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Oz: Hayat sigortas1 bireyleri risklere kars1 korurken ayni zamanda tasarruf yapabilmelerini
de saglamaktadir. Sigortanin bir pargast olan hayat sigortast iilke ekonomisinin uzun vadeli
tasarruflar ile ekonomik biiylimesine katkida bulunmaktadir. Hayat sigortasinin hem bireyler hem
de iilke ekonomisi i¢in dnemine ragmen, gelismekte olan iilkelerde hayat sigortasi prim hacminin
gelismis tlkelerin oldukga gerisinde kaldig1 goriilmektedir. Hayat sigortasi talebinin
belirleyicilerinin ortaya konulmasi hayat sigortas: sektoriiniin gelisimi agisindan biiyiik 6nem arz
etmektedir. Bu c¢aligmanin amaci, Tiirkiye'de hayat sigortasi talebinin ekonomik, finansal ve
demografik belirleyicilerini ortaya koymaktir. Literatiir taramasinda farkli iilkelerinde yer aldigt
panel veri ve yatay kesit 6rneklemlerinde Tiirkiye’nin yer aldigi ancak Tiirkiye 6zelinde hayat
sigortasi talebi aragtirmalarinin siirli oldugu goriilmiistiir. Bu baglamda, 2009-2019 yillar arasinda
ceyreklik verilerle zaman serisi analizi gergeklestirilmistir. Arastirmada Tiirkiye’de hayat sigorta
talebini belirleyen faktorler olarak gelir, enflasyon, faiz orani, finansal derinlesme, finansal sistemin
karmagiklig1 ve niifusun bagimlilik orani degiskenleri ele alinmistir. Ekonomik degisken olarak
gelir degiskeni pozitif etkide bulunmustur. Enflasyon ve reel faiz oran1 beklendigi iizere negatif
yonde etkileyen ekonomik degiskenler olmusgtur. Finansal derinlesmenin pozitif etkiye sahip
oldugu tespit edilmistir. Finansal yapinin karmasikligi faktorii negatif etkili saptanmistir. Son
olarak, demografik degisken olarak ele alinan niifusun bagimlilik oran1 degiskenin istatistiksel
olarak anlamli bir etkiye sahip olmadig1 gériilmiistiir.

Anahtar Kelimeler: Hayat Sigortas1 Talebi, Ekonomik Faktérler, Finansal Gelisme

Determinants of The Life Insurance Demand: The Case Of Turkey

Abstract: Life insurance protects individuals against their own risks and helps to increase
their savings. Life insurance as a component of insurance business have part in maintaining
economic growth of a country. Despite the fact that life insurance has importance for countries
and individuals, it is known that developing countries show low life insurance consumption.
Detecting life insurance determinants is important for explaining development of life insurance
industry. The aim of the study is to detect economic, financial and demographic determinants of
life insurance demand in Turkey. The literature includes Turkey in panel data or cross section
samples with different countries. However, research which focus on Turkey in particular has been
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shown limited attention. In this context, time series analysis was carried out on quarterly data
between 2009-2019 periods. Determinants of the study are income, real interest rate, inflation,
financial deepening, complexity of financial structure and population dependency ratio. As a result
of model estimation, all variables were found to have significant effect. The income variable as an
economic variable had positive effect. As expected, economic variables which are inflation and real
interest rates negatively affects life insurance demand. It has been determined that financial
deepening has a positive effect. The complexity of the financial structure factor was negative.
Finally, the population dependency ratio, which is considered as a demographic variable, was not
statistically significant.

Keywords: Life Insurance Demand, Economic Factors, Financial Development

JEL Codes: G22, E44, G23

EXTENDED SUMMARY

Research Purpose: The aim of the study was to investigate the
determinants of the life insurance demand in Turkey.

Literature Review: There is an extensive academic literature on
determinants of life insurance demand. Academic studies on this topic were
implemented over time series, cross-section and panel data samples. Turkey has
been involved in cross section and panel data analysis samples which comprise
many countries. However, the studies which focus particularly on Turkey seems
to be limited in the literature.

Methodology: Researches using panel and cross-sectional samples
between countries in the literature can be implemented with annual data. In this
study, quarterly time-series data were used in order to reach a sufficient sample.
The data used in the research, covers the period between the 1st quarter of 2009
and the fourth quarter of 2019. As a result of the literature review, independent
variables which can affect life insurance demand in Turkey were determined. In
this context, availability of data for the study period in Turkey become a
constraint of the study. Economic, financial and demographic, factors were
determined in accordance with the applied research and theoretical explanations
in the literature. Determinants of life insurance demand are income, inflation, real
interest rates, financial deepening, complexity of financial structure and
population dependency ratio. Consistently with the literature, the regression
analysis was implemented.

Results and Conclusions: Aiming to determine financial, economic and
demographic determinants of the life insurance demand in Turkey, a literature
review was carried out. Applied research and theoretical relationships regarding
the demand for life insurance in Turkey are considered. The determinant factors
are identified with an empirical model. In the research, income, inflation rate, real
interest rate are accepted as economic variables. The coefficients of these
variables were determined in accordance with the literature as expected. Income
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have positive effects while inflation and reel interest rates have negative
relationships. Financial deepening has been shown to positively affect life
insurance demand which is expected. Complexity of financial structure has
negative effect in our analysis. Financial deepening and complexity of financial
structure are considered as a proxy for financial development. However, the
finding of the study shows that complexity of financial structure can provide
different effects. Population dependency ratio factor was investigated as a
demographic variable. It is seen in the literature review that there are many
variables based on the population number. The population has an important place
in the life insurance demand. In the research, a single demographic variable was
used due to the difficulty of accessing the data. This variable is the general
population dependency ratio. Life insurance demand is expected to be positively
affected by the increase in the general population dependency ratio. However, the
determined result is insignificant. This finding can be a result of young
dependency in the population which offsets the positive effects of old population.

1. Giris

Insanlarin yasamlar1 boyunca karsi karsiya kaldiklar gesitli riskler onlar
bu risklerden korunmak ve zararlarini onlemek ic¢in arayiglara itmistir. Bu
arayislar sigortanin ortaya ¢ikisina, 6neminin anlasilmasina ve giiniimiize kadar
varligimi siirdiirmesine yol agmistir. Sigortanin bir pargasi olarak hayat sigortasi,
Oliim, sakatlik ve kazalar gibi dngoriilemeyen olaylarin meydana gelmesi iizerine
yararlanicilara finansal giivenlik saglayarak insan yasaminda ve iilke
ekonomisinde dnemli bir rol oynamaktadir (Laurent ve Kivyiro, 2018: 221).
Hayat sigortasi1 sektoriiniin ekonomiye katkilar1 ise sunlardir; Ilk olarak hayat
sigortalar1 niifusun biiyiik bir kismini temsil eden hanehalki tasarruflarinin
iiretken yatirimlara yonlendirilmesine yardime1 olmaktadir. Ikinci olarak, hayat
sigortalar genel ekonomi igin kritik bir sabirli sermaye kaynagidir. Ugiinciisii,
hayat sigortalarinin yiikiimliiliiklerinin istikrarli ve uzun vadeli yapisi, likit
varliklara olan gereksinimleri biiylik Olgiide azaltmakta ve finansal panikler
sirasinda finansal sistemde dengeleyici bir rol oynamalarina izin vermektedir.
Dordiinciisii, kurumsal yatirimeilar olarak hayat sigortalar1 bor¢ piyasasinda
kritik bir rol oynamaktadir. Son olarak, hayat sigortalari saglanan teminat, ddenen
tazminatlar, yapilan yatinmlar ve saglanan isler ile yerel ve devlet
ekonomilerinde onemli bir rol oynamaktadir. (Cummins vd., 2018). Hayat
sigortalarinin diger 6nemli bir 6zelligi de devletin biiyiik harcamalar gerektiren
sosyal glivenlik programlar i¢in tamamlayici bir rol iistlenmesidir (Hosgore vd.,
2014: 384).
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Hayat sigortasi piyasasi son yillarda hem gelismis hem de gelismekte olan
iilkelerde ekonomik biiyiimenin kritik bir itici giicli olarak dikkat ¢ekmektedir.
Kiiresel toplam hayat sigortasi bransi prim iiretiminde 2018 yilinda geligmis
piyasalar %79, gelismekte olan piyasalar ise %21 oraninda bir paya sahiptir.
Kiiresel hayat sigortasi prim iiretimi 2009 yilinda 2.3 trilyon dolar iken bu rakam
2017 yili sonu itibartyla 2.6 trilyon dolara ulagsmistir. Bolgesel olarak hayat
sigortas1 prim lretiminde Asya kitasi 1 trilyon dolar ile ilk sirada yer alirken
Avrupa kitast 858 milyar dolar ile ikinci ve Kuzey Amerika kitasi 598 milyar
dolar ile iiglincii siradadir. Tiirkiye'de hayat sigortasi prim tiretimi 2009 yilinda
1.1 milyar dolar iken 2017 yili sonunda 1.8 milyar dolara ¢ikmigtir. Tiirkiye'de
2009 yilinda hayat sigortas: prim iiretiminin diinya sigorta piyasasindaki pay1 %
0.05 iken bu oran 2017 yil1 sonunda % 0.07 olarak gerc¢eklesmistir. Tablo 1'de
2009 ve 2017 yillar i¢in kiiresel hayat sigortasi prim hacmi gosterilmektedir.

Tablo 1: Kiiresel Hayat Sigortas: Prim Hacmi

Toplam Toplam
Prim Prim Diinya Diinya
Uretimi Uretimi Sigorta Sigorta
(Milyar (Milyar | Piyasasindak | Piyasasindak
Dolar, Dolar, i Pay1 i Pay1
2009) 2017) (%, 2009) (%, 2017)
Kuzey Amerika 536.001 598.292 22.99 22.52
Amerika 492.345 546.800 21.12 20.58
Latin Amerika ve
Karayip 43.625 78.201 1.87 2.94
Brezilya 24.781 46.874 1.06 1.76
Avrupa 953.515 858.025 40.90 32.29
Tiirkiye 1.148 1.855 0.05 0.07
Asya 732.267 | 1.043.690 31.41 39.28
Cin 109.175 317.570 4.68 11.95
Afrika 32.564 44.899 1.40 1.69
Kuzey Afrika 28.773 38.286 1.23 1.44
Okyanusya 33.592 34.063 1.44 1.28
Avustralya 32.468 32.169 1.39 1.21
World 2.331.566 | 2.657.270 100.00 100.00

Kaynak: Sigma Dergisi, 2009 Yilinda Diinya Sigortaciligi, No: 2/2010, s.33., 2017 yilinda Diinya
Sigortacilig1 No:3/2018, s.42.

Finansal sektoriin bir pargasi olarak hayat sigortasi sirketlerinin 6nemi son
on yilda hem tiiketicilere 6nemli finansal hizmetler saglayicisi olarak hem de
sermaye piyasasinda biiyiik bir yatirimci olarak 6nemli olcilide artmistir. Hayat
sigortasi sirketleri finansal sektor i¢inde artan bir sekilde 6nemli rol oynamaktadir
(Beck ve Web, 2003: 1). Tirkiye'de 2018 yili sonu itibariyla hayat sigortasi
alaninda 22 sirket faaliyet gostermektedir. 2018 yili sonunda Tiirkiye'de toplam
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prim iiretimi i¢inde hayat branginin pay1 %12,68 olup hayat alaninda 6,9 milyar
TL'lik prim tiretimi gergeklestirilmistir (TC Hazine ve Maliye Bakanligi, 2019).
Diinya'da hayat sigortast primlerinin GSYH'ye oran1 2018 yili sonu itibartyla
%3.31, Gelismis Avrupa, Orta Dogu ve Afrika {ilkelerinde 97,61 iken
Tiirkiye'de bu oran %0,18'dir. Ayni1 y1l itibartyla kisi basina diisen hayat sigortasi
prim iretimi diinyada 370 dolar, Gelismis Avrupa, Orta Dogu ve Afrika
iilkelerinde 1.978 dolar iken Tiirkiye'de ise 17 dolardir (Sigma Dergisi, 2019: 35-
43). Diger taraftan Tirkiye'de kisi basina diisen hayat sigortast prim iiretiminin
diisiik olmasi biiyiik bir potansiyele sahip oldugunu gdstermesi bakimindan da
onemli olmaktadir

Hayat sigortasi alan1 her tilkede ekonominin ve siirdiiriilebilir kalkinmanin
bir gostergesidir (Melnychuk vd., 2019: 201). Hayat sigortasi talebi, II. Diinya
Savasi'ndan sonra diinya piyasalarinin ekonomik gelisimi boyunca dikkate alinan
bir konu olmaktadir (Mapharing vd., 2015: 1). Gelismis sigorta piyasasi bir
iilkenin ekonomik biiylimesini tesvik etmektedir. Ekonomik biiyiimesinin
seviyesi de sigorta iginin gelisimini etkilemektedir. Son yillarda, hayat sigortasi
talebi siirekli biiylime ile karakterize edilmektedir. Bu nedenle, farkli faktorlerin
hayat sigortasi talebini etkiledigini kanitlama egiliminde olan ¢ok sayida teorik
ve ampirik aragtirma bulunmaktadir (Buric vd., 2017: 332).

Literatiire gore, hayat sigortast talebi cesitli ekonomik, sosyal ve
demografik faktorlerden etkilenmektedir. Tiirkiye’de hayat sigortasi kullanim
diisiik kalmaktadir. Hayat sigortasi talebini belirleyen faktorlerin arastirilmasi
hayat sigortasi kullaniminin neden diisiik kaldig1 konusunda bilgi sunabilecektir.
Tiirkiye’de hayat sigortas1 kullaniminin gelecekteki gelisiminin tahmin edilmesi
konusunda hayat sigortasi talebini belirleyen faktorlerin bilinmesi Onem
tagimaktadir. Bu baglamda, ¢alismanin amaci; Tiirkiye'de hayat sigortasi
talebinin belirleyicilerini ortaya koymaktir. Calismada ilk olarak konu ile ilgili
literatiir verilmis, ikinci boliimde ise g¢aligmanin metodolojisi agiklanmugtir.
Ucgiincii boliimde verilerden elde edilen bulgular yorumlanmis ve dérdiincii
boliimde ise bu bulgulardan elde edilen sonuglar degerlendirilmistir.

2. Literatiir Taramasi

Hayat sigortasi talebinin belirleyicileri konusunda genis bir akademik
literatlir bulunmaktadir. Tablo 2’de genel olarak literatiirdeki g¢aligmalarin
orneklem, yontem, degisken ve bulgular ile ilgili 6zet bilgiler yer almaktadir.
Akademik aragtirmalar zaman serisi, yatay kesit ve panel veri 6rneklemleri
lizerinden gerceklestirilmistir. Tirkiye bu arastirmalarda birgok iilkenin yer
aldig1 yatay kesit ve panel veri analizleri igerisinde drneklemlerde yer almistir.
Ancak, Tiirkiye 6zelinde gerceklestirilen zaman serisi arastirmalarinin literatiirde
sinirlt oldugu goriilmektedir. Literatiirdeki arastirmalarda c¢ogunlukla yillik
veriler kullanilmistir. Zaman serisi aragtirmalari i¢in gerekli olan yeterli sayidaki
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verinin yillik veriler ile ulagilmasinda giigliikk yasanmasindan dolay1 bu durumun
gerceklestigi diistiniilmektedir.

Tablo 2. Literatiir Taramasi

Yazar/ Orneklem (")rr}eklem Bagimh | Bagimsiz Yéntem Bulgular
lar Periyot Ulke Degisken | Degisken
Noor vd.|1988-2017 Malezya Hayat Gelir, Zaman Regresyon analizinde gelir
(2020) yillik verileri sigortast tasarruf serisi degiskeni pozitif ve anlamli
primleri orani, regresyon, |gorilmiigtir.  Pay  senedi
enflasyon |Nedenselli |endeksi ve tasarruf orani
orani, pay|k ve Es|degiskenlerinegatifve anlamli
senedi biitiinlesm | etkilidir. Nedensellik
endeksi e analizinde anlamli bulgular
elde edilememistir. Es
biitiinlesme gozlemlenmigtir.
Sanjeewa | 1996-2007 Bangladesh, |Hayat Gelir, Panel sabit | Gelir’in ~ hayat  sigortasi
vd. (2019) | yillik verileri | Hindistan, sigortast sehirlesmi | etkiler, primleri/niifus izerinde pozitif
Pakistan ve|primleri/n |s  niifus, | rassal anlamli  etkisi  bulunurken,
Sri Lanka iifus, hayat | finansal etkiler ve|hayat sigortast  primleri/
sigortast | gelisme, FGLS GSYH ile negatif iligkili
primleri/ |beklenen |modelleri |oldugu gorilmistir. Yasam
GSYH yasam ile stiresi ve saglik harcamalari
stiresi, Regresyon |negatifken egitim ve geng
saglik lar bagimlilik orani pozitif etkili
harcamalar anlaml demografik
1, egitim, degiskenler olarak
Yash gorilmistiir. Finansal
bagimlilik gelisme,  hayat  sigortasi
orani talebini etkileyen onemli bir
finansal ~ degisken  olarak
gosterilmistir.
Satrovic | 2005-2010 150 tilke Hayat Gelir, Yatay kesit | Ekonomik unsur olarak gelir
ve Muslija | yillik verileri sigortast | egitim ve |regresyon |pozitif ve anlamli etki ortaya
(2018) primleri/to |enflasyon ¢ikarmistir. Demografik
plam niifus | bagimlilik unsurlar olarak ele alinan
orani, faiz egitim pozitif ve anlamli
orani gorilmiistiir. Enflasyon,
bagimlilik orani ve faiz orani
kullanilarak hayat sigortasi
lizerinde anlaml bir etki tespit
edilememistir.
Zerriaa 1990-2014 Tunus Hayat Gelir, Zaman Calismada, incelenen biitiin
vd. (2017) | yillik verileri sigortast | enflasyon, |serisi degiskenler anlaml
primleri/to |faiz orani, |regresyon |bulunmustur. Gelir, bagimlilik
plam finansal orani ve sehirlesme faktorleri
niifus, gelisme, beklendigi gibi pozitif etkili
hayat bagimlilik gergeklesmistir.  Literatiirde
sigortast | orani, stipheli bulgulara sahip sosyal
primleri/ | sehirlesme giivenlik degiskeni
GSYH , beklenen aragtirmacilarin ~ beklendigi
yasam sekilde negatif etkili ¢ikmustir.
stiresi, Egitim faktorii pozitif
egitim, beklenmesine ragmen negatif
sosyal etkili olmustur.
giivenlik
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Tablo 2 Devamu: Literatiir Taramast

Alhassave | 1996-2010 31 Afrika | Hayat Gelir, Panel Gelir degiskeninde beklenenin
Biekpe yillik verileri | Ulkesi sigortast | enflasyon, |diizeltilmis | aksine hayat sigortasi iizerinde
(2016) primleri/G | finansal en kiigiik | negatif etkili oldugu ya da
SYH gelisme, | kareler, anlamsiz sonuglar saptandigi
sehirli fark gorilmistiir. Enflasyon
niifus, genellestiri [anlamli negatif etki ortaya
egitim, Imis koymugstur. Egitim  pozitif
saglik momentler |beklenitken elde  edilen
harcamalar | metodu ve | anlamli sonuglarin yonii farkls
1, beklenen | sistem ¢tkmustir. Finansal gelismenin
yasam genellestiri |etkisi pozitif ve anlamh
siiresi, Imis olmustur. Saglik
bagimlilik [ momentler | harcamalarinin pozitif etkisi
orani, metodu oldugu belirlenmistir.
kurumsal |regresyonl | Kurumsal kalitenin hayat
kalite art sigortast talebini  arttirdig1
tespit edilmistir. Bagimlilik
orant ve beklenen yasam
stiresi  degiskenleri negatif
etkili olmaktadir.
Kjosevski | 1998-2010 15  Avrupa | Hayat Gelir, m2- | Panel sabit | Gelir degiskeni her iki bagimli
(2012) yillik verileri | (merkezi ve |sigortast |ml/m2, etkiler degisen i¢in pozitif ve anlamli
giiney dogu) | primleri/to | enflasyon, |regresyonu |bulunmustur. Reel faiz orani
iilkesi plam reel  faiz ve m2-ml/m2 degiskenleri
niifus, orani, geng anlaml etkiye sebep
hayat bagimlilik olmamistir. Enflasyon sadece
sigortast orani, yasl bir bagimh degisken igin
primleri/ | bagimlilik anlamli etki gostermis bu etki
GSYH orani, negatif olmustur. Egitim ve
egitim, saglik harcamalari her iki
saglik bagimli degisken igin pozitif
harcamalar yonde anlamli etkiye sahip
1,  hukuk olmustur. Geng¢ bagimlilik
kurals, orant ve yash bagimlilik
yolsuzluk, oraninin Katsayilart anlamsiz
hiikiimet tespit edilmistir. Yolsuzluk ve
etkinligi hiikiimet etkinligi faktorleri
anlamsiz olurken hukuk kurali
faktorii sadece bir bagimlh
degisken i¢in anlamli etki
yaratmis bu etki pozitif yonde
meydana gelmistir.
Celik  ve|2000-2006 31  Avrupa|Hayat Gelir, En kiigiik | Degiskenlerin hepsi anlaml
Kayali yillik verileri | Ulkesi Sigortast | Egitim, kareler sonuglar sunmustur. Egitim
(2009) primleri/G | toplam regresyon |beklenmeyen sekilde negatif
SYH niifus, iligkili olarak gorilmistiir.
enflasyon Enflasyon beklendigi gibi
negatif etkili sonuglar
yaratmistir.  Gelir ve niifus
degiskenlerinin etkisi
beklendigi tizere pozitif yonde
gergeklesmistir.
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Tablo 2 Devamu: Literatiir Taramast

Li vd. | 1993-2000 OECD Hayat GelirKisi Havuz en | Hayat sigortasi tizerinde
(2007) yillik verileri | iilkeleri sigortast | basina kiigtik incelenen degiskenlerin anlaml
primleri/ | GSYH, kareler |etkiler olusturdugu ve baslica
niifus beklenen ve onemi olan degisken olarak
yasam siiresi, | genellest | pozitif —etkiyle gelir faktori
bagimlilik irilmis GSYH goriilmistiir.  Finansal
orani, momentl |gelismenin de etkisi pozitiftir.
sosyal er Beklenen yasam siiresi negatif
giivenlik metodu |etkide bulunmustur. Bagimlilik
harcamalar1, |regresyo |orani ve egitim degiskenleri
reel faiz | nlar pozitif etki yaratmistir. Enflasyon
oranlari, ve reel faiz oranlar1 negatif etkiye
enflasyon, yol agmustir. Yabanci yatirimel
egitim, orani hayat sigortalarini negatif
finansal yonde etkiledigi gorilmistiir.
gelisme, Sosyal giivenlik harcamalarinin
yabanci olusturdugu etki anlaml olsa da
yatirimetl modeller iliskinin yoni farkl
orani olarak ortaya ¢ikmustir.
Lenten ve | 1981 2. ¢eyrek | Avustralya | Hayat Gellir, Zaman | Gelir, fiyatlar genel diizeyi,
Rulli - 2003 4. sigortas1 |issizlik, faiz | serisi igsizlik orani ve toplam niifus
(2006) ceyrek verileri sirketleri |orani, toplam |yapisal |faktorlerinde hayat sigortasi
ni niifus, fiyatlar | modeller |talebindekine benzer trendler ve
varliklar1 | genel diizeyi |i degisimler yasandigi  ortaya
konulmustur. Bu degiskenler ile
es biitiinlesme iligkisinin
olabilecegi tespit edilmistir. Faiz
oranlart ile kisa siireli bir iliski
ortaya ¢iktig1 goriilmiistiir.
Beck  ve|1961-2000 68 tlke Hayat Gelir,  Gini | Panel Yiiksek gelir, diisikk enflasyon ve
Webb yillik verileri sigortast |endeksi, Ozel |sabit bankacilik gelisimi fazla
(2003) primleri/ |tasarruflar, ekiler ile |oldugunda hayat sigortas: talebi
GSYH, |reel faiz | rassal de artis gostermektedir. Bagimli
Hayat orani, etkiler ve [ degisken olarak 0zel tasarruf
sigortast | beklenen yatay oraninin yiizdesi olarak
primleri/t | enflasyon kesit en |incelendiginde hayat sigortasi
oplam orani, yash | kiigiik primlerinin ~ Gelir  degiskeni
niifus bagimlilik kareler |yerine en iyi yash bagimlilik
Hayat orani, gen |regresyo |orani, enflasyon, bankacilik
sigortast | bagimlilik nlar1 sektoril gelismesi ve 6zel tasarruf
primleri/ |orani, orani ile tahmin edilebilecegini
ozel beklenen one stirtilmiistiir. Niifus
tasarrufla | yasam siiresi, yaslandik¢a ve enflasyon orani
T, egitim, diistiikge hayat sigortasi daha ¢ok
Poligeler | sehirlesme, tercih  edilmektedir. Bagimli
in nakit | sosyal degisken olarak hayat sigortasi
degeri ve | giivenlik, primlerinin GSYH ve toplam
kalan enflasyon, niifusa  oranlari  alindiginda
risk enflasyon yaslilar/galisma yasindaki niifus
degeri volatilitesi, degiskeninin  hayat  sigortast
bankacilik talebini pozitif yonde etkiledigi
sekotrii tespit edilmistir.
gelisimi,
kurumsal
gelisme,
414 Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Nisan 2021, Cilt: 35, Sayr: 2




Tablo 2 Devamu: Literatiir Taramast

Hwang ve | 1986-1996 Cin Hayat Gelir, Zaman |Gelir yani GSYH degiskeni
Gao yillik verileri sigortast |sehirlesme, | serisi anlamli ve pozitif etkilidir.
(2003) primleri, |sehirli niifus, | regresyo |Enflasyonun negatif etkisine dair
Hayat toplam niifus, | n bir  bulgu  rastlanmamistir.
sigortast |c¢aligan niifus, Sehirlesmenin  hayat sigortasi
primleri/i | enflasyon, primlerini pozitif etkiledigine
sgiici, egitim karar  verilmistir.  Literatiirde
Hayat egitim ile ilgili stipheli sonuglar
sigortast olmasina ragmen ¢aligmada
primleri/t pozitif ve anlamli etki tespit
oplam edilmis ve egitim diizeyi arttik¢a
niifus hayat sigortalarina farkindalik
yiikseldigi sonucuna vartlmigtir.
Outreville | 1986 yili verisi |48 Hayat Gelir, Reel | Yatay Analiz sonuglari bir tilkenin hayat
(1996) gelismekte | sigortasi | faiz oranlari, | kesit sigortast gelisiminin gelir ve
olan iilke | primi/ beklenen regresyo |finansal gelisme faktorlerindeki
toplam | enflasyon, n artisa bagh oldugu saptanmustir.
niifus beklenen Hayat  sigortast  piyasasinin
yasam siiresi, etkilendigi oOnemli faktorlerden
egitim, kirsal birisi de beklenen enflasyon
niifus, saglik olmustur. Beklenen yasam siiresi
durumu, pozitif ve anlamli etkiye yol
finansal acmistir. Finansal gelismeyi ifade
gelisme etmek i¢in kullanilan finansal
diizeyi, yapinin karmasikhigr degiskeni
bagimlilik pozitif ~ve anlamhi  sonug
orani, niifus sunmustur.  Monopol  piyasa
artis hizi, degiskeni negatif etkili anlamli
insani sonuglar ortaya ¢ikarmigtir.
gelisme
endeksi,
monopol
piyasa
Browne 1980 y1l1 verisi | 45 iilke Hayat Gelir, Yatay Hayat sigortasi talebini, gelir ve
ve Kim|ve 1987 yih sigortast | enflasyon, kesit egitim faktorleri pozitif
(1993) verisi polige bagimlilik regresyo | beklenmektedir. Bagimlilik
degeri/to |orani, gelir, [n orani, enflasyon, islam iilkesi,
plam sosyal sigorta fiyatlar1 beklenen yasam
niifus giivenlik, siiresi negatif beklenmektedir.
beklenen Elde edilen anlamli bulgularda ise
yasam siiresi, GSYH, bagimlilik orani ve sosyal
sigorta giivenlik harcamalar1 ile pozitif
fiyatlari, etki saptanmustir. Enflasyonun
islam tilkesi negatif olarak anlaml etkide
bulundugu saptanmustir.

3. Hayat Sigortasi Talebinin Belirleyicileri

Bir iilkede gelir yiikselmesi halinde bu gelir artiglarinin finansal araclara
yonlendirilerek zenginlik artig1 yaganmakta ve hayat sigortalar da gelir ile ortaya
¢ikan fon fazlaliginin degerlendirmesine olanak saglamaktadir. Gelir artisi ile
hayat standartlar1 yiikselmekte ve gelecekte yasanacak gelir kayiplarindan
cekinceler azalmaktadir. Bu durumda hayat sigortasi talebinin artmasina sebep
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olmaktadir. Hizli ekonomik biiyiime hayat sigortasi talebini arttiran baslica
unsurlardan birisidir (Hwang ve Gao, 2003: 86-91). Hayat sigortas1 talebi gelir
ile birlikte artig gostermelidir ¢ilinkii yiiksek gelir kigilerin emeklilikle ilgili ve
hayat sigortas1 lriinlerine yonelik yatirnmlarmin artmasina sebep olmaktadir
(Chen vd., 2012: 869). Gelir degiskeni hayat sigortas1 arastirmalarinda kullanilan
onemli degiskenlerdendir. Gelirin ifade edilmesinde GSYH verisinden
yararlanilmaktadir.

Finansal gelisme kisilerin sahip olduklari fonlarin finansal varliklar
aracilifiyla degerlendirilmesi olarak ifade edilmektedir. Bu baglamda, hayat
sigortalar1 da benzer bir islev ile kisilerin fonlarimi1 degerlendirmesine olanak
saglamaktadir. Finansal gelisme ile hayat sigortalar1 arasinda pozitif iliski
beklenmektedir. Finansal gelisme, para arzi/GSYH degiskeni ile ifade
edilebilmektedir. Finansal gelisme kapsaminda finansal yapimin karmagikligi
olarak ifade edilen (M2 - M1) /M2 para arz1 degiskeni de ele alinabilmektedir.
Literatiirde bu degiskenin hayat sigortasi talebinde pozitif iligskiye sahip oldugu
gorilmistiir (Li vd., 2007: 642). Finansal sistemin gelismesinin hayat sigortasi
talebini olumlu yonde etkilemesinin sebeplerinden birisi de hayat sigortalarinin
kredi stirecinde kullanilmasidir. Finansal gelisme ile birlikte artan fon
kullaniminda finansal kurumlar borcun ileride &denebilecegini garanti altina
almak icin hayat sigortasi talep etmektedir. Bu durumda finansal geligme olmast
halinde hayat sigortalarinda artis yasanmasi beklenmektedir (Alhassa ve Biekpe,
2016: 21). Finansal gelisme M2 para arzi/GSYH olarak ifade edildiginde bu
degiskene finansal derinlesme adi verilmektedir. M2 para arz1 gelismekte olan ve
bankacilik sektdriiniin hakim oldugu {ilkelerde finansal sistemin Oonemli bir
gostergesi olarak kabul edilmektedir. Bu degisken ayn1 zamanda parasal daralma
ve genislemeleri de agiklamaktadir. Finansal yapinin karmasikligi olarak
adlandirilan (M2-M1)/M2 degiskeni finansal gelismeyi aciklayabilmekte ve hayat
sigortasi talebi ile pozitif iliskili olmas1 beklenmektedir (Outreville, 1996: 270-
271). Finansal derinlesme, M3/GSYH ile de oOlciilebilmekte ve bir iilkenin
finansal gelismesinin diizeyini ortaya koyabilmektedir (Kumar, 2014: 35).

Enflasyon hayat sigortalarinin maliyetini arttiran bir unsur olarak
gorlilmektedir. Hayat sigortasinin beklenen maliyetlerini inceleyen yontemlerde
enflasyonun onemli etkileri oldugu goriilmiistiir. Enflasyon hayat sigortasi
korunma maliyetlerini yiikseltmektedir. Kisiler enflasyon dolayisiyla
maliyetlerinin arttigim1 diislinerek police satin almaktan kaginabilmektedir
(Babbel, 1979: 425). Yiiksek enflasyon durumlarinda sigorta sirketleri de
belirsizlik dolayisiyla hayat sigortast poligeleri arzini digiirebilmektedir.
Enflasyon degiskeni genellikle beklenen negatif etkili olarak goriilmektedir.
Enflasyon hayat sigortasi poligelerinin degerini olumsuz etkileyebilmektedir.
Tiiketici fiyat endeksi ile temsil edilebilmektedir (Srbinoski, 2019: 7). Uzun
yillardir gerceklestirilen hayat sigortasi talebi aragtirmalarinda ekonomik biiyiime
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ve finansal gelismenin pozitif etkisi ile enflasyonun negatif etkisi en fazla kabul
gormiis bulgulardir (Srbinoski, 2019: 22).

Faiz oranlar hayat sigortasi talebi arastirmalarinda reel faiz oranlar ile
temsil edilebilmektedir. Reel faiz oranlarinin yiiksek olmasi kisilerin arbitraj
yapmasina olanak tanimakta ve hayat sigortasi {izerinde negatif etkiye sebep
olmaktadir. Yiiksek faiz oranlar1 daraltici kredi piyasasi kosullarmi ifade
edebilmektedir (Srbinoski, 2019: 7). Reel faiz oranlarinin yiikselmesi durumunda
kisiler hayat sigortasi poligeleri yerine faize yatirim yapmay1 segebilmektedir.
Reel faiz oranlari tahvil piyasasinin fazla aktif olmadigi Tiirkiye gibi iilkelerde
para piyasasi oranlari lizerinden hesaplanmaktadir. Faiz oranlari negatif etkili
beklense de hayat sigortasi talebi ile pozitif etkili ya da iliskisiz oldugunu 6ne
siiren ¢aligmalar da bulunmaktadir (Li vd., 2007: 643).

Ulkedeki niifus sayisi, hayat sigortasi arastirmalarinda demografik
degisken olarak yer almaktadir. Hayat sigortasi primlerinin {ilkedeki niifus artist
ile artacag1 beklenmektedir. Niifus degiskeni olarak sehirli niifus, toplam iilke
niifusu, c¢alisan niifus vb. degiskenler niifusu temsil etmek amaciyla
arastirmalarda yer almaktadir. Caligan niifus, hayat sigortas: poligelerini satin
alabilecek maddi gii¢ potansiyeline sahip grubu gostermesi bakimindan uygun bir
degisken olabilmektedir (Hwang ve Gao, 2003: 90). Niifusun bagimlilik oran1 da
hayat sigortas1 talebinin belirleyicileri arasinda gosterilmektedir. Ornegin; geng
niifusun  calisma ¢agindaki niifusa orani, bagmmlhik oran1 olarak
adlandirilmaktadir. Bu oran yiiksek ¢ikarsa caligsan kesim arasinda geng niifusun
fazla oldugu ve genglerin hayat sigortasina yonelecek kadar tasarrufa sahip
olmamasi dolayisiyla hayat sigorta talebinin diisiik olacagi anlasilmaktadir.
Ayrica, Satrovic ve Muslija (2018) calismasinda acgiklandigi iizere niifusun
beklenen yagam siiresinin uzunlugu hayat sigorta talebini pozitif yonde etkileyen
bir degisken olarak goriilmektedir. Demografik degisken olarak hayat
sigortalarinda ele alinan 6nemli bir degisken egitim olmaktadir. Kisilerin egitim
diizeyi arttikca risk getiri dengesinin daha iyi yapilmasiyla hayat sigortalarina
yOnelim olabilecegi savunulmaktadir (Satrovic ve Muslija, 2018: 104-105).

4. Veri ve Yontem

Aragtirma Tiirkiye’de hayat sigortasi talebini etkileyen ekonomik, finansal
ve demografik belirleyicilerin ortaya konulmasini amaglamaktadir. Tirkiye
Ozelinde bu konuda yapilan ¢alismalar sinirlidir. Literatiirde {ilkeler arasinda
panel ve yatay kesit Orneklemleri kullanilan arastirmalar yillik veriler ile
gergeklestirilebilmektedir. Tirkiye 6zelinde yapilacak calismada yeterli veri
sayisina ulagabilmek i¢in zaman serisi 6rneklemi ¢eyreklik donemler {izerinden
olusturulmusgtur. Arastirmada kullanilan veriler; 2009 1. Ceyrek ve 2019. 4.
Ceyrek arasindaki zaman1 kapsamaktadir.
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Hayat sigortas1 talebi literatiirde iilkedeki toplam hayat sigortasi prim
iiretimi bagimli degiskeni ile arastirilmaktadir. Literatiir taramasi sonucunda
hayat sigortast talebi lizerinde etkili olabilecek bagimsiz degiskenler tespit
edilmistir. Bu baglamda, aragtirma donemi icin verilerin ulasilabilirligi kisit
alarak Tiirkiye’de hayat sigortasi talebinin belirleyicisi olabilecek 6 adet
(ekonomik, finansal ve demografik) faktor literatiirdeki uygulamali arastirmalar
ve teorik aciklamalar dogrultusunda belirlenmistir. Arastirmada yer alan
degiskenler ve ele alinan temsil degiskenleri ile arastirmada ortaya cikacak
iligkinin beklenen yonii Tablo 3’de gdsterilmektedir.

Tablo 3. Degiskenler

HST = f[G(+), EO(—),RFO(-), FD(+), FYK(+)NBO(+)]
Degisken Temsil Degigkeni Kisalt | Iliskinin Veri
ma Beklenen Kaynag1
Yonii
Hayat Sigortas1 | Hayat Sigortas1 | HST (Bagiml TSB
Talebi Primleri Degisken)
Gelir GSYH % biiylimesi G Pozitif OECD
Enflasyon Orant Tiiketici Fiyat | EO Negatif TCMB
Endeksi Onceki Yilin
Ayni Dénemine Gore
Degisimi
Reel Faiz oram 3 Aylhik Agulikhh | RFO | Negatif TCMB
Ortalama  Mevduat
Faiz Orani -
Enflasyon
Finansal Derinlesme | M3 Para Arzi1/ GSYH | FD Pozitif TCMB-
OECD
Finansal Yapinin | (M2 Para Arzi -M1 | FYK | Pozitif TCMB
Karmasiklig1 Para Arzi1)/ M2 Para
Arzi
Niifusun Bagimlihik | Isgiiciine Dahil | NBO | Pozitif TCMB
Orant Olmayan Niifus / 15
Yas Ustiindeki Niifus

Aragtirmada gelir, enflasyon ve reel faiz orani ekonomik degiskenler
olarak yer almaktadir. Ekonomik faktdrlerin yani sira finansal gelismenin de
hayat sigortas1 talebinin 6nemli bir belirleyicisi oldugu kabul edilmektedir.
Finansal derinlesme ve finansal yapmin karmasikligi hayat sigortasi talebi
iizerinde etkili olan finansal gelisme faktorlerini agiklamaktadir. Niifus degiskeni
ise demografik degisken olarak arastirmada yer almistir. Demografik degiskenler
olarak literatlirdeki calismalarda Niifusun bagimlilik oranlari, sehirlesme, yasam
siiresi ve egitim gibi bir¢cok faktor test edilebilmektedir. Arastirma dénemi ig¢in
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veriye ulasilabilirlik kisidi nedeniyle demografik faktor olarak ¢aligmada niifusun
bagimlilik orami ( Isgiiciine Dahil Olmayan Niifus / 15 Yas Ustiindeki Niifus)
degiskeni ele alinmistir. Aragtirmanin verileri; Tiirkiye Sigortalar Birligi Resmi
Istatistikleri, TCMB Elektronik Veri Dagitim Sistemi ve OECD istatistikleri veri
tabanlarindan saglanmaistir.

Aragtirmadaki izlenecek yontem literatiirdeki aragtirmalarda genellikle
tercih edilen regresyon yontemi olarak belirlenmistir. Aragtirma degiskenleri ile
olusturulmus regresyon modeli Esitlik 1°de gosterilmektedir.

(Esitlik 1) HST = a + B1G + B,E + BsRFO + B,FD + BsFYK + B,NBO

Arastirmada E-views 9 paket programi kullanilmistir. Degiskenlerin
logaritmasi serilerde negatif degerler bulunmasi nedeniyle alimmamustir.
Aragtirma faktorleri icerisinde yer alan GSYH % biiylime verisi, nominal GSYH
iizerinden hesaplanmigtir. GSYH % biiylime verisi mevsimsel etkiden
arindirilarak hesaplanmig ve analize dahil edilmistir. GSYH ile ilgili degiskenler
ekonomik aragtirmalarda yiiksek mevsimsel ozellikler gosterebilmektedir.
Mevsimsellikten arindirma GSYH nin ger¢ek degisim kaliplarinin daha iyi ifade
edilmesini saglamaktadir (Rodebusch, 2015: 1-2). Mevsimsel 0Ozellikten
arindirmada Tramo/Seats yontemi kullanilmistir. Bu yontem serinin determinist
ozelligini kaldirarak verileri mevsimsel olarak ayarlamak ve serileri mevsimsel
Ozellikten arindirmak i¢in kullanilan bir yontemdir (Hood vd. 2000: 271).
Aragtirma verilerine iligskin tanimlayici istatistikler Tablo 4.’de gosterilmektedir.

Tablo 4. Tammlayict Istatistikler

G EO RFO FD FYK NBO HST

Ortalama |0.040668 |0.09528 |0.020841]2.021317(1.250809 |0.500979 | 1.14E+09
Medyan |0.0418050.084907|0.018537]2.008372[1.252205[0.497359 | 8.78E+08
Maksimum|0.145862 | 0.223682 | 0.066333 |2.277931 [ 1.294808 | 0.555760 | 3.98E+09
Minimum |- 0.03469{0.043443 |-0.00391 [1.903923 | 1.196514 |0.460206 |4.20E+08

Séaar;(rlsarld 0.027812{0.038704 |0.017783 [ 0.081799 [ 0.024842 | 0.027762 | 7.27E+08
Gozlem | 44 44 44 44 44 44 44

Aragtirma kapsaminda olusturulmus degiskenler ile regresyon tahmininde
oncelikle serilerin duraganligi incelenmistir. Augmented Dickey Fuller Birim
Kok Testi yardimiyla serilerin duraganligi belirlenebilmektedir. Regresyon
analizlerinde degiskenlerin duragan olmamasi halinde sahte regresyon sorunlari
ile karsilagilabilmektedir. Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi sonucunda
ulagilan test istatistikleri farkli anlamlilik diizeyleri i¢in mevcut kritik degerden
bliyilkk olursa testin HO hipotezi reddedilememektedir. HO hipotezi
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reddedilememesi ise serilerin birim kok sorununa sahip oldugu ve duragan
olmadig1 anlamina gelmektedir (Mitro ve Ghosh, 2010: 26-28). Duragan olmayan
seriler fark alma islemi ile duragan hale getirilebilmektedir. Birim kok testleri ile
serilerin hangi derecede farki alindiktan sonra duragan hale geldigi
sOylenebilmektedir. Regresyon analizine duragan olmayan seriler farklari
alindiktan sonra duragan hale getirilerek dahil edilmektedir (Laurent ve Kivyiro,
2015: 226-227).

5. Bulgular

Aragtirmada regresyon modeli duragan degiskenler kullanilarak
gergeklestirilmigtir. Tablo 5’de Augmented Dickey Fuller Birim Kok Testi
sonuclar1 yer almaktadir. Test istatistikleri ve kritik degerler karsilastirildiginda
arastirma degiskenlerinin higbirinin seviyede duragan olmadigi goriilmektedir.
Seviye degiskenlerde HO hipotezi reddedilememistir. Birim kok sorunundan
dolay1 duraganlik seviyede saglanamamigtir. Degiskenlere fark alma islemi bir
kere uygulandiktan sonra testler yinelendiginde tiim faktdrlerde %1 anlamlilik
diizeyi ile HO hipotezinin reddedildigi anlagilmistir. Degiskenlerin birinci
farkinin almmas1 islemiyle biitiin seriler duragan hale gelmektedir. Analiz
serilerinin grafik gosterimi Ek 1°de sunulmustur.

Tablo 5. Duraganlik Test Sonuglart

Augmented Dickey-Fuller Test Seviye Birinci Fark I=1
Istatistikleri 1=0

G t-istatistigi -0.3941 -8.2921
olasilik degeri 0.5356 **%0.0000

t-istatistigi -0.6900 -4.6884
EO olasilik degeri 0.4120 *#%0.000

RFO t-istatistigi -0.6604 -3.6441
olasilik degeri 0.4244 **%(.0006

FD t-istatistigi 1.1921 -7.3104
olasilik degeri 0.9378 *#%(.0000

FYK t-istatistigi 3.4238 -7.7536
olasilik degeri 0.9997 **%0.0000
NBO t-istatistigi -1.409232 -13.70308
olasilik degeri 0.8406 **%0.0000

HST t-istatistigi 0.3810 -5.6756
olasilik degeri 0.9985 **%0.0002

Kritik degerler: **%1% diizeyi -4.1923 **5% diizeyi
-3.5208 *10% diizeyi -3.1913

Degiskenlerin farki alindiktan sonra regresyon analizine gegmeden once
korelasyon matrisi olusturulmustur. Regresyon analizlerinde ¢oklu baginti
sorunlartyla karsilagilabilmektedir. Coklu dogrusal baglanti tespiti konusunda en
sik uygulanan yontem degiskenlerin korelasyon karsilastirmalaridir. Coklu
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Baginti sorunu i¢in Varyans Artig Faktorii yontemi de uygulanabilmektedir. Bu
yontemde Varyans Artis Faktorlerinin ¢ok yiiksek olmamasi istenmektedir. Esik
kabul edilen degerden diisiik sonuglar ¢oklu bagint1 sorunun olmadigina isaret
etmektedir (Alin, 2010: 370-372). Korelasyonlar incelendiginde diisiik degerler
olmasi ¢oklu bagnti sorunu yasanmamasi konusunda goriis sunmaktadir.

Tablo 6. Korelasyon Matrisi

G EO RFO FD FYK NBO HST
G 1.0 -0.2 0.1 -0.2 0.2 0.1 0.4
EO -0.2 1.0 -0.5 0.0 -0.3 0.1 -0.4
RFO | 0.1 -0.5 1.0 -0.3 -0.1 -0.1 -0.2
FD -0.2 0.0 -0.3 1.0 0.2 0.1 0.3
FYK | 0.2 -0.3 -0.1 0.2 1.0 -0.3 0.1
NBO | 0.1 0.1 -0.1 0.1 -0.3 1.0 0.3
HST | 04 -0.4 -0.2 0.3 0.1 0.3 1.0

Hayat sigortas1 talebinin belirleyicileri iizerine regresyon analizi
gerceklestirilmistir. Regresyon analizinin sonuglar1 Tablo 7°de gosterilmektedir.
Test istatistikleri en kiiglik kareler yontemi ile hesaplanmistir. Oto-korelasyon ve
degisen varyans problemlerinin etkisini gidermek amaciyla Andrews ve
Monahan (1992)'in c¢alismasinda aciklandig1 iizere Heteroskedasticity &
Autocorrelation Consistent (HAC) tahmini kullanilmistir. Arastirma modelinde
bagimli degisken olarak hayat sigortasi talebi ele alinmaktadir. Bu degisken
toplam hayat sigortasi prim miktarlarin1 ifade etmektedir. Prim miktarlarinin
diizeyi Milyar TL ile ifade edilmektedir. Arastirmanin bagimli degiskenleri ise
enflasyon orani, reel faiz orani, GSYH biiylime orani, finansal derinlesme
gostergesi, finansal yapinin karmasikligi gostergesi ve bagimlilik oranidir. Bu
durumda bagimli degiskenin diizeyinin ¢ok biiyiik sayilar ile ifade edilmesi
dolayisiyla bagimsiz degiskenleri model sonucunda bagimli degiskeni agiklamak
iizere hesaplanan beta katsayilar1 da ¢ok yiiksek sayilar almaktadir. Model
tahminin yorumlanmasini kolaylastirmak amaciyla hayat sigortasi talebi bagiml
degiskeni milyar diizeyinde boliinerek 6lgeklendirilme ile uygulama yapilmustir.
Bu durumda standart hata, t-istatistigi ve olasilik degerlerinde herhangi bir
degisim meydana gelmemekte sadece katsayilarin diizeyleri kiigiilerek sonuglarin
anlasiimasinda kolaylik saglanmistir. incelenen serilerde negatif degerler ortaya
ciktigindan logaritma alinarak ayrica bir doniisiim yapilmas: matematiksel olarak
miimkiin olmamaktadir. Biitiin arastirma degiskenleri birim kok testleri sonucuna
uygun olarak duraganlagtirilarak modele dahil edilmistir.
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Tablo 7. Ampirik Model Sonuglar

HST = a + ;G + B,EO + B3RFO + B,FD + BsFYK + BgNBO Arastirma modelinin sonuglari
asagida yer almaktadir. Degigskenlerde duraganlastirilmak amaciyla fark doniisimi yapilmistir.
Doniigiim sonucunda aragtirma donemi 2009 2. ¢eyrek ile baslayarak 2019 4. ¢ceyrek doneminin
sonunu kapsamaktadir. Model iizerinde en kiigiik kareler yontemi uygulanmis ve degisen varyans
ile otokorelasyon durumlarinda tutarli olan HAC yontemi ile sonuglar hesaplanmustir.

Degiskenler| G EO RFO FD FYK NBO

Katsay1 1.922796 -10.834110 -11.838850 | 1.724593 | -11.417890 | 2.02687
6

Standart 0.567206 2.178753 2.820266 0.842142  |3.718759 2433643

Hata

t-istatistigi |3.389944 -4.972617 -4.197777 2.047865 |-3.070348 0.832857

Olasilik **%0.001700 | ***0.000000 | ***0.000200 | **0.047900 |***0.004100 |0.410400

Degeri

Anlamlilik Diizeyleri **%*19% (yliksek derece) diizeyi **5%(orta derece) diizeyi

*10% (duisiik derece) diizeyi

Tiirkiye’de hayat sigortasi talebinin (HST nin) belirleyicilerine yonelik
arastirma bulgular1 degerlendirildiginde gelir (G) degiskenin pozitif yonde
katsayiya sahip oldugu goriilmiistiir. Gelir degiskeninin katsayisi istatistiksel
olarak %! anlamlilik diizeyinde anlamlidir. Literatiirde yer alan akademik
aragtirmalarda teorik ve ampirik bulgular bu degiskenin pozitif iliskili oldugu
yoniindedir. Elde edilen bulgu beklendigi sekilde literatiir ile uyumludur.
Enflasyon oran1 (EO) degiskeni analiz sonucunda negatif etkili bulunmustur.
Elde edilen bu sonu¢ %1 anlamlilik diizeyi ile anlamlidir. Negatif etkili olmas1
beklenen bu degisken i¢in literatiir ile uyumlu bir bulgu elde edilmistir. Reel faiz
orant (RFO) degiskeni %1 anlamlilik diizeyinde negatif yonde etkili olarak
saptanmistir. Reel faiz orani degiskeni literatiirde hayat sigortasi talebi ile negatif
etkili olmas1 beklenen bir degiskendir ve elde edilen sonug bu beklentiyle uyumlu
olmustur. Finansal derinlik (FD) degiskeni ¢alismada %5 anlamlilik diizeyinde
pozitif etkili bulunmustur. Finansal derinligin pozitif etkili olmasi
beklendiginden bu sonug literatiir ile uyumludur. Finansal gelisme finansal ve
derinlik ve finansal yapinin karmasikligi degiskenleri ile ifade edilebilmektedir.
Finansal derinlesme ile pozitif yonde iligski bulunmasi finansal gelisme ile birlikte
hayat sigortasi talebinin artacagini gostermektedir. Ancak, finansal gelisme ile
ilgili bir diger degisken modelde yer almaktadir. Finansal yapmin karmagikligi
(FYK) olarak adlandirilan bu degisken analizde negatif etkili olarak goriilmiistiir.
Tespit edilen katsay1 %1 anlamlilik diizeyinde etkilidir. Aragtirmada demografik
degisken olarak Niifusun bagimlilik oram1 (NBO) degiskeni kullanilmistir.
Niifusun bagimhilik oran1 degiskeninin pozitif yonde etkili olmasi
beklenmektedir. Analiz bulgularinda ise niifusun bagimlilik oraninin hayat
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sigortast talebi iizerinde istatistiksel olarak anlamli iliskili oldugu
saptanamamigtir.

Sonug¢

Tiirkiye’de hayat sigortasi talebini belirleyen ekonomik, finansal ve
demografik faktorlerin tespiti amaciyla oncelikle calisma kapsaminda literatiir
taramast gergeklestirilmis uygulamali arastirmalar ve teorik iligkiler dikkate
alinarak Tirkiye’de hayat sigortas1 talebinde etkili olabilecek faktorler
belirlenmistir. Belirlenen faktorlerden olusturulan ampirik model uygulamasi
sonucunda seg¢ilen degiskenlerin niifusun bagimlilik orani hari¢ olmak {izere
hayat sigortasi talebini istatistiksel olarak anlamli bir sekilde etkiledigi ortaya
konulmugtur. Tiirkiye’ nin yatay kesit ve panel veri 6rneklemleri {izerinden diger
iilkeler ile birlikte alindig1 caligmalar literatiirde mevcut olmakta ancak
Tiirkiye’yi kendi 6zelinde degerlendiren calismalar sinirli kalmaktadir. Bu
caligmada 2009-2019 doneminde ¢eyreklik veriler kullanilarak olusturulan
zaman serisi ile hayat sigortasi talebinin belirleyicileri saptanmistir.

Aragtirmada gelir, enflasyon orani, reel faiz oran1 bagimsiz degiskenler
olarak incelenmistir. Bu degigkenlerin katsayilar1 beklenildigi gibi literatiir ile
uyumlu olarak tespit edilmistir. Gelir (GSYH % biiyiimesi) degiskeni beklendigi
iizere kisilerin hayat sigortasi iirlinlerine yonelmesini saglayacak zenginlige
ulagsmasini gostermekte ve pozitif yonde etkide bulunmaktadir. Reel faiz orani ve
enflasyon oram1 degiskenleri hayat sigortasi ilizerinde negatif etkisi olmasi
beklenen degiskenlerdir. Analiz sonucunda negatif ve anlamh etkiler
bulunmustur. Reel faiz oranlarinin yiiksek olmasi kigilerin fonlarini hayat
sigortalarinda degerlendirmek istememesine sebep olabilmektedir. Enflasyonun
negatif etkisi de enflasyon ile birlikte belirsizlik artisi ve gelecek donem
risklerinden korunma maliyetinin arttig1 diisiincesinden kaynaklanabilmektedir.

Finansal gelisme hayat sigortasini belirleyen 6nemli bir faktdr olarak
goriilmektedir. Finansal gelismeyi temsil etmek {izere iki degisken belirlenmistir.
Bu kapsamda, finansal derinlesme ve finansal yapinin karmasikligi pozitif yonde
etkili olmasi beklenen degiskenlerdir. Analiz bulgularina goére finansal
derinlesmenin hayat sigortasi talebini pozitif yonde anlamli bir sekilde etkiledigi
gorlilmistiir. Finansal derinlesme ile birlikte yasanan finansal gelismenin hayat
sigortasi talebinde olumlu etkisi olmaktadir. Bu bulgu literatiir ile uyumludur.
Finansal gelisme ile ilgili ele aliman diger bir degisken finansal yapinin
karmagiklig1 faktorii olmustur. Finansal yapinin karmagikliginin hayat sigortasi
talebini pozitif yonde etkilemesi beklenirken negatif yonde etkiledigi
anlagilmigtir. Elde edilen bu bulgu Tirkiye’de hayat sigortasi talebi tizerinde
finansal yapmin daha karmagik hale gelmesinin olumsuz etki yarattigini1 ortaya
koymaktadir.

Iktisadi ve Idari Bilimler Dergisi, Nisan 2021, Cilt: 35, Say1: 2 423



Demografik degisken olarak genel niifusun bagimlilik orani ( Isgiiciine
Dahil Olmayan Niifus / 15 Yas Ustiindeki Niifus) incelenmistir. Hayat sigortasi
talebini belirleyen demografik degiskenlere bakildiginda niifusu esas alan bir¢ok
degisken oldugu ve niifusun hayat sigortasi talebinde 6nemli bir yeri oldugu
gorlilmektedir. Niifusun bagimlilik oraninin hayat sigortasi talebini pozitif ve
negatif yonde anlamli olarak etkiledigine dair literatiirde arastirmalar
bulunmaktadir. Analizde tespit edilen sonuca gore niifusun bagimlilik orani
istatistiksel olarak anlamli bulunmamuistir. Hayat sigortasi arastirmalarinda
bagimlilik oran1 degiskenleri ile niifusun gen¢ ya da yasli olmasi iizerinde de
ayrica durulmaktadir. Yagh niifus fazla oldugunda pozitif, gen¢ niifus fazla
oldugunda ise hayat sigortasi talebi iizerinde negatif yonde etki olusacagi
beklenmektedir. Arastirma doneminde c¢eyrek donemlik veriler iizerinden
bagimlilik oranini yaslt ve geng bagimlilik orani olarak ayrigtirabilecek verilere
ulagilamamistir. Bu durum c¢aligmanin sinirliligini gostermektedir. Ele alinan
genel bagimlilik oraninin anlamsiz ¢ikmasinin sebebi igerisinde bulunan geng ve
yasli bagimli niifusun pozitif ve negatif etkilerinin birbirini dengelemesi olabilir.

Arastirma sonucunda elde edilen bulgular Tiirkiye’de hayat sigortasi
talebini etkileyen faktorlerin neler oldugunu ve hangi yonde etkilediklerini
aciklamaktadir. Tiirkiye’de hayat sigortasi talebinin diisilk kalmis oldugu
calismada ifade edilmistir. Tiirkiye’de hayat sigortasi talebinin gelisimi agisindan
bu aragtirmada incelenen faktorlere dikkat edilmesi gerekmektedir. Bu
degiskenleri etkileyen politikalarin hayat sigortasi talebini gelistirmek amaciyla
fayda saglayabilecegi anlasilmaktadir. Ulkemizde enflasyon oranlarinin
yiiksekligi ile yiiksek faiz politikalarinin sonucu olarak ve finansal yapidaki
problemler sonucunda hayat sigortasi talebini gelisim gosteremedigi arastirma
bulgularina gore One siiriilebilmektedir. Finansal derinlesmenin gelecekte
saglanmasi ile birlikte hayat sigortasi talebinin gelisiminin artabilecegi 6n
goriilmektedir.
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