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OZET

Karar verme siirecine énemli bir girdi saglayan finansal bilgilere en kisa siirede
ulasmak giiniimiizde bir beklenti haline gelmistir. Uzayan denetim siireleri, finansal
bilgilerin yayinlanma siiresini uzatmaktadwr. Denetim siiresinin uzunlugu pek ¢ok
faktorden etkilenebilmektedir. Calismamizin amaci, 2006-2011 yillart arasinda Borsa
Istanbul’da islem géren ve konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii olan
isletmelerin denetim siiresini etkileyen faktorleri belirlemektir. Caligmamizin sonucunda
isletmelerin biiyiikliigii, kazang haberleri, denetgi goriisii ve isletmenin yogun donemde
denetlenmesi ile denetim siiresi arasinda beklenen yonde ve istatistiksel olarak anlamli
bir iligki bulundugu, kaldira¢ orani ve denetim siiresi arasinda ise beklenenden farkl
yénde Ve istatistiksel olarak anlaml bir iliski oldugunu ortaya konmustur.

Anahtar Kelimeler: Finansal Tablolar, Denetim Siiresi, Denetim Siiresine Etki Eden
Faktorler, Panel Veri Analizi.

THE FACTORS AFFECTING AUDIT REPORT LAG FOR THE
COMPANIES THAT LIABLE TO PREPARE CONSOLIDATED
FINANCIAL STATEMENTS

ABSTRACT

Accessing knowledge immediately, which provides an important input for
decision process, has become a requirement of present day. Audit report lag also cause
lag in releasing financial information. Audit report lag may be affected by many factors.
The aim of this study is to determine the factors that affecting audit report lag for the
companies which should prepare consolidated financial statements and listed on Borsa
Istanbul between the years 2006-2011. Analysis results indicated that there is a
significant relationship between audit report lag and following factors: size, earning
news, auditor’s opinion and busy season factors as expected. On the other hand,
findings showed that there is a significant but unexpected relationship between leverage
and audit report lag.
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1. Giris

Uluslararast Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) Finansal Tablolarin
Hazirlanmasi ve Sunulmasina iliskin Kavramsal Cerceveye gore zamanhlik finansal
bilgiler agisindan biiyilk 6nem tagimaktadir. Finansal bilgilerin ilgili ve faydali
olabilmeleri, karar alicilar tarafindan, verdikleri kararlari etkileyebilecek zaman
araliginda elde edilmelerine baglidir. Aksi takdirde finansal bilgiler, kullanicilar igin
tasidig1 6nemi yitirebilmektedir.

Finansal bilgilerin zamanlilig1 finansal raporlar kullanilarak alinacak kararlarla
ilgili belirsizlik diizeyini etkilemektedir (Ashton, Willingham & Elliot, 1987:275).
Dolayistyla zamanlilik yoneticiler, meslek mensuplari, yasal otoriteler, mesleki
kuruluglar ve yatirimeilar agisindan biiyiik 6nem tagimaktadir.

Denetim siiresinin uzunlugu genel bir ifadeyle isletmenin hesap doneminin bitisi
ile denetim raporunun yayinlanma tarihi arasindaki siire olarak tanimlanabilmektedir
(Ashton, Willingham & Eliot, 1987, 275; Bamber, Bamber, & Schoderbek, 1993:1).

Ulkemizde Sermaye Piyasas1 Kurulu da finansal tablo kullanicilarim korumak
amaciyla 2003 yilinda Seri: XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari
Hakkinda Teblig” ile finansal tablolarin teslim siirelerini belirlemistir. Bu teblige gore
isletmeler, yillik finansal raporlariyla bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlarini,
konsolide finansal tablo hazirlama yilikiimliiliigiiniin bulunmadigi durumlarda, hesap
donemlerinin  bitimini izleyen on hafta, konsolide finansal tablo hazirlama
yiikkiimliliigliniin bulundugu durumlarda, hesap donemlerinin bitimini izleyen on dort
hafta, icinde Kurula ve ilgili borsaya bildirmekle yiikimliidir (SPK, 2003:md.707).
2008 yilinda yayinlanan Seri XI No:29 "Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya
Iliskin Esaslar Tebligi"nde de finansal tablolarin bildirim siirelerinde degisiklik
yapilmamigtir (SPK, 2008:md.10). Ancak, giiniimiiziin yogun rekabet sartlarinda
finansal kararlarini hizli ve dogru bir sekilde vermek durumunda olan finansal tablo
kullanicilari i¢in, finansal tablolarin en ge¢ bu yasal siirelerle belirtilen zamanda elde
edilebilir olmasiyla birlikte, bu siire i¢inde miimkiin oldugunca ¢abuk elde edilebilmesi
de 6nem tagimaktadir.

Daha once yapilmis olan arastirmalarda, finansal tablolarin zamanliligini
etkileyen en 6nemli faktoriin denetim siiresinin uzunlugu oldugu ortaya konmustur
(Owusu & Ansah, 2000; Leventis, Weetman & Caramanis, 2005; Jaggi & Tsui, 2012).
Inceledigimiz literatiir kapsaminda Tiirkiye’de denetim siiresinin uzunluguna etki eden
faktorlerin incelendigi oldukga kisitli sayida galismaya ulasilabilmistir. Bu faktorlerin
ve ortaya ¢ikis sebeplerinin dogru belirlenmesi, kanun koyucularin denetim siiresini
kisaltmak icin alacaklar1 6nlemler agisin da 6nem tasimaktadir. Diger taraftan, finansal
tablo kullanicilarinin ~ verecekleri  kararlarda isletmeleri dogru bir sekilde
degerlendirebilmeleri icin, bu isletmelerin denetim siirelerinin uzunlugunu etkileyen
faktorleri bilmeleri manipiilatif davraniglar: tahmin edebilmelerini saglayabilecektir.

Bu noktadan hareketle caligmamizda, literatiirde denetim siiresini etkileyen
faktorler olarak belirlenmis olan faktorlerin, Borsa Istanbul’da (BIST) 2006-2011 yillari
arasinda kesintisiz olarak islem gormiis olan ve konsolide finansal tablo yayinlama
yikiimliligi olan isletmelerin denetim siirelerine etkileri aragtirilmustir. Calismanin
izleyen kisminda oncelikle literatiir arastirmasina deginilmis ve daha sonra ¢aligmada
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kullanilan yontem, aragtirmanin hipotezleri ve modeli ile ilgili bilgi verilmis ve son
olarak da arastirmanin bulgularina yer verilmistir.

2. Literatiir Arastirmasi

Yabanct literatiirde denetim siiresini etkileyen faktorleri inceleyen oldukca fazla
saylda calisma bulunmaktadir. Yerli literatiirde ise bildigimiz kadariyla denetim
stiresinin uzunlugunu etkileyen faktorleri arastiran yalmzca iki arastirma bulunmaktadir.
Tirel (2010), isletme biyikligiiniin, isletmenin kar veya zarar etme durumunun,
denet¢i tipinin, denetgi goriisiiniin ve isletmenin dahil oldugu sektoriin denetim
sliresinin uzunluguna etkisini, 2007 yilinda BIST’ de iglem goren 211 finansal olmayan
isletmenin finansal tablolarini inceleyerek, analiz edilmistir. Aktag ve Kargin (2011),
2005- 2008 yillar1 arasinda BIST’ de islem goren isletmelerin finansal tablolarinin
zamanhlig1 ile isletmenin dahil oldugu endiistri, raporlama tipi (yayinlanan raporlarin
konsolide finansal tablo olmasi veya konsolide olmayan finansal tablo olmasi) ve
isletmenin kar/zarar raporlamis olmasi arasindaki iliskiyi incelemistir.

Literatiirde yer alan denetim siiresini etkileyen faktorler genel olarak isletmeyle
ilgili faktorler, denetim firmasiyla ilgili faktorler ve ¢evresel faktorler olmak tizere iig
grupta toplanabilir.

Isletmenin biiyiikliigii, kar veya zarar etme durumu (kazang haberleri), kaldirag
orani, likidite orani, baghi kuruluslarinin sayisi, bolimlere gore raporlama sayisi,
isletmenin finansal yil sonunun yogun dénem (31 Aralik) olmasi, halka agik olup
olmamasi, finansal tablolarina iligkin denet¢inin goriisii ve kurumsal yonetim ilkelerine
uyum diizeyi denetim siiresini etkileyen isletmeye 6zgii faktorlerdir.

Biiyiik 6l¢ekli isletmelerde islemlerin ¢oklugu ve karmagikligi nedeniyle denetim
stiresinin daha uzun olmasi beklenmektedir. Ashton, Willingham & Eliot (1987) ile
Yacoob & Che-Ahmad (2012) da ¢alismalarinda bu noktadan hareket ederek, isletmenin
biiyiikliigii ve denetim siiresinin uzunlugu arasindaki iliskiyi arastirmiglar ve iligkinin
pozitif yonlii oldugunu tespit etmislerdir. Ancak biiylik dlgekli igletmeler i¢ kontrol
sistemlerinin iyilestirilmesi ile denetim firmalarinin ¢aligmalarini
kolaylagtirabilmektedirler. Ayrica biiyikk Olgekli isletmelerin yatirimeilar tarafindan
yakindan takip edilmesi igletme yOnetimini finansal bilgileri daha ¢abuk yayinlamaya
tesvik etmekte ve bu durum da denetim siiresini kisaltabilmektedir. Yapilan ¢aligmalarin
bazilar da isletmenin biiyiikligi ile denetim siiresinin uzunlugu arasinda negatif yonlii
bir iliski oldugunu ortaya koymustur (Ashton, Graul & Newton (1989), Bamber,
Bamber & Shoderbek (1993), Knechel & Payne (2001), Al- Ajmi (2008), Lee, Mande
& Son (2008), Afify (2009), Mohammed- Nor, Shaife & Wan- Hussin (2010), Ghanem
& Hegazy (2011), Modugu, Eragbhe & Ikhatua (2012), Jaggi & Tsui (2012)).

Borglanmanin dolayistyla kaldirag oranimin yiiksekligi de denetim siiresini
etkileyen faktorlerden biridir. Al- Ajmi (2008), Lee, Mande ve Son (2008), Ishak, Sidek
ve Rashid (2010) bu faktdr ile denetim siiresinin uzunlugu arasinda dogrusal yonli bir
iligki oldugunu tespit etmislerdir. Ancak Khasharmeh ve Aljifri (2010) ise Bahrain’deki
isletmeler {izerine yaptiklar ¢aligmalarinda yiiksek bor¢ oranina sahip olan isletmelerin
kredi kuruluslarinin siki takibinde olmalar1 nedeniyle denetim raporlarinin erken
yayinlandigini tespit etmiglerdir.
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Likidite, igletmenin bor¢ 6deyebilme giicliniin bir gostergesidir. Dolayisiyla
kredi veren kuruluslarin kredi verme kararlarini alirken en ¢ok dikkat ettikleri husus
isletmenin likidite oranlaridir. Bu oranlardan en ¢ok kullanilani ise cari orandir. Cari
oran isletmenin donen varliklariyla kisa vadeli yabanci kaynaklarini karsilayip
karsilayamayacagini dlgen genis kapsamli bir orandir. Cari oranin yiiksek olmasi
isletmenin  finansal durumunun gi¢lii oldugunu ve borglarimi  zamaninda
Odeyebilecegini gostermektedir. Dolayisiyla cari orami yiiksek olan igletmeler gerek
yatirimcilara gerekse kredi veren kuruluslara iyi haberler vermek icin denetim
raporlarinin daha kisa siirede yayinlanmasini saglama egilimindedirler. Ghanem ve
Hegazy (2011) de caligmalarinda bu goriisii destekler bigcimde denetim siiresinin
uzunlugu ile cari oran arasinda negatif yonlil bir iligski oldugunu tespit etmislerdir.

Isletmenin kazang haberleri finansal bilgilerin zamanliligin1 etkileyen diger bir
faktordiir. Isletme zarar ediyorsa finansal tablolart miimkiin oldugunca geg¢ yayinlama
egilimindedir. Cilinkii kotii haberleri yatirimcilara miimkiin oldugunca ge¢ duyurulmak
istemektedirler. Ashton, Graul & Newton (1989), Carslow & Kaplan (1991), Bamber,
Bamber & Schoderbek (1993), Lee, Mande % Son (2008), Tirel (2010) ile Yaacob &
Che-Ahmad (2012) ¢alismalarinda isletmelerin zarar raporlamalar1 durumunda (koti
haberlerin varligi durumunda) denetim siiresinin daha uzun oldugunu ortaya koymustur.

Denetim ¢aligmasinin  kapsamint genisletmeleri nedeniyle isletmenin bagl
kuruluglarinin  sayis1 ve bdliimlere gore raporlama sayist da denetim siiresini
uzatabilmektedir. Yapilan bazi arastirmalarda bu durum analiz edilmis ve denetim
stiresi ile boliimlere gore raporlama sayist ve bagl kurulus sayist arasinda pozitif yonlii
bir iliski oldugu ortaya konmustur. (Hossain & Taylor, 1998, Lee, Mande & Son, 2008,
Jaggi & Tsui, 2012).

Denetim siiresine etki eden,isletmeyle ilgili bir diger faktor denet¢i goriisiidiir.
Ashton, Willingham & Eliot (1987), Carslaw & Kaplan (1991), Bamber, Bamber &
Schoderbek (1993), Lee, Mande & Son (2008), Tiirel (2010) ile Yaacob & Che- Ahmad
(2012), denetgilerin, denetim raporlarinda, olumlu goriisten sapmalarin varhigi
durumunda daha fazla denetim siiresine ihtiyag duyuldugunu tespit etmislerdir.
Leventis, Weetman & Caramanis (2005) da benzer sekilde denetim raporunda yer alan
belirsizlikler ile denetim siiresinin uzunlugu arasinda dogrusal bir iliski oldugu
gorisiindedirler.

Isletmenin finansal yilimin 1 Ocak’ da baslayip 31 Aralik’ da son bulan yogun
doneme denk gelmesi denetim siiresini uzatan isletme ile ilgili bir diger faktordiir
(Ashton, Graul & Newton, 1989, Lee, Mande & Son, 2008).

Kurumsal yonetim ilkeleri, isletmelerin finansal tablolarmin giivenilirligi ve
buna paralel olarak denetim siiresi iizerinde 6nemli bir etkiye sahiptir. Kurumsal
yonetim ilkelerinden sahiplik yapis1 denetim riskini etkileyen bir faktordiir. Carslaw &
Kaplan (1991) yoneticiler tarafindan kontrol edilen isletmelerin sahipleri tarafindan
kontrol edilen igletmelere gére denetim siiresini daha kisa oldugunu tespit etmislerdir.
Bununla birlikte Bamber, Bamber & Schoderbek (1993) ile Ishak, Sidek & Rashid
(2010) sahiplik yapisinda yogunlagmanin oldugu isletmelerin denetim siirelerinin daha
kisa oldugu goriisiindedirler. Bunun nedeni yogunlagma ne kadar yiiksekse isletmenin
finansal tablolarimi etkileyebilecek hakim ortak sayisinin o kadar diisiik olmasidir.
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Ayrica ortaklarin sayisinin  fazla olmasi, daha fazla kisinin finansal bilgilere
olabildigince kisa siirede ulasabilmek istemesi anlamina gelmekte bu durum da gerek
isletme gerekse denetim firmasi lizerinde denetim raporunun kisa zamanda hazirlanmasi
icin bir baski unsuru olmaktadir. Buna ek olarak Ishak, Sidek & Rashid (2010)
isletmelerde uluslararast diizeyde ortakligin s6z konusu olmast durumunda da denetim
stiresinin kisaldigin tespit etmislerdir. Mohammed-Nor, Shaife & Wan- Hussin (2010)
caligmalarinda denetim komitelerinin bilylikliigii ve etkinligi ile denetim siiresinin
uzunlugu arasindaki iligkiyi aragtirmiglardir. Caligmalarinin sonucunda biiyiik ve etkin
denetim komitelerine sahip isletmelerin denetim siirelerinin daha kisa oldugunu
belirlemislerdir. Bununla birlikte denetim komitesinin bagimsizliginin da denetim
caligmalarint dolayisiyla denetim siiresini pozitif yonde etkiledigini tespit etmislerdir.
Afify (2009) ise Misir’daki igletmeler iizerinde yaptig1 aragtirmada kurumsal yonetim
ilkelerinin denetim siiresinin uzunluguna etkisini analiz etmis ve yonetimde gorev
almayan yonetim kurulu iiyesi oraninin denetim siiresini kisalttig1 sonucuna ulagmstir.
Ayrica, birden fazla CEO’nun bulunmasinin ve denetim komitelerinin varliginin
denetim stiresini azalttigini tespit etmistir.

Denetim siiresine etki eden ve denetim firmasiyla iligkili olan faktorlerden
literatiirde en ¢ok kabul goérenleri denetim firmasinin tiiri ve denetgi degisimdir.
Denetim firmalari, uluslararast 4 biiylik denetim firmasi (Pricewaterhouse Coopers,
Deloitte, Ernst & Young ve KPMG) ve diger denetim firmalar1 olmak tizere iki grupta
toplanabilir. 4 biiyiik denetim firmasi gerek kurumsalliklar1 gerekse biiyiik Olgekli
isletmeler olmalart nedeniyle denetim c¢aligmalarinda daha esnek ve etkin
olabilmektedirler. Ozellikle ¢alisan sayilarinin fazla olmasi denetim ¢alismalarmin daha
kisa zamanda tamamlanmasinda biiyiik etkiye sahiptir (Charslaw & Kaplan, 1991; 24).
Diger denetim firmalarina kiyasla 4 biiyiik denetim firmasinda gecikmeler ve denetim
planindan sapmalar oldukga azdir (Leventis, Weetman & Caramanis (2005)). Bununla
birlikte bu firmalarin kullandig1 denetim teknolojisi de denetim siiresini etkilemektedir.
Yapilan arastirmalarda denetim siiresinin uzunlugu ile denetimde kullanilan teknolojiler
arasinda negatif yonlii bir iliski oldugu tespit edilmistir (Newton & Ashton, 1989,
Bamber, Bamber & Schoderbek, 1993, Khasharmeh & Aljifri, 2010, Mohammed-Nor,
Shaife & Hussin, 2010, Ghanem & Hegazy, 2011).

Denetim siiresine etki eden diger bir faktor denet¢i degisimidir. Denetgi
degisiminin denetim planin1 ve denetimin etkinligini olumsuz yo6nde etkilemesi
nedeniyle denetim siiresi de uzamaktadir. Schwartz ve Soo (1996), denet¢i degisiminin
denetim siiresinin uzunlugunu olumsuz etkiledigini ortaya koymustur.

Cevresel faktorler; diizenleyici otoritelerin baskisi ve isletmenin bagli bulundugu
endiistrinin tiiri olmak tizere iki grupta ele alinabilmektedir. Ponte, Rodriguez ve
Dominguez (2008) isletmenin ¢evresel yapisi ve denetim siiresinin uzunlugu arasindaki
iligkiyi analiz etmislerdir. Analiz sonuglarina gore finans ve enerji sektorii gibi
diizenleyici otoritelerin baskisi altindaki sektorlerde faaliyet gosteren isletmelerin
denetim siirelerinin daha kisa oldugu goriilmiistir. Bunun nedeni bu sektorlerdeki
isletmelerin finansal tablolarin yaymlanmasi konusunda 6nemli bir zaman kisitlarinin
bulunmasidir. Benzer sekilde Al- Ajmi (2008) de hiikiimet denetimi altindaki
endiistrilerin denetim siirelerinin daha kisa oldugunu tespit etmistir. Isletmenin bagh
bulundugu endiistrinin, denetim ¢aligmasinin kapsamina ve dolayisiyla denetim siiresine



280 Uluslararasi Yonetim Iktisat ve Isletme Dergisi, Cilt 9, Say1 19, 2013
Int. Journal of Management Economics and Business, Vol. 9, No. 19, 2013

etkisi ise bilinen bir gercektir. Bu dogrultuda literatiirde bazi caligmalar da yer
almaktadir. Tiirel (2010) iiretim isletmelerinde denetim siirelerinin daha uzun oldugunu
tespit etmistir. Jaggi ve Tsui (2012) ise sanayi igletmelerinin denetim siirelerinin daha
uzun oldugunu belirlemigtir. Ashton, Graul & Newton (1989) ile Bamber, Bamber ve
Schoderbek (1993) da yaptiklari analizlerle finans kuruluslarinin denetim siirelerinin
daha kisa oldugu sonucuna ulagmglardir.

Bu c¢ercevede, ozellikle yerli literatiirde, Tirkiye’de denetim siiresinin
uzunluguna etki eden faktorleri belirli bir zaman periyodunda inceleyen boylamsal
aragtirmalarin azlig1 goze c¢arpmaktadir. Dolayisiyla 2006-2011 yillar1 arasindaki
donemi dikkate alarak, Tirkiye’de denetim siiresinin uzunluguna etki eden faktorleri
panel veri analizi ile arastiran bu calismanin, yerli literatiire katki saglamasi
beklenmektedir.

3. Arastirmanin Yontemi
3.1. Arastirmanin Amaci Ve Kapsam

Calismamizin amaci, literatiirde denetim siiresini etkileyen faktorler olarak
belirlenmis olan faktorlerin, 2006-2011 yillar1 arasinda BIST’ da kesintisiz olarak islem
goren ve konsolide finansal tablo yayinlama yiikiimliiligii bulunan isletmelerin denetim
stiresine etkilerini incelemektir. Caligmamizin 2006- 2011 yillarim kapsayacak sekilde
diizenlenmesinin nedeni, analizimize bagimsiz degisken olarak eklenen faktorlerden
birinin Kurumsal Yonetim Endeksi olmast ve tilkemizde bu endeksin 2006 yilindan bu
yana hesaplaniyor olmasidir. Arastirmamizda oncelikle 2006- 2011 yillar1 arasinda,
kesintisiz bir sekilde BIST’ da islem goren isletmeler belirlenmistir. Tabi olduklar
raporlama diizenlemeleri farkli oldugu i¢in finansal kuruluslar analiz disinda
tutulmustur. Seri XI No:29 tebligine gore konsolide finansal tablo yayinlama
yiikiimliiligi bulunan ve bulunmayan isletmeler igin belirlenen finansal tablo teslim
stireleri birbirinden farkli oldugu icin ve denetim siiresinin uzunlugu modelimizin
bagimli degiskeni oldugundan konsolide finansal tablo yaymnlama yikimlaligi
olmayan igletmeler analize dahil edilmemistir. 2006- 2011 yillarinda BIST’ da kesintisiz
olarak igslem géren ve konsolide finansal tablo diizenleyen isletme sayis1 102°dir ve
analizimize bu igletmelerin tiimii dahil edilmistir. Analize dahil edilen isletmelerin
listesi EK-1 de verilmistir. Calismamizda isletmelerin kurumsal yonetim diizeylerinin
denetim siiresine etkisi, kurumsal yonetim ilkelerine ayr1 ayri uyumlar1 {izerinden degil,
kurumsal yonetim endeksinde yer alip almamalari dikkate alinarak degerlendirilmistir.
Calismamizin uygulamasinda kullanilan veriler, s6zkonusu igletmelerin finansal
tablolari, finansal tablo dipnotlari, denetim raporlar1 ve faaliyet raporlar1 vasitasiyla elde
edilmistir. Isletmelerin 2006-2007 yillarna ait finansal tablolari, finansal tablo
dipnotlart  ve  denetim raporlarn BIST® 1n  web sayfast kullanilarak
(http://www.imkb.gov.tr/Financial Tables/companiesfinancialstatements), 2008- 2011
yillarma ait verileri ise Kamu Aydinlatma Platformunun web sayfasi
(http:/lwww.kap.gov.tr/yay/ek/index.aspx) kullanilarak elde edilmis, analizde kullanilan
verilere BIST ve Kamu Aydinlatma Platformunun sayfasindan ulasilamadig
durumlarda isletmelerin kendi web sayfalarinda yaymlanan faaliyet raporlari
incelenerek ve veriler elde edilmigtir. Analiz Stata 10.0 programi kullanilarak
yapilmistir.
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Caligmamizda denetim siiresini etkileyen faktorlerin belirlenmesinde panel veri
analizi yontemi kullanilmistir. Panel veri analizine dahil edilen toplam veri sayist 612
(102 x6)’dir.

3.2. Hipotezler ve Model

Literatiirde isletme biyiikliigii ile ilgili iki farkli goriis bulunmaktadir. Bunlardan
ilki igletme biiylidiikge muhasebe ile ilgili iglemlerin de artmasi ve karmasiklagsmasi
nedeniyle denetim siiresinin daha uzun siirdiigii yoniindedir (Ashton, Willingham &
Eliot, 1987, Yacoob & Che-Ahmad, 2012). Diger bir goriis ise biiyiik 6lcekli
isletmelerin daha kurumsal yapilara sahip olmalari nedeniyle denetim faaliyetlerinin
kolaylastig1 ve denetim siiresinin kisaldigi yoniindedir (Ashton, Graul & Newton:1989,
Bamber, Bamber & Shoderbek, 1993, Knechel & Payne.2001, Al-Ajmi:2008, Lee,
Mande & Son, 2008, Afify, 2009, Mohammed-Nor, Shaife & Wan- Hussin, 2010,
Ghanem & Hegazy, 2011, Modugu, Eragbhe & Ikhatua, 2012, Jaggi & Tsui, 2012).
Tirkiye’de yapilan benzer bir ¢alismada da (Tiirel (2010)) isletmenin biiytikliigiiniin
denetim siiresini kisalttigi sonucuna ulasildigi goriilmiistiir. Bu nedenle H; hipotezi
asagidaki gibi belirlenmistir:

Hy: Isletmenin biiyiikliigii ile denetim siiresinin uzunlugu arasinda negatif yonlii
anlaml bir iligki vardir.

Denetim siiresin etkileyen faktorlerden bir digeri de kaldirag oranidir. Yiiksek
borglanma oranina sahip isletmelerin denetim riskinin de yiliksek olmasi nedeniyle
denetim siiresinin uzun olmasi beklenmektedir. Nitekim literatiirde de bu goriisii
destekleyen calismalar vardir (Al- Ajmi, 2008, Lee, Mande & Son, 2008, ishak, Sidek
& Rashid, 2010). Bu galigmalardan hareketle H, hipotezi asagidaki gibi belirlenmistir:

H,: Kaldirag orant ile denetim siiresinin uzunlugu arasinda pozitif yonlii anlamli
bir iliski vardir.

Isletme bor¢ 6deyebilme giiciiniin bir gdstergesi olan likidite durumu da denetim
stiresini  etkileyen faktorlerden biridir. Likiditesi yiiksek olan isletmeler gerek
yatirimcilara gerekse kredi veren kuruluslara iyi haberler vermek igin denetim
raporlarmin daha kisa siirede yaymmlanmaktadirlar (Ghanem & Hegazy, 2011). Bu
dogrultuda Hj3 hipotezi asagidaki gibi belirlenmistir:

Hs: Likidite orani ile denetim siiresinin uzunlugu arasinda negatif yonlii anlamh
bir iliski vardir.

Isletmeler zarar ettiklerinde veya finansal durumlari beklenenden kétii
oldugunda, bu durumu yatirimcilara miimkiin oldugunca ge¢ duyurmak istemektedirler.
Bununla birlikte bu isletmelerde denetim riskinin de fazla olmasi nedeniyle denetim
faaliyetleri artmakta ve bu durum da denetim siiresini uzatmaktadir. Yapilan ¢aligmalar
da bu goriisli desteklemektedir (Ashton, Graul & Newton, 1989, Carslow & Kaplan,
1991, Bamber, Bamber & Schoderbek, 1993, Lea, Mande & Son, 2008, Afify, 2009,
Tirel, 2010, Yaacob ve Che-Ahmad, 2012, Jaggi & Tsui, 2012). Literatiir
incelemelerine dayanarak H, hipotezi agagidaki gibi belirlenmistir:

H,: Isletmenin olumlu kazang haberleri ile denetim siiresinin uzunlugu arasinda
negatif yonlii anlami bir iliski vardr.
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Isletmenin bagh kuruluslariin sayisinin fazla olmasi, bu kuruluslar arasindaki
islemlerin de incelenmesini gerektirdiginden denetim ¢alismasi daha karmagiklasmakta
ve denetim ¢aligmalar1 igin daha genis bir zamana ihtiya¢ duyulmaktadir (Hossain ve
Taylor, 1998, Lee, Mande & Son, 2008, Jaggi & Tsui, 2012). Bu nedenle Hs hipotezi
asagidaki gibi belirlenmistir:

Hs: Bagh kuruluslarin sayisi ile denetim siiresinin uzunlugu arasinda pozitif
yonlii anlamli bir iliski vardr.

Boliimlere gore raporlama her bir boliim i¢in pek ¢ok finansal verinin ayr1 ayri
degerlendirilmesini gerektirmektedir. Dolayisiyla igletmenin bdliimlere gore raporlama
sayist arttikca denetim faaliyeti i¢in gereken siire de artmaktadir (Hossain & Taylor,
1998, Lee, Mande & Son, 2008, Jaggi & Tsui, 2012). Bu goriisten yola cikilarak Hg
hipotezi asagidaki gibi belirlenmistir:

He: Béliimlere gore raporlama sayisi ile denetim siiresinin uzunlugu arasinda
pozitif yonlii anlamli bir iliski vardir.

Denetim siiresine etki eden bir diger faktor denetim firmasimin gorisiidir.
Denetim firmasi, g¢esitli sapmalarin yada belirsizliklerin oldugu durumlarda denetim
riskini azaltmak i¢in daha fazla zamana ihtiyag duymaktadir (Ashton, Willingham &
Eliot, 1987, Carslaw & Kaplan, 1991, Bamber, Bamber & Schoderbek, 1993, Leventis,
Weetman & Caramanis, 2005, Lee, Mande & Son, 2008, Tiirel, 2010, Yaacob & Che-
Ahmad, 2012). Bu dogrultuda H7 hipotezi asagidaki gibi belirlenmistir:

H:: Denetgi goriisiiniin olumlu olmasiyla ile denetim siiresinin uzunlugu
arasinda negatif yonlii anlamly bir iligki vardir.

Isletmenin calisigi denetim firmasinin uluslararasi alanda faaliyet gdsteren 4
Biiyiik denetim firmasindan biri olmasi denetim siiresini etkileyen faktorlerden biridir. 4
biiyiikk denetim firmasi gerek kurumsalliklart gerekse biiyiik 6lgekli isletmeler olmalar
nedeniyle denetim caligmalarinda daha esnek ve etkindirler. Bu nedenle diger denetim
firmalarma gore daha kisa siirede denetim raporlarini hazirlayabilmektedirler (Charslaw
& Kaplan, 1991, Leventis, Weetman & Caramanis, 2005). Bu dogrultuda Hg hipotezi
asagidaki gibi belirlenmistir:

Hg: Denetim firmasimin 4 biiyiik denetim firmasindan biri olmasi ile denetim
stiresinin uzunlugu arasinda negatif yonlii anlamli bir iliski vardir.

Denetim siiresine etki eden bir diger faktdr denetim firmasinin degisimidir
(Schwartz & Soo, 1996). Denetim firmasi, denetimin ilk yilinda denetim planini
yaparken Oncelikle isletmeyle ilgili genel bilgileri toplamaya ¢aligmaktadir. Bu siire¢ de
oluk¢a zaman alan bir siirectir. Bununla birlikte yilsonu denetiminde de isletmenin pek
cok duragan kalemini de yeniden incelemek durumunda kalmaktadir. Bu nedenle
denetim siiresi uzamaktadir. Bu goriisten yola ¢ikilarak Hg hipotezi asagidaki gibi
belirlenmistir:

Hq: Denetci degisimi ile denetim siiresinin uzunlugu arasinda pozitif yonlii
anlamli bir iliski vardir.

Kurumsal yo6netim ilkeleri, isletmelerin finansal tablolarinin giivenilirligini
arttirirken denetim riskini azaltan 6nemli bir faktoérdiir (Carslaw & Kaplan:1991,
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Bamber, Bamber & Schoderbek, 1993), ishak, Sidek & Rashid, 2010, Afify, 2009,
Mohammed-Nor, Shaife &Wan-Hussin, 2010). Literatiir arastirmasi dogrultusunda Hyg
hipotezi asagidaki gibi belirlenmistir:

Hio: Kurumsal yonetim ilkelerine uyum ile denetim stiresinin uzunlugu arasinda
negatif yonlii anlamh bir iliski vardir.

Gerek endiistri yapilarindaki farkliliklar gerekse farkli ¢evresel baskilara maruz
kalmalar1 nedeniyle denetim siiresi endiistri tiirlerine gore degisiklik gostermektedir
(Ponte, Rodriguez & Dominguez:2008, Al-Ajmi, 2008). Ozellikle sanayi isletmelerinde
tiretimden kaynaklanan iglemlerin karmasik olmasi edeniyle denetim siiresinin daha
uzun olmasit beklenmektedir. Literatiirde yer alan ¢alismalarda bu goriisi
desteklemektedir (Tiirel, 2010, Jaggi & Tsui, 2012). Bu ¢alismalardan hareket edilerek
H1; hipotezi asagidaki gibi belirlenmistir:

Hy: Isletmenin sinai indeksinde yer almasi ile denetim siiresinin uzunlugu
arasinda pozitif yonlii anlamli bir iliski vardir.

Isletmenin finansal yilmin yogun déneme denk gelmesi denetim siiresini uzatan
bir diger faktordiir (Ashton, Graul & Newton, 1989, Lee, Mande & Son, 2008). Ciinkii
isletmelerin biiyiik bir ¢cogunlugu ayni siireler i¢inde denetlemekte bu da gerek isgiicii
gerekse zaman planlamasi agisinda denetim firmalarini zorlamaktadir Bu nedenle Hi,
hipotezi asagidaki gibi belirlenmistir:

Hy,: Isletmenin yogun donemde raporunun hazirlanmasi ile denetim siiresinin
uzunlugu arasinda pozitif yonlii anlamli bir iliski vardir.

Calisgmamizda kullanilan model, literatiir arastirmasindan yararlanilarak
tiiretilmistir. Modelde denetim siiresini belirleyen 12 bagimsiz degisken bulunmaktadir
ve model asagidaki gibidir:

DSi= Bo + BaTAi; + B2KAL;t +P3 LIK+ By KIZ; + BsBKi¢ + B RSiy + B7DG iy
+Bg DTit+ Bo DDj¢ + B1o KYIi + B END; + B1oYSi &

Modelde;
Bagimli Degisken:

DS= Dé&nem sonundan, finansal tablolarin yaymlanmasina kadar gecen siirenin
(Denetim siiresinin) dogal logaritmasi

Bagimsiz Degigkenler:

TA= Aktif toplaminin dogal logaritmasi

KAL=Kaldirag¢ Orani (toplam borg¢larin toplam varliklara orani)
LIK= Likidite oran1 ( Toplam ddnen varliklar/ toplam KVYK)

K/Z= Kukla degisken, isletme cari yilda net kar raporlamig ise 1, net zarar
raporlamis ise 0 degerini alan kukla degisken

BK= Bagli kurulus sayis1
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RS= Isletmenin raporlama yaptig1 béliim sayisi

DG=Denet¢i goriisii olumlu ise 1, sarth veya olumsuz ise 0 degerini alan kukla
degisken

KYI= Isletme kurumsal yonetim endeksinde yer aliyorsa ise 1, ye almiyor ise 0
degerini alan kukla degisken

DT= Isletmenin finansal tablolar1 4 biiyiik denetim firmas1 tarafindan
denetleniyorsa 1, denetlenmiyorsa 0 degerini alan kukla degisken

DD-= Isletme cari yil icin denetim firmasini degistirmigse 1, degistirmemisse 0
degerini alan kukla degisken

END= Isletme BIST smai indeksinde yer aliyorsa 1, yer almiyorsa 0 degerini
alan kukla degisken

Y S=Finansal yil sonu 31 Aralik ise 1, degil ise 0 degerini alan kukla degisken
4. Analiz Ve Bulgular
4.1. Tammlayic Istatistikler

Tablo 1°de modelin bagimli ve bagimsiz degiskenlerine ait tanimlayici
istatistiklere yer verilmistir.

Tablo 1: Modeldeki Bagimli Ve Bagimsiz Degiskenlerine Ait Tammlayici
Istatistikler

DEGISKEN MIN MAX ORTALAMA STD. SAP.
DS 2,302585 5,652489 4,416822 0,2937265
TA 14,6988 23,52085 19,43449 1,651015

KAL 0,01 12,56 0,6021569 0,7981972
LIK 0 79,25 2,680359 5,314053
K/z 0 1 0,6781046 0,4675853
BK 0 87 5,830065 10,37578
RS 0 7 1,401961 1,759295
DG 0 1 0,8447712 0,3624188
DT 0 1 0,4428105 0,4971249
DD 0 1 0,1977124 0,3985998
KY1 0 1 0,0408497 0,1981038
END 0 1 0,6650327 0,4723651
YS 0 1 0,9901961 0,0986088

Tablo 1’de goriildiigii gibi analizimize dahil edilen isletmelerin ortalama denetim
stiresi 86 (denetim siiresinin ortalamasinin dogal logaritmas1 4,416822) giindiir.
Isletmelerin denetim siireleri 10 (dogal logaritmas1 2,302585) giin ile 285 (5,652489)
giin arasinda degismektedir. Isletmelerin ortalama toplam varliklar1 998.000.000 (dogal
logaritmas1 19,43449) TL’dir ve toplam varliklarin standart sapmasi 2.090.000.000
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(dogal logaritmast 1,651015) *dir. En diisiik kaldirag orani 0,01 ve en yiiksek kaldirag
orant ise 12,56°dir. (standart sapma: 0,7981972). Analizimize dahil edilen yillar i¢in
isletmelerin kar rakami raporlama orami yaklasik olarak %68’dir. Isletmelerin ortalama
bagl kurulus sayisi yaklasik olarak 6’dir. Isletmelerde en gok 7 faaliyet boliimiinde
raporlama yapilmistir. Denetim raporlarinin %84°i olumlu goriis icermektedir ve
%44’ biiyiik denetim firmalari tarafindan denetlenmistir. Finansal tablolarin yaklasik
olarak % 20’si bir onceki yildan farkli bir denetim firmas: tarafindan denetlenmistir.
Analize dahil edilen finansal tablolarmm %4’ kurumsal yonetim endeksindeki
isletmelere aittir. Isletmelerin yaklasik olarak %67’si BIST Smai endeksinde yer
almaktadir ve %99’unun finansal yil sonu 31 Araliktir.

4.2. Korelasyon Analizi

Bagimsiz degiskenler arasinda c¢oklu baglantinin aragtirilmasi i¢in hesaplanan
Pearson Korelasyon Matrisinin sonuglar1 Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2: Pearson Korelasyon Matrisi

TA KAL LiK K/iz BK RS DG DT DD KYi | END YS

TA | 1,0000
KA
L | -0,0497 | 1,0000

LIiK | -0,0720 | 0,2028" | 1,0000

K/Z | 0,1780" | 0,2767" | 0,0355 | 1,0000

BK | 0,4173" | -0,0318 | 0,0817"" | 0,0778 | 1,0000

0,2927
RS | 0,1915" | -0,0423 | -0,1324" | 0,0541 “| 1,0000
0,0952 - 0,2745
DG "] 0,4244" | 0,1294 "] 0,0578 | 0,0338 | 1,0000
0,2058 | 0,2377 0,2459

DT | 0,2986" | 0,1686" | 0,0868" 0,1143" 1,0000

DD | -0,0307 | -0,0003 | -0,0191 | 0,0347 | 0,0310 | 0,0242 | 0,0365 | -0,0048 | 1,0000

0,4117 -| 1,000
KYi | 0,2464" | 0,0154 | -0,0264 | 0,0362 " 10,1594" | 0,0429 | 0,1318" | 0,0195 0
EN - 0,1335 0,2598 0,041
D | -0,0466 | 0,2887" | -0,0291 “100311 | 00284 " 10,2215" | 0,0394 5 | 1,0000
- 0,1444 0,0794™ | 0,2321 | 0,0887" -] 0,020 [ 0,1402 | 1,000
YS | 0,0396 | 0,1380" | 0,0420 "1 00128 ) . " 10,0755 5 . 0

* =%1 anlamlilik diizeyinde anlamlidir

**= 055 anlamllik diizeyinde anlamlidir.

Tablo 2°de goriildiigii gibi, en yiiksek korelasyon katsayisi DG ile KAL arasinda
olup 0,4244° tiir. Bagimsiz degiskenler arasinda regresyon sonuglarinin tahmin
edilmesinde sorun teskil edecek bir ¢oklu baglanti bulunmamaktadir. (Sungur, 2008:
116)

4.3. Panel Veri Analizi

Analizimizde kurulan modelin tahmin edilmesinde havuz modelinin mi, sabit
etkiler modelinin mi daha uygun oldugunun belirlenmesi i¢in yapilan Breusch- Pagan
Lagrange Multiplier Testinin sonucunda chi2(1)=222,24 ve Prob>chi2=0,0000 olarak
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hesaplanmigtir.  Dolayisiyla Breusch- Pagan Lagrange Multiplier Testinin havuz
modelinin kullanilmasi gerektigi yoniindeki Hg hipotezi red edilmistir. Modelin tahmin
edilmesinde rassal etkiler modeli ve sabit etkiler modeli arasinda segim yapabilmek i¢in
Hausman testi yapilmistir. Hausman testinin sonucunda chi2(10) = 13.28 ve Prob>chi2
= 0.2084 olarak hesaplanmistir. Hausman testinin rassal etkilerin mevcut oldugu
yoniindeki Hy hipotezi red edilememistir. Diger bir ifadeyle modelin rassal etkiler
modeli kullanilarak tahmin edilmesi gerekmektedir. Panel veri analizinin saglikli
sonuglar vermesi i¢in model otokorelasyon ve degisen varyans agisindan incelenmelidir.
Modelde otokorelasyonun olup olmadigi Wooldridge testi ile 6l¢iilmiistiir. Wooldridge
testinin sonucunda F(1,101) = 12.378 ve Prob > F = 0.0007 olarak hesaplanmistir.
Dolayistyla modelin otokorolesyan icermedigine dair HO hipotezi red edilmistir.
Modelde otokorelasyon bulunmaktadir. Modelde degisen varyans probleminin olup
olmadig1 Ayarlanmis Wald Testi Ile dl¢iilmiistiir. Wald test sonucunda Wald chi2(11) =
14905.62 ve Prob > chi2= 0.0000 olarak hesaplanmistir. Modelde degisen varyans
olmadig1 seklindeki HO hipotezi red edilmistir. Modeldeki otokorelasyon ve dedisen
varyans problemlerinin ortadan kaldirilarak modelin saglikli bir sekilde tahmin
edilebilmesi igin PCSE (Panel Corrected Standard Errors) ile model diizeltilerek rassal
etkiler modeliyle tekrar tahmin edilmistir. Sonuglar Tablo 3’de gosterilmistir. Tablodaki
beklenen etki siitunu, daha once yapilmis olan ¢aligmalar sonucunda ortaya konmus
olan, her bir bagimsiz degiskenin denetim siiresi tizerindeki etkisinin yoniini
gostermektedir.

Tablo 3: Regresyon Analizi Sonugclari

Beklenen Etki | Katsay1 Standart Hata | z- istatistigi | p- degeri

TA - -0,000000000872 | 0,00000000025 -3,48 0,0000
KAL + -3.397399 1.364611 -2.49 0.013
LIK - -.12602 .158374 -0.80 0.426
K/z - -10.85211 2.052147 -5.29 0.000
BK + .0053292 .0784392 0.07 0.946
RS + -.1410427 .3369487 -0.42 0.676
DG - -8.022904 2.736923 -2.93 0.003
DT - -.71283242 1.676671 -0.43 0.664
DD + -4,.954776 2.905397 -1.71 0.088
KYi - 4.868572 4.330732 1.12 0.261
END + -3.052027 1.728111 -1.77 0.077
YS + -155.0188 3.856266 -40.20 0.000

R- Kare 0.4136

Wald chi2(11) | 33207.55
Prob > chi2 0.0000

Panel PCSE ile diizeltilmis rassal etkiler modeline gore tahmin edilmis
regresyonun agiklama giicii yaklagik olarak %41,36’dir. (R-Kare= 0,4136) ve regresyon
denkleminin gegerliligi son derece yiiksektir. (Prob > chi2 = 0,0000) Tabloda
goriildiigii gibi TALKAL, K/Z, DG ve YS ile DS arasindaki iliski istatistiki olarak
anlamli bir iligki bulunmaktadir. TA ile DS arasindaki giiclii diizeydeki negatif yonlii
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iligki isletmelerin biiyiikliikleri arttikca denetim siirelerinin kisaldigini ifade etmektedir.
KAL ile DS arasinda istatistiki olarak anlamli olmakla birlikte beklenenin aksine negatif
yonlii bir iliski bulunmaktadir. Diger bir ifadeyle isletmelerin kaldira¢ oranlari
biiyiidiikge, denetim siireleri kisalmaktadir. Panel veri analizi sonucunda K/Z ve DS
arasinda var oldugu ortaya konan negatif yonlii giiglii iliski (p=0,000), isletmelerin
finansal tablolarinda kar raporlamalari durumunda denetim siirelerinin daha kisa
oldugunu gostermektedir. DG ve DS arasinda beklenenle uyumlu olarak negatif ve
istatistiki olarak anlamli bir iliski tesbit edilmistir. Finansal tablolara iliskin denetci
gorisiiniin olumlu oldugu durumlarda denetim siiresi kisalmaktadir. Y'S ise DS arasinda
beklenenle tutarli bir sekilde anlamli bir iliski mevcuttur. LIK ve DT bagimh
degiskenleri ile DS arasindaki iliski beklenenle uyumlu olmakla birlikte (negatif)
istatistiki olarak anlamli degildir. Isletmelerin likidite seviyeleri ve denetci tiirii ile
denetim siiresi arasinda anlamli bir iliskiye rastlanmamustir. BK ile DT arasinda pozitif
yonlii ancak istatistiki agidan anlamsiz bir iliski oldugu ortaya ¢cikmistir. Diger taraftan
RS ve DS arasinda beklenenin aksine negatif yonlii ve istatistiki agidan anlamsiz bir
iliski oldugu goriilmektedir. KYI ve END ile DS arasinda iliski beklenen yénde degildir
ayrica istatistiki olarak da anlamli degildir.

5. Sonug

Finansal tablo kullanicilarinin dogru karar alabilmeleri agisindan finansal
bilgilerin zamaninda elde edilmesi biiyilk 6nem tagimaktadir. Cogu zaman ge¢ elde
edilen bir finansal bilgi kullanicilar agisindan hi¢bir anlam tagimamaktadir. Finansal
tablolarin yayinlanmasinin zamanliligint etkileyen en temel faktor denetim siiresinin
uzunlugudur. Hesap doneminin bitisi ile denetim raporunun yaymlanmasi arasinda
gecen bu siire isletmeler arasinda degigkenlik gostermektedir. Bu siirenin uzunlugu da
pek cok faktorden etkilenmektedir.

Caligmamizda, literatiirde denetim siiresini etkileyen faktorler olarak belirlenmis
olan faktorlerin, Tiirkiye’deki etkilerini degerlendirmek amaciyla BIST* da 2006-2011
yillar1 arasinda kesintisiz olarak islem gormiis ve konsolide finansal tablo yayinlamisg
olan igletmelerin verileri panel veri analizi yontemiyle analiz edilmistir. Yapilan analiz
sonucunda isletmenin aktif toplami, kaldirag orani, kazang haberleri, denetci goriisii ve
isletmenin yogun dénemde denetlenmesi ile denetim siiresi arasinda istatistiksel olarak
anlaml1 bir iliski bulundugu tespit edilmistir. Isletmelerin likiditesi, bagh kurulus say1s1
ve denetci tiirli ile denetim siiresi arasinda beklenenle ayni yonde ancak istatistiksel
olarak anlamli olmayan iligkiler oldugu ortaya konmustur. Dolayisiyla, bu faktorlere
iligkin hipotezler reddedilmistir.

Calismanin sonucunda H; hipotezi kabul edilmis ve igletmenin biiyiikligii ile
denetim stiresi arasinda gii¢lii diizeyde negatif yonlii bir iliski oldugu goriilmiistiir. Bu
tespit literatiir aragtirmalarinca da desteklenmektedir (Ashton, Graul & Newton, 1989,
Bamber, Bamber & Shoderbek, 1993, Knechel & Payne, 2001, Al- Ajmi, 2008, Lee,
Mande & Son, 2008, Afify, 2009, Mohammed-Nor, Shaife & Wan-Hussin, 2010, Tiirel,
2010, Ghanem & Hegazy, 2011, Modugu, Eragbhe & lkhatua, 2012, Jaggi & Tsui,
2012). Bu sonug, isletmelerin Glgekleri biiyiidiikge kurumsallagsma diizeylerinin ve
finansal tablolarla ilgilenen paydas sayisinin artmasi nedeniyle denetim faaliyetlerinin
daha hizli sonuglandirildigi ve denetim siiresinin kisaldigi sekline yorumlanabilir.
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Kaldirag orami ile denetim siiresi arasinda istatistiki olarak anlamli olmakla
birlikte beklenenin aksine negatif yonlii bir iligki bulunmus ve H, hipotezi
reddedilmistir. Bu sonuca ulasilmasinin en temel nedeni yiiksek borg oranina sahip olan
isletmelerin kredi kuruluslarinin siki takibinde olmalar1 nedeniyle denetim raporlarini
erken yayinlanmaya c¢aligmalaridir. Khasharmeh & Aljifri (2010) da caligmalarinda
benzer bir sonuca ulagsmslardir.

Calismada H, hipotezi de kabul edilmistir. Isletmenin olumlu kazang haberleri
ile denetim siiresinin uzunlugu arasinda negatif yonlii gii¢lii bir iligki vardir. Bunun
nedeni igletmelerin kar ettiklerinde bu durumu finansal tablo kullanicilarina miimkiin
oldugunca kisa stirede duyurma istekleridir. Literatiirdeki calismalar da bu durumu
desteklemektedir (Ashton, Graul & Newton, 1989, Carslow & Kaplan, 1991, Bamber,
Bamber & Schoderbek, 1993, Lea, Mande & Son, 2008, Afify, 2009, Tiirel, 2010,
Yaacob & Che-Ahmad, 2012, Jaggi & Tsui, 2012).

Calismada beklenenle uyumlu olarak denetgi goriisiiniin olumlu olmasi ile
denetim siiresinin uzunlugu arasinda negatif ve istatistiki olarak anlaml bir iligki tespit
edilmis ve H; hipotezi kabul edilmistir. Denetim firmalari, gesitli sapmalarin yada
belirsizliklerin oldugu durumlarda denetim riskini azaltmak i¢in daha fazla zamana
ihtiya¢ duymaktadirlar (Ashton, Willingham & Eliot, 1987, Carslaw & Kaplan, 1991,
Bamber, Bamber & Schoderbek, 1993, Leventis, Weetman & Caramanis, 2005, Lee,
Mande & Son, 2008, Tiirel, 2010, Yaacob & Che-Ahmad, 2012).

Analiz sonuglarina gore Hy, hipotezi de kabul edilmistir. isletmenin denetim
raporunun yogun dénemde hazirlanmasi ile denetim siiresinin uzunlugu arasinda pozitif
yonlit anlamli bir iligki vardir. Bu sonug¢ Ashton, Graul ve Newton (1989) ile Lee,
Mande ve Son (2008)’nin bulgulariyla da paralellik gostermektedir. Isletmelerin biiyiik
¢ogunlugu yogun donemde denetlenmektedir. Bu durum da denetim firmalarinin isgiicii
ve zaman sorunlariyla karsilagmalarina neden olmakta bu nedenle denetim siireleri de
uzayabilmektedir.
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EK 1: 2006- 2011 Yillarinda BIST’de Kesintisiz Olarak islem Goéren ve Konsolide

Finansal Tablo Diizenleyen Isletmelere iliskin Hisse Senedi Kodlar

ADANA | DARDL | MAKTK
AFMAS | DENCM | MRSHL
AKCNS DEVA | MZHLD
AKENR | DOBUR | MNDRS
AKSA | DYHOL TIRE
AKSUE DOAS NERGS
ALKA | DURDO | NTTUR
ALKIM | DYOBY | NUHCM
ALTIN | EGEEN | OLMIP
ANACM | EGSER | PTOFS
AEFES EPLAS | PARSN
ASUZU ECILC | PENGD
ANELE | ENKAI PINSU
ARCLK | EREGL | PIMAS
ARMDA | FRIGO | RYSAS
ARSAN | GENTS | SARKY
ASELS GEDIiZ | SELEC
ASLAN | GOLDS | SELGD
AYEN GOLTS | SERVE
AYGAZ | HURGZ | SILVR
BANVT IDAS SODA
BTCIM IHEVA | SONME
BERDN | INDES | SNPAM
BJKAS IPEKE | TEKTU
BRSAN | 1ZMDC | TOASO
BURCE | KRDMA | TRKCM
BUCIM | KARTN | TRCAS
CCOLA | KLBMO | TCELL
CBSBO | KERVT | TUPRS
PRTAS | KNFRT | TUDDF
CLEBI | KONYA | THYAO
CEMTS | KORDS | VESTL
CMENT | KRSTL | ZOREN
CIMSA | KUTPO | TATKS
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