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Bitcoin ve Tiirevi Varhklarin Muhasebelestirilmesine iliskin Bir

Degerlendirme
An Evaluation on The Recognition of Bitcoin and Derivative Assets in Accounting

Dr. Ogr. Uyesi Hasan GUL"?
Oz
Blok zincir (Blockchain) teknolojisinin bir iiriinii olarak ortaya ¢ikan Bitcoin ve tiirevi kripto paralar son
on yilin en 6nemli ekonomik yeniligidir. Bitcoin, esler arasi1 veri paylasim agin1 (Peer-to-Peer) temel alan,
merkezi bir otorite tarafindan kontrol edilmeyen (decentralized), kamuya agik hesap kayd: tutma
6zelligine sahip (PublicLedger), temelde online 6deme yapmay1 saglayan sanal bir para birimidir. Bitcoin,
kripto paralarin ekonomik olarak taninmasinda temel teskil etmistir. Bununla birlikte giiniimiizde genel
veya 0zel fonksiyonlu pek ¢ok Bitcoin tiirevi (Altcoin) kripto para birimi gelistirilmistir. Kripto paralar
her gegen giin daha fazla sayida ticari islemde kullanilmaya baslanmistir. Kripto paralarla yapilan
islemlerin nasil muhasebelestirilecegine iligkin heniiz belirgin bir diizenleme bulunmamasi farkli

yaklagimlart da beraberinde getirmektedir. Bu ¢aligmanin amaci, mevcut yaklagimlar 1s1gmnda kripto
paralarin nasil muhasebelestirilebilecegini tartigmaktir.
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Abstract

Bitcoin and derivative cryptocurrencies emerging as a product of blockchain technology are the most
important economic innovation of the last decade. Bitcoin is a virtual and decentralized currency based on
peer-to-peer networks, which has the feature of keeping records open to the public (Public Ledger) and
allows making online payments. Bitcoin is the basis for the economic recognition of cryptographic
money. In addition, many Bitcoin derivative cryptocurrencies (Altcoin) with general or special functions
have been developed in the commercial process. Cryptocurrencies are used increasingly in commercial
transactions. The lack of a specific regulation on how to make journal entry for transactions with
cryptocurrencies brings different approaches. The purpose of this paper is to discuss how
cryptocurrencies can be make journal entry in the light of current approaches.
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Giris

Biitiin sistemler gibi ekonomi de zamanin gereklerine uygun olarak degisip
doniismektedir. Insan topluluklar1 arasindaki ilk ticari faaliyetten bugiine ekonomik faaliyetler
ve bu faaliyetler i¢in kullamlan enstrimanlar degismistir. Ticari faaliyetlerin konusu degisip
genisledik¢e ddeme sistemleri de ona uygun bi¢imde farklilasmistir. Ozetle, takas, mal para,

itibari para ve dijital para bu degisim siirecinde kullanilan édeme sistemleri olarak karsimiza
¢ikmaktadirlar.

Dijital para ekosisteminin? en yeni parcasin1 kripto paralar (cryptocurrency)
olusturmaktadir. Kripto para, kriptografi® yontemleriyle iiretilen ve kullanilan sanal nitelikte
dijital bir para tiiriidiir. Bu paralar matematiksel formiiller kullanilarak bilgisayar aglar1 izerinde
iiretilmektedir. Giinlimiizde bine yakin kripto para birimi bulunmaktadir. Fakat bunlarin en
onemlisi ve sistemin temelini olusturan kripto para birimi Bitcoin’dir (Kisaltmasi BTC). Bitcoin
2009 yilinda iiretilmis ilk kripto paradir ve o giinden beri genisleyen oranda ekonomik
faaliyetlere konu olmaktadir®.

Tirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) finansal raporlamaya iliskin
kavramsal ¢ercevede “gecmiste olan iglemlerin sonucunda ortaya ¢ikan ve halihazirda
isletmenin kontroliinde olan ve gelecekte isletmeye ekonomik fayda saglamasi beklenen”
degerler varlik olarak tanimlanmistir. Yine, “Bir kalemin varlik, bor¢ veya 6zkaynaklar tanimi
kapsaminda yer alip almadigin1 degerlendirirken sadece hukuki bicime degil, kalemin 6ziine ve
ekonomik anlamina bakilir” denilmektedir. Ayrica, “bazi varliklarin fiziken var olmalar1 sart
degildir. Eger gelecekte olusacak ekonomik deger tasiyorlarsa ve isletme tarafindan kontrol
ediliyorlarsa, ornegin, patentler ve telif haklarinda oldugu gibi varlik olarak kabul edilir”
ifadeleri gegmektedir (Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, 2018).
Kripto paralar, ekonomik islemlerle elde edilen, kripto para clizdanlarinda saklanabilen, degis
tokusa konu olabilen ekonomik iiriinlerdir.

Basit bir ifadeyle kripto para sahibi olmak -arada bir banka veya finans kurumunun
bulunmadigi- mevduat hesabi sahibi olmaya benzetilebilir. Dolayisiyla, kripto paralar 6zii
itibariyle bir varlik ¢esididir ve ticari islemlere konu olduklarindan muhasebelestirilmeleri
gerekmektedir. Fakat heniiz kripto paralarla yapilan islemlerin nasil muhasebelestirilecegine
iliskin belirgin bir diizenleme bulunmamaktadir. Kripto paralara iligskin yasal bir diizenlemenin
yapilmamig olmast ve diger varlik unsurlarindan farklililk gostermesi onlarin nasil
muhasebelestirilecegine iliskin tartismalari da beraberinde getirmektedir.

1. Bitcoin ve Altcoin® (Kripto Paralar)®

Bitcoin, ilk iiretimi 20097 yilinda yapilmis sanal nitelikte dijital bir para (sanal para)
birimidir. Daha teknik bir tanimlamayla Bitcoin, merkezi bir otorite tarafindan kontrol

2 Dijital para ekosistemi, elektronik ortamda iiretilen, saklanan ve transferi gerceklestirilen her tiirlii paray: ifade etmektedir. Bu
anlamuyla elektronik para sistemleri (debit kartlar, akilli kartlar ve elektronik nakit) ve sanal para sistemleri (Linden Dolar1, Kripto
paralar) dijital para ekosistemini olugturmaktadir.

3 Kriptografi, verilerin agik halden kapali yani gizli hale getirilmesi islemidir. Kriptografi, bilginin oldugu sekilden daha farkli bir
formda saklanmasi veya iletilmesiyle ilgilenmektedir. Kriptografinin temel amaci verinin (bilginin) gizliligini saglamaktir (Coskun
ve Ulker, 2013, s. 32-33). Kripto para sisteminde Kriptografinin kullanim amaci para islemlerinin gizliligini, biitiinliigiini,
glivenligini saglamak ve yeni paralarin iiretilmesini kontrol etmektir.

42013 Haziran ay1 igerisinde yaklagtk 100 dolar fiyat1 ve 1,2 Milyar dolar piyasa degeri olan Bitcoin, 2017 Subat ay1 igerisinde
20.000 dolar fiyat seviyesine ve 330 Milyar dolar piyasa degerine yaklagmistir (https:/coinmarketcap.com/
currencies/bitcoin/#icharts Erisim tarihi: 11.09.2018). Bununla birlikte Bitcoin 2011 yilinda 2 dolar civarinda fiyatlanirken, bu
caligmanin yuriitiildigi 2018 Eyliil ay1 icerisinde 6.500 Dolar civarinda iglem goriiyordu. Giiniimiizde aralarinda biiyiik sirketlerin
de oldugu pek cok isletme Bitcoin’i bir 6deme araci olarak kabul etmektedir. Microsoft, Reddit, Virgin Galactic, Overstock.com,
KFC Kanada, Wikipedia bu kapsamda sayilabilecek biiyiik isletmelerden bazilaridir (Chokun, 2018).

5 Altcoin kavrami “alternatif coin” ifadesinin kisaltmasi olarak kullanilmaktadir. Aternatif coin, Bitcoin disindaki diger kripto
paralarin genel ismidir. Bitcoin digindaki tiim kripto paralar altcoindir.

® Bu calismada Bitcoin ve altcoinler ifadesi yerine zaman zaman kripto paralar ifadesi kullanimu tercih edilmistir.

72009 yilinda yazar ismi Satoshi Nakamoto (kim ya da kimler oldugu halen bilinmiyor) olan“Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic
Cash System” baslikli bir makale yayinlandi. Nakamoto bu makalede -kisi ya da kurumlara- giiven yerine kriptografik ispata dayanan
bir 6deme sistemi 6nerdi (Nakamoto, 2008). Bu sistem sayesinde bir araciya (banka vb.) ihtiyag duymadan dogrudan kisiden kisiye
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edilmeyen (Decentralized), esler arasi veri paylasim agini (Peer-to-Peer) temel alan, kamuya
acik hesap kaydi tutma ozelligine sahip (PublicLedger), kriptografi yontemleri kullanilarak
tiretilen ve isletilen bir sanal para® birimidir.

Bitcoin’in temel 6zelliklerini su sekilde siralamak miimkiindiir:

1) Merkeziyetsizlik (Decentralized): Bitcoin ve genel olarak kripto para birimleri
herhangi bir merkezi otorite tarafindan kontrol edilmemektedir. Dolayisiyla mevcut para ve
maliye politikalarindan bagimsiz olarak kamuoyu tarafindan bilinen oranda sistemin
kullanicilar tarafindan kolektif olarak {iiretilmektedir (Giiltekin, 2017, s. 97). Kripto para
birimlerinde arz olacak para miktar1 ve halihazirda ne kadar arz edildigi sistem tarafindan seffaf
sekilde paylasilmaktadir. Ornegin, Bitcoin en fazla 21 milyon adet iiretilecektir ve su ana kadar
17 milyonun biraz iizerinde tretilmistir (https://coinmarketcap.com/currencies/bitcoin/Erigim
tarihi: 27.08.2018).

2) Esler arasi veri paylasimi (Peer to Peer veya P2P): Bir agda birbirine “es”
bilgisayarlarin bir sunucuya ihtiyag duymadan veri paylasimi yapmasini saglayan bir dosya
protokoliidiir. Kripto para sisteminde esler arasinda veri paylagimi kullanilarak bir sunucuya
ihtiyag duyulmadan para transferi yapilabilmektedir. Egler arasinda veri paylasiminda veri
kolektiftir ve denetlenmez.

3) Kamuya agik hesap kaydi (PublicLedger): Bitcoin, blok zincir (Blockchain) denilen
bir teknolojik alt yapiyr kullanmaktadir. Blok zincir, verilerin bloklar halinde senkronize halde
agda saklanmasini saglayan bir teknolojidir. Blok zincir, bitcoin aginda yapilan islemlerin
kayitlarinin tutulmasini, bu kayitlarin sisteme bagli her noktaya dagitilmasini ve her noktada ayni
kayitlarn  bulunmasini saglamaktadir. Biitiin iglem kayitlarina agik defter anlaminda
“pubicledger” denmektedir. Publicledger kripto para iglemlerini kamuya agik bir hale
getirmektedir. Kripto para sisteminde yapilan tiim transfer iglemleri gozlemlenebilir; buna
karsilik islemleri yapanlarin kimligi gizlidir.

4) Kriptografik sistem: Kripto paralarin iiretilmesi, transferi ya da saklanmasi gibi tiim
islemler kriptografi yontemleri kullanilarak yapilmaktadir. Kriptografi, bir bilginin istenmeyen
kisilerce anlagilmayacak hale doniistiiriilmesinde kullanilan teknikler biitiiniidiir. Kriptografi,
gizlilik, biitiinliik, kimlik denetimi, inkar edememe gibi bilginin giivenilir hale getirilmesini
saglayan matematiksel yontemlerdir (Akleylek, Yildirim ve Tok, 2011, s. 713).

Bitcoin’i temelde iki sekilde elde etmek miimkiindiir. Ilk yontem, Bitcoin takas
islemlerine aracilik yapan kuruluglardan (Kripto para borsalar1) kabul ettikleri tedaviildeki bir
para karsiliginda Bitcoin satin alinmasidir. Ornegin Tiirkiye’de faaliyet gdsteren kripto para
borsalarindan Tiirk Liras1 karsihi@inda anlik degeri tizerinden Bitcoin satin alinabilmektedir.

transfer yapabilecekti. Nakamoto, makalenin yaymlanmasindan bir siire sonra bahsettigi bilgisayar yazilimini da paylagti. Bu
uygulamanin kullanilmaya baslamasi sonucu Bitcoin dogdu.

8 Sanal paralar, bir merkez bankast ya da kamu otoritesi tarafindan iiretilmeyen, resmi bir para birimine bagl olmayan ancak gergek
veya tiizel kisiler tarafindan bir degisim araci olarak kabul edilen; elektronik olarak aktarilabilen, depolanabilen ve ticarete konu
edilebilen dijital bir deger temsilidir. Diger bir ifadeyle sanal para, gelistiricileri tarafindan iretilen ve genellikle kontrol edilen,
belirli bir topluluk arasinda kullanilan ve kabul edilen regiile edilmemis (yasal bir otorite tarafindan diizenlemeye tabi tutulmamis)
bir dijital para tipi olarak tanimlanabilir (Fico, 2018, s. 2). Sanal paralar elektronik paranm bir ¢esidini olusturmakla birlikte
aralarinda ciddi farklar bulunmaktadir. Elektronik parada hesap birimi tedaviildeki para birimleriyken sanal paralarin kendi para
birimleri vardir. Elektronik para piyasanin tamaminda kabul goriirken sanal paralar belirli topluluklar i¢inde kabul gérmektedir.
Elektronik para belirli yasal diizenlemelere tabi iken sanal paralarin heniiz yasal bir diizenlemesi yoktur. Elektronik para yasalarin
izin verdigi kurumlarca ihrag edilirken sanal paralar serbestce liretilmektedir. Elektronik paranin itibari degeri garanti altindayken
sanal parada degildir. Elektronik para denetim altindayken sanal parada denetim yoktur. Elektronik parada risk operasyonelken
sanal parada hem operasyonel ve hukuki hem de kredi ve tedaviil kabiliyeti agisindan vardir (Yiksel, 2015, s. 197). Farkl tiirleri
bulunan ve farkli amaglarla iiretilmis sanal para birimlerini siniflandirmak kolay degildir. Fakat, sanal para birimlerinin reel
ekonomi ile olan iligkisi géz Online almarak bir siniflama yapmak miimkiindiir (Kogoglu, Cevik ve Tanridven, 2016, s. 78). Bu
kapsamda Avrupa Merkez Bankasi sanal para sistemleri i¢in ticlii bir siniflandirma 6nermistir: 1) Reel ekonomiyle neredeyse higbir
baglantisi olmayan kapali sanal para sistemleri; 2) Belirli bir doviz kurundan “gergek” para birimi kullanilarak satin alinabilen ancak
geri satilamayan ve diger kullanicilarla ticareti yapilmasina izin verilmeyen tek yonlii akiskan sanal para birimi sistemleri; 3)
Birimleri (dalgali) déviz kurlarina gore satin alimabilen ve satilabilen iki yonlii akiskan sanal para sistemleri (Avrupa Merkez
Bankasi, 2015, s. 6). Bitcoin ve altcoinler iki yonlii akiskan sanal para sistemleri smifina dahildir.
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Ayrica kripto paralar kendi aralarinda da takas araci olarak da kullamlmaktadir. Ornegin bir
kriptopara borsasinda listelenmis (o borsada islem goren) altcoinlerle o borsada Bitcoin veya
baska altcoin satin alinabilecegi gibi, Bitcoinle de altcoinler satin aliabilir.

Ikinci yontem ise Bitcoin madenciligidir (BTC mining). Bitcoin madenciligi, 6zel
yazilimlar kullanilarak, ag {izerinde yapilan finansal islemlerin onaylanmasi, finansal
transferlerin gerceklesmesinin saglanmasi ve hesap defterinin tutulmasi islemidir. Bu islem
zorlugu her gegen gilin artan karmasik matematiksel problemlerin ¢6ziilmesi gerekmektedir.
Boylece hem yeni Bitcoin iretimi ger¢eklesmekte hem de blok =zincire yeni bloklar
eklenmektedir. Madencilik, yeni Bitcoin {iretimi ile birlikte sitemin giivenli ve senkronize
olmasini saglamaktadir.

Giiniimiizde Bitcoin ve altcoinlerin ne tiir varliklar oldugunu ifade etmek igin merkezi
otoriteler® tarafindan yapilmis ortak bir tanim bulunmamaktadir. Ornegin Avrupa Merkez
Bankasi, Bitcoin ve tiirevlerini sanal para siniflandirmasi i¢ine sokmakla birlikte; onlari,
ekonomi literatiiriinde tanimlandig1 bigimiyle tam bir para formu olarak kabul etmemektedir.
Ayrica yasal agidan sanal paralar, nakit ya da doviz de degillerdir'® (Avrupa Merkez Bankast,
2015, s. 4).

Kripto para sistemi geleneksel para sisteminden farkli bir anlayis ve mimari iizerine insa
edilmigstir. Asagidaki tabloda geleneksel paralar ile kripto paralarin bazi faktorlere gore
karsilagtirilmasi sunulmustur.

Tablo 1. Geleneksel para ile kripto para arasindaki bazi farklar
Geleneksel Para Kripto Para
Herhangi bir merkez tarafindan

Kontrolii Hiikiimetler ve Bankalar .

kontrol edilmez
Uretimi Devlet kurumlari Bilgisayar yazilimlari
Yapist Madeni ve kagit Bilgisayar kodu
T[ansfer Uzun zaman alabilir Neredeyse aninda
Stiresi

Cevrimici (Online) islemlerde
zayif giivenlik
Kaynak: Cryptocurrency explained, t.y..

Giivenlik Cevrimigi islemlerde oldukea giivenli

Tablo 1’de de goriildiigi gibi kripto paralar, paray1 kontrol eden organizasyon,
iiretiminin gergeklestirildigi sistem, yapisi, transfer siireleri ve giivenlik boyutlariyla geleneksel
paralardan oldukga farkli 6zellikler gostermektedir. Gilinlimiizde Bitcoin benzeri genel ve 6zel
nitelikli 896 kripto para birimi bulunmaktadir (https://coinmarketcap.com/coins/views/all/
Erigim tarihi: 04.09.2018).

2. Yontem

Bu calisma bir derleme makale olarak yapilandirilmistir. Derleme makaleler belirli bir
konuda yapilmis ¢alismalarin siniflandirilip derlenmesi ve nihayetinde bir 6zet ve sentezin
olusturulmasiyla yapilmaktadir (Herdman, 2006, s. 2). Derleme makaleler literatiirii ele alig
bigimleri ile farklilagmaktadirlar. Bu tip makalelerde ilgili konuda yapilan belli bash yaynlar
ele alinarak onlarin 6zgiin yanlarina ve literatiire yaptigi katkilara deginilmektedir (Review
(Derleme) Makale, 2018). Nihayetinde derleme makalelerde amacin konuya iliskin mevcut
literatiire yeni ve anlamli bir katki yapmak oldugu sdylenebilir.

9 Bitcoin’in ve tiirevi kripto paralarin temel 6zeliklerinden birinin merkeziyetsizlik olusu ironik bicimde durumla &rtiismekte ve
kripto para kullanicilarini da fazlastyla memnun etmektedir.

10 Avrupa Merkez Bankasi’nin Bitcoin ve tiirevi iiriinlere bakisinin olumsuz oldugu sdylenebilir. Banka, kripto paralarin reel
ekonomiyle olan baginin zayif olmasi ve islem hacminin diisik olmasi sebebiyle finansal agidan 6nemli bir risk olarak
gormemektedir. Buna karsilik temelde onlari endiselendiren, bu sistemleri igeren ve biiyiik bir giiven kaybina yol agan bir olayn,
mevcut elektronik ddeme sistemlerine, elektronik paraya veya e-ticarette kullanilan 6zel 6deme ¢Oziimlerine olan giivenin
zayiflamasina sebep olabilecek olmasidir.
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Bu calismanin da amaci, kripto paralarin birer varlik olarak muhasebe bilgi sistemi
icinde nasil kayit altina alinabilecegini tartismaktir. Kripto paralarin muhasebelestirilmesine
iligkin literatiirdeki mevcut yaklagimlar sunulduktan sonra yeni bir degerlendirme yapilarak
alanyazina katki saglanmaya calisilmustir.

2. Kripto Paralarin Muhasebelestirilmesi

Bitcoin ve altcoinlere iligskin heniiz yasal bir diizenlemenin (regiilasyon) yapilmamis
olmasi™ ve diger varlik unsurlarindan farklilik gostermesi onlarin nasil muhasebelestirilecegine
iligkin tartismalar1 da beraberinde getirmistir. Sanal para birimleriyle ilgili basvurabilecek
belirgin bir diizenleme olmamasi muhasebecilere islemleri muhasebe standartlarina uyarlamaya
¢alismak disinda bir alternatif birakmamaktadir (Harrison & Mano, 2015, s. 112).

Tiirkiye’de 6deme ve menkul kiymet mutabakat sistemlerine, 6deme hizmetlerine, 6deme
kuruluslaria ve elektronik para kuruluslarina iliskin usul ve esaslarin belirlendigi “Odeme ve
Menkul Kiymet Mutabakat Sistemleri, Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para Kuruluslari
Hakkinda Kanun’da” kripto paralart kapsayacak bir hiikiim bulunmamaktadir. Ayrica
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan 25 Kasim 2013 tarihinde
yapilan basin agiklamasinda “Herhangi bir resmi ya da 6zel kurulus tarafindan ihrag edilmeyen
ve karsilig1 i¢in giivence verilmeyen bir sanal para birimi olarak bilinen Bitcoin, mevcut yapisi
ve isleyisi itibariyla Kanun kapsaminda elektronik para olarak degerlendirilmemekte, bu
nedenle de s6z konusu Kanun c¢ercevesinde gozetim ve denetimi miimkiin goériilmemektedir”
ifadesi yer bulmustur. Dolayisiyla kripto paralarin ne tiir bir varlik oldugu ve nasil
muhasebelestirilecegine iligskin bir diizenlemenin olmayist literatiirde farkli yaklagimlarin ortaya
cikmasina sebep olmustur. Ayrica kripto paralarin farkli sekillerde elde edilebilmesi de
belirsizlige yeni boyutlar katmaktadir.

Literatiirde Bitcoin ve altcoinlerin muhasebelestirilmesinde temelde dort yaklasim oldugu
gorlilmektedir. Bunlar, kripto paralari (i) nakit ve nakit benzeri bir ddeme araci olarak
degerlendiren yaklagim, (ii) menkul kiymet olarak degerlendiren yaklasim, (iii) stok olarak
degerlendiren yaklasim, (iv) maddi olmayan duran varlik olarak degerlendiren yaklagimlardir.

Yaklasimlarin ilki, kripto paralarin hazir degerler hesap grubu igerisinde izlenmesini
onermektedir. Tkinci yaklasimsa kripto paralarin menkul kiymet olarak ele alindig1 yaklasimdir.
Uciincii yaklasim, kripto paralarin bir emtia gibi stoklar hesap grubu igerisinde izlenmesi
yoniindedir. Dordiincii yaklasim ise kripto paralarin maddi olmayan duran varliklar olarak ele
alimmasini 6nermektedir.

2.1. Kripto Paralarin Hazir Degerler Hesap Grubu icinde izlenmesi

Bu yaklagimi benimseyenlerden Ates (2016, s. 362-363), Bitcoin’in bir 6deme araci
olarak kullanilmasinin onu, muhasebe acisindan nakit para statlisine soktugu goriisiini
savunmaktadir. Ates’e (2016, s. 363), gore Bitcoin “yabanci para olarak degerlendirilmeli ve
diger yabanci paralar gibi 100 Kasa ana hesabinin altinda “Bitcoin kasasi” seklinde bir yardimci
hesapta kayda” alinmalidir. Bir sanal para biriminin bilinen ve karsilastirilabilir bir degeri varsa,
ticari islemlerde kullanilabilir. Bu déviz kuru muhasebesinin temelidir (Harrison & Mano, 2015,
s. 116).

1 Mart 2018°de Arjantin’de toplanan G 20 Zirvesi’nin en dnemli konularindan biri kripto paralardi. Zirve éncesi G20 iiye
iilkelerinin mali diizenlemelerinden sorumlu olan Finansal Istikrar Kurulu (FSB), birgok iilke tarafindan dile getirilen kripto para
birimlerinin diizenlenmesi ¢agrisini reddettigini agikladi. FSB, bu yeni teknolojilerin uluslararasi bir koordinasyon iginde takip
edilmesi gerektigini fakat bu teknolojilerin Diinya gayri safi yurtici hasilanin yalnizca % 1’ini olusturdugunu belirtti. FSB’ye gore
kripto paralar kiiresel finansal diizen igin bir tehdit olusturmamaktadir (Ttrken, 2018). Buna ragmen G20 sonrasi, kripto paralara
iliskin bir yasaklamanin olmayacagi buna karsilik diizenlemelerin kaginilmaz oldugu yoniinde bir fikir birligi olusmustur. Temmuz
ay1 icerisinde iiye lilkelerden regiilasyonlar konusunda onerilerini sunmalari beklenmektedir (Kose, 2018).
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Bitcoin, gerek aktife alinirken, gerekse degerleme yapilirken gegerli (spot) kur
kullanilmalidir. Gegerli kur ise islem giiniinde alindigi borsanin kuru ya da mevcut Bitcoin
borsalarinin ortalama kuru olabilir. Kripto paralar elden ¢ikarilirken ya da degerleme yapilirken
olusan fark 646 Kambiyo Kar1 ve 656 Kambiyo Zararlari hesaplarindan uygun olam ile
izlenmelidir.  Kripto paralarin borsadan alinmasi sirasinda 6denen komisyonlar da 653
Komisyon Giderleri Hesabinda takip edilmelidir (Ates, 2016, s. 363).

Dizkiric1 ve Gokgodz (2018, s. 100) de benzer sekilde halihazirda birgok isletmenin
kripto paralar ile satig, 6deme ve tahsilat yaptigini belirterek; kripto paralarm “bir yabanci para
olarak degerlendirilip islem tarihindeki kuru {izerinden Tiirk Lirasi’na ¢evrilerek kayit altina
alimmasi1 uygun” olacagi goriisiinii savunmuslardir.

Fakat, Dizkiric1 ve Gokgoz (2018), Ates’ten (2016) farkli olarak kripto paralarin 104
Kripto Paralar Hesabi veya 108.01 Kripto Paralar Hesabi isminde bir alt hesapta takip
edilmesinin uygun olacagimni belirtmislerdir. Yaptiklar1 ¢aligmada ise kripto paralari 108.01
Kripto Paralar Hesab1 igerisinde takip etmeyi tercih etmiglerdir. 108 Diger Hazir Degerler
hesabi, hazir degerler grubu icindeki diger hesaplarda takip edilmeyen vadesi gelmis kuponlar,
pullar, tahsil edilecek banka havaleleri, yoldaki paralar ve kredi kart1 ile yapilan satiglarin
izlendigi bir hesaptir. - Dizkiric1 ve Gokgoz’de kripto paralarin ulusal para birimine ¢evrilmesi
isleminde veya degerleme islemlerinde ortaya ¢ikan kur farklarinin 646 Kambiyo Karlar
Hesab1 veya 656 Kambiyo Zararlar1 Hesabi’nda izlenmesinin uygun olacagini ifade etmislerdir.

Bu yaklagima getirilen elestirilerin temel kaynagini, kripto paralarin, TMS 7°de yapilan
“nakit ve nakit benzerleri” tanimlarina uymadig1 yoniindeki goriis olusturmaktadir. TMS 7’ye
gore nakit, “isletmedeki nakit ile vadesiz mevduati ifade eder”; nakit benzerleri ise “tutar1 belirli
bir nakde kolayca cevrilebilen ve degerindeki degisim riski onemsiz olan yiiksek likiditeye
sahip kisa vadeli yatirnmlardir” (Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu,
TMS 7, 2018, s. 1). Tanimda ve standartin devaminda gecen “degerindeki degisim riski
Onemsiz” olan yatirim ve “yatirim amach elde tutulmamasi™ ifadelerinin kripto paralar1 nakit
veya nakit benzerleri statiisiinden ¢ikardigi savunulmaktadir (Sahin, 2018, s. 913). Gerek kripto
paralarin yiiksek volatil yapisi, gerekse biiylik oranda yatirim amagli kullaniyor olmasi bu
elestirilere haklilik payr kazandirmaktadir. Fakat bu elestiriler kripto paralarin mevcut
durumuna bagli olarak yapilmaktadir. Benzer durumlar bazen déviz cinsinden paralarda da
goriilebilmektedir.

Bu yaklasimdaki eksikliklerden bir digeri de kripto paralarin madencilik (mining)
sonucunda elde edilmesi durumunda kendini gdstermektedir. Kripto para madenciligi kamuya
acik bir faaliyettir ve gerekli donanmima sahip herkes bu yontemle kripto para iiretimi
yapabilmektedir. Hazir degerler yaklagiminda, kripto para madenciligi sonucu elde edilen kripto
varliklarin nasil aktiflestirilecegi, madenciligin yapildig1 donanimlar ile basta elektrik olmak
iizere olusacak pek cok maliyetin hangi kalemlerde takip edilecegi ve degerleme yapilacagi
konusunda bir goriis belirtilmemistir.

2.2.Kripto Paralarin Menkul Kiymetler Hesap Grubu icinde izlenmesi

Kripto varliklarin muhasebelestirilmesinde One siiriilen yaklasimlardan biri de bu
varliklarin menkul kiymetler hesap grubu igerisinde takip edilmesi yoniindedir. Menkul
kiymetler hesap grubu, faiz, kar pay1 veya fiyat degisimlerinden yararlanilarak kar elde etmek
amaciyla gecici (kisa vadeli) olarak alimip elde tutulan hisse senedi, tahvil, hazine bonosu,
finansman bonosu, kar zarar ortakligi belgesi gibi finansal varliklarin takip edildigi hesap
grubudur.

Menkul kiymetler, ilgili mevzuatlara uygun sekilde ¢ikartilan ve elinde bulunduranlar
icin alacak veya ortaklik hakki doguran kiymetli evraklardir. Menkul kiymetler hesap grubu
igerisinde takip edilen varliklar baska kisiler tarafindan genellikle fon ihtiyacini karsilamak
amaciyla ¢ikarilan; ¢ikaran i¢in borg, elinde bulunduran i¢in alacak ya da ortaklik hakki doguran
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varliklardir. Menkul kiymetler para degildir fakat para ile temsil edilirler. Tekdiizen hesap
planinda menkul kiymetler hesap grubu altinda hisse senetleri, 6zel kesim tahvil senet ve
bonolar1, kamu kesimi tahvil senet ve bonolari ile diger menkul kiymetler gibi aktif karakterli
hesaplar bulunmaktadir.

Yine TMS 32 Finansal Araglar standardinda menkul kiymet tiirevi iirlinler igin “bir
isletmenin finansal varlig1 ile diger bir isletmenin finansal borcunda ya da 6z kaynaga dayali
finansal aracinda artisa neden olan herhangi bir sozlesmedir” seklinde bir tanimlama
yapilmaktadir (Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu, TMS 32, 2019, s.
2). TMS 32’ye gore menkul kiymetler, bir isletmenin -genellikle fon ihtiyacini karsilamak
amaciyla- finansal borcunun artmasina sebep olan veya 6z kaynak yapisini degistiren s6zlesme
doguran belgelerdir.

Gerek tek diizen hesap plani gercevesinde yapilan tanimlamalar gerekse TMS 32°de
yapilan aciklamalar kripto paralarin menkul kiymetler olarak izlenmesi yaklagimini tartismali
hale getirmektedir. Kripto varliklar menkul kiymet olarak degerlendirilemez ancak bunlarin bir
araya getirilmesi ile olusturulacak sepet menkul krymetlestirilebilir (Yal¢in, 2019, s. 108).
Kripto paralarin sozlesmeye bagli bir hak veya yiikiimliiliikk getirmemekte, herhangi bir
isletmenin 6z kaynagina baglh olarak iiretilmemekte ve bir isletmeden digerine gegerken onceki
isletme ile biitiin baglantis1 sonlanmaktadir (Sahin, 2018, s. 914).

2.3.Kripto Paralarin Stoklar Hesap Grubu icinde izlenmesi

Kripto paralarin muhasebelestirilmesinde ve degerlendirilmesinde Onerilen diger bir
yaklasim da kripto paralarin stoklar hesap grubu i¢inde izlenmesidir. Kripto paralarin “Stoklar”
hesap grubu i¢inde izlenmesi yaklasimini benimseyenlerin temel tezi mevcut diizenlemelerin
Bitcoin ve altcoinleri para ya da menkul kiymet olarak kabul etmemesidir. Dolayisiyla kripto
paralarin bir emtia olarak ele alinip muhasebelestirilmesi uygun olacaktir. Kripto paralarin emtia
olarak degerlendirilmesi Gelir Vergisi, Kurumlar Vergisi ve Katma Deger Vergisi’ni (KDV) de
glindeme getirmektedir.

Ates’e (2017), gore Bitcoin ve altcoinlerin 157 Diger Stoklar hesabina bagli bir alt
hesapta takip edilmesi uygundur. Ayrica, kripto paralarin giimriiksiiz olarak aktife girmesi KDV
sorumlulugunu ortadan kaldirmamaktadir. Kripto paralar i¢in vergi sorumlusu sifatiyla KDV
hesaplanmalidir. Bunlarin elden ¢ikarilmasinda ise duruma baglh olarak 600 Yurtici Satislar ya
da 601 Yurtdis1 Satislar hesab1 ve ilgili KDV hesabi kullanilmalidir. Envanter igslemi ise 623
Diger Satiglarin Maliyeti hesabinda takip edilmelidir (Ates, 2017).

TMS 2 Stoklar standartina gore “stoklar: (a) Olagan is akisi icinde satilmak iizere elde
tutulan, (b) Olagan is akisi iginde satilmak iizere iiretilmekte olan veya (c) Uretim siirecinde
veya hizmet sunumunda kullanilacak hammadde ve malzeme seklinde bulunan varliklardir”
(Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, TMS 2, 2018, s. 1). Kripto
paralarin bazilarinin iiretilememesi, bazilarinin siirl sayida iiretilebilmesi, her hangi bir iiriin
veya hizmetin ilk madde malzemesi olamayacag: diislincesi; kripto para birimlerini kullanan
igsletmelerin ¢cogunun faaliyet alaninin kripto para ticareti olmamasi, kripto para birimlerinin
degerlemesi ve gercek degerinin hesaplanmasinin zorlugu kripto paralarin stoklar hesap grubu
icinde muhasebelestirmesi yaklagiminin eksikliklerini gostermektedir (Sahin, 2018, s. 913-914).

Ayrica, kripto paralarn, “stoklar gibi parasal olmayan varliklarm” (Kamu Gozetimi
Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu, TMS 1, 2018, s. 12) takip edildigi bir hesap grup
icerisinde takip edilmesi, yaklagimi tartigmali hale getirmektedir. Buna ek olarak, KDV kanunu
1. Maddesine gore; (i) Ticari, sinai, zirai faaliyet ve serbest meslek faaliyeti ¢ergevesinde
yapilan teslim ve hizmetler, (i) Her tiirlii mal ve hizmet ithalati, (iii) diger faaliyetlerden dogan
teslim ve hizmetler katma deger vergisine tabidir (Katma Deger Vergisi Kanunu, 1984).
Dolayisiyla stoklar hesap gurubu igindeki mallarin teslimi KDV’ nin konusunu olusturmaktadir.
Kripto paralarin yiiksek likiditeye sahip fiziki varliklar olmasi ve mevcut vergilendirmeye
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iliskin diizenlemelere uymamasi, onlarin, stoklar hesap grubunda takip edilmesi yaklagimin
zayiflatmaktadir.

2.4. Kripto Paralarin Maddi Olmayan Duran Varhklar Hesap Grubu icinde izlenmesi

Kripto paralarin muhasebelestirilmesinde 6nerilen temel yaklasimlardan dordiinciisii de
onlarin maddi olmayan duran varliklar sinifinda ele alinmasidir. Sahin’e (2018) gére TMS 38
Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda gegen tanimlar kripto paralari kapsamaktadir.
Ona gore bir varlik olarak kripto paralar, -standartta belirtilen-, gelecekte fayda saglamalarinin
beklenebilmesi ve belirlenebilirlik kriterini karsilayabildikleri i¢in maddi olmayan duran varlik
siniflandirilmasi i¢inde ele alinmalidirlar. Kripto paralar muhasebelestirilirken maliyet bedeli
esas alinmali, donem sonunda yeniden degerlemeye tabi tutulmali, yeniden degerleme
sonucunda ortaya ¢ikabilecek artis veya azalislar diger kapsamli gelirde muhasebelestirilerek 6z
kaynakta biriktirilmelidir. Ayrica kripto paralarin amortismana tabi tutulmasina gerek yoktur
(Sahin, 2018, s. 915-916). Sahin (2018), kripto paralarin, maddi olmayan duran varliklar grubu
icerisinde hangi hesapta takip edilmesi gerektigine iliskin bir goriis belirtmemistir.

TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar standardinda gore bir maddi olmayan duran
varligim bu smiflandirma i¢inde muhasebelestirilebilmesi icin “belirlenebilirlik, bir kaynak
iizerindeki kontrol ve gelecekteki ekonomik yararinin varligi gibi” unsurlart karsilamasi
gerekmektedir. Kripto paralarin bu o6zellikleri karsiladiklart sdylenebilir. Ayrica standart
aciklanirken bilgisayar yazilimi ve programlari gibi sanal karakterli triinlere de atif
yapilmaktadir.

Fakat TMS 38’¢ gore bir maddi olmayan duran varlik: “Fiziksel niteligi olmayan
tanimlanabilir parasal olmayan varliktir”. Parasal varliklar ise: “Elde tutulan para ile sabit ya da
belirlenebilir tutarda bir para cinsinden elde edilecek varliklardir”. Yine TMS 38’e gore “Maddi
olmayan duran varligin niteligi geregi, bircok durumda, ilgili varliga herhangi bir ekleme veya
bir parg¢asinda yenileme olmaz.” (Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu,
TMS 38, 2018).

Opysa kripto varliklar belirlenebilir tutarda bir para cinsinden kripto para borsalarinda
almip satilabilmekte, hatta artan oranda ticarete konu olmaktadir. Ayrica kripto paralara
istenildigi anda ekleme ve daha da onemlisi, ¢ikarma yapilabilmektedir. Maddi olmayan duran
varliklar, yapilar itibariyle kolaylikla boliinerek satilabilecek nitelikte degillerdir. Dolayisiyla
kripto paralarin maddi olmayan duran varliklar hesap grubu igerisinde muhasebelestirilmesi
yaklagimi da birtakim belirsizlikler yaratmakta ve yaklagimi zayiflatmaktadir.

Tartisma

Kripto paralar daha 6nce varlik olarak smiflandirdigimiz seylere benzememektedir.
Buna ragmen Bitcoin ve tiirevi kripto paralar on yili agkin bir siiredir hayatimizdadir ve her
gecen giin daha fazla ticari isleme konu olmaktadir. Dolayisiyla bir varlik ¢esidi olan kripto
paralar ile yapilan ticari iglemlerin muhasebelestirilmeleri gerekmektedir. Henliz kripto paralar
ile yapilan ticari islemlerin muhasebelestirilmelerine iligkin belirgin bir diizenleme olmamasi
konuya farkli yaklagimlarin getirilmesine sebep olmaktadir.

Bu caligmada kripto varliklarin muhasebelestirilmesinde 6n plana ¢ikan dort yaklasim
tartigtlmigtir. Bunlardan ilki kripto varliklarin hazir degerler grubu igerisinde takip edilmesi
goriislinii savunmaktadir. Fakat Avrupa Merkez Bankasinin kripto paralarin nakit ya da doviz
sayllamayacag1 yoniindeki karari ve -bilindigi kadariyla- kripto paralarin -heniiz- herhangi bir
merkez bankasi envanterine girmemis olmasi kripto varliklarin nakit para olarak
degerlendirilmesi fikrini tartismali hale getirmektedir.

Kripto varliklarin muhasebelestirilmesindeki bir diger yaklasimsa onlar1 menkul kiymet
olarak ele almak yoniindedir. Fakat gerek tek diizen hesap planinda g¢izilen gerceve gerekse
TMS 32’deki agiklamalar kripto varliklarin menkul kiymetler olarak izlenmesi yaklagiminin
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sakincalarint olusturmaktadir. Ciinkii kripto varliklar1 edinmek -menkul kiymetlerde oldugu
gibi- elinde bulunduranlar i¢in bir alacak veya ortaklik hakki dogurmazken, ihrag edenler igin de
bir bor¢ veya 6z kaynak degisimi yaratmamaktadir.

Bir bagka yaklasimsa kripto varliklarin stoklar hesap grubu igerisinde izlenmesin
savunmaktadir. Fakat TMS 2’de yapilan tanimlardan da anlasilacagi iizere stoklar maddi (fiziki)
nitelikte varliklardir. Stoklar, ilk madde ve malzeme, yar1t mamul, mamul, ticari mal, yan iiriin,
artik ve hurda gibi somut varliklardan olugmaktadir. Kripto varliklarin dijital yapida olmasi
onlar1 muhasebe standartlarina uygun stoklar grubu alt hesaplarina dahil edilmesini tartigmali
hale getirmektedir. Ayrica stok kalemlerinin elde edilmesi ve satilmast KDV, OTV gibi vergi
yiikiimliilikleri de getirmektedir. Mevzuatta bu konuda bir kesinlik bulunmamaktadir.

Kripto varliklarin muhasebelestirilmesinde 6n plana ¢ikan dordiincii yaklagimsa onlarin
maddi olamayan duran varlik siniflamasina sokulmasi yoniindedir. Kripto varliklarin
belirlenebilir tutarda bir para cinsinden kripto para borsalarinda alinip satilabilmesi, artan
oranda ticarete konu olmasi, istenildigi anda ekleme ve ¢ikarma yapilabilmesi bu yaklasimda
birtakim belirsizlikler yaratmakta ve yaklasimi zayiflatmaktadir. Oysa maddi olmayan duran
varliklar, yapilari itibariyle kolaylikla boliinerek satilamamaktadirlar.

Sonug ve Oneriler

Kripto paralarin bir varlik sinifi olarak muhasebe bilgi sistemi iginde nasil kayit altina
almabilecegini degerlendirmek amaciyla yapilan bu calismada literatiirdeki belli bashi dort
yaklasim ele alinarak tartistlmigtir. Bunlar, kripto varliklarin, hazir degerler hesap grubu
icerisinde izlenmesini yaklasimi, menkul kiymet hesap grubu igerisinde izlenmesi yaklasimi,
stoklar hesap grubu igerisinde izlenmesi yaklasimi ve maddi olmayan duran varliklar hesap
grubu igerisinde izlenmesi yaklasimidir. Bu yaklasimlarin her birinin gesitli argimanlar1 buna
karsilik cesitli zayifliklar1 da bulunmaktadir.

Bizce degerlendirilen bu yaklasimlar igerisinde -diger yaklasimlardaki gibi birtakim
eksikleri olmasina ragmen- en uygun olani kripto varliklarin para olarak ele alindigi hazir
degerler yaklasgimidir. Ciinkii kripto varliklarin paranin fonksiyonlar1 olan degisim araci olma,
deger saklama araci olma, hesap birimi olma ve gelecekteki ddemeler icin bir Sl¢iit olma
ozelliklerine yakinsayan yonleri bulunmaktadir. Ayrica kripto varliklar son derece likit
varliklardir ve kripto para olgusunu giiniimiize tagiyan makalenin yazari Nakamoto da bu
varliklar1 para (the coin) olarak ifade etmistir. Kripto paralarin muhasebelestirilmesine iligkin
tartismalar ilgili diizenlemelerin yapilmasina kadar devam edecek gibi gériinmektedir.
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