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Mehmet YESILYAPRAK

Dis Ticaretin Finansmaninda Alic1 Kredisi Garanti ve Sigorta
Uygulamalar

Oz

Dis ticaret ve dis ticaret politikalarinin {ilke ekonomileri {izerindeki etkisi
giderek artmaktadir. Ulkeler ihracatlarini artirmak amaciyla ihracat kredi
kuruluslarin1  desteklemekte ve ihracat kredi kuruluslar1 aracilifiyla
ihracatgilara ve yatirimcilara yonelik kredi, garanti ve sigorta programlar:
sunmaktadirlar. Alici kredisi garanti ve sigorta programlari bu kapsamda
calismada incelenmistir. Calismanin amaci, alici kredisi garanti ve sigorta
programlarinin tiim yonleriyle analiz edilmesi ve tanimlanmasidir. Alict
kredisi garanti ve sigorta programlarmin tanimlanmasi, segili iilke ihracat
kredi kuruluslar1 esas alinarak garanti ve sigorta programlarinin uygulama
esaslariin incelenmesi, garanti ve sigorta programlar1 arasindaki farklarin
tespiti ile programlara iliskin giincel sayisal verilere ulasilmasi ¢alismanin
kapsamini olusturmaktadir. Arastirma sonuclarina gore; garanti ve sigorta
programlari uygulamada kullanilan yeni iiriinler olmasina ragmen alicilarin
finansman ihtiyacin karsilayarak ihracati artirmada 6nemli bir islevi yerine
getirmektedir. Bu kapsamda bankalara yonelik uygulanan alicr kredisi
garanti ve sigorta programlarinin yayginlastirilmasi 6nerilmektedir.

Ozet

Kiiresellesme ile birlikte {ilkeler arasindaki emek, sermaye, dogal kaynak ve
girisimci (insan) unsurlarinin transferi hiz kazanmistir. Uretim faktorleri
arasinda yasanan bu hareketlilik tilkeler arasindaki dis ticaret hacimlerinin
de artisini saglamistir. Dis ticaret hacimlerinin artmasi neticesinde devletler
iilke ihracatini destekleyici sekilde yapisal reformlara yonelmislerdir. Bu
reformlarin sonucunda ihracat kredi kuruluslar1 kurulmustur. Thracat kredi
kuruluglar1 iilkelerinde yerlesik yatinmcilara, ihracat¢illara ve doviz
kazandirict hizmetler sunan isletmelere yonelik kredi, garanti ve sigorta
iirtinleri sunmaktadirlar. Genellikle kar amac1 giitmeyen bu kuruluslarin
temel amac, iilkelerinde yerlesik isletmelerin ihtiya¢ duydugu finansman
kaynaklarina erisiminin saglanmasidir. Bu kapsamda ihracat kredi
kuruluslar1 isletmeleri dogrudan kredi yoluyla finanse edebildigi gibi
garanti ve sigorta uygulamalari ile de dolayli olarak finansmana erisimlerini
saglayabilmektedirler. Alici kredisi garanti ve sigorta programlari bu
kapsamda calismada incelenmistir.

Al kredisi garanti programi, ihrag iilkesinde yerlesik ticari banka ve
ihracat kredi kuruluslarinin ithalat {ilkesindeki aliciya sagladigi alici
kredilerinin ihra¢ iilkesinde yerlesik ticari banka ve ihracat kredi
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kuruluglarina geri 0denmemesi riskine karsin, kredinin ihracat kredi
kuruluglar: tarafindan belirli bir komisyon karsihiginda giivence altina
alindig1 garanti programidir.

Al kredisi sigorta programu, ihrac iilkesinde yerlesik ticari banka ve
ihracat kredi kuruluslarmin ithalat {ilkesindeki aliciya sagladigi alici
kredilerinin ihra¢ tilkesinde yerlesik ticari banka ve ihracat kredi
kuruluglarina geri 0denmemesi riskine karsin, kredinin ihracat kredi
kuruluslan tarafindan belirli bir prim karsiiginda giivence altina alindig:
sigorta programudir.

Calismanin amaci, alict kredisi garanti ve sigorta programlarmin tim
yonleriyle analiz edilmesi ve tanimlanmasidir. Alict kredisi garanti ve
sigorta programlarinin tamimlanmasi, segili iilke ihracat kredi kuruluslar
esas almarak garanti ve sigorta programlarinin uygulama esaslarmin
incelenmesi, garanti ve sigorta programlar1 arasindaki farklarin tespiti ile
programlara iliskin giincel sayisal verilere ulasilmas: ¢alismanin kapsamin
olusturmaktadir. Bu amag¢ ve kapsam cercevesinde uygulamalara iligskin
literatiir taramasi yapilmas, segili iilke ihracat kredi kuruluslarinin uygulama
esaslar1 incelenmis, garanti ve sigorta programlar arasindaki farklar tespit
edilmis, ornek uygulama ile programlarin basarisi analiz edilmis ve
uluslararasi bir kurulus olan Berne Union verilerine ulagilmistir. Ulasilan
veriler tablo ve grafikler araciligiyla bir araya getirilmis ve yorumlanmustur.

Calisma kapsaminda garanti ve sigorta programlarina iliskin 2016 ile 2018
yillar1 arasindaki sayisal verilere ulasilmis ve veriler ile iilke ihracatlar
arasindaki iligki incelenmistir. Ulagilan veriler cercevesinde tilke ihracatlari
ile alicr kredisi garanti ve sigorta programlar1 arasinda anlamh bir iligki
tespit edilememistir. Ulke ihracatlar1 {izerinde bagimsiz degisken sayisinin
fazla olmas1 alici kredisi garanti ve sigorta programlari {izerinde bir
¢ikarimda bulunmay1 engellemektedir. Ancak proje bazli uygulamalarda
garanti ve sigorta programlarinin alicilarin finansman ihtiyacini gidererek
ihracat iizerinde olumlu etkiye sahip oldugu tespit edilmistir. Calismada
ornek bir uygulamaya yer verilmistir.

Ulagilan sayisal veriler neticesinde 2016 ile 2018 yillar1 arasinda alic1 kredisi
garanti ve sigorta programlar1 araciligiyla en fazla risk tistlenen ihracat kredi
kuruluglar1 2018 yili itibariyle su sekildedir; Sace (italya), Euler Hermes
(Almanya) ve Bpifrance (Fransa). Inceleme neticesinde iilke ihracat tutarlar:
ile garanti ve sigorta programlar1 arasinda anlamli bir iligski tespit
edilememistir.

Thracat kredi kuruluslarimin bahse konu programlari garanti veya sigorta
programi olarak sunmasi bakimindan bazi yapisal farkhiliklar tespit
edilmistir. Alic1 kredisi garanti programlarinin “kosulsuz, geri alinamaz ve
ilk talep tizerine Odenebilir” oldugu kabul edilirken, sigorta poligelerinde
tazminat 6demesi kosula baglidir ve bu nedenle ticari bankalar tarafindan
garanti programlarinin tercih edilecegi soylenebilir. Diger yandan, garanti
kosulsuz 6deme taahhiidii igerdigi i¢in ticari bankaya prim maliyeti, sigorta
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policesine kiyasla daha yiiksek olmakta ve ticari bankalarin ihracat kredi
kuruluglarnm1  bilgilendirme yiikiimliliigti daha  yiiksektir.  Sigorta
programinda ise dokiimantasyon riski ticari banka {izerinde kalmaktadir.
Al kredisi garanti programinda ticari bankanin krediyi usuliine uygun
olarak kullandirmasi ve prim 6deme yiikiimliiliigiinii yerine getirmesi harig
herhangi bir kosul bulunmamaktadir. Al kredisi sigorta programi
policelerinde ise, tazminat siirecini uzatabilen bir bekleme siiresi ve taraflar
arasinda bir uyusmazlik olmasi halinde “tahkim veya mahkeme karari”
talep edilen kosullar bulunmaktadir.

Calisma sonucunda alicr kredisi garanti ve sigorta programlarimin dis
ticaretin finansmaninda islevsel birer finansal ara¢ oldugu sonucuna
ulasilmustir. Thracatcilarm, ithalatcilarin ve alici kredisi kullandiran
bankalarin {istlendikleri riskleri devrederek gerek kredi kapasitesinin
biiylimesi saglanmakta gerekse de ihracatin daha giivenli bir ortamda
yapilarak ihracat hacminin artisinda pozitif etki saglanmaktadir. Dolayisiyla
alict kredisi garanti ve sigorta programlarmin tiim ihracat kredi
kuruluslarinca uygulanmasi o6nerilmektedir.

Anahtar Kelimeler: Alict Kredisi Garanti Programi, Alici Kredisi Sigorta
Programi, Thracat, Thracat Kredi Kurulusu, Tiirk Eximbank

Buyer Credit Insurance and Guarantee Implementations in
Foreign Trade Financing

Abstract

The effect of foreign trade and foreign trade policies on the economies of the
country is gradually increasing. Countries support export credit institutions
to increase their exports and offer credit, guarantee and insurance programs
for exporters and investors through export credit agencies. Buyer credit
guarantee and insurance programs are examined in this context. The aim of
the study is to analyze and define all aspects of buyer credit guarantee and
insurance programs. The scope of the study is the identification of buyer
credit guarantee and insurance programs, examination of the principles of
guarantee and insurance programs based on selected country export credit
institutions, determination of the differences between guarantee and
insurance programs, and accessing current numerical data regarding the
programs. According to the research results; Although the guarantee and
insurance programs are new products used in practice, they fulfill an
important function in increasing exports by meeting the financing needs of
the buyers. In this context, it is recommended to extend the buyer credit
guarantee and insurance programs for banks.
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Summary

With globalization, the transfer of labor, capital, natural resources and
entrepreneurial (human) elements among countries has accelerated. This
mobility, which is among the production factors, has also increased the
foreign trade volumes among the countries. Increase in foreign trade
volumes, governments have turned to structural reforms to support export.
Export credit agencies (ECA) were established as a result of these reforms.
ECAs offer credit, guarantee and insurance products for investors, exporters
and foreign exchange earning services. Main purpose of these non-profit
organizations is to provide access to financing resources needed by the local
enterprises. ECAs can finance businesses directly through credit, as well as
indirect through guarantee and insurance practices. Buyer loan guarantee
and insurance programs are examined in this context.

The buyer loan guarantee program is guarantee program in which the loan
is secured by ECAs in exchange for a certain commission, despite the risk
that the buyer loans provided by the commercial banks and ECAs located in
the export country to the buyer in the import country are not repaid.

The buyer loan insurance program is insurance program in which the loan is
secured by ECAs in exchange for a certain premium, despite the risk of the
non-reimbursement of the buyer loans provided by the commercial banks
and ECAs located in the export country to the buyer in the import country.

The aim of the study is to analyze and define all aspects of buyer loan
guarantee and insurance programs. The scope of the study is the
identification of buyer loan guarantee and insurance programs, examination
of the principles of guarantee and insurance programs based on selected
country ECAs, determination of the differences between guarantee and
insurance programs, and accessing current numerical data regarding the
programs. This purpose and scope, the literature review of the applications
has been made, the application principles of the selected country ECAs have
been examined, the differences between the guarantee and insurance
programs have been determined, the success of the programs has been
analyzed and Berne Union data, which is an international organization, has
been reached. The data obtained were gathered and interpreted through
tables and graphics.

Within the scope of the study, numerical data related to guarantee and
insurance programs between 2016-2018 were reached and the relationship
between data and country exports examined. Within the framework of the
data reached, no significant relationship has been detected between the
country's exports and the buyer loan guarantee and insurance programs.
The fact that the number of independent variables is high on the country's
exports prevents the customer loan from making an inference on the
guarantee and insurance programs. However, in project-based applications,
it has been determined that guarantee and insurance programs have a
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positive effect on exports by eliminating the financing needs of the buyers. A
sample application is included in the study.

As a result of the numerical data reached, ECAs that undertook the most
risks between 2016-2018 through buyer credit guarantee and insurance
programs are as follows in 2018; Sace (Italy), Euler Hermes (Germany) and
Bpifrance (France). As a result of the examination, no significant relationship
could be determined between the country's export amounts and the
guarantee and insurance programs.

Some structural differences have been identified in terms of ECAs offering
these programs as guarantee or insurance program. While buyer loan
guarantee programs are considered to be “unconditional, irrevocable and
can be paid upon first demand”, compensation payment in insurance
policies is conditional and therefore it can be said that guarantee programs
will be preferred by commercial banks. On the other hand, since the
guarantee includes an unconditional payment commitment, the premium
cost to the commercial bank is higher compared to the insurance policy and
the commercial banks have a higher obligation to inform export credit
institutions. Insurance program, the documentation risk remains on the
commercial bank. There are no conditions in the buyer loan guarantee
program, except that the commercial bank duly uses the loan and fulfills its
premium payment obligation. In the buyer loan insurance program policies,
there are the conditions for which a waiting period, which can extend the
compensation process, and in case of a conflict between the parties, in which
a “arbitration or court order” is requested.

As a result of the study, it was concluded that buyer loan guarantee and
insurance programs are functional financial instruments in the financing of
foreign trade. By transferring the risks undertaken by exporters, importers,
and banks that use buyer loans, both the credit capacity is expanded and a
positive effect is provided in the increase of export volume by making
exports in a safer environment. Therefore, it is recommended that buyer loan
guarantee and insurance programs be implemented by all ECAs.

Keywords: Buyer Credit Guarantee Program, Buyer Credit Insurance
Program, Export, Export Credit Agency, Turk Eximbank

“Insan ve Toplum Bilimleri Arastirmalar1 Dergisi”
“Journal of the Human and Social Sciences Researches” ISSN: 2147-1185
[itobiad]

[1320]



D1s Ticaretin Finansmaninda Alic1 Kredisi Garanti ve Sigorta Uygulamalar:

Giris
Dis ticaret politikalarinin {iilke ekonomileri tiizerindeki etkisi giderek
artmaktadir. Ozellikle 1970'li yillarin basindan itibaren ortaya ¢ikan
kiiresellesme ile birlikte iktisat bilim literatiirtinde {iretim faktorleri olarak
siralanan emek, sermaye, girisimci ve dogal kaynak unsurlarinda tlkeler
arasinda hareketlilik artmis, dis ticaret hacimleri geniglemistir. Uretim
faktorleri arasinda yasanan bu hareketlilik kendisini gerek ihracat ve ithalat
islem hacimlerinde, gerekse de dogrudan yabanci yatirim tutarlarinda
gostermektedir. Dogrudan yabanci yatirimlar, ihracat ve ithalatta meydana
gelen degisim ve doniisim beraberinde devlet kurumlarinda da doniistimii
ve yeni kurumlarin kurulmasii gerekli kilmistir. Thracat kredi kuruluslart
bu kapsamda degerlendirilebilecektir.

Dis ticaretin finansmani ve yatirim siireglerinde ihracat kredi kuruluslari
kritik bir 6neme sahiptir. Bu 6nem ihracat kredi kuruluslarinin ihracatgilara
ve yatirimcilara sundugu kredi, garanti ve sigorta programlar1 ile
iistlendikleri islevlerden kaynaklanmaktadir. Thracat kredi kuruluslari, kredi
programlar1 ile kisa, orta ve uzun vadeli olmak {iizere ihracatcilari
kredilendirmektedir. Garanti programlart1 da teminat mektubu veya
bankalarin  kullandirdigr  kredilere  garanti  verilmesi  suretiyle
uygulanmaktadir (Yesilyaprak, 2019, s: 203). Sigorta programlarinin amaci
ise ihracatgilarin sevkiyatlarindan dogacak alacaklarnin politik ve ticari
risklerden arindirilarak giivenli bir ticaret ortaminin saglanmasidir.

Son yillarda ihracat kredi kuruluslariin sundugu kredi, garanti ve sigorta
programlar1 bir arada, karma bir program seklinde uygulanmaya
baslanmistir. Ornegin, ihracat islemlerinde mal veya hizmet ithal eden
alicnin finansman ihtiyacinin, ihrag¢ iilkesinde yerlesik ihracat kredi
kuruluslar veya ticari bankalarca karsilandig1r uygulamalara alic1 kredileri
ad1 verilmektedir. Alict kredileri miiteahhitlik veya gemi insa gibi
uluslararas1 projelere yonelik uygulanabilecegi gibi mal veya hizmet
ithalinde islem bazli alicnin dis ticaret islemine yonelik olarak da
kullandirilabilmektedir. Alicy, ilgili islemin niteligine gore kamu veya &zel
sektor kurumu/sirketi olabilmektedir (Tiirk Eximbank, 2020). Thrac
iilkesinde yerlesik ticari banka ve ihracat kredi kuruluslarimin ithalat
iilkesindeki alictya sagladigi alici kredilerinin hacimlerinin artirilmasi ve
risklerin devredilmesi amaciyla alici kredileri sigortalanabilmekte veya
garanti konusu olabilmektedir. Bu uygulamalar;

a. Ala kredisi sigorta programi
b. Ala kredisi garanti programidir.

Al kredisi sigorta programu, ihrag iilkesinde yerlesik ticari banka ve
ihracat kredi kuruluglarinin ithalat {ilkesindeki aliciya sagladigi alicl
kredilerinin ihra¢ iilkesinde yerlesik ticari banka ve ihracat kredi
kuruluslarina geri 0denmemesi riskine karsin, kredinin ihracat kredi
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kurulusglan tarafindan belirli bir prim karsiiginda giivence altina alindig:
sigorta programidir.

Al kredisi garanti programi, ihrag tiilkesinde yerlesik ticari banka ve
ihracat kredi kuruluslarmin ithalat {ilkesindeki aliciya sagladigr alici
kredilerinin ihra¢ iilkesinde yerlesik ticari banka ve ihracat kredi
kuruluglarina geri 6denmemesi riskine karsin, kredinin ihracat kredi
kuruluglar: tarafindan belirli bir komisyon karsihiginda giivence altina
alindig1 garanti programudir.

Ozellikle gelismekte olan iilke ekonomilerinde ortaya g¢ikan dig ticaretin
finansmani sorununun, ekonomik problemlerini nispeten asmus iilkelerde
yerlesik ticari banka ve ihracat kredi kuruluslarinca karsilanmasi diinya
ticaret hacminin giderek biiyiimesi agisindan olumlu bir uygulama olarak
gosterilebilecektir. Ayrica ihracat kredi kuruluslarinca sunulan programlar
ile bankacilik sektoriiniin kapasitesi ve derinligi artmaktadir. Bu kapsamda
calismada, dig ticaretin finansmani siirecinde ihracat kredi kuruluglarinca
sunulan alict kredisi garanti ve sigorta programlari tanimlanacak, alici
kredisi garanti ve sigorta programlarimi uygulayan ihracat kredi
kuruluslarinin programlarina iliskin uygulama esaslar1 incelenecek ve ilgili
programlara iliskin ulasilan sayisal veriler ile o©rnek wuygulamalar
paylasilacaktir. Boylelikle dis ticaretin finansmamninda yeni bir uygulama
olarak nitelendirilen alic1 kredisi garanti ve sigorta programlarinin detaylica
analiz edilmesi amaclanmaktadr.

1. Literatiir Taramasi

Alicr kredisi garanti ve sigorta programlarinin ihracat kredi kuruluslar
tarafindan uygulanmasina iliskin literatiirde gesitli ¢alismalarin varhig: tespit
edilmistir. Bu boliimde, ilgili ¢alismalardan alic1 kredisi garanti ve sigorta
programlarina iliskin ulasilan bilgiler paylasilacaktir.

Matsukawa ve Habeck (2007) tarafindan Diinya Bankasi i¢in hazirlanan
calismada alicr kredisi garanti ve sigorta programlarinin yalmizca ulusal
nitelikte ihracat kredi kuruluslarinca uygulandigr tespit edilmistir.
Programlarin garanti veya sigorta olmak {izere farklilastig1 ifade edilmis ve
secili iilke kuruluslarinin  mevcut programlarina iliskin  bilgiler
paylasilmistir. Bu programlarin ortak 6zellikleri olarak, uygulamada yeni ve
gelistirilebilir olmalar: ile dis ticarette ve yatirim finansmani siireclerinde
risk azaltic1 etkileri gosterilmistir (Matsukawa ve Habeck, 2007, s: 1).

Dinh ve Hilmarsson (2014) calismalarinda ihracat kredi kuruluslarinin
uyguladig1 garanti ve sigorta programlarini dis ticarette risk azaltan
uygulamalar baghg: altinda incelemiglerdir. Bu kapsamda alici kredisi
garanti programi analiz edilmis ve Ornek uygulamalarla garanti
programinin basarilart incelenmistir. Calismada segilen 6rnek uygulamaya
gore ithalat iilkesinde yerlesik alici ekonomik konjoktiiriin kotii olmasi
nedeniyle bankasindan kredi kullanamamaktadir. Bu noktada devreye
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ihracatginin tilkesinde yerlesik ihracat kredi kurulusu olan EKF-Danimarka
girmistir. EKF ile alicimin bankas: arasinda yapilan goriismeler neticesinde
alic1 kredisi garanti sozlesmesi imzalanmis ve krediye garanti verilmistir.
Bankanin garantiyi teminat olarak almasiyla alici kredilendirilebilmis ve
ihracat gergeklestirilmistir. Buradan hareketle garanti programinin
uygulamada basarili oldugu ifade edilmektedir (Dinh ve Hilmarsson, 2014,
s: 20).

Salcic (2014, s: 77) calismasinda alict kredisi garanti ve sigorta
programlarinin yapi, siire¢ ve kisitliliklarini incelemistir. Alict kredisi
garanti ve sigorta programlarina konu islemlerde ithalat¢i ile ihracatg
arasinda bir mal veya hizmet satis sozlesmesinin oldugu, alic ile alicinin
bankas1 arasinda ise kredi sozlesmesinin oldugu ifade edilmektedir. Alici
kredisi garanti ve sigorta programlarinda adi gegen iki ayr1 sdzlesmenin
Ozenle degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu kapsamda ihracat kredi
kuruluslarimin  bankalarla akdettigi sigorta/garanti sozlesmelerinde alici
kredilerinin dogrudan ihracatgiya O6denmesinin zorunlu oldugu ifade
edilmektedir. Aksi takdirde alicinin krediyi bankasina geri ddememesi
durumunda ihracat kredi kurulusunun bankanin zararini tazmin etmeyecegi
acgikca Dbelirtilmistir. Bu hususun programlarda yer alan standart bir
uygulama oldugu ifade edilmektedir. Ayrica tazminata konu kredinin
yalnizca anapara ve faizinin talep edilebilecegi; gecikme faizi, s6zlesmenin
ihlalinden dogan zararlar gibi benzeri giderlerin tazminata konu olmayacag:
aktarilmaktadir. Ilgili garanti ve sigorta programlarinin Ekonomik Isbirligi
ve Kalkinma Orgiitii (OECD) diizenlemelerine tabi oldugu belirtilmistir.
Buna gore, orta ve uzun vadeli sigorta/garanti programlarinin siiresi
maksimum 10 yil olarak diizenlenebilmektedir. Yenilenebilir enerji gibi bazi
Ozel islemlerde ise 18 yila kadar polige olusturabilmektedir. Orta/uzun
vadeli sigorta poligesinin veya garanti sdzlesmesinin olusturabilmesi igin ise
alicinin ihracatgiya mal/hizmet bedelinin en az %15'ini pesinen 0demesi
gerektigi ifade edilmektedir. Son olarak alici kredisi garanti ve sigorta
programlarina taraf bankalar1 inceleyen Salcic (2014, s: 83), aliciun ilgili
islem icin birden fazla bankasinin bulunabilecegini ancak ihracat kredi
kurulusunun yalnizca bir ajan banka ile muhatap olacag: belirtilmektedir.

Grath (2016, s: 137), aliaa kredisi sigorta programini; ithalat {ilkesinde
yerlesik sirketlerin mal ve hizmet satin alma siireclerinde alicilar1 alicl
kredileri yoluyla finanse eden ihra¢ iilkesindeki finans kuruluslarim
koruyan ve risklerini iistlenen bir uygulama olarak tanimlamistir. Sigorta
programinin kisa, orta ve uzun vadeli bir program oldugunu ancak
uygulamada orta ve uzun vadeli sigorta sozlesmelerinin tercih edildigi
aktarilmaktadir. Grath (2016, s: 144), alia kredisi sigorta programini, isletme
sermayesi kredi garantisi ve akreditif teyit sigortasi ile birlikte ele almis ve
bu programlarin finans kuruluslarina yonelik hazirlandigini ifade etmistir.
Boylelikle dis ticarette var olan risklerin azaldigini ve finansman saglayan
kuruluslarin kredi kullandirim kapasitelerinin artacagi savunulmustur.
Grath (2016, s: 143), alical kredisi sigorta programinin, bir ¢ok ihracat kredi
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kurulusunca uygulandigimi ve klasik ihracat kredi sigortasindan farkh bir
formda oldugunu aktarmaktadir.

Krummaker (2020, s: 542) calismasinda alict kredilerinin alicilardan
kaynaklanan bir nedenden dolay1 finans kuruluslarina geri 6denmemesi
riskine kars1 alic1 kredisi sigorta poligesinin diizenlendigini ifade etmistir.
Ala1 kredisi sigorta programinin ihracatgilar igin gesitli avantajlarinin
oldugu savunulmaktadir. Krummaker bu avantajlar;; alicinin kredi ve
sigorta siireclerine ihracat¢inin dahil olmamasi boylelikle ihracat isleminin
hiz kazanmasi ve diizenli nakit akislarinin saglanmasz ile likidite konusunda
problem yasanmamasi olarak siralamaktadir. Ek olarak kredi riskinin
transferi, yeni piyasalara agilma ve var olan miisteriler ile baglarin
gliclendirilmesi de programin diger faydalar1 olarak siralanmaktadir
(Krummaker, 2020, s: 543).

Alicr kredisi garanti ve sigorta programlarinin yeni uygulanan programlar
olmas1 nedeniyle literatiirde kaynak smirliligi s6z konusudur. Ancak
kiiresellesme ile birlikte dis ticarette ve dogrudan yatirimlarda meydana
gelen artisin ihracat kredi kuruluslarinin sundugu kredi, garanti ve sigorta
programlar: ile desteklenmesi gerektigine iliskin ¢esitli calismalarla
programlara dikkat gekilmektedir. (Wong, 1986; Stephens, 1999)

2. Alia1 Kredisi Garanti ve Sigorta Programlarinin Yapisi

Al kredisi garanti ve sigorta programlari, diinyanin 6nde gelen ihracat
kredi kuruluslar: tarafindan proje ve yatirim mali ticaretinin finansmanina
yonelik olarak uygulanmaktadir. Thracat destek kuruluslarinin sundugu alici
kredisi garanti ve sigorta programlar1 kapsaminda, ticari bankalarca mal ve
hizmet ihracatina yonelik olarak saglanan alici kredilerinin, borclusu
tarafindan ticari ve politik risklere bagh olarak 6denmemesi riski ihracat
kredi kurulusu tarafindan teminat altina alinmaktadir.

Bahse konu programlar ile ticari bankanin kullandirdigr alicr kredisinin
bor¢lusunun temerriide diismesi, iflas hali, hakkinda bor¢larini
O0deyememesi nedeniyle tasfiye karar1 alinmasi, borglarinin 6denmesi ile
ilgili mahkeme veya yetkili bir organ tarafindan tiim alacaklilar1 baglayan
kisitlayic1 bir karar alinmasi, bor¢ 6demekten acze diistiigiiniin ihracatgi
veya baska bir alacaklist tarafindan belgelenmesi, borglar ile ilgili,
konkordato ilan etmesi veya hukuki olarak benzeri bir yasal yola
basvurmasi gibi ticari risklerin yaninda alict bir devlet kurulusu veya devlet
garantili bir kurulus olmasi halinde, geri 6demelerin tamami1 veya bir kismi
ile ilgili temerriit hali, alic1 hiikiimeti tarafindan moratoryum ilan edilmesi,
doviz transferi riski, kredi sdzlesmesinin borglu tarafindan ifasini engelleyen
herhangi bir mevzuat ¢ikartilmasi, degisiklik yapilmasi veya karar alinmasi
ile alict iilkesinde bir savasin, i¢ savasin, terdr eyleminin, isyanin,
ayaklanmanin ortaya c¢ikmasi vb. benzeri politik riskler kapsama
alimmaktadir.
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Sekil 1: Alic1 Kredisi Garanti ve Sigorta Programlarinin Isleyis
Mekanizmasi

ﬂ ULUSLARARASI TICARI SOZLESME ﬁ

o ~ AT - < ) el
IHRACAICI

AN || |

BANKA
SIGORTA TAZMINAT
J/GARANTI TALEBI

% TAHSILAT

LA A

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Thracat destek kuruluglarmin sundugu alici kredisi garanti ve sigorta
programlarinin yiiriitiilmesi asamasinda oncelikle, ihracatgi ile alic1 arasinda
bir uluslararasi ticari sozlesme imzalanirken, eszamanli olarak ticari banka
ile alict arasinda alict kredisi igin kredi soOzlesmesi goriismeleri
gerceklestirilir. Ticari banka, kredi sozlesmesi goriismeleri esnasinda alict
tarafindan ticari ve politik risklere bagh olarak geri 6denmemesi riskini
bertaraf etmek amaciyla alic1 kredisi sigorta programu igin ihracat kredi
kurulusuna basvuruda bulunur.

Thracat destek kurulusu tarafindan, ticari bankanin basvurusu
degerlendirmeye almir. Degerlendirme kapsaminda basvuruya konu
kredinin borg¢lusu alict ve alicimin {ilkesine iliskin riskler analiz edilir,
ihracat¢inin mali durumu ve performansi ile proje ve taslak kredi s6zlesmesi
incelenir. Kredi sozlesmesi ile sigorta poligesi sartlarinin uygun olmasi
halinde, ihracat destek kurulusu ile ticari banka arasinda kredi sdzlesmesi
kapsaminda yapilan ilk kredi kullandirim: tarihinden baslamak iizere son
geri 6demenin vade tarihine dek gegerli bir garanti/sigorta sozlesmesi
imzalanur.

Garanti/Sigorta sozlesmesinin imzalanmasi sonrasinda ticari banka ile alict
arasinda kredi sozlesmesi imzalanir, ihracatginin sevk ettigi mala karsilik
alial tarafindan 6denecek bedele iliskin kredi kullandirim tutarlar1 ihracatc
hesabina 6denir. Alici ise kredi borglusu sifatiyla kredi geri ddemelerini
vade tarihlerinde ticari bankanin hesabina 6der.

Alicr'nin kredi geri 6demelerini vade tarihlerinde ticari bankanin hesabina
ddememesi halinde, ticari banka tazminat talebinde bulunur. fhracat destek
kurulusu tarafindan polige kosullar1 bakimindan gerceklestirilen inceleme
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neticesinde, talebin poligede kapsanan risklere uygun bulunmas: halinde
tazminat Odemesi gergeklestirilir ve tazminata konu tutarlarin tahsili
amaciyla alici nezdinde hukuki takip islemlerini yiirtitiir.

3. Thracat Kredi Kuruluslarinin Uyguladigi Alici Kredisi
Garanti ve Sigorta Programlar:

Calismanin bu boéliimiinde ihracat kredi kuruluslarmin uyguladigi alia
kredisi garanti ve sigorta programlarinin tiirleri, lehtarlari, zarar tazmin
oranlari, vadeleri, zarar kesinlesme siireleri, fiyatlama esaslar1 ve limitleri
incelenecektir.

3.1. Alic1 Kredisi Sigorta Programi

Arastirma sonuglarma gore; alici kredisi sigorta programini uygulayan
kuruluslar Tablo 1’de paylasilmustir.

Tablo 1: Alict Kredisi Sigorta Programimi Uygulayan Kuruluslar

ABD -US Sigorta = Ticari 90-100 360 Giin Odeme Risk bazli = -
EXIMBANK bankalar stiresi 60 olmak
Giin lizere
min. 750 $
ALMANYA - | Sigorta | Ticari Kisa Kesinlesme = Alici, Anapara
EULER bankalar | 95 vadeli:2 y1l siiresi 120 tlke, ve faiz
HERMES Orta/Uzun: = Giin vadeye kapsanur.
10 yal gore.
BELCIKA - Sigorta = Ticari 95 - 98 Kredi Kesinlesme = Alic, -
CREDENDO bankalar vadesince stiresi 180 tilke,
Giin vadeye
gore.
GUNEY Sigorta | Ticari 100 14 yila - OECD -
KORE - bankalar kadar esaslarina
KSURE gore.
HINDISTAN = Sigorta = Ticari 90 = Kesinlesme = Prim =
-ECGC bankalar siiresi 120 alinir.
Giin
HOLLANDA | Sigorta = Ticari 90-98 Kredi Kesinlesme = Alic, Limit
- bankalar vadesince siiresi 90 tlke, yok.
ATRADIUS Giin vadeye
gore.
ISVICRE - Sigorta = Ticari 95 Kredi Kesinlesme = Prim Limit
SERV bankalar vadesince siiresi 30 alinur. yok.
Giin Anapara
ve faiz
kapsanur.
ITALYA - Sigorta | Ticari 100 Kredi - Bsvuru Limit
SACE bankalar vadesince ticreti ve yok.
prim
alinur.
RUSYA - Sigorta = Ticari 90 Kredi - Prim Anapara
EXIAR bankalar vadesince alinir. ve faiz
kapsanur.

Kaynak: {lgili kuruluslarin web sayfalarindan yararlanilarak yazar tarafindan

olusturulmustur.
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D1s Ticaretin Finansmaninda Alic1 Kredisi Garanti ve Sigorta Uygulamalar:

Amerika Birlegik Devletleri Thracat Destek Sigorta Kurulusu - US
EXIMBANK

Bir alict kredisine bagli olarak finansal kuruluslara yonelik olusturulan
sigorta poligesine gore policenin azami siiresi 360 giin olarak
sinirlandirilmistir. Devaliiasyon hari¢ olmak tizere, savas, kamulastirma gibi
politik nedenlerle aliciy1 ticari olarak etkileyen riskler kapsanmaktadir.
Zarar tazmin orami kamu ve Ozel sektor olmak {iizere %90 ile %100
arasindadir. Sigortanin gecerli olabilmesi igin sigorta priminin pesinen
O0denmesi gerekmektedir. Primler risk bazli olarak ihracat kredi kurulusunca
belirlenmektedir. Ancak program kapsaminda minimum prim tutar1 750
Usd olarak belirlenmistir. Sigortalimin poligede yer alan yiikiimliiliiklerini ve
bildirimlerini tam olarak yerine getirmesinin ardindan riskin gerceklesmesi
durumunda zarar 60 giin igerisinde 6denmektedir (US Eximbank, 2020).

Almanya fhracat Destek Sigorta Kurulusu - EULER HERMES

Almanya’dan yapilan ihracatlara iliskin kullandirilan alici kredileri alict
kredisi sigorta programu ile sigortalanmaktadir. Kisa, orta ve uzun vadeli
olmak iizere poligeler diizenlenebilmektedir. Ancak kisa vadeli (2 yildan az)
alict kredilerinin sigortalanabilmesi igin ihracatin OECD iiye f{ilkelerine
yapilmis olmasi sart kosulmaktadir. Primler risk bazli ve kredinin
biiytikliigtine bagl olarak degiskenlik gostermektedir. Azami tazminat orani
ise %95’dir (Euler Hermes, 2020).

Belgika Thracat Destek Sigorta Kurulusu - CREDENDO

Belgika’da yerlesik ihracatcilarin yurt disina ihrag ettikleri sermaye mallar
ve hizmetlere iliskin aliclarinin yurticinde veya yurtdisinda yerlesik
bankalardan  kullandiklar1  alict  kredileri  program  cergevesinde
sigortalanmaktadir. Prim, alici kredilerine bagli olarak belirlenmektedir.
Alicinin ticari ve politik nedenlerden dolay1 6demeyi gerceklestirememesi
durumunda sigorta devreye girmektedir. Zarar kesinlesme stiresi 180 giin
olarak belirlenmistir. Ancak alicinin iflasi halinde bekleme siiresi yoktur.
Program cercevesinde krediler i¢in gegerli azami tazminat orani 6zel alicilar
icin %95, kamu alicilari igin ise %98 olarak belirlenmistir (Credendo, 2020a).

Giiney Kore fhracat Destek Sigorta Kurulusu - KSURE

Giiney Kore’den yapilan sermaye mallar: ve hizmet ihracatlarina iligkin alict
kredileri program cergevesinde sigortalanmaktadir. Azami tazminat oraru
normal sartlarda %85 olmakla birlikte 6zel durumlarda %100’e kadar
cikarilabilmektedir. Police vadeleri 10 yila kadar gecerlidir ancak enerji
santrallerinde 12 yil, proje finansmaninda ise 14 yila kadar polige
diizenlenebilmektedir. Prim oranlarinda ise OECD’nin risk hesaplama
kriterleri esas alinmaktadir (K-sure, 2020).

Hindistan Ihracat Destek Sigorta Kurulusu - ECGC

Hindistan'dan gerceklestirilen makine ve techizat ihracatlarina iliskin alict
kredileri sigorta konusu olabilmektedir. Vade ve limit Ongoriilmemistir.
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Ancak azami tazminat oramu %90’dir. Sigortalinin yiikiimliiliikleri olarak,
aliaa kredisinin kullandirimindan 6nce ihracat kredi kurumundan onay
alimmasi, 6deme ve geri 6deme planlarmin sunulmasi, vadesi ge¢mis alacak
bildirimlerinin stiresi iginde bildirilmesi ve tazminat, takip, tahsilat
asamalarinda isbirligi gosterilmistir (ECGC, 2020).

Hollanda Thracat Destek Sigorta Kurulusu - ATRADIUS

Atradius, alic1 kredisi sigorta programu ile alic1 kredilerinin yalmizca anapara
ve faizini degil ayn1 zamanda gecikme faizini de kapsamaktadir. OECD
kurallar1 geregince kredi tutarmmin maksimum %851 sigorta konusu
olabilmekte ve bu tutar lizerinden azami tazminat orami %90 ile %98
arasinda belirlenmektedir. Zarar kesinlesme siiresi ise 90 giindiir (Atradius,
2020).

isvicre ihracat Destek Sigorta Kurulusu — SERV

Serv tarafindan uygulanan alici kredisi sigorta programi ile bankalar
kredilerini ticari ve politik risklere karsi korumaktadir. Kredi vadesince
gecerli olan poligenin azami tazminat orani %95, zarar kesinlesme siiresi ise
30 giindiir. Prim hesaplamasi ve diger hususlarda OECD diizenlemeleri esas
alinmaktadir (Serv, 2020).

ftalya ihracat Destek Sigorta Kurulusu - SACE

Sace tarafindan uygulanan sigorta programi, kredi vadesince gegerli olmak
tizere bankalara yonelik uygulanmaktadir. Azami tazminat orani %100’ diir.
Prim hesaplamasi ve diger hususlarda OECD diizenlemeleri esas
alinmaktadir (Sace, 2020).

Rusya Thracat Destek Sigorta Kurulusu - EXIAR

Exiar tarafindan sunulan alicr kredisi sigorta programi ile alici kredisi
kullandiran bankalar risklerini devredebilmektedir. Krediye bagli olarak
prim hesaplanmaktadir. Azami tazminat orani ise %90 olarak belirlenmistir.
Sigorta programinin faydalar1 su sekilde siralanmaktadir (Exiar, 2020):

- Bankaalik iglemlerinin hacmini artirir.
- Borglu i¢in finansman maliyetini en aza indirir.

- Sigorta poligesi ile birinci smif giivenlik saglanir, teminat ihtiyacim
minimize eder.

- Thracatgilarin uluslararasi pazarlardaki rekabet giiciinii artirir.

- "“Zor” bolgelerde uygulanmakta olan projelerin finansmanim
kolaylastirir.

3.2. Alic1 Kredisi Garanti Programi
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Arastirma sonuglarima gore; alicr kredisi garanti programini uygulayan
kuruluglar Tablo 2’de paylasilmistir. Tablo ve tabloya iliskin agiklamalar
iilke bazli olarak asagida paylasilmistir.

Tablo 2: Aliaa Kredisi Garanti Programini Uygulayan Kuruluslar

BIRLESIK Garanti | Ticari 85 Min 2 - Bagvuru Min. 6.7
KRALLIK - bankalar yil {icreti milyon $
UKEF alinmaz.
Komisyon
alinr.
DANIMARKA = Garanti = Ticari 95 Max 10 - Komisyon Limit yok.
- EKF bankalar yil alinur.
(%0.2-
%4.5)
FINLANDIYA = Garanti = Ticari 95-100  2-10Yil @ - Komisyomn = -
- FINNVERA bankalar alinr.
FRANSA - Garanti =~ Ticari 95 Enaz2 90 Giin Ulke, Anapara ve
BPIFRANCE bankalar yil vade, faiz
aliciya kapsanur.
gore.
ISVEC - EKN Garanti = Ticari 95 90 Giin Bagvuru Limit yok.
bankalar tcreti
alinmaz
NORVEC - Garanti = Ticari 70-85 Yalmizca | - Komisyon = Min 12
GIEK bankalar uzun alinir. milyon US
vadeli $

Kaynak: Ilgili kuruluslarin web sayfalarindan yararlanilarak yazar tarafindan
olusturulmustur.

Birlesik Krallik Ihracat Destek Sigorta Kurulusu — UKEF

Ukef tarafindan uygulanan ahc kredisi garanti programi ile kayitsiz ve
sartsiz alicr  kredilerine garanti verilmektedir. Ancak programa
bagvurabilmek igin ¢esitli sartlar vardir. Bunlar:

- Thracatin Birlesik Krallik’tan gergeklestirilmis olmast

- Thracata konu islemin en az 5 milyon £ olmasi

- Krediye esas para biriminin Ukef tarafindan kabul edilmesi

- Ala kredisinin kullandiriminin Ukef tarafindan uygun goriilmesi
- Kredi geri 6deme vadesinin en az 2 y1l olmasi

- Thracat tutarinin en az %15’inin alic1 tarafindan ihracatgrya 6denmis
olmasi.
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Yukarida sayilan sartlarin gerceklesmesi durumunda kredi bazli hesaplanan
komisyon tutar1 banka tarafindan odenir ve alici kredisine %100 garanti
verilir (Ukef, 2020).

Danimarka Thracat Destek Sigorta Kurulusu — EKF

Danimarka ekonomisi {izerinde pozitif etkileri olan dis ticaret islemlerine
iliskin kullandirilan alic1 kredilerine Ekf tarafindan herhangi bir limit veya
banka smirlamasi getirilmeden garanti verilmektedir. Ancak alicinin
kredibilitesi, ihracata konu islemin cevresel ve sosyal etkilerinin olumlu
olmas1 ve kredinin en az 181 giin vadesinin olmasi gerekmektedir. Bu
sartlar1 yerine getiren bankalar kredi kullandirimindan once kuruma
bagvurarak  garanti almakta ve alia  kredisi  kullandiriminm
gerceklestirebilmektedirler (Ekf, 2020).

Finlandiya ihracat Destek Sigorta Kurulusu - FINNVERA

Finlandiya resmi ihracat destek sigorta kurulusu olan Finnvera, ticari ve
politik risklere kars1 alic1 kredisi kullandiran bankalara garanti vermektedir.
Kisa, orta ve uzun vadeli poligeler diizenlenebilmektedir ancak kisa vadeli
poligelere iligkin {ilke sinirlamasi s6z konusudur. Garanti kapsaminda mal
ve hizmet jhracatinin yani sira gemi insa, forfaiting ve leasing islemleri de
garanti konusu olabilmektedir (Finnvere, 2020).

Fransa fhracat Destek Sigorta Kurulusu - BPIFRANCE

Fransa’dan gergeklesen ihracatlara yonelik kullandirilan alicr kredilerine
%95 oraninda garanti verilmektedir. Kredinin vadesi en az 2 yil olmak
zorundadir. Zarar kesinlesme siiresi ise 90 giin olarak kararlastirilmistir
(Bpifrance, 2020).

isvec Thracat Destek Sigorta Kurulusu — EKN

Isvec’te yerlesik sirketleri ilgilendiren ihracat islemlerine iliskin olarak alict
kredisi garanti programi uygulanmaktadir. Azami tazminat oran1 %95 olup
kredi vadesi boyunca gegerli garanti verilebilmektedir. Zarar kesinlesme
siresi 90 gilindiir. Garanti karsiiginda komisyon alinmaktadir. Ekn
dokiimantasyon risklerini tistlenmemektedir (Ekn, 2020).

Norveg Thracat Destek Sigorta Kurulusu — GIEK

Giek, alict kredisi garanti programimi uygulayan ihracat destek
kuruluslarindan bir tanesidir. Garanti programina iliskin bagvurunun kredi
sozlesmesinden once yapilmasi onerilmektedir. Dokiimantasyon riski Giek
tarafindan iistlenilmemektedir. Makine ve ekipmanlari, elektrik ve
elektronik ekipmanlar, gemi insa projeleri, yazilim ve hizmet ihracatlarina
doniik alict kredilerine garanti verilmektedir. Garanti siirecinde OECD
diizenlemeleri esas alinmaktadir. Alici kredisinin garanti altina alinabilmesi
igin kredi tutarinin en az 100 milyon Norve¢ Kronu olmas: gerekmektedir
(12 milyon Usd) (GIEK, 2020).
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4. Alic1 Kredisi Garanti ve Sigorta Programlar1 Arasindaki
Farklar

Thracat destek kuruluslarinin bahse konu programi garanti veya sigorta
programi olarak sunmasi bakimindan bazi yapisal farklar mevcuttur. Alict
kredisi garanti programlarinin “kosulsuz, geri alinamaz ve ilk talep iizerine
Odenebilir” oldugu kabul edilirken, sigorta policelerinde tazminat 6demesi
kosula baghdir ve bu nedenle ticari bankalar tarafindan garanti
programlarinin tercih edilecegi soylenebilir. Diger yandan, garanti kosulsuz
O0deme taahhiidii icerdigi icin ticari bankaya prim maliyeti, sigorta
policesine kiyasla daha ytiksek olacaktir.

Al kredisi garanti programinda ticari bankanin krediyi usuliine uygun
olarak kullandirmas: ve prim 6deme yiikiimliiliigiinii yerine getirmesi harig
herhangi bir kosul bulunmamaktadir. Alici kredisi sigorta programu
poligelerinde ise, tazminat siirecini uzatabilen bir bekleme siiresi ve taraflar
arasinda bir uyusmazlik olmasi halinde “tahkim veya mahkeme karari”
talep edilen kosullar bulunmaktadir.

Genel olarak, alic1 kredisi garanti programi uyarinca ticari bankalar, ihracat
destek kurulusunun onayr olmadan kredi sozlesmesinde degisiklik
yapmamak, ihracat destek kurulusu tarafindan saglanan talimatlara uygun
olarak kredi sozlesmesi kapsamindaki haklarmi usuliine uygun olarak
kullanmak, alic1 tarafindan herhangi bir temerriit halinin ortaya ¢itkmasi
halinde ihracat destek kurulusunu bilgilendirmek, bu kapsamda kayb:
onlemek veya en aza indirmek icin onlemler almak ve ihracat destek
kurulusunun gerceklestirecegi hukuki takip islemlerinin yiiriitiilmesi i¢in
isbirligi yapmakla yiikiimltid{ir.

Alic kredisi sigorta programinda ise dokiimanasyon risklerini tasiyan ticari
bankadir ve kredi sozlesmesinin gegerli ve uygulanabilir olmasimni
saglamakla yiiktimliidiir. Alic1 kredisi sigorta programinda, ticari bankanin
tiim polige yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi, ihracat destek kurulusunun
ylikiimliilitklerinden 6nce gelmekte ve tazminat 6demesinin bir 6nkosulu
olarak kabul edilmektedir.

Garanti programlar1 kapsaminda garantor ihracat destek kurulusunun
O0deme taahhiidii kosulsuz olup, alicinin kredi s6zlesmesinden kaynaklanan
geri 6deme borcunu vadesinde yerine getirmemesi garantinin iglerlik
kazanmasi igin yeterli goriiliir. Sigorta programlarinda ise tazminat 6demesi
police kosullarina bagh olarak gerceklestirilir ve sigorta poligesinin lehtar
ticari bankanin tazminat hakki kazanabilmesi icin policeden dogan tiim
yliktimliiliiklerini eksiksiz yerine getirmesi gerekir. Bu bakimdan, alic
kredisi garanti programi ticari bankalar nezdinde daha tercih edilebilir
konumda oldugu ve ihracatgilarin alict kredisi garanti programi kapsaminda
finansmana alic1 kredisi sigorta programina nazaran daha kolay ulasacaklari
savunulmaktadir (Lin, 2020).
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5. Alia Kredisi Garanti ve Sigorta Programlarina iligskin
Sayisal Bilgiler

Calismanin bu boliimiinde alicr kredisi garanti ve sigorta programlarin
uygulayan ihracat kredi kuruluslarinin iistlendikleri risk tutarlar1 ve {ilke
ihracat verileri paylasilacaktir.

Tablo 3’te alici kredisi garanti ve sigorta programlarimi uygulayan secili
ihracat destek kuruluslarinin programlar aracilifiyla tistlendigi risk tutarlar
paylasilmistir. Veriler Berne Union istatistiklerinden derlenerek yazar
tarafindan biraraya getirilmistir. Veriler 2016, 2017, 2018 yillarinin tamamini
ve 2019 yilimn ilk yarisini icermektedir. Tabloya gore; Euler Hermes
(Almanya), SACE (italya) ve Bpifrance (Fransa) islem hacimleri bakimindan
diger kuruluglara gore programlari daha aktif kullanmaktadir. Risk
iistleniminin en diisiik oldugu kurulus US Eximbank’tir. (Amerika Birlesik
Devletleri) Yillar itibariyle kuruluslarin {iistlendigi risk tutarlar1 stirekli
degismektedir. Degisimin nedeni olarak ihracatta yasanan artis ve azalis,
finans kuruluslarinin kredi kapasitelerinde yasanan degisimler, alicilarin
finansman ihtiyacit ve ihracat kredi kuruluslarinin uygulama esaslarinda
yasanan degisimler gosterilecebilecektir.

Tablo 3: Secili Thracat Kredi Kuruluglarinin Programlar Araciligiyla Ustlendikleri
Risk Tutarlar1 (2016-2019 {lk Yari, milyon dolar)

Kurulus 2016 2017 2018  2019-ilk Yar:
Birlesik Krallik-UKEF 4.617,7 1.855,1 3.226,7 9.686,9
Almanya-Euler Hermes 17.660,3 11.776,9 17.106,3 5.827,9
italya-SACE 13.671,9 18.713,3 20.253,1 5.646,0
Fransa-BPIFRANCE 7.836,6 19.795,5 10.429,9 1.919,2
isve¢c-EKN 3.307,6 2.799,8 3.260,1 1.878,7
Bel¢cika-CREDENDO 3.454,9 3.098,7 29514 1.208,9
Giiney Kore-KSURE 6.109,9 6.461,3 7.637,2 1.179,4
Danimarka-EKF 1.802,8 1.284,0 5.155,6 1.169,2
Norve¢-GIEK 964,4 394,1 537,8 1.111,0
Finlandiya-FINNVERA 1.094,0 44418 994 4 1.060,2
Hollanda-ATRADIUS 13.000,0 4.298,7 5.162,5 739,8
isvicre-SERV 1.203,9 1.573,9 3.079,7 2595
A.B.D.-US EXIMBANK 138,1 239,0 301,4 177,6
Hindistan-ECGC 1.323,8 22184 393,3 1764
Rusya-EXIAR - - 1.006,4 129,3

Kaynak: Berne Union (2020)

Tablo 3’te verileri paylasilan ihracat kredi kuruluslarmin yerlesik olduklar
iilkelerin ihracat tutarlar1 2016, 2017 ve 2018 yillar1 esas alinarak Tablo 4’te
paylasilmigtir. Tablo 4’e gore ihracat hacmi en yiiksek olan iilke Amerika
Birlesik Devletleridir. Almanya, Fransa ve Birlesik Krallik’in ihracat
hacimlerinin biiyiikliigii de dikkat cekmektedir. Finlandiya, Norveg ve
Danimarka ise ihracat hacimleri kii¢lik olan tilkelerdir.
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Tablo 4: Secili Ulkelerin Thracat Tutarlar1 (2016-2018, milyar dolar)

Kurulus 2016 2017 2018

Birlesik Krallik-UKEF 766.233,0 809.630,0 856.784,0
Almanya-Euler Hermes 1.595.527,0 1.733.205,0 1.871.807,0
ftalya-SACE 550.131,0 603.573,0 655.446,0
Fransa-BPIFRANCE 747.503,0 797.090,0 870.409,0
isvec-EKN 223.090,0 240.183,0 254.619,0
Bel¢ika-CREDENDO 377.878,0 414.030,0 448.188,0
Giiney Kore-KSURE 598.238,0 659.615,0 712.710,0
Danimarka-EKF 167.285,0 181.636,0 197.903,0
Norve¢-GIEK 130.785,0 144.748,0 166.900,0
Finlandiya-FINNVERA 83.756,0 95.881,0 106.715,0
Hollanda-ATRADIUS 623.180,0 693.661,0 770.414,0
isvicre-SERV 441.347,0 442.189,0 466.305,0
A.B.D.-US EXIMBANK 2.220.609,0 2.356.726,0 2.510.250,0
Hindistan-ECGC 439.642,0 498.107,0 536.623,0
Rusya-EXIAR 330.136,0 411.264,0 509.551,0

Kaynak: Diinya Bankasi (2020)

Secili iilke ihracat kredi kuruluslarinin iistlendigi alici kredisi garanti ve
sigorta risklerinin yillar itibariyle iilke ihracatlar ile arasindaki oransal
degisim Sekil 2’de bir grafik araciligiyla gosterilmistir. Grafikte iki dikey
eksen bulunmaktadir. Sol eksen {ilke ihracat tutarlarina iligskin bilgi verirken,
sag eksen ise alic1 kredisi garanti ve sigorta programlarina iligkin {istlenilen
risklerin oranimi gostermektedir. Tki eksenli grafik olusturulmasindaki amag,
iilke ihracati ile alic1 kredisi garanti ve sigorta programlar: arasinda dogrusal
bir baglant1 olup olmadiginin gézlemlenmesidir.
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Sekil 2: Thracat Tutarlar1 ve Garanti/Sigorta Programlarmin Thracata Orani (2016-

2018, milyar dolar ve yiizde)

milyar USD yiizde

3.000.000,0 5
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Kaynak: Diinya Bankas1 ve Berne Union istatistikleri kullanilarak yazar tarafindan
olusturulmustur.

Grafik incelendiginde yillik ihracat hacmi agisindan ilk sirada ABD yer
almaktadir. Ancak alic1 kredisi garanti/sigorta programlar: kapsaminda en
az risk tstlenen {iilke kurulusu da US Eximbank olmustur. Benzer sekilde,
grafikteki {ilkeler arasinda en diigiik ihracat hacmine sahip tilkeler arasinda
bulunan Finlandiya ve Danimarkamin ihracat kredi kuruluslarinca
iistlenilen riskin biiyiikliigii dikkat gekmektedir. Ote yandan, ihracat hacmi
biiytikliigli agisindan ikinci sirada yer alan Almanya’nmin ihracat kredi
kurulusu Euler Hermes tarafindan iistlenilen risk tutar1 2018 yilinda Sace-
[talya'nin ardindan ikinci sirada yer almigtir. italya’nin ihracatlar1 igerisinde
Sace-Italya tarafindan sigorta/garanti edilen risk tutar: da dnemli bir detay
olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Ulasilan veriler kapsaminda iilke ihracatlari ile
alic1 kredisi garanti ve sigorta programlari arasinda anlamli bir iligki tespit
edilememektedir. Ulke ihracatlari {izerinde bagimsiz degisken sayisinin
fazla olmasi alic1 kredisi garanti ve sigorta programlari {izerinde bir
¢ikarimda bulunmayi engellemektedir. Ancak proje bazli uygulamalarda
garanti ve sigorta programinin alicilarin finansman ihtiyacini gidererek
ihracat tizerinde olumlu etkiye sahip oldugu tespit edilmistir.
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6. Ornek Uygulama

Dis ticaretin artmasi ve ihracatcilarin yeni pazarlara agilmasi beraberinde
uluslararasi nitelikte ticari ve politik riskleri de getirmektedir. Bu boliimde
calismada incelenen alici kredisi sigorta programina iliskin bir Ornek
uygulama paylasilacaktir.

Belgika’da Yerlesik ABC Ltd. Sti’nin Senegal’e Makine ve Techizat
fhracat:

Belcika’'da yerlesik ABC Ltd. Sti. makine ve techizat {iretimi yapan bir sanayi
kurulusudur. Uretiminin %30'u i¢ piyasada alici bulurken kalan %70'lik
kisim ise Avrupa Birligi {iye iilkelere ihra¢ edilmektedir. Senegal’de faaliyet
gosteren XYZ Ltd. Sti. ise altyap: yatirimlari kapsaminda is tistlenen alt
yiiklenici bir sirkettir. XYZ Ltd. Sti. iistlendigi projelerde kullanmak {izere
makine ve techizat arayisina girmis ve ABD Ltd. $ti. ile iletisime ge¢mistir.
Thracat islemine iligkin bilgiler su sekildedir:

Tablo 5: Ornek Ihracat islemine iliskin Bilgiler

ithalatc1 (Alici) XYZ Ltd. Sti.
ihracat Tutan 10 milyon USD
Odeme Sekli %20 Pesin - %80 Mal Mukabili (120 Giin Vade)

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 5’te bilgileri paylasilan ihracat islemine iliskin ABC Ltd. Sti. 6demenin
tamaminin pesin olarak yapilmasini talep etmekte aksi takdirde islemi
gerceklestirmeyecegini alici sirkete bildirmistir. Gerekge olarak ise
Senegal’in Credendo-Belcika tarafindan riskli iilkeler grubunda olmasin
gostermistir (Credendo, 2020b). Alic1 XYZ Ltd. Sti. bu kapsamda Belgika'da
yerlesik A bankasma basvurarak alici kredisi talep etmistir. A Bankasi ise
kredi tahsisi igin riskin bir boliimiiniin sigortalanmas: gerektigini beyan
etmis ve Credendo-Belgika ile iletisime gecerek alic1 kredisi sigorta policesi
imzalamistir. Alic1 kredisi ve alic1 kredisi sigorta poligesini ihracatgi firmaya
sunan alict sirket ile ihracat¢i sirket arasinda bu kapsamda anlagsma
saglanmis ve satis sozlesmesi imzalanmistir. Ardindan makine ve techizatlar
ihrag edilmis, 6demeler ise A bankasi tarafindan ihracatgt ABC Ltd. Sti."ye
yapimigtir. Devamindaki siiregte ise ihracatginin herhangi bir riski
kalmamig olup aliai ile alicinin bankasi muhatap olmustur. Aliai firma ise
kredi 6demelerini aksatmadan ddemistir. Bu drnekte riziko gerceklesmemis
ve polige siire sonunda kendiliginden sona ermistir.

Ornek uygulama sonucunda ihracatginin {istiindeki riski devrettigi
goriilmektedir. Sigortanin maliyeti prim, oncelikle A bankasi tarafindan
O6denmistir. A bankas: ise maliyeti alic1 kredisi yoluyla alict XYZ Ltd. Sti’ye

“Insan ve Toplum Bilimleri Aragtirmalan Dergisi” Cilt/Volume: 9,
“Journal of the Human and Social Sciences Researches” Saui/L .9
[itobiad / 2147-1185] ayi/issue: ¢,

2020

[1335]



Mehmet YESILYAPRAK

yansitmustir. Alici sirket ise 6demelerini taksitler halinde 6deyerek maliyeti
vadeye yaymistir.

7. Sonug ve Degerlendirme

Bu ¢alismada alic1 kredisi garanti ve sigorta programlar: incelenmistir. Bu
kapsamda Oncelikle literatiir taramasi yapilarak programlar tanimlanmus,
programi uygulayan ihracat kredi kuruluslarmin uygulama esaslar
incelenmis, garanti ve sigorta programlarinin yapisi analiz edilmis ve
garanti uygulamalar1 ile sigorta uygulamalar1 arasindaki farklar tespit
edilmistir. Ardindan programlara iliskin ulasilan sayisal veriler paylasilmis
ve iilke ihracati ile programlar arasindaki iligski {izerinde durulmustur.
Ancak tlke ihracatlar1 ile alict kredisi garanti ve sigorta programlari
arasinda anlaml bir sonuca ulagilamamigtir. Bu nedenle, tekil bazda bir
ornek ile programlarin basaris: 6rneklendirilmistir. Bu kapsamda incelenen
ornekte programlarin ihracat tizerinde pozitif etkiye sahip oldugu sonucuna
ulagilmistir.

Calisma sonucunda alict kredisi garanti ve sigorta programlarinin dis
ticaretin finansmaninda islevsel birer finansal ara¢ oldugu sonucuna
ulasilmistir. Thracatcilarin, ithalatcilarm  ve alicr  kredisi  kullandiran
bankalarin {istlendikleri riskleri devrederek gerek kredi kapasitesinin
biiytimesi saglanmakta gerekse de ihracatin daha giivenli bir ortamda
yapilarak ihracat hacminin artisinda pozitif etki saglanmaktadir. Dolayisiyla
alict  kredisi garanti ve sigorta programlarimin tim ihracat kredi
kuruluslarinca uygulanmasi onerilmektedir. Kiiresellesme ile dis ticaret
hacmi biiytirken dis ticaretteki politik ve ticari risklerin azaltilmas: garanti
ve sigorta programlari ile miimkiindiir. Nitekim Tiirkiye'nin resmi ihracat
kredi kurulusu olan Tiirkiye Thracat Kredi Bankas1 A.S.’de (Tiirk Eximbank)
alic kredisi sigorta programina iliskin ¢alismalar yiiriitmektedir. Bu
kapsamda ilgili programin oncelikle Tiirkiye’de yerlesik ticari ve katihm
bankalarma yo&nelik uygulanmasi amaclanmaktadir. Calismada tespit
edildigi iizere Almanya, Italya, Fransa, Giiney Kore ve Hollanda’da yerlesik
ulusal ihracat destek kuruluslar yiiksek tutarlarda alici kredisi garanti ve
sigorta programlarini {ilkelerinde yerlesik finansal kuruluslara sunarak
kendi iilkelerindeki ekonomi biiyiimeye katki saglamaktadirlar.
Programlarin Tiirkiye’de de aktif bir sekilde kullanilmasi halinde,
bankalarin limit siirecleri daha hizli sonuglanacak ve teminat yetersizligi
nedeniyle kredi tahsis sorunu yasayan 6zellikle KOBI’lerin sorunlari ortadan
kalkacaktir. Boylelikle ekonomik hareketliligin artmasi ve ihracatcilarin yeni
pazarlara erisiminin Oniindeki finansman kisitinin da ortadan kalkacag:
ongoriilmektedir.
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