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GIRIS

Ulkelerin cari ag1g1 tek basina ekonomik kriz belirtisi olmamakla birlikte, cari
acik/GSYH orani1 6nemli bir makroekonomik gdstergedir. Geligsmekte olan tilkeler i¢in
bu oran %4-5 seviyelerinin (zerinde ise riskli olarak kabul edilmektedir(Giines ve
Yildirim, 2017:46). Tirkiye’de 1980°1i yillardan sonra uluslararasi ticaretin
serbestlesmesi ile birlikte iiretim ve tiiketime konu olan mallarin ¢esitleri artmustir.
Yillar itibariyle Uretimde kullanilan ithal enerji, hammadde ve ara mal girdileri ve ithal
tiketim mallarina olan talepte artmustir. Liberalizasyon sonrasi ihracatta da artis
meydana gelmis fakat ihracat gelirleri ithalat giderlerini karsilamaya yetmemis cari agik
sorununu beraberinde getirmistir. Cari agigin finansmani igin dis bor¢lanma zorunlu
hale gelmistir.

Tiirkiye’de kredi ihtiyaci bankacilik sistemi araciligiyla saglanmaktadir. Toplam
krediler icginde tiiketici kredileri, kisilerin tiiketim harcamalar1 igin gelirleri ve
tasarruflarinin yetersiz oldugu durumda bankalardan talep ettikleri vadeli bor¢lanma
aracidir. Konut, tasit ve diger krediler(ihtiya¢ kredisi ve kredi kartlari) olarak tiketici
kredileri i¢ ana gruba ayrilir. Kasim 2000 ve Subat 2001 Ekonomik krizlerinden sonra
Giiclii Ekonomiye Gegis Programi ile yeniden yapilanma amaciyla birlikte ekonomik
bliylime saglanmistir. Doviz kurlari, faiz oranlari ve enflasyon oranindaki diisiis
sayesinde TL deger kazanmistir. Bu gelismelerle birlikte 6zellikle ithal mallara yonelik
tiketim talebi artmis kredi hacmi genislemis ve cari acik artmaya baslamistir.
Dolayisiyla tiiketici kredileri hacminin genislemesi paralel bir sekilde cari agigin
artmasinda etkin bir rol oynamistir.

Ulke ekonomileri igin siirdiiriilebilir bir cari acik seviyesi onem  teskil
etmektedir. Bu sebep ile cari a¢i181 etkiledigi diistiniilen tiiketici kredilerinin 6zellikle ele
alinan donem itibari ile ne yonde bir iliski var oldugu ve uygulanacak olan ekonometrik
analiz ve testler sonucunda hangi bulgularin elde edilecegi hususunda bu c¢alismanin
literatiire katki saglayacagi diisiinlilmektedir. Dolayisiyla bu calismada, Giiglii
Ekonomiye Gegis Programi’ndan sonra genisleyen tiiketici kredileri hacmi ve artan cari
acik iligkisini Tdrkiye igin 2003-2018 yillar1 arasindaki donemde ortaya konmasi
hedeflenmektedir.

1.Tiketici Kredileri

Sanayi devriminden sonra teknolojinin ilerlemesi ve iilkelerin niifusunun hizla
artmas1 sonucu, insanlarin ihtiyaglarimi karsilamak amaciyla yeni mal ve hizmetler
iiretilmeye baslanmistir. Insanlarin gelirleri {iretilen bu mal ve hizmetlerden
faydalanmasi i¢in yetersiz kalirken, birgok firma pazardaki payini artirmak igin vadeli
satiglara baslamiglardir. Bu gelismeler sonucunda banka gibi finans saglayan araci
kurumlar ile birlikte kredi sistemi ortaya ¢ikmustir. Boylelikle, bir diger adi bireysel
krediler olan tlketici kredileri olusmustur. Tiiketici kredileri ticari amag ile degil,
tliketime konu olan mal ve hizmetlerden yararlanmak igin verilen kredilerdir. Tuketici
kredileri ile diger krediler arasinda farklar mevcuttur(Begeg, 2015:32-34);

e Bireysel krediler sahislar tarafindan tiiketim mallar i¢in talep edilerek, ticari
amag i¢in kullanilmamaktadir. Ticaret veya sanayi i¢in kullanilan krediler ise firmalar
tarafindan ticari faaliyetlerini strdurebilmek igin talep edilir.
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e Bireysel kredileri kisiler maddi sartlarinin izin vermedigi durumlarda
kullanirken, ticari kredileri firmalar yapacaklar faaliyetlerden kar etme amacina yonelik
kullanirlar.

e Yapilan diizenlemeler bireysel kredilerde sahislar1 korumaya yonelik iken ticari
kredilerde ticari hayat1 korumaya yonelik uygulanmaktadir.

e Geri 0deme bireysel kredilerde taksitli sekilde olurken, ticari kredilerde cari
hesap yontemiyle yapilir.

e Bireysel krediyi sahislar talep ettigi i¢in teminati da sahsin geliri veya satin
almak istedigi mal ve hizmet olur. Diger krediler ticari amag¢ i¢in firmalara
verilmesinden kaynakli teminati, rehin, teminat mektubu vb. sekilde gerceklesir.

Tiiketici kredileri kullanim amaglarina gore cesitli tiirlere ayrildiginda; tasit
kredisi, konut veya kooperatif kredisi ve diger tiiketici kredileri (ihtiya¢ kredisi ve
bireysel kredi kartlari)olarak {ic ana bashik altinda toplayabiliriz. Yillar itibariyle
incelendiginde tasit, konut ve diger tiiketici kredilerinin toplam tiiketici kredileri
icindeki paylarinin degisimi asagida Grafik 1°de gosterilmektedir.

Grafik 1. Cesitli Tiiketici Kredilerinin Toplam Tiiketici Kredileri I¢indeki Pay1 (%)(2003-2018)
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Kaynak: BDDK (Erigsim Tarihi: 24.05.2019)

Grafik 17 de goriildiigii tlizere toplam tiiketici kredileri icinde diger
krediler(ihtiyag kredileri ve kredi kartlar1) tiim yillarda en yiiksek paya sahiptir. 2003
yil1 ocak ayinda %84,51 gibi bir paya sahip olan diger krediler 2003 yil1 haziran ayinda
en yiiksek seviye %86,99 ’a ulagmistir. Daha sonraki yillarda diger kredilerin toplam
krediler icindeki pay1 azalarak 2006 yili haziran ayinda %54,39 seviyesine kadar
diismekte ilerleyen yillarda %55-%64 araliginda degismektedir. 2003 yil1 ocak ayinda
en disiik paya sahip olan konut kredileri ve tasit kredileri sirasiyla %6,84 ve %8,62 gibi
bir paya sahiptir. Konut kredileri yillar itibariyle tasit kredilerinden daha fazla paya
sahip bir seviyeye yiikselerek yaklasik %40 ’a kadar ylikselmistir. Tasit kredileri ise
2004 yili ekim aymda 9%19,68 payla tiim yillar i¢inde en yiiksek seviyeye ulagarak
azalmaya baglamis 2018 yili sonunda %1,23 seviyesine kadar gerilemistir.



GiiBDE 2020; 6(1): 1-19 Arastirma Makalesi

2.Cari Islemler Dengesinin Tanimi ve Temel Belirleyicileri

Cari denge olarak da bilinen cari islemler dengesi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi’nin 6demeler dengesi bilangosu alt kalemlerinde yer alan, cari transferler, dis
ticaret, hizmetler ve yatirimlarinin gelir ve gider hesaplarindan olusur. Cari agik
O0demeler dengesi bilangosunda gosterilen kalemlerin gelirlerinden giderlerinin
¢ikarilmasi durumunda negatif ¢ikan sonuca denir. Sonucun pozitif olmas: durumuna
ise cari fazla denir.

Iktisat teorisinde cari dengeyi aciklamaya yonelik ¢esitli yaklasimlar
bulunmaktadir. Bu yaklasimlar; geleneksel yaklasim ve cari dengenin donemler arasi
yaklasimi olarak ikiye ayrilir. ilk olarak geleneksel yaklasim, ¢’esneklikler’’, ’toplam
harcama’’ ve “’parasalct’’ yaklasim olarak tice ayrilir. Diger model ise “’cari dengenin
donemler aras1 yaklasimi’’ olarak tanimlanmakta olup son yillarda teorik ve ampirik

calismalarda sik¢a yer almaktadir (Kilig, 2006:7).
2.1. Esneklikler(Elastikiyet) Yaklasimi

Marshall-Lerner kosulu olarak da bilinen esneklikler yaklagimi cari islemler
dengesinin baslica alt kalemlerinden olan dis ticaret dengesi iizerine odaklanmaktadir.
Esneklik yaklasimina gore; devalliasyonun cari agigin iyilesmesinde arz esnekliklerinin
sonsuz oldugu varsayimi altinda, ithal mallarin yurtigi talep esnekligi (em) ve ihrag
mallarimin yurtdisi talep esnekligi (ex) toplaminin 1’e esit ya da 1’den biiyiik olmasina
baglhidir. Devaliiasyon iilkedeki ithal edilen mallarin ulusal para cinsinden yurtici
fiyatin1 arttirirken ithal edilen mallara olan talebini azaltmakta, {ilkenin ihra¢ edilen
mallarinin yabanci para cinsinden fiyatlarinin devaliiasyon oraninda ucuzlamasina sebep
olmakta ve ihra¢ mallarinin yurtdisi talebini arttirmaktadir.

2.2. Toplam Harcama Yaklasim

J. M. Keynes tarafindan gelistirilen milli gelir hesaplama yontemi denge
durumunda, bir Glkenin belli bir donemde toplam Uretim duzeyi (Y); 6zel nihai tiketim
harcamalar1 (C), kamu harcamalar1 (G), toplam yatirimlar (I) ve net ihracat (NX)
degerlerinin toplamina esittir. Toplam harcama yaklagimi bir ekonomide hedeflenen cari
denge diizeyine, dis dengesizligin mal ve hizmet harcamalarinin bilesiminde olusacak
degisiklik suretiyle giderilecegi goriisiinii 6ne siirmektedir.

Y= C+1+G+(X-M) NX = X-M (1)

Yukaridaki esitlikte (X) ihracat, (M) ithalat1 ifade etmektedir.(C+I+G) bileseni tek bir
terim olarak toplam yurti¢i harcama (A) olarak tanimlanirsa;

Y =A+NX 2
Esitligi yeniden asagidaki bi¢imde ifade edersek;
NX=Y-A=Y-C-G-I (3)

3 numarali denkleme gore, bir Glke ekonomisinde net ihracatin pozitif olmasi
(X>M) cari fazla durumu, negatif olmasi ise (X<M) cari agik durumudur. Cari agigin
diistiriilmesi i¢in ekonomide ya toplam {iretim dizeyinin (Y) arttirtlmas1 yada
yurti¢indeki toplam harcama diizeyinin (A) azaltilmasina ihtiya¢ vardir. Bu model, iilke
ekonomisinin istihdam durumuna gore iki farkli sekilde aciklanabilir. Ekonominin eksik
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istihdamda c¢aligma gosterdigi varsayiminda net ihracattaki yiikselise liretim artig1 eslik
edebilir. Bu durumda 6nemli olan nokta, iiretimdeki artigin yurti¢i harcamalardan daha
fazla oranda artmasi ihtiyacidir. Bir baska durum ise, yani ekonomi tam istihdam
calisma diizeyinde ise liretim daha fazla artirllamaz ve net ihracati yiikseltebilmenin tek
yolu yurti¢i toplam harcamay1 azaltmak olur. Fakat bdyle bir durum mevcut ise
ekonomide para ya da maliye politikas1 araglariyla yurti¢ci harcamanin baski altina
alinmas1 gerekmektedir.

2.3. Parasalc1 Yaklasim

J.J. Koopmans tarafindan ortaya atilan parasalci yaklasima gore, dis 6demeler
dengesinin olusumunda temel belirleyici olarak para politikalar1 yer almaktadir.
Piyasadaki asir1 para arzi cari agigin gerceklesmesine neden olmaktadir. Yaklasim
ayrica para politikasi kararlarinin 6demeler dengesi tizerindeki kisa donemli etkilerini
aciklamaktadir. Ekonomide eger genisletici bir maliye politikas1 uygulanirsa reel olarak
iilke para biriminin degerlenmesine ve bu sebeple ithal mallarin ucuzlamasina yol
acmaktadir. Bu durum ithalatin artmasi ile birlikte dis ticaret agiginin olugmasina veya
artmasina neden olmaktadir. Uzun vadede ise, bu durum ekonomideki dis borglarin
artmasina yol agmaktadir. Di1s borglarin yiikiinii hafifletmek ve cari islemler dengesini
iyilestirmek icin dis ticaret dengesinin iyilesmesi gerekmektedir. Bu amagla da ilk
olarak deger kazanmis olan iilke parasinin zaman igerisinde deger kaybetmesine ihtiyag
duyulmaktadir. Sonug olarak deger kaybeden yerli para iilke mallarinin yabanci iilkeler
icin ucuzlamasina ve ihracatin artmasina ve dolayisiyla dis ticaret agiginin azalmasina
sebep olmaktadir.

2.4. Doénemler aras1 Yaklasim

Donemler aras1 yaklagimda Ferretti ve Razin’ye gore cari islemler dengesi,
ileriye doniik hareket tasarruf ve yatinim kararlarimin  bir sonucu olarak
degerlendirilmektedir. Yani belirli bir cari islemler dengesinde, tasarruf ve yatirimlarin
miktar1 dis dengenin siirdiiriilebilirligini aciklar. Yatirim ve tasarruflarin yiiksek oranda
gerceklesmesi uluslararast yatirnmcilar i¢in daha yiiksek bir giivenilirligi gosterir ve
daha yiiksek ve verimli kapasite kullanimini saglayarak ileri donemde daha fazla
biiylime oranini ifade ederek donemler aras1 6deme giiciinii artirir.

Obstfeld ve Rogoff’un gelistirdigi cari islemler dengesi esitligi, hane halki ve
firmalar i¢in, uluslar arasi sabit bir faiz oran1 olarak bor¢lanma kisiti1 olmadig1 varsayimi
ile su sekildedir; B=1/(1+r) yani tiiketici iskonto faktoriiniin diinya iskonto faktoriine
esit oldugu varsayilmistir.

CAt: Bt+1 — Bt = (Yt—Y*t) — (It— I*t ) — ( Gt- G*t)

Yukaridaki esitlikte (B) bir iilkedeki net yabanci varlik pozisyonunu gosterir ve
net yabanci varlik tutan iilke yerlesikleri B>0 ise, cari donemde bir 6nceki doneme gore
¢ok oldugu i¢in cari iglemler dengesi olumlu etkilenir.

Denklemde cari agik (CA), cari gelirin (Yt), hane halki tiiketim harcamalart (It)
ve kamu harcamalar1 (Gt) temsil ederken, cari gelirin siirekli degeri (Y*t), hane halki
tiikketiminin siirekli degeri (I*)) ve kamu harcamalarinin siirekli degeri (G'~) olarak
gosterilmektedir. Cari  gelirin  siirekli  gelirden fazla olmasi, tiiketimin
diizlestirilmesinden kaynakli cari islemler dengesini olumlu yonde etkilemektedir. Yani



GiiBDE 2020; 6(1): 1-19 Arastirma Makalesi

Gelirler uzun donemli ortalama seviyelerinin lizerine ¢ikmigsa, hane halki gelecek
donemler icin tiiketim diizlestirmenin bir yolu olarak tiiketimlerini azaltarak faiz
getirisine yOnelip yabanci varliklara yatirim yaparlar. Ayni sekilde, insanlar siirpriz
yuksek yatirim ihtiyaglariyla karsilastiginda, tiiketimlerini korumak ig¢in bor¢lanmaya
yonelebilirler. Otoriteler bazi durumlarda iilke i¢i tasarruflarla olagandist karlilik
firsatlarini1 finanse etmenin haricinde, dis bor¢lanmalarla tiiketimdeki gecici ama keskin
diistislerin olumsuz etkilerinden kag¢inmaya c¢alisirlar. Bu yolla yatirimlar, stirekli
seviyelerini gecerse cari islemler dengesi negatif etkilenir. Son olarak, kamu
harcamalarindaki bir yiikselis, cari islemler dengesini negatif etkiler iken, kamunun
olagan dis1 fazla harcama yapma gerekliligi, olagan dis1 diisiik iiretim seviyesiyle benzer
etkiye sahiptir(Sandalcilar ve Altiner, 2014: 32).

2.5. Tuketici Kredileri ve Cari Acik Iliskisi

Bir iilke ekonomisinde istikrarin saglanabilmesi i¢in cari agigin siirdiiriilebilir bir
seviyede gergeklesmesi onem arz etmektedir. Cari agigin siirdiiriilebilirligi ise, kamu
bitce dengesi, ekonomik biyume, doviz kuru, yatirimlar, ticaret hadleri, ticari agiklik,
finansal gelisme, dis bor¢ stoku, diinya ve yurti¢i faiz orani, petrol fiyatlar1 ve kredi
hacmindeki degismeler gibi bir¢ok makroekonomik degiskende olusan gelismelere
baghdir. Tiirkiye’de cari agigin yiikselmesinin genel olarak iki farkli yolla gergeklestigi
gorilmektedir(Diican ve digerleri, 2015:6);

1. Diisiik maliyetli ve bor¢lanma kaynaklarinin fazla sayida olmasindan dolay1
kredilerde, i¢ talepte ve ithal mal talebinde yasanan yiikselislerdir.

2. Tirk lirasindaki reel degerlenmenin doviz kurunu etkilemesinden kaynakli
ithal mal talebindeki artislardir.

Grafik 2. Tiirkiye’de Cari Aak/GSYH’nin Yillar itibariyle Gelisimi (%)(2003-2018)

Kaynak: TUIK, Temel Ekonomik Géstergeler (Erisim Tarihi: 24.05.2019)

Grafik 2’de goriildigi tlizere, Tiirkiye’de dis ticaretteki artiglara bagl olarak
2003 yilinda CA/GSYH yiizde -2,48°dir. 2008 yilinda diinyada yasanan kiiresel krizin
ulke ekonomileri Gstundeki negatif etkilerinden kaynakl iilkeler dis taleplerini kismak
zorunda kalmistir. Bu siirecte iilkemizde dis ticaret agigr azalmis ve cari agigimiz
kiiglilerek 2009 yilinda yiizde -1,84 diizeyine gerilemistir. Diinyada yasanan krizin
etkisinin azalmasi ile lilkemizde 2010 yilindan sonra iiretim artislarindan dolay1 GSYH
bliylime hiz1 yiizde 9,2 seviyesine ylikselmis, fakat ithalatin daha yiiksek oranda
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artmasiyla cari agikta artmistir. 2014 yilinda ise GSYH biiylime hizinin yiizde -2,9
gerilemesiyle CA/GSYH vyizde -5,45 diizeyine gerilemistir. 2014 yilinda cari a¢igin
gerilemesinde etken olan diger 6énemli unsur ise, 2013 yilinin son ¢eyreginden itibaren
enerji fiyatlarinda yasanan diisiisiin dis ticaret ag¢igini hissedilir bir sekilde azalmasina
sebep olmasidir.

3. Literatir

Tiirkiye’deki cari iglemler acig1 sorunu ile tiiketici kredileri arasindaki iliskinin
arastirildig literatiir ¢calismasinda, birgok sayida kurumsal ve ampirik zeminde tartisilan
caligsmalar yer almaktadir.

Boylu, Ginay ve Terzioglu (2002), hazirlamis olduklar1 ¢alismada Subat-Nisan
2002 tarihleri arasinda Orman Bakanligi’nda calisan personel arasindan rastgele
ornekleme yontemi ile segilen drneklem verilerini degerlendirerek Ki-Kare analizi ile
farkli gelir diizeylerine sahip ailelilerin tiiketici kredilerini kullanma durumlari
incelemistir. Arastirmada, tiiketici kredilerini kullanan ailelerin oraninin yaridan biraz
daha diisiik oldugu sonucuna ulagmistir.

Kilig, (2006), ¢alismasinda Tiirkiye’de cari agigin temel belirleyicilerini farkli
yaklagimlar ¢ergevesinde arastirmistir. 1980-2006 donemi arasinda cari agik/gsyh ile dig
ticaret hadleri, diinya iilkeleri biiyiime orani, LIBOR, reel efektif déviz kuru, kamu
borcu/GSYH ve yurti¢i bliylime orani verileriyle YE modeli olusturarak ekonometrik
analizler gerceklestirmistir. Sonug¢ olarak cari acik/GSYH ile diger degiskenler
arasindaki iliski duragan bulunmustur.

Togan ve Berument (2011), calismada 1998-2010 yillar1 arasim1 kapsayan
donemde yapmis oldugu arastirmada Tiirkiye’nin sermaye hareketleri, krediler ile cari
islemler dengesi arasindaki iliskileri analiz etmeyi amaglamiglardir. Calisma VAR
modeli ¢ergevesinde incelenmis, sonug olarak cari islemler acig1 ile kredi hacmi artiglar
arasinda ters yonlii bir iliski oldugu ve artan sermaye giriglerinin ise cari islemler
acigimin bliyiimesine sebep oldugu gosterilmistir.

Goger, Mercan ve Peker (2013), calismada Tiirkiye’deki 1992-2012 yillar
araligindaki verileri kullanarak, yurtici toplam kredi hacmi ile cari islemler acigi
arasindaki iligki aragtirilmistir. Yontem olarak Carrion-i Silvestre ¢coklu yapisal kirilmal
birim kok testi ve Maki c¢oklu yapisal kirilmali egbiitiinlesme testi kullanilmistir.
Arastirmanin sonucunda elde edilen bulgulara gore yurtici toplam kredi hacmi artisiyla
cari islemler agig1 arasinda esbiitiinlesmenin oldugu tespit edilmis ve yurti¢i kredi
hacmindeki genislemenin, cari islemler agigin1 arttirict bir unsur oldugu gortilmiistiir.

Sacik ve Karagayir (2014), calismada Tiirkiye’deki 2004-2013 yillar1 arasinda
cari acik/GSYH ve Net acilan Tiiketici Kredileri/GSYH arasindaki iligkiyi arastirmistir.
Calismada kullanilan ekonometrik yontemler; Birim Kok Testi, Johansen Esbiitiinlesme
Testi ve Vektor Hata Diizeltme Modeline Dayali Granger Nedensellik Analizidir.
Arastirma sonucunda cari agik ve tiiketici kredilerinin kisa ve uzun dénemde birlikte
hareket ettikleri tespit edilmistir.

Sandalcilar ve Altiner (2014), ¢alismada 2003:1-2013:11 araligindaki tuketici
kredileri ve cari islemler agi81 ceyrek yillik verilerini ele alarak aralarindaki iliski analiz
edilmistir. Arastirmada Genisletilmis Dickey Fuller ve Philips-Perron birim kok testi ve



GiiBDE 2020; 6(1): 1-19 Arastirma Makalesi

Granger Nedensellik testi metodlar1 kullanilmigtir. Bulgulara gore Tiirkiye’de bireysel
toplam kredilerin en fazla kullanilan alt kalemi olan konut kredileri ile cari islemler
acig1 arasinda nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulasilmis, diger alt kalemler olan
tasit kredileri ile diger tiiketici kredileri ile cari islemler agig1 arasinda nedensellik
iligkisi bulunmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Atis ve Saygilt (2014), calismada Tiirkiye’de cari a¢igin kullanilan toplam
kredilerle iligkisi aragtirilmigtir. Analizde 1998:1-2013:1 donemi ¢eyrek yillik verileri ile
cari acik ve toplam kredi miktar1 degiskenleri arasindaki uzun dénemli iliskiler Vektor
hata diizeltme modeli ile incelenmis, ayrica veriler arasindaki nedensellik iliskileri
belirlenmistir. Analiz sonucunda toplam kredi kullanimui ile cari agik arasinda dogrusal
bir iliskinin oldugu, fakat var olan etkinin sinirlt miktarda oldugu gosterilmistir.

Agazade (2014), arastirmada 2003-2014 yillar1 arasinda Tiirkiye’de toplam
bireysel krediler ve kredi karti harcamalari ile cari islemler dengesi aylik verileri ele
aliarak aralarindaki iliski analiz edilmistir. Veri seti dogrusal dis1 koentegrasyon
yontemiyle analiz edilmis, elde edilen bulgular sonucunda tiiketici kredileri ile cari agik
arasinda herhangi uzun dénem bir iligkinin var olmadig1 tespit edilmistir.

Bege¢ (2015), calismada Tirkiye’de toplam kredi miktarindaki degisimlerin
makro ekonomik degiskenler olan cari agik, ekonomik biiyiime, enflasyon ve issizlik
tizerindeki etkileri aragtirllmistir. Calisma 2000-2014 yillar1 arasindaki ¢eyrek veriler
kullanilarak ADF, PP ve KPSS yontemleriyle incelenmistir. Granger yontemi ile seriler
arasindaki iligki analiz edilmis, toplam kredilerin cari acgik iizerinde herhangi bir
nedensellik iliskisi olmadig1 goriiliirken, biiylime, enflasyon ve issizlik ile dogrusal ve
tek yonlu nedensellik iligkisi oldugu sonucuna ulagilmistir.

Aliogullar1 vd. (2015), yapilan ¢alismada 2003:11-2015:11 araligindaki dénemi
kapsayan veriyle, Turkiye’deki tiiketici ve ticari kredi genislemesinin cari agikla iliskisi
incelenmistir. Yapilan regresyon sonuglari, Tiirkiye’de tiiketici kredisi genislemesinin
cari dengeyi anlamli ve olumsuz yonde etkiledigi, cari denge lizerinde ticari kredi
genislemesinin ise istatistiki olarak anlamli bir etkisinin olmadig1 sonucuna ulagilmistir.

Kilig (2015), ¢alismada Tiirkiye’de tiiketici kredileri ile alt kalemleri olan konut
kredileri, ihtiyac¢ kredileri, tasit kredileri ve bireysel kredi kartlar1 ile car1 acik arasindaki
iliskiyi analiz etmektedir. Calismada 2004:1VV-2014:111 donemi araligindaki {iger aylik
veriler kullanilarak, esbiitiinlesme ve Granger nedensellik testi ile veriler arasindaki
iliski aragtirilmistir. Belirtilen donem araliginda cari agik ile tiiketici kredileri arasinda
Tiirkiye ekonomisinde dogru ve tek yonlii bir nedensellik iliskisinin var oldugu fakat
bireysel kredi kartlar: ile car1 agik arasinda dogrusal bir iligkinin var olmadig1 sonucuna
ulasilmustir.

Diican, Polat ve Balcioglu (2016), ¢alismada Tiirkiye ekonomisinde 2009:I-
20151:V donemine ait tiiketici kredilerindeki biiyiimenin cari agik iizerindeki etkisi
arastirtlmaktadir. Analizde yontem olarak, VAR modeli olusturulmus ve bu model ile
Granger nedensellik testi, etki-tepki analizi ve varyans ayristirmasi analiz edilmistir.
Calismanin sonucunda tiiketici kredilerinin cari acik tizerindeki etkisinin dogrusal
yonde pozitif oldugu goriilmiistur.
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Giines ve Yildirim (2017), hazirladiklar ¢alismada 2005:1V-2016:1V donemleri
araliginda c¢eyrek yillik olarak tasit kredisi, kurumlar kredisi ve cari agik verilerinin
gayri safi yurti¢i hasilaya oranini hesaplayarak Augmented Dickey Fuiller birim kdk
testi ve Johansen esbiitiinlesme testi ile hata diizeltme modellerini kullanmislardir.
Analizlerin sonucunda uzun déonemde tasit kredileri ve kurumsal kredilerdeki artigin cari
acig1 arttirdigi tespit edilmistir.

4. Veri Seti, Yontem ve Ampirik Bulgular

Calismada cari agik bagimli degisken olarak sec¢ilmistir. Cari agig1 olusturan
zaman serileri dig ticaret dengesi degisim orani olarak analizde kullanilmistir. Ttketici
kredilerini temsil eden tasit kredileri, konut kredileri ve diger krediler ise analizde
bagimsiz degiskenler olarak kullanilmasina karar verilmistir. Thtiya¢ kredileri, diger
bireysel krediler ve kredi karti kullanimina ait veriler, modelde kullanilan bagimsiz
degisken olan diger kredileri olusturmaktadir. Ayrica herbir bagimsiz degiskene ait
zaman serileri, toplam tiiketici kredileri igindeki paylar1 seklinde analize dahil
edilmistir. Kullanilan degiskenlere ait zaman serileri aylik olup, 2003M01-2018M12
donem araliginm1 kapsamaktadir. Analizde kullanilan veriler Amerikan Dolar1 (USD)
cinsinden olup, bagimsiz degiskenlere ait zaman serileri Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan elde edilirken, cari islemler agig1 serisi Tiirkiye
Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan temin edilmistir. Kullanilan degiskenler analizde
asagidaki gibi ifade edilmistir:

Tablo 1. Modelde Kullanilan Degiskenler

Bagimli Degisken Cari Agik CA
Tasit Kredileri TK

Bagimsiz Degiskenler Konut Kredileri KK
Diger Krediler DK

Bu calismada, Tiirkiye’ de tiketici kredilerinin cari agik {izerindeki etkisinin
aragtirilmasi igin ARDL Sinir Testi uygulanmustir. i1k olarak, degiskenlerin duraganlik
sinamast i¢in sirastyla ADF(Augmented Dickey Fuller) ve PP (Phillips-Perron) Birim
Kok Testleri uygulanmistir. Daha sonra modele ait uygun gecikme uzunlugu tespit
edilerek, seriler arasinda otokorelasyon probleminin simnanmasi ig¢in Breusch-Godfrey
testi uygulanmig, ayrica Cusum testi yapilarak yapisal kirtlmanin olup olmadigi
arastirillmistir. Egsbiitlinlesmenin tespiti i¢cin ARDL Smir Testi gerceklestirilmistir.
Degiskenler arasinda uzun donemli iliskinin tespiti icin Wald Testi uygulanmistir. Uzun
donemli iliskinin tespitinin ardindan modele hata terimleri eklenerek otokorelasyon ve
yapisal kirilma sinamasi yapilmistir. Son olarak, degiskenler arasindaki kisa donemli
nedensellik iliskisi aragtirilmistir.
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4.1. ADF ve PP Birim Kok Testleri

Stokastik bir siire¢ izleyen zaman serilerinde, serilerin duraganlik gdsterip
gostermedigi ¢ok Onemlidir. Duraganlik gosteren stokastik veya random degiskenin
varyansi, ortalamasi, otokovaryansi zaman i¢inde sabittir ve seri degerlerinin belli bir
degere yaklastigini, uzaklasmadigini gostermektedir. Duraganlik sinamasi i¢in bir¢ok
testler vardir. Bu analizde ise literatiirde yaygin olarak kullanilan ADF ve PP birim kok
testleri uygulanmaktadir. Dickey ve Fuller (1979, 1981) zaman serilerinde duraganligi
test etmek Uzere ADF birim kok testini gelistirirken, Phillips-Perron (1988) ise PP birim
kok testi lizerinde c¢alismistir. Dickey-Fuller Testi hata terimlerinin istatistiki olarak
bagimsiz olduklarini ve sabit varyansa sahip olduklarini varsayar. Phillips ve Perron,
Dickey-Fuller ‘in hata terimleri ile ilgili olan bu varsayimi genisletmislerdir.
Genigsletilmis Dickey-Fuller birim kok testine gore Regresyon modeli agagidaki gibidir.

AYt=3Y (t-1)+ut sabit terimsiz ve trendsiz bi¢iminde (1)
AYt=b0+3Y(t-1)+ut  sabit terimli ve trendsiz biciminde(2)
AYt=b0+b1 t+38Y(t-1)+ut sabit terimli ve trendli bicimde(3)

regresyonlar bulunarak, bunlarla birlikte t veya DF istatistikleri ile MacKinnon kritik
degerleri elde edilmektedir.

Calismada degiskenler arasindaki iliskiyi arastirmak i¢in ilk olarak degiskenlere
ait serilerin duragan olup olmadig test edilmistir. Duraganlik testi i¢in uygulanan ADF
ve PP birim kok testi sonuglari asagida sirasiyla tablo 2 ve tablo 3’te gdsterilmistir. Her
iki tabloda da parantez igindeki degerler t olasilik degerlerini gosterirken, parantez
disindaki rakamlar t istatistik degerlerini yansitir.

Tablo 2. ADF Birim Kok Testi Sonuclar:

DUZEYDE 1. FARK
. Sabitsiz - Sabitsiz
Sapitli | SAPitlive | T sabitli | S0
Trendli . veTrendli .
Trendsiz Trendsiz

CA | 4.400901 | 4.682407 | 4.215188 | 19.10433 | 19.05279 | 19.14670
(0.0004)* | (0.0010)* | (0.0000)* | (0.0000)* | (0.0000)* | (0.0000)*

TK | 1.330488 | 1.973918 | 1.688095 | 4.882705 | 4.828159 | 4.779704
(0.6151) | (0.6112) | (0.0865) | (0.0001)* | (0.0006)* | (0.0000)*

KK | 3.280207 | 2.903688 | 0.003870 | 2.793392 | 3.242762 | 2.619175
(0.0172)* | (0.1638) | (0.6802) | (0.0611) | (0.0794) | (0.0089)*

DK | 3.441047 | 2.824817 | 1.559717 | 6.518932 | 6.852339 | 6.397739
(0.0107)* | (0.1903) | (0.1115) | (0.0000)* | (0.0000)* | (0.0000)*

Not: (*) degerleri %5 anlamlilik seviyesini ifade eder.

Tablo 2 incelendiginde ADF Test sonuglarina gére CA bagimli degiskeni;
duzeyde 1(0) sabitli, sabitli-trendli ve sabitsiz-trendsiz olasilik degerlerinin 0,05°te
anlamli bulunmasi ile duragan oldugu tespit edilmistir. TK bagimsiz degiskeni ise
sadece 1. Farkta I(1) olasilik degerlerinin anlamli ¢ikmasi ile sabitli, sabitli-trendli ve
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sabitsiz-trendsiz degerlerinde duraganlik gostermistir. Son olarak KK ve DK bagimsiz
degiskenleri, diizey I(0)seviyesinde sabitli de olasilik degerleri anlamli ¢ikmis ve
duraganliklari tespit edilmistir.

Tablo 3. PP Birim Kok Testi Sonuglari

DUZEYDE 1. FARK

- Sabitsiz - Sabitsiz

sabitli | Sabitli Ve |y sabiti | SApiive |

Trendli . Trendli .

Trendsiz Trendsiz
CA -5.837155 | -6.285663 | -5.376002 | -25.74608 | -25.65112 | -25.67713
(0.0000)* | (0.0000)* | (0.0000)* | (0.0000)* | (0.0000)* | (0.0000)*
T -1.011599 | -2.169490 | -1.174912 | -8.354809 | -8.341267 | -8.336431
(0.7490) (0.5034) (0.2189) | (0.0000)* | (0.0000)* | (0.0000)*
KK -2.473805 | -1.599085 | 0.851536 | -4.934128 | -5.341996 | -4.637190
(0.1235) (0.7901) (0.8933) | (0.0000)* | (0.0001)* | (0.0000)*
DK -3.119808 | -2.456731 | -1.581070 | -6.329612 | -6.699867 | -6.196756

(0.0268)* | (0.3494) | (0.1070) | (0.0000)* | (0.0000)* | (0.0000)*
Not: (*) degerleri %5 anlamlilik seviyesini ifade eder.

PP birim kok test sonuglarinin yer aldigi tablo 3’e gore; CA degiskeni diizeyde
1(0) sabitli, sabitli-trendli ve sabitsiz-trendsiz olasilik degerleri 0,05 anlamlilik
seviyesinde duraganlik gostermistir. TK ve KK degiskenleri ise birinci mertebeden I(1)
sabitli, sabitli-trendli ve sabitsiz-trendsiz olasilik degerlerinde duraganlagmistir. Son
olarak DK degiskeni ise diizey 1(0) seviyesinde sabitli de olasilik degeri anlamli ¢ikmis
ve duraganliklar tespit edilmistir.

Elde edilen birim kok testleri neticesinde degiskenler farkli derecelerde
duraganlik gostermektedir. ARDL modelinin de farkli duraganlik seviyelerinde
esbiitiinlesme testini miimkiin kilmaktadir (Nkoro ve Uko, 2016: 63-91). Bu neden ile
calismada kisa ve uzun donem iliskilerinin yorumlanabilmesi agisindan daha uygun
olan ARDL modelinin kullanilmasinin daha anlamli sonuglar verecegi diistiniilmektedir.

4.2.Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

ARDL smir testi yaklagimin ilk asamasinda uygun gecikme uzunluguna karar
verilmesi gerekmektedir. Tablo 4’de yer alan her gecikme diizeyi i¢in hesaplanan AIC
(Akaike Information Criterion/Akaike Bilgi Kriteri) ile SC (Schwarz Criterion/Schwarz
Kriteri) degerlerinin en kiiciik oldugu durum, uygun gecikme uzunlugunu vermektedir.

Tablo 4. Uygun Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Gecikme uzunlugu (Lag) AIC SC
Lag 8 10.46759 11.11650
Lag 6 10.39859 10.90340
Lag4 10.34381 10.70666
Lag 2 10.28068 10.50366

Tablo 4’te yer alan sonuglar degerlendirildiginde en diisiik AIC ve SC degerleri
2. gecikme uzunlugunda ¢ikmistir. Modele ait uygun gecikme uzunlugu AIC ve SC
bilgi kriterlerine gore 2 olarak karar verilmistir.
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4.3.0tokorelasyon Testi: Breusch-Godfrey LM Testi

Gecikme uzunlugununda dikkate alindig1 model kuruldugunda seriler arasinda
otokorelasyon probleminin olup olmadigini test etmek i¢in Breusch-Godfrey LM testi
uygulanmistir. Elde edilen sonuglar asagida tablo 5°te yer verilmistir.

Tablo 5: Breusch-Godfrey Otokorelasyon LM testi
F istatistik Degeri | 1.924338 | Olasihk F(2,174) 0.1491

R? Gozlem Degeri | 4.089992 | Chi2 Olasilik Degeri 0.1294

Breusch-Godfrey test sonuglarina gore Chi? olasilik degerinin 0,05’ten biiyiik
¢ikmas1 durumunda Hj hipotezi reddedilirken Ho hipotezi kabul edilir. Seriler arasinda
otokorelasyon probleminin olmadigi sonucuna ulagilmaistir.

4.4.Yapisal Kirilma Testi: Cusum Testi

Degigkenlere ait serilerde yapisal kirilmanin test edilmesi gerekmektedir. Cusum
Testi; ardigik hatalar ile hesaplanan bu testte veri setinde kirilmanin olup olmadig:
hakkinda kabaca bilgi verir. Cusum testi sonuglart grafik 1’ de gosterilmektedir.

Grafik 1. Yapisal Kirilma Testi: Cusum
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Grafik 1°den de anlasilacag tizere; % 56nem seviyesinde sapma olmamasi ve
kesikli ¢izgilerin arasinda kalarak yapisal kirilmanin olmadigia isaret etmektedir.
ARDL modelindeki katsayilarin istikrarli oldugunu ifade eden Ho hipotezi kabul
edilmistir.

4.5.ARDL Esbiitiinlesme Testi

Esbiitiinlesmenin varligini analiz edebilmek i¢in modele Bound testi uygulanmis
ve sonuglari tablo 6’da yer verilmistir. Bound testi sonucunda elde edilen F istatistik
degeri, alt ve iist sinir degerleri agisindan yorumlanmaktadir. Buna gore, F istatistik
degeri, iist sinir degerinin lizerindeyse Ho hipotezi reddedilirken, alt sinir degerinin
altindaysa Ho hipotezi kabul edilir. Eger sinir testi sonucu hesaplanan F istatistik degeri
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alt ve iist degerler arasinda bir deger aliyorsa, bu durumda es biitiinlesmenin varligi ile
ilgili herhangi bir sey sdylenemez.

Ho hipotezi: Esbiitiinlesme iliskisi yoktur.
Hz hipotezi: Esbiitiinlesme iliskisi vardir.
Tablo 6. Bound Test Sonuclar:

F istatistik Degeri | K | 1(0) Alt Smr | I(1) Ust Siir | Onem Seviyesi
2.72 3.77 %10
24004.69 3 3.23 4.35 %5
3.69 4.89 %2.5
4.29 5.61 %1

Not: Kritik degerler “Bound Test” sonucu Eviews 9 paket programi tarafindan belirlenmistir. k degisken
sayisint gostermektedir.

Tablo 6’da goriildiigii iizere, hesaplanan F istatistik degeri 24004.69 olarak
bulunmustur. Bu deger, kritik deger olan I(1) iist diizeyinden daha biiyiik oldugundan
seride es biitiinlesme olmadigina dair kurulan Ho hipotezi reddedilerek seriler arasinda
%1, %2.5, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerinde esbiitiinlesme iliskisi oldugu sonucuna
ulasilmstir.

4.6.Uzun Donem Nedensellik iliskisi: Wald Testi

Degiskenler  arasinda  uzun  donemli  iliskinin  varligmin  test
edilmesiamaglanmistir. Bunun igin Wald Test sonuglar1 dikkate alinacaktir. Modele
atanan CA(-1), DK(-1), KK(-1), TK(-1) degerleri, uzun donemli iligkinin varhigin
smmamak i¢in uygulanacak olan Wald testine gore sirasiyla ¢(10), c(11), c(12) ve
c(13)olarak formiilize edilmistir. Modele ait hipotezler ise;

Ho hipotezi ¢(10)=c(11)=c(12)=c(13)=0
Hi hipotezi ¢(10)=c(11)=c(12)=c(13)#0olarakolusturulmustur.
Tablo 7: Wald Test Sonuclari (Uzun Dénem Nedensellik iliskisi)

Deger Olasilik
F Istatistik 4.112813 0.0033
Chi? 16.45125 0.0025

Elde edilen Wald testi sonuglari tablo 7°de goriildigii tizere; F istatistik olasilik
degerleri 0,05” ten kiiciik ¢ikmigtir. O halde Hi hipotezi kabul edilir ve Ho hipotezi
reddedilir. Sonuclar istatistiki olarak anlamlidir ve katsayilar sifira esit degildir. Bu
degiskenler arasinda uzun donemli iligki tespit edilmistir. Uzun dénemli iliskinin
bulunmasinin ardindan modele hata terimleri eklenir. 2 gecikme uzunluguna sahip olan
modele ECT adi altinda hata terimi eklenir. Hata teriminin (ECT) katsay1 degerinin (-
0.808912) negatif ¢cikmasi ve olasilik degerinin (0.0006), 0,05’ten kii¢iik ¢ikmasi ile
modelin istatistiki olarak anlamlilig1 elde edilmistir.
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4.7.ARDL Modeli Tahmin Sonuclari

Uygun gecikme uzunlugunun 2 oldugu, hata teriminin de iginde yer aldigi,
otokorelasyon probleminin ve yapisal kirilmanin olmadigi ARDL modeli asagidaki gibi
kurulmustur.

Tablo 8. ARDL (2, 2, 2, 2, 2) Modeli Tahmin Sonuglari

Degiskenler | Katsayillar | Std. Hata | t-Istatistik | Olasihk
CA(-1) 0.360343 | 0.022350 | 16.12298 0.0000
CA(-2) 0.374510 | 0.018224 | 20.55009 0.0000

TK 2943440 | 778.0989 | 3.782861 | 0.0002
TK(-1) -21295.91 | 812.9599 | -26.19553 | 0.0000
TK(-2) 10827.73 | 1132.531 | 9.560652 | 0.0000

KK 2693.828 | 762.0466 | 3.534991 | 0.0005
KK(-1) -21409.11 | 787.1453 | -27.19843 | 0.0000
KK(-2) 11160.18 | 1126.097 | 9.910504 | 0.0000

DK 2863455 | 767.4490 | 3.731134 | 0.0003
DK(-1) -22372.29 | 786.0455 | -28.46183 | 0.0000
DK(-2) 11942.48 | 1120.928 | 10.65410 | 0.0000

ECT 0.999647 | 0.003390 | 294.9092 | 0.0000

ECT(-1) 0.187982 0.022743 | 8.265427 0.0000
ECT(-2) -0.127380 | 0.007546 | -16.88153 | 0.0000

Sabit 7563.895 | 1604.273 | 4.714843 | 0.0000
R? Degeri 0.999050
Diizeltilmis R? 0.998972
Akaike Bilgi Kriteri 4.070083
Schwarz Kriteri 4.329263
Hannan-Quinn Kriteri 4.175103
Durbin-Watson Istatistigi 1.757635
F-istatistik 12914.57
F-istatistik Olasilik Degeri 0.000000

Buna gore, tahmin edilen modelde herhangi bir otokorelasyon probleminin ve
yapisal kirilmanin olup olmadigini, sirasiyla Breusch-Godfrey LM testi ve Cusum testi
ile test edilir. Hata teriminin de i¢inde yer aldig1 modelde otokorelasyon probleminin
test sonuglart tablo 9’da yer alirken Cusum test sonuglart ise grafik 2’de
gosterilmektedir.
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Tablo 9. Breusch-Godfrey Otokorelasyon LM testi
F istatistik Degeri | 0.298179 | Olasihk F(2,176) 0.7425

R? Gozlem Degeri | 0.634868 | Chi? Olasihik Degeri | 0.7280

Breusch-Godfrey test sonuglarina gore Chi? olasilik degerinin 0,05’ten biiyiik
¢ikmasi ile birlikte H1 hipotezi reddedilirken Ho hipotezi kabul edilir. Hata teriminin de
yer aldigr modelde, seriler arasinda otokorelasyon probleminin olmadigi sonucu elde
edilmistir.

Grafik 2. Yapisal Kirilma Testi: Cusum
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Tahmin edilen ARDL modelinin kararliligini arastirmak diger bir deyisle
degiskenlere iliskin yapisal kirilmanin olup olmadigini1 belirlemek tizere, hata teriminin
de dahil edildigi modelde Cusum testi uygulanmistir. Grafik 2° de yer alan test
sonucuna gore %5 oOnem seviyesinde kesikli ¢izgilerin arasinda kalarak yapisal
kirilmaya rastlanilmadigi sonucuna ulagilmigtir. ARDL Sinir Testine goére hesaplanan
uzun donem katsayilarin istikrarli oldugunu gostermektedir.

4.8 Kisa Donem Nedensellik Iliskisi: Wald Testi

Son olarak hata terimininde ic¢inde bulundugu model dikkate alinarak,
degiskenler arasindaki kisa donemli nedensellik iligkisinin bulunup bulunmadigini test
etmek amaciyla Wald Test sonuclarindan yararlanilir. Modelde, kisa donemli iliskiy1
ifade eden iki gecikmeli degiskenler olan D(TK(-1)), D(TK(-2)), D(KK(-1)), D(KK(-
2)), D(DK(-1)),D(DK(-2)) degerleri sirasiyla c(4),c(5),c(6), c(7), ¢(8),c(9) degerini
alacak sekilde test edilir. Elde edilen test sonuglar1 asagidaki gibidir:

Tablo 10. Wald Test Sonuclar1 (Kisa Donem Nedensellik iliskisi)

Degiskenler | Testler Deger Olasilik Hipotez

F istatistik Ho: C(4)=C(5)=0

« istatistik | 4.384072 |  oy5g | Ho' C(A=C()
2 Hy: C(4)=C(5)#0

Chi 8.768144 00125 1: C(4)=C(5)#
F istatistik Ho: C(6)=C(7)=0

KK 4540030 | 0.0119 | 7 COCM)
2 Hi: C(6)=C(7)#0

Chi 9.081860 | 0.0107 | T O
DK F istatistik Ho: C(8)=C(9)=0

4.917503 | 0.0083
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_ —
Chi 9.835006 | 0.0073 | M C®)=CO#0

Yapilan Wald Test sonuglarma gore; F istatistik ve Chi? olasilik degerlerinin
0,05 onem seviyesinden kiigiik ¢ikmasi sonucunda istatistiki olarak anlamlilik elde
edilmis ve kisa donemli nedensellik iliskisinin varli§i sonucuna ulagilmistir. Tim
bagimsiz degiskenlerden (DK, KK, TK) bagimli degiskene (CA) dogru Kisa Donemli
Nedensellik iliskisi tespit edilmistir.

SONUC

Calismada Tirkiye i¢in 2003:M1 ile 2018:M12 yillar1 arasinda aylik veriler
kullanilarak, tiketici kredilerinin cari islemler agig1 Uzerindeki etkisinin test edilmesi
amaglanmistir. Cari agik bagimli degisken olarak kullanilirken, bagimsiz degiskenler
tasit kredileri, konut kredileri ve diger krediler olarak modelde yer aldi.

Literatiirde de siklikla kullanildig: tespit edilen ADF ve PP Birim Kok Testi
sonuglarina gore; CA ve DK her iki testte de diizeyde duraganlik gosterirken, TK ise
birinci mertebede duragan hale gelmistir. KK ise ADF test sonucuna goére birinci farkta,
PP test sonucuna gore ise diizeyde duragan olarak tespit edilmistir. Farkli mertebelerden
elde edilen duraganlik dereceleri degiskenler arasindaki esbiitiinlesme iliskisini ortaya
koymak amaciyla ARDL sinir testi yaklasiminin kullanilmasimi miimkiin kilmistir.
Boylelikle degiskenler arasindaki uzun ve kisa donemli iliskinin varligi konusunda test
edebilme imkani dogmustur. Olusturulan ARDL modeli test sonuglarina gore; bagimsiz
degiskenlerin olasilik degerlerinin anlamlilig1 tespit edilerek, bagimsiz degiskenleri
olusturan tiiketici Kredilerinin cari agik tizerinde pozitif yonde etkisi oldugu sonucuna
varildi. Wald testi yardimiyla degiskenler arasindaki uzun donem iliskisinin tespit
edilmesinden sonra modele hata diizeltme terimi eklenerek modelin otokorelasyon
problemi ve yapisal kirtlma bulundurup bulundurmadigi sirasiyla Breusch-Godfrey
Otokorelasyon LM testi ve Cusum Testi ile test edildi. Elde edilen sonuglara gore
serilerde otokorelasyon problemi ve yapisal kirllmanin olmadigi sonucuna ulagildi. Son
olarak kisa donemli nedensellik iliskisinin tespit edilebilmesi i¢in Wald testlerinden
yararlanildi. Wald testi sonuglarina gore, tasit kredileri, konut kredileri ve diger krediler
olan bagimsiz degiskenlerden cari agik bagimli degiskenine dogru pozitif yonde kisa
donemli nedensellik iligkisi tespit edildi.

Bu ¢alisma elde edilen sonuglar dogrultusunda literatiirdeki Goger, Mercan ve
Peker (2013), Sagik ve Karagayir (2014), Atis ve Saygili (2014), Kili¢ (2015), Diican,
Polat ve Balcioglu (2016) ve Giines, Yildirim (2017)yazarlarin ¢alismalari ile benzer
sonuglar tespit edilirken, Sandalcilar ve Altiner (2014) yazarlarinin ¢aligmasi ile sadece
konut kredileri agisindan kismen ayni sonuclar elde edilmistir. Togan ve Berument
(2011), Agazade (2014), Begeg (2015), Aliogullart vd.(2015) yazarlarinin ¢aligsmalartyla
da paralel sonuglar elde edilememistir. Caligmanin paralel sonuglar géstermemesinin en
onemli nedenleri arasinda tercih edilen analiz ve test yontemlerindeki gesitlilik, ele
alinan donem araliklarmin farkli olmasi ve veri setlerinin aylik veya ¢eyreklik olarak
degerlendirilmesinden kaynakli oldugudur.

Yapilan analiz sonuglar1 dikkate alindiginda tiiketici kredilerinde meydana gelen
bir genisleme, cari islemler agig1 iizerinde olumsuz bir etki yaratarak, artisa neden

16



GiiBDE 2020; 6(1): 1-19 Arastirma Makalesi

oldugu sonucuna ulagilmigtir. TUketici kredilerindeki artisin bazi diizenlemeler ile
kontrol altina alinmasi gerekmektedir. Fakat bu oneri cari islemler agiginin tek ¢6ziim
yolu degildir. Bunun yani sira ihracat1 arttirmak, ithalata bagimlilig1 azaltmak, fonlarin
verimli alanlarda kullanilmas1 ve katma degeri yiiksek iiretimin gerceklesmesi gibi cari
ac181 azaltacak yapisal nitelikte onlemler de alinmalidir.
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