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Arastirma Makalesi / Research Article

Tiirkiye’de Yeni Keynesyen Ucret Phillips Egrisi (NKWPC) Gegerli
Midir? ARDL Sinir Testi Yaklasimindan Bulgular *

Engin Can Ozan!, ibrahim Bakirtas!
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Bu arastirmanin amaci, Yeni Keynesyen Ucret Phillips Egrisi (NKWPC)'nin Tiirkiye icin varligini test etmektir. Bu amag dogrultusunda,
ARDL sinir testi yaklagimi tahmin yonteminden faydalanilarak analizler yapilmigtir. Aragtirma 1995:Q1-2019:Q4 dénem araliginda
derlenen verileri kapsamaktadir. Yeni Keynesyen goriisiin varsayimlarina bagl olarak yapilan analiz bulgularina goére, Turkiye igin
cret enflasyonu ile igsizlik orani arasinda anlamli ve ters yonlu bir iliski vardir. Bu bulgular 1siginda gelecek dénem tcretlerin ve

fiyatlarin tahminlerinde ve yasanan soklar sonrasinda ekonominin tekrar dengeye gelme hizinin tespitinde, Tirkiye’deki politika
yapicilarin Yeni Keynesyen Ucret Phillips Egrisinden faydalanarak politika tiretebilecekleri sonucuna ulagilmistir.

Anahtar Sézciikler: Yeni Keynesyen Ucret Phillips Erisi, NKWPC, Tiirkiye ekonomisi, iicret enflasyonu, issizlik, ARDL.

Does New Keynesian Wage Phillips Curve (NKWPC) Exist in Turkey?
Evidence From ARDL Bounds Testing Approach

Abstract

The aim of this research is to test the existence of the New Keynesian Wage Phillips Curve (NKWPC) in Turkey. For this purpose,
analyzes were made using the ARDL bound testing approach. The research covers the data compiled in the period between 1995:
Q1-2019: Q4. Empirical findings indicated that, based on the assumptions of the New Keynesian approach, there is an adverse
relationship among the wage inflation and unemployment rate in Turkey. The findings of this research revealed that New Keynesian
Wage Phillips Curve could be used by policy makers to design economic policies such as the estimation of future wages and prices
and the determination of adjustment rate to the equilibrium in Turkey.
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GiRiS

Phillips Egrisi parasal Ucretlerdeki degisim oranlari ile issizlik oranlari arasindaki iliskiyi gosterir.
Phillips Egrisinin bu klasik formu, sonraki yillarda Lipsey (1960) ve Samuelson (1960)'un katkilariyla
gelistirilerek enflasyon ve issizlik oranlari arasindaki ters yonli iliskiyi gdsteren egriye evrilmistir. Politika
yapicilar ekonomik programlarini tasarlarken ve planlarken uzun yillar bu egriden faydalanmislardir. 1960
yilindan itibaren diinyada uygulanmaya baslayan ve Phillips Egrisinden de faydalanan Keynesyen
politikalar, 1963 yilinda Turkiye’de de uygulanmaya baslamistir (Korkmaz ve Coban, 2006). Ekonomide
planli doneme gegisle sanayilesme politikalari 6ne ¢ikmis ve yilksek enflasyon goze alinarak istihdam
yaratma cabasi kalkinma planlarinda oncelikli hedef olmustur (Bozdagloglu, 2008). Ancak uygulanan
Keynesyen politikalar kamu agiklarinin artmasina neden olmus ve bu artislar ekonomik krizleri
tetiklemistir. 1973 petrol krizine bagh olarak diinyada yasanan stagflasyon yliksek enflasyon oranlari ile
beraber yiiksek issizligin de yasanacagini géstermistir. Bu durum enflasyon ile issizlik oranlari arasinda ters
yonli bir iliskinin varligini gésteren Phillips Egrisinin de sdhretini yitirmesine neden olmustur. 1980 yilinda
hazirlanan 24 Ocak istikrar kararlari ile Tirkiye ekonomisinin biylime ivmesi hizlanmis ve buna bagli olarak
issizlik oranlari azalmistir.

1980°den 1994 krizine kadar olan donemde Tirkiye’de ortalama enflasyon %62 olarak
gerceklesmis, ancak 1994 krizi ile beraber enflasyonun yani sira issizlik oranlari da tekrar artis gostermistir.
Bu dénemde ortalama issizlik oranlar %8 olarak gergeklesmistir. 2001 krizinde enflasyon oranlari ve
issizlik oranlari en yiksek seviyeleri gérmustir. Kriz sonrasinda uygulanan politikalar basarili olmus ve
enflasyon oranlari 2012 yilina kadar gerilemistir (Glven ve Ayvaz, 2016). Enflasyon ile miicadelede,
ozellikle 2002 sonrasinda uygulanan politikalar basariya ulasirken ayni durum issizlikle micadelede
saglanamamistir. Turkiye ekonomisinde yasanan yiksek enflasyon ve issizlik oranlari her zaman
arastirmacilari ve kalkinma planlarini hazirlayan politika yapicilari enflasyonun ve issizligin Tirkiye’deki
nedenlerini incelemeye itmistir. Bu soruya verilen en dnemli yanitlardan biri de ticretler olmustur. Ucretler
artan maliyet nedeniyle firmalarin is¢i ¢ikarmalarina neden olurken, artan (cretler diger yandan fiyat
artislarina neden olmaktadir. Ucretlerin artmasi toplam talepte bir artisa neden olurken, toplam talepte
gerceklesen artiglar yetersiz Gretim ile birlikte fiyatlara yukari yonli baski yaparak, enflasyonu
arttirmaktadir.

Yiiksek enflasyon seviyeleriyle miicadele icin kullanilan para ve maliye politikasi araglari Tlirkiye’de
ekonomik krizlerin sikca yasanmasinin nedenlerinden biri olmustur. Bu baglamda ekonomik krizlere neden
olmadan enflasyon ile miicadelede kullanilacak arag setlerinin se¢iminde Ucretlerde olusabilecek etkilerin
de g6z Onine alinmasinin daha basarili sonuglara ulasilmasini saglayacagi ileri siirGlmektedir. Bu
politikalarin tasarlanmasinda issizlik ve lcret enflasyonu veya enflasyon arasindaki iliskinin dogasinin
tanimlamak énemlidir. Ucret enflasyonu ile issizlik arasindaki iliskinin dogasini resmeden en temel iktisat
politikasi araglarindan biri Yeni Keynesyen Ucret Phillips Egrisi (NKWPC)’dir. Tiirkiye’de {icret enflasyonu
ile issizlik oranlarinin genel goriinimi ise Sekil 1'deki gibidir. Bu genel goriinti NKPWC’'nin Turkiye igin
varhginin test edilebilir olduguna isaret etmektedir.
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sekil 1: Ucret Enflasyonu ile issizlik Orani Arasindaki iliski (1995-2019)
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Klasik Phillips Egrisinin gosterdigi parasal Ucretlerdeki degisim ile issizlik oranlari arasindaki ters
yonli iliskinin teorik arka planinin ve mikro temellerinin eksiligi bu egriye dayali yapilacak analizlerin
basarisini sinirlandirmistir. Bu nedenle Klasik Phillips Egrisi Yeni Keynesyen iktisatcilar tarafindan mikro
temelleri g6z 6niine alinarak teorik arka plani gelistirilmis ve oncultgina Gali (2011)’in yaptigi bir grup
iktisatcl tarafindan Klasik Phillips Egrisinin yapiskan (icret modellerinden faydalanarak yeni formu
tanimlanmistir. Bu yeni form NKWPC olarak isimlendirilmektedir. Gali'nin olusturdugu NKWPC’'nin daha
once Turkiye’deki varliginin test edilmemis olmasi bu arastirmanin yapilmasinin arkasindaki en énemli
guddleyicidir.

Bu ¢alismanin amaci NKWPC’nin Tirkiye’deki varligini incelemektir. Bu test sonuglarina bagli olarak
NKWPC’nin varliginin dogrulanmasi veya reddedilmesi kalkinma planlarinin hazirlanmasinda politika
yapicilara rehberlik edebilecek ve Tiirkiye’de lcret dinamiklerinin belirlenmesinde faydali olacaktir.

Bu arastirma giris bolimi dahil bes kissmdan olusmaktadir. Giris bolimiini takiben NKWPC’nin
teorik arka planina ve matematiksel tiiretilisine yer verilmistir. Veri ve yontem kisminda analizde kullanilan
seriler tanitilmis ve analiz yontemine ait bilgiler paylasiimistir. Analiz ve bulgular bashgi altinda ilk 6nce
duraganlik ve esbitiinlesme analizlerine ait tahminlere, daha sonra ARDL sinir testi yaklasimiyla yapilan
analize yer verilmistir. Son kisimda ise NKWPC’'nin Tirkiye’de varligina iliskin yapilan analiz bulgulari
Isiginda sonug ve onerilere yer verilmistir.

2. TEORIK VE AMPIRiK ARKAPLAN

Geleneksel Phillips Egrisi, grafiksel olarak ticret enflasyonu ile issizlik arasinda ters yonli bir iliskinin
varhigini gosterir, ancak neden bir baglanti olabileceginin altinda yatan nedenleri géstermede yetersizdir.
Bu konudaki arastirmalariyla Gali, bu yetersizligi NKWPC yaklasimi ile 6nemli dlclide gidermistir. Gali’nin
olusturmus oldugu NKWPC esitligi, Gcret enflasyonu, ticret yapiskanhgi ve isglici arz esnekligi gibi yapisal
parametrelerin issizlik oranina bagli oldugunu géstermektedir. NKWPC’nin teorik bilesenlerinden birinin
yapiskan Ucretler oldugunu ileri siiren Gali, Erceg, Henderson ve Levin (2000) tarafindan gelistirilen ve
arastirmacilarin bas harflerine istinaden EHL modeli olarak isimlendirilen, yapiskan licret modelinden
esinlenerek hanehalklarinin fayda fonksiyonunu ve bitge kisitini tanimlamistir. Bu fonksiyon ve kisitin
basit formdaki esitlikleri asagidaki gibidir (Muto ve Shintani, 2014):
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Hanehalklarinin fayda fonksiyonu;

1+¢

N
U(Cy, Ne) = logCy — 1t+<p (1)

seklindedir. Esitlik 1’e gore, C_t; hanehalki tiketimini ve N_t; t zamandaki emek girdisini ifade
etmektedir.

Hanehalklarinin biitge kisiti ise:
P.Ci + Q:B; < B;_1 + W:N, + 11, (2)

seklindedir. Esitlik 2'de, P;; fiyatlar genel dizeyini, Q;; nominal risksiz vadeli tahvilin fiyatini, B;;
risksiz vadeli tahvilin satin alma degeri, W;; ortalama nominal Ucret diizeyini ve II;; gelir bilesenlerinin
toplamini gostermektedir.

Hanehalklari fayda fonksiyonlarini g6z 6niinde bulundurarak, yasam boyu faydalarini maksimum
yapmak icin nominal Ucret seviyesini belirlemektedir. Hanehalklari her donem nominal tcretlerin yeniden
belirleme imkanina sahip degildir. Calvo (1983)’iin yapiskan fiyat modeline gére hanehalklari sadece (1 —
8,,) olasiligi durumunda nominal Ucretlerini yeniden belirleme imkanina sahiptir. EHL modeline gore
firmalar, reel Ucretleri gbz 6nlind alarak isglicti taleplerini belirler. Firmalarin emek talep fonksiyonlari:

W «—
Niigpe = (Wik) “WNeyk (3)

seklindedir. Esitlik 3'de, Niyr; nominal dcretin t dénemindeki son belirlenmesinin ardindan t + k
donemindeki isglicli talebini temsil etmektedir. 8w degiskeni lcret birligi seviyesini temsil eder ve O ile 1
arasinda deger alir. Bu degere Calvo Ucret parametresi denir. Bir {ilkede (cretlerin yeniden pazarhgini
yapabilecek isgliclinlin ylizdesini 6lcer. Deger ne kadar 1'e yaklasirsa, maaslarini yeniden pazarhk
edebilecek isglicu sayisi o kadar az olur. Tersi durumda ¢ok olur. ew; sabit Uicret esnekligini ve ¢; Frisch
isglich arzi esnekligini sembolize etmektedir. (¢), tiketimden surekli marjinal fayda saglandiginda reel
cretlerde ki bir degisiklik sonrasi isglici arzindaki ylizde degisimi gostermektedir (Lépez ve Saglio, 2017).
Bir hanehalki nominal lcret seviyesini yeniden optimize etme sansi elde ettiginde beklenen faydasini en
st diizeye gikarmayi amaglayacaktir. Bu esitliklere bagh olarak hanehalki igin nominal ticrete iligkin birinci
sira kosulu asagidaki esitlikteki gibi tanimlanir:

T o(BOw) E, {S(

Ct+k

W _ pgw -

poe = MY MRS 50¢)} = 0 (a)
Esitlik 4'de, MRS;; t doneminde tiketim ve emek arasindaki marjinal ikame oranini, M%; lcret

yapiskanhginin olmadigi durumda lcret markupinin dogal seviyesini, §; iskonto degerini gostermektedir.

Esitlik 1’de gésterilen fayda fonksiyonu veri iken MRS, MRSt = C,‘_+,(Nt(’_’+k|t ifade edilir. Esitlik 3'de

gosterilen emek talebi fonksiyonuna gére MY, MW = ¢€,,/(€,, — 1)’dan tiretilmektedir.

Denge durumunda esitlik 4’de log-lineerlestirme yapildiktan sonra EHL'nin (icret dinamiklerinin
yapisal modeli elde edilir:

nt = BEmty — A (ut — 1) (5)

Esitlik 5’'e gore, m; Ucret enflasyon oranini () = logW, — logW;_,), uY’; ortalama Ucret
markupini (uf = log(f—f) —logMRS,), u”; u’in dogal oranini ifade etmektedir. 1,, ise su sekilde
tanimlanmaktadir:

2, = (=tw(=p)

Bwitend) 0 (6)

Ampirik ¢alismalarda, esitlik 5’i tahmin etmek zordur. Clinkl Gcret markupi Gcret enflasyonunun

birincil belirleyicisidir ve gergek zaman serisi verilerinde dogrudan gozlemlenemez. Bu baglamda Gali,
hanehalkinin isglcli arzi kararlarina karsi ek bir varsayim getirerek, lGcret markupinin issizlik oraniyla
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degistirilmesini 6nermektedir. Ayni zamanda, isgliciniin de béliinemez oldugunu varsaymaktadir
(Hansen, 1985).

Gali’ye gore hanehalki tyelerinde bir siireklilik vardir. Her tye j ile endekslenir, burada j tiyesi i¢in
emegin faydasizligi, eger kullanilirsa j¥ tarafindan verilir, aksi takdirde sifir kabul edilir. Bu dogrultuda
hanehalkinin faydasi esitlik 7' deki gibi ifade edilir.

1+¢

N . .
U(Ce,Ny) = logC, =~ = logC, = [/ dj (7)

Esitlik 2.13’e gore, N;; t zamandaki firma emek talebi tarafindan belirlenen emek girdisini ifade
etmektedir. Esitlik 7’de de esitlik 1’de oldugu gibi hanehalklari ayni sorun ile karsi karsiyadir. Bu nedenle
licret enflasyonunun yapisal modeli Gali (2011)’nin 6nermelerine uygun olarak tanimlanabilir.

Hanehalki Uyesi j, reel lcret ve emegin faydasizligini elde etmenin marjinal faydasini tiketim
birimlerini dlgcerek karsilastirir ve asagi belirtilen fonksiyon saglandiginda emek arz eder.

M S e

e 2J (®)

L;, yukaridaki kosulu yerine getiren esik Uye endeksi olarak kabul edilmektedir. L;, emek arzinin
bir 6l¢listi olarak dislinulebilir. Clinkl sadece 0'dan L,'ye kadar bir endeksi olan tyeler, t doneminde emek
arz etmek istedikleriigin L, emek arzinin bir 6lglsii olarak distlinllebilir. Béylece log-lineerlestirilmis emek
arz fonksiyonu asagidaki gibi ifade edilmektedir:

Wy —Pe = Ce + QL (%)

Esitlik 9'da kiclk harflerle sembolize edilenler degiskenlere karsilik gelen logaritmik karsiliklardir.
Ortalama ucret markupi (4} = wy —p, — mrs; = w; — p; — ¢; — @n,) ve issizlik orani ( u; = n; — I)
tanimlarini kullanilarak, Gcret markupi ve issizlik orani arasindaki asagidaki dogrusal iliski esitlik 9'da
turetilmistir.

u = Qu, (10)

Esitlik 10'a dayanarak, tcretler yapiskan degilse gerceklesebilecek issizlik diizeyi olarak tanimlanan
dogal issizlik orani (u™), istenen lcret markupinin dogrusal bir fonksiyonudur. Bu fonksiyon esitlik 11’de
gosterilmektedir.

n_1—w
== 11
u (pu (11)
Esitlik 10 ve esitlik 11, esitlik 5’de yerine konuldugunda NKWPC’nin basit formuna ulasilir. Bu esitlik

asagidaki gibidir:
nl = BEmty — Awp(ue —u™) (12)

Tim bu agiklamalar isiginda Orijinal Phillips Egrisinde oldugu gibi NKWPC’de (icret enflasyonu ile
issizlik arasindaki iliskiyi tanimlamaktadir. Eger beklenti terimi tekrarlh olarak tanimlanirsa NKWPC'nin
dinamik formuna ulasihr:

Y = =A@ k=0 BkEt(qu —u") (13)

Esitlik 13’e gore NKWPC, lcret enflasyonunun mevcut ve gelecekteki issizlik oranlarinin iskonto
edilmis toplamina bagl oldugunu gostermektedir. Esitlik 13, NKWPC'nin egiminin yapisal parametrelere
bagh oldugunu gosterir. Diger her sey sabitken, eger Ucret esnek veya isgilicii arzi esnek degilse egrinin
egimi diktir, tersi durumda yatiktir.

NKWPC'nin temel formunda hanehalki {icret revize etme sansi elde etmezse (cretin sabit oldugu
varsayilir. Alternatif bir spesifikasyonda Gali, lcret s6zlesmelerine fiyat enflasyonuna iliskin otomatik
endekslemeyi dikkate alir. Eger hanehalki {icretleri yeniden optimize etme sansi elde etmezse, nominal
licretin asagidaki kurala gore otomatik olarak ayarlandigi varsayilir (Muto ve Shintani, 2017).
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Werklt = Werk—1je = Ytk + (1 —Y)TP + g (14)

Burada wyk¢; hanehalkinin en son t dénemindeki nominal lcreti revize etme sansi elde ettigi t +

k dénemindeki nominal ticreti, 7t ; endeksleme igin kullanilan fiyat enflasyonunun dlgiisiidiir, 7P; duragan
durumda fiyat enflasyonunu ve g; duragan durumda verimlilik artisini sembolize etmektedir. Daha sonra
NKWPC asagidaki gibi degistirilir;

Y =a+ V”f—1 + ﬁEt(”ﬁ1 - V”f) — Awp(ue —u™) (15)
Esitlik 15’de @ = (1 — B)((1 — y)7? + g) olarak tanimlanir.

NKWPC'yi tahmin ederken, Gali issizlik oraninin belirlenmesi icin basit bir otoregresif model
benimsemektedir. Ornegin, issizlik oraninin u, = ¢y + P u,—q + & gibi bir AR (1) modelini izledigi
varsayimda, indeksli indirgenmis bicimli NKWPC esitligi asagidaki formda tanimlanir;

Y =8 +ymi_, +Pou; (16)

Esitlik 16'da = ﬁ{a + A" — %} ve P, = — i‘;zl olarak tanimlanmaktadir.

Her ne kadar NKWPC (icret enflasyonu ve issizlik arasinda ters yonli iliskiyi gosterse de, Geleneksel
Phillips Egrisinden iki noktada ayrilmaktadir. Birinci nokta, NKWPC’nin Phillips Egrisinin eksik oldugu mikro
temellere sahip olmasidir. NKWPC'deki ters yonli iliski, isglicinln Ucret esnekligine ve licret esnekliginin
biylklGgine baghdir. Phillips Egrisi ise yalnizca emek talebi yiksek ve calisan sayisi az oldugunda
firmalarin Gcretlerini arttiracagini ifade etmektedir. ikinci nokta, NKWPC ileriye déniik bir degiskene
sahipken, Phillips Egrisi sadece cari donemi esas almaktadir.

Daha dinamik ve gercekgi olmasi llke ekonomileri icin bu egrinin varliginin tespiti dnemlidir. Bu
egrinin varligina dair tlke uygulamali arastirmalar ise ¢ok az sayidadir. Bu az sayida ¢alisma ve bulgulari
asagida 6zetlenmektedir.

Donayre ve Panovska (2018) ABD icin 1964:Q1-2014Q4 dénemi araliginda esik regresyon analiz
yontemi vasitasiyla yaptiklari testler sonucunda licret artisi ve issizlik oranlari arasinda gliclii ve ters yonli
iliskinin varligina dair kanitlar bulmuslardir. Ancak Donayre ve Panovska (2015) ekonomide yasanan
durgunluk ve iyilesme donemlerinde bu iliskinin bozulacagina ileri slirmektedir.

Lopez ve Saglio (2017) ise Avrupa ulkeleri, ABD ve Japonya icin AR(1) ve AR(2) yontemlerini
kullanarak NKWPC’yi tahmin etmistir. Elde ettikleri bulgulara gore, lcret enflasyonu ve issizlik oranlari
arasindaki iliskinin belirlenmesinde Ucret yapiskanhgl ve emek arz esnekligi parametreleri etkilidir. Bu
lkeler icinde NKWPC gecerlidir.

Muto ve Shintani (2017) ise ABD ve Japonya igin OLS analiz yontemi vasitasiyla NKWPC'yi 1970-
2013 donemine ait verilerle test etmis ve iki tlkeye ait bulgulari karsilastirmislardir. Elde ettikleri bulgular,
Glkelerin Gcret yapiskanhigl ve enflasyon hedeflemesi politikalarina bagh iliskinin varhgini etkiledigini
gosterir. Ancak her iki tlke icin de NKPWC’'nin varligi dogrulanmistir.

Bastav (2019) ise ABD icin OLS analiz yontemi vasitasiyla NKWPC’yi 1990:Q1-2014:Q4 dénemine
ait verilerle test etmistir. Elde ettigi bulgulara gére, NKWPC uygun gecikmenin alindigl analizlerde daha
basarili olmaktadir. Ayni zamanda ekonomide yasanan soklar sonrasinda toplam talepte meydana gelen
etkinin tamamen ortadan kalkmayacagini ileri sirmektedir.

3. VERIi VE YONTEM

Bu bélimde oncelikle analizde kullanilan ampirik model tanitiimakta, ardindan birim kok test
sonuglari paylasilmaktadir. Devaminda ARDL modellerinin tahmin sonuglari ve bu sonuglar sonrasinda
elde edilen bulgularin ekonomik anlamlari ifade edilmektedir. Esitlik 17 ekonometrik analizde kullanilan
temel regresyon esitligidir. Tlrkiye’de NKWPC’nin varligini incelemek icin Muto ve Shintani (2014)'nin
Gali’nin yapisal Gicret denkleminden hareketle tiirettigi asagidaki esitlik kullaniimistir.
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RWI, = By + B1RWI,_; + B2INF,_; + [3UN;_; + &; (17)

Esitlik 17'de RWI; reel lcret enflasyonunu, INF; enflasyonu, UN; issizlik oranini ve €; rassal hata
terimini, indislerde belirtilen t; cari doénemi i; ise bilgi kriterlerince belirlenen optimal gecikme
uzunluklarini ifade etmektedir.

Tirkiye icin yapilacak analiz 1995Q1-2019Q4 dénemini kapsamaktadir. Bu donemin segilme
nedeni; tim degiskenler icin verilerin sistematik olarak raporlandigi baslangi¢ tarihinin 1995-2019
dénemini kapsamasidir. Bu modelde kullanilan degiskenlere ait verilerin modeldeki kullanim sekli ve
kaynaklari Tablo 1’de gosterilmektedir. issizlik oraninin 2000 yili dncesine ait 6 aylik verileri ortalamalar
ayni olacak sekilde kuadratik uyarlama yontemiyle 3’er aylk verilere donistlrtlmustir. Seriler
mevsimsellikten arindirilmistir.

Tablo 1: Analizde Kullanilan Veriler

Degisken Simge Agiklama Veri Kaynagi
Reel Ucret Enflasyonu  RWI Reel Ucret Endeksinin Logaritmasinin Farki OECD
Enflasyon INF Tlketici Fiyat Endeksinin Yillik Yzde Degisimi TCMB EVDS
issizlik Orani UN issiz niifusun isgiicl icindeki orani TCMB EVDS

4. ANALIZ VE BULGULAR

Temel esitlik cercevesinde Tirkiye’de NKWPC’'nin varhgini test etmek igin birim kok testi, Akaike
Bilgi Kriteri (AIC) ve ARDL Sinir Testi asamalarini iceren bir analiz siireci takip edilmistir. Zaman serileri
ekonometrisinde uygun tahmincinin segiminde serilerin duraganlk analizi icin gergeklestirilen birim kok
test sonuclari temel belirleyicidir. Ekonometrik zaman serileri genellikle diizeyde duragan olmamaktadir.
Duragan olmayan serilerle yapilacak analizler de sahte regresyon problemine neden olabileceginden bu
durumu dikkate alan alternatif tahmincilerin kullaniimasi gerekmektedir.

Tablo 2’de ADF ve PP birim kok testlerinin sonuglari 6zetlenmistir. Tablodaki bulgular
incelendiginde serilerin genelinin birinci farkta duragan olduklari gériinmektedir. Bu sonuglar duragan
olmamayi dikkate alan bir tahminci kullaniimasini gerektirmektedir. Ampirik analizde kullanilan temel
regresyon esitliginde birden fazla acgiklayici degisken kullanildigindan ve serilerin 1(0) veya I(1) olmalarina
imkan saglayan esnek bir yapi sunan Pesaran vd. (2001) tarafindan ileri slirlilen ARDL sinir testi yontemi
kullanilacaktir.
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Tablo 2: Birim Kok Test Sonuglari

Diizey
ADF PP
RWI -4.303467"** -1.250087
INF § -4.418414" -2.081841
UN -1.609978 -1.440128
RWI ° -2.991287 -1.118140
s 3
INF E¢ -2.452641 -1.300195
S =~
wvy
UN -3.440870" -2.659241
Birinci Fark
ADF PP
RWI 5 -2.307051"** -9.798960"**
S
INF “ -3.678348"* -7.273314™*
UN -7.636470"* -7.708097"**
RWI o -3.472003" -9.810333"**
- 3
INF 59 -5.247494"** -7.309712"**
S b~
vy
UN -7.615204"** -7.688683""*

* kk ETEY

Not: *, ™" ve *** ADF ve PP Birim kok testlerine gore duraganlik kosulunun karsilandigi sirasiyla; %10, %5 ve %1 istatistiki
anlam dizeylerini belirtmektedir. ADF ve PP, kisaltmalari sirasiyla, Genisletilmis Dickey-Fuller ve Phillips-Perron’nu
ifade etmektedir. Gecikme uzunluklari Akaike (AIC) referans alinarak tespit edilmistir. PP birim kok testinde spektral
tahmin yontemi olarak Bartlett kernel, bant genisligi Newey-West olarak otomatik segilmistir.

Duraganlik sinamasi neticesinde analizde kullanilacak serilerin diizeyde duragan olmadiklari tespit
edilmis ve seriler arasinda uzun dénemli bir iliskinin varligi ARDL sinir testi yardimiyla incelenmistir. ARDL
Sinir Testi yonteminin uygulanmasinda oncelikle uygun gecikme uzunluklarinin tespit edilmesi
gerekmektedir. Birim kok testlerinde oldugu gibi burada da AIC tercih edilmistir. Sekil 2’de AIC degerini
minimum yapan en uygun 20 ARDL modeli 6zetlenmistir. Tabloya gore en uygun ARDL modelinin gecikme

uzunlugu ARDL (4,2,1) olarak hesaplanmistir.
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Sekil 2: Akaike Bilgi Kriterine Gére En iyi 20 ARDL Modeli
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ARDL (4,2,1) modelinin tahmin sonuglari ve Diagnostik test sonuglari Tablo 3’de raporlanmistir.
Ramsey RESET testine gore modelde spesifikasyon sorunu bulunmamaktadir. Breusch Pagan Godfrey,
ARCH ve White testlerine gore degisen varyans sorunu bulunmamaktadir. Bununla birlikte stiphelere yer
birakmamak adina modelde otokorelasyon ve degisen varyansa karsi direncli HAC standart hatalari
raporlanmistir. Modeldeki licret enflasyonunun 3’lincii gecikmesi, diizeyde enflasyon, enflasyonun 2’inci
gecikmesi ve sabit terim harig tiim katsayilar diizeyde ve gecikmeli katsayilari istatiksel olarak anlamhdir.
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Tablo 3: ARDL (4,2,1) Modeli Tahmin Sonucu

Degisken Katsayi HAC Std Hata t-istatistigi
RWI 1 0.836909™"" 0.083942 9.970140
RWI ., 0.216166™"" 0.047528 4.548156
RWI 3 0.059850 0.078929 0.758269
RWI .4 0.307632™" 0.058478 -5.260624
INF 0.043828 0.066605 0.658038
INF 1 -0.092108 0.065435 -1.407624
INF ¢, 0.246343™" 0.028609 8.610771
UN 1.384230"" 0.313437 -4.416300
UN+t1 1.009960""" 0.302016 3.344058
Kuklal 13.66574"" 0.334558 -40.84715
Kukla2 10.66931""" 2.314948 -4.608877
Sabit Terim 2.300832 1.437236 1.600872
Trend 0.031693™ 0.012597 2.515794

Diagnostik Test Sonuglari

1.289698
Ramsey RESET:

[0.2594]

14.34973
Breusch-Pagan-Godfrey:

[0.2789]

17.12465
White:

[0.1450]

0.001003
ARCH:

[0.9747]

. 447.0526

F Istatistigi:

[0.0000]
R2: 0.98

* xx *x

Not: *, ™ ve " sembolleri sirasiyla %10, %5 ve %1 diizeylerinde istatistiki anlamliligi ifade etmektedir. Diagnostik test sonuglarinda
koseli parantez igerisinde verilen degerler ilgili test istatistiginin olasilik degerini ifade etmektedir. Kuklal ve Kukla2 sirasiyla 1999 ve
2005 donemlerine ait ekonomik kriz ve agik enflasyon hedeflemesine gegis donemlerinin bilgilerini modele dahil etmek amaciyla
kullanilmistir. Kukla degiskenler, modele digsal olarak dahil edildiginden uzun dénem tahmininde yer almamaktadir.

ARDL modelinin uygun gecikmelerle tahmin edilmesinden sonra uzun dénem denge/esbitiinlesme
iliskisini arastirmak amaciyla ARDL sinir testi gergeklestirilmistir. ARDL sinir testi stirecinde ilk adim, kisitsiz
hata diizeltme modelinin (UECM) tanimlanmasidir. Bu modelde sinir testi uygulanmistir. Esitlik 18 UECM'yi
temsil eder.

AlnRWIt = )BO + Z?:]_ ﬁli AlnRWIt_i + Z?:O ﬁZi AlnINFt_L- + ZS:O ‘83,: AanNt—i + aolnRWIt_l +
aInINF,_; + a,InUN;_4 + & (18)
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Esitlik 18'de A; fark operatérii, f,; sabit terimi, &; hata terimini, B, 3 ve ag 1, katsayilari ifade
etmektedir. (a,b,c); Akaike Bilgi Kriterine gore belirlenen optimal gecikme uzunlugunu belirtmektedir. Sinir
testinde Hy: Sy = @y = a; = a, = 0 seklindedir. H, hipotezinin kabuli halinde esbitinlesme iliskisi
yoktur. Alternatif hipotez Hi:ay # a; # a, # 0 seklindedir. H; hipotezinin kabull seriler arasinda
esbitlinlesmenin oldugunu gosterir. Sinir testi sonuglari Tablo 4’de raporlanmistir. Hesaplanan F istatistik
degeri (8.81) hem Pesaran vd. (2001)’in hem de kiiglik 6rneklem icin kritik degerleri Ureten Narayan
(2005)’in tablo kritik degerlerinden biylktlr. Bu sonuca gore modeldeki degiskenler arasinda uzun
donemli bir denge iliskisi baska bir deyisle esbitiinlesme vardir.

Tablo 4: ARDL Sinir Testi Sonucu

F-istatistigi: 8.815305

[k=2] [n=96] 1(0) 1)
Asimptotik: n=1000 Esbitiinlesme
1% 6.34 7.52 v
Pesaran vd. (2001) 5% 4.87 5.85 v
10% 4.19 5.06 v

Sonlu Orneklem: n=80

1% 6.73 8.053
Narayan (2005) 5% 5.067 6.103
10% 4.307 5.223

Bu testin ardindan karsilasilacak soklar nedeniyle bu iliskide yasanabilecek sapmalarin hangi hizda
ortadan kalkacagina ve tekrar dengeye donilecegini ifade eden hata diizeltme mekanizmasinin isleyip
islemedigi kisa donem hata diizeltme regresyonu ile tahminlenmistir. Kisa dénem hata diizeltme (ECM)
esitligi su sekildedir.

AIMRWI, = 2 + X5 A, AIMRWI,_; + X! A5 AMINF,_; + Y™ A3; AlnUN,_; + SECT,_; + &, (19)

Esitlik 19'da Ay; sabit terimi, A; fark terimi, 4 , 3; kisa dénem katsayilari, §; hata diizeltme terimini
ve &;; rassal hata terimini gostermektedir. Optimal gecikme uzunluklar (k,I,m) esitlik 18’de oldugu gibi
bilgi kriteri tarafindan belirlenmistir. Analiz bulgularina gére hata diizeltme terimi (ECT) negatif ve
istatistiksel olarak anlamli ve hata diizeltme mekanizmasi islemektedir. ECT katsayisi, dengede meydana
gelen bir sapmanin yaklasik ylizde 19’unun bir dénem sonra kapatilabilecegini gostermektedir. Buna gore
bir sok nedeniyle dengeden sapma ortalama olarak yaklasik 5 donem igerisinde ortadan kalkacaktir.
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Tablo 5: Hata Diizeltme Modelinin Kisa Donem Katsayi Tahmin Sonuglari

Degisken Katsayi Std. Hata t-istatistigi
ARWI 1 0.031616 0.088842 0.355869
A RWI 0.247782*** 0.080436 3.080477
A RWI 3 0.307632*** 0.084813 3.627175
AINF; 0.043828 0.086494 0.506724
AINFt.q 0.246343*** 0.091053 -2.705489
AUN¢ 1.384230%** 0.678285 -2.040779
Kuklal 13.66574*** 3.685753 -3.707721
Kukla2 10.66931%** 4.363250 -2.445267
Sabit Terim 2.427603** 0.991852 2.447545
Trend 0.031693** 0.014895 2.127673
ECT1 0.194707*** 0.037414 -5.204149

Bu arastirmada NKWPC’'nin uzun donemdeki gecerliligi incelenmektedir. Bunun icin daha 6nce sinir
testiile tespit edilen iliskinin yonu ve istatistiksel anlamhliklari olduk¢a 6nemlidir. ARDL modeline ait uzun
doénem katsayilari Tablo 6’de 6zetlenmistir. Tablo incelendiginde enflasyon oranindaki bir birimlik (ytzde
bir) artis licret enflasyonunu ortalama olarak yaklasik 1.02 birim (yiizde 1.02) arttirmaktadir. issizlik
oranindaki bir birimlik artis lcret enflasyonunu ortalama olarak yaklasik 1.92 birim (ylzde 1.92)

azaltmaktadir. Bu katsayilar istatistiksel olarak anlamlidir.

Tablo 6: Uzun Donem Katsayilar

Degisken Katsay! Std. Hata t-istatistigi
Enflasyon Orani 1.017241*** 0.047313 21.50010
issizlik Orani 1.922221** 0.850884 -2.259087

Durum V: Kisitsiz Sabit Terim ve Kisitsiz Trend

Elde edilen bulgularin glvenilirligini test etmek amaciyla Brown vd. (1975) tarafindan ileri stiriilen
CUSUM ve CUSUM of Squares yapisal kirilma testleri kullaniimistir. Sekil 3'de ardisik hatalarin birikimli
toplamiyla hesaplanan CUSUM test sonucu raporlanmistir. CUSUM test istatistigi ylizde 5 gliven araligl
icerisindedir. Modelde bir kirllma yoktur ve parametre tahminleri istikrarli bir yapiya sahiptir.
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Sekil 3: CUSUM Test Sonucu
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Sekil 4: CUSUM of Squares Test Sonucu
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Ardisik hata karelerinin birikimli toplamiyla hesaplanan CUSUM of Squares testi CUSUM testine
gore yapisal degisikligi/kirilmayi yakalamada daha gliglt bir testtir. Bu testin bulgulari Sekil 4’teki gibidir.
istatistik degerleride yiizde 5 giiven araliginin icerisinde kalmaktadir. Her iki test sonucu birlikte
dislintldigilinde, tahmin edilen parametrelerin herhangi bir yapisal degisime maruz kalmadiklari ve bu
acidan istikrarh olduklari ileri strilebilir. Buna gore uzun dénemde, issizlik oranlari ile Gcret enflasyonu
arasinda ters yonli bir iliski vardir. Elde edilen tim ampirik bulgular; 1995Q1-2019Q4 dénemi igin Tlrkiye
ekonomisinde NKWPC'nin varhgini dogrulamaktadir.

5. SONUG

Tirkiye'de issizlik ve enflasyon uzun soluklu iki 6nemli makroekonomik sorundur. Bu iki sorun
arasindaki iliskinin varhgini tespit etmek ve bunun dogasini agiklamak politika yapicilar agisindan
o6nemlidir. Bu iliskinin varligini ve dogasini NKWPC ile ortaya koymak amaciyla hazirlanan bu ¢alismanin
en Onemli sonucu; Tirkiye’de (icret enflasyonu ile issizlik orani arasinda ters yonli ve anlamh uzun
donemli bir iliskinin, dolayisiyla NKWPC’nin varhgidir. Egrinin varhg; Turkiye ekonomisinde Ucret ve fiyat
yapiskanliklari cercevesinde olusan (cretler sonrasinda parasal (cretlerdeki degisim oraninin issizlik
oranlari Gzerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu goriisini desteklemektedir. Ayrica bu egri; meydana
gelen soklarla Ucret degisimi ile issizlik arasindaki iliskinin bozulmasi sonrasinda ekonomik istikrara ulagsma
hizi, enflasyon ve issizlik hedeflemeleri tahminlenirken emek piyasalarindaki yapiskan Ucretlerin ve
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fiyatlarin, piyasa basarisizliklarinin ve eksik bilginin etkin oldugu yoniinde politika yapicilara 6nemli bilgiler
de saglamaktadir.

Bu arastirmanin temel iki kisiti ise gelecek arastirmacilara yol gosterici niteliktedir. Bu kisitlarin ilki
analizde kullanilacak serilerin secilen dénemden daha geriye uzatilamamasidir. ikincisi ise; dogrusal
olmayan analizlere nazaran daha tartismali sonuclar veren dogrusal analizlerin kullaniimasidir. Bu kisitlar
gbz online alinarak; gelecek arastirmacilarin daha genis 6rneklem uzunluguna sahip veri setleri ile dogrusal
olmayan ve/veya yapisal kirilmalari dikkate alan analizler yaparak, egrinin Turkiye icin varligini bilimsel
olarak daha detayl incelemesi ve ulasilan sonuglar daha dogru ve gergekgi politika 6nerilmesine ve
uygulanmasina olanak saglayacaktir.

YAZAR BEYANI

Arastirma ve Yayin Etigi Beyani

Bu galisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.

Etik Kurul Onayi

Bu arastirma etik kurul izni gerektiren analizleri kapsamadigindan etik kurul onayi gerektirmemektedir.
Yazar Katkilari

Yazarlar arastirmaya esit katkida bulunmustur.

Cikar Catismasi

Yazarlar agisindan ya da Uglinci taraflar agisindan ¢alismadan kaynakl gikar ¢atismasi bulunmamaktadir.
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