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TURK BANKACILIK SEKTORUNDE
YABANCI PARA ISLEMLER

Hiseyin SELIMLER', Stleyman KALE?

Ozet

Yabanci para islemler gerek kur riski tagimalan gerekse banka-
larin bu islemlerden gelir etmeleri nedeniyle bankalarin énem verdik-
leri islemlerdir. 2006-2011 déneminde aktif ve pasif icindeki yabanci
para kalemleri dnemli bir paya sahip olmustur. Ancak, tGlkemizin disa
acik olmasi, krizlerin bulasiciligi, Avrupa Glkelerinde meydana gelen
kriz ve dalgalanmalar bu hesap ve islemlere daha da énem verme-
mizi gerektirmektedir. Tirk bankacilik sektérinde agik pozisyona
gecmis dénemlerde siklikla bagvurulmus, ancak son yillarda bilanco
ici hesaplardaki acik, bilanco disi islemlerle dengelenmis ve net genel
pozisyon bu sekilde yasal sinirlar icerisinde kalmigtir.  Gecmis kriz
tecribeleri ile artan farkindalik dizeyi, yabanci para pozisyona iligkin
duzenlemeler ve gelisen risk ydnetim uygulamalarn bankacilik sekts-
ronin maruz kaldigi kur riskini azaltici faktérler olmustur.

Anahtar Kelimeler: Bilanco kalemleri, yabanci para islemler,
acik pozisyon, déviz kuru riski

Abstract

Banks pay special attention to foreign exchange transactions
as being the source of revenue and foreign exchange risk. Fx
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denominated asset and liability items took considerable share in
balance sheet during 2006-2011 period. International opennes,
contagion possibility of financial crisis, flactuations and crisis in
European countries require to emphasize more on such accounts
and transactions. Turkish banking sectors had frequently carried
open position in the past, but recently open-position of balance
sheet is protected with off-balace sheet transactions, and the net
position is preserved within legal limits. Experiences gained during
crisis together with awareness, regulations about foreign exhange
positions and improved risk management applications may be
assumed as the factors that decreased the foreign exhange risk
exposure of the banking sector.

Key Words: balance sheet items, foreign exchange transac-
tions, open position, exchange rate risk.

1. Girig

Bankalarin en temel fonksiyonlar kredi vermek ve mevduat
toplamak olmakla birlikte artan ihtiyaglara karsilik gelistirilen ban-
kacilik ve finansal Grinler, bankalarin gelirlerini arttirmasi yaninda
daha fazla risk almasina da yol agmistir. Bunun yaninda, bankalarin
karlilik ve riskten korunmak amaciyla yeni finansal Grinler ve teknik-
ler de gelistirmistir.

Uluslarasi ticaretin gelisip hizlanmasi, teknolojik gelismelerin
uluslararasi piyasalara erisimi kolaylastirmasi, spekilasyon gidisi-
nin tabana yayillmasi, finansal piyasa ve Grinlerin karmasiklagmasi,
tirev UrOnlerin gelisip cesitlenmesi, riskten korunmanin &neminin
anlasilmasi ve bu dogrultuda gelistirilen teknik ve Urinler banka
bilancolarini gin gectikce daha fazla oranda YP islemlerine maruz
birakmustir.

Turkiye'de cesitli ddnemlerde déviz kurlarinda ve faiz oranla-
rnda meydana gelen dalgalanmalar, bankalarin gerek bu dalga-
lanmalardan korunmasi gerekse bundan kar elde etmesi acisindan
dnemli olmustur. Bu amacgla, bankalarnn aktif ve pasif yapisinda
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yabanci para islemler dnemli bir yer tutarken, bu yapr icin gelistiri-
len UrOnler ve riskten korunma iglemleri zaman zaman bankalarin
dnemli kar veya zarar kalemlerini olusturmustur.

Uluslarasi piyasalarda yer almak ve uluslararasi ticarete araci-
lik etmek beraberinde bilanconun bir kisminin YP cinsinden olmasini
getirmektedir. YP cinsinden varlik ve yokimltluklerin yapisi bankala-
n dénem dénem kur riskine maruz birakmaktadir. Yalnizca gelis-
mekte olan Glkelerde degil, gelismis Ulkelerde de pek cok finansal
krizin nedeni kur riskinin iyi yénetilememesi olmaktadir. Sézgelimi,
diger makroekonomik dengesizliklere paralel olarak izlenen kur
politikasinin sonucu ortaya ¢ikan 1994 kirizi, kurlann %250 civarin-
da devaile olmasi, faizlerin %100’lerden %400’lere cikmasi, eko-
nominin %6.1 daralmasi, ¢ banka ve birkag araci kurumun tasfiye
olmasi ve 4 bankanin el degistirmesi, bankacilik sektéri aktiflerinin
%25, ézkaynaklarinin %35 erimesi ile sonuclanmistir. Yine 2001 yili
Subatinda, kur ve faiz orani riskinin realize olmasi sonucu, kurlar
%100 civarinda devalte olmus, gecelik oranlar %3600’lere da-
yanmis, ikincil tahvil/bono piyasasi islemez olmus, ekonomi %9.4
daralmis, bankacilik sektéri varliklarinin %22.7sini kaybetmis, 23
bankayr tasfiye etmek gerekmistir (Eken ve Kale, 2011).

Déviz piyasasi dionyanin en gelismis finansal piyasasidir.
Uluslarasi déviz islemleri, global ekonomik krizin ilk yilinda yuksel-
mis olmakla birlikte Lehman Brothers’in batisiyla birlikte sert bir bi-
cimde dismis, daha sonra sirekli artma egilimi géstermistir. 2011
yilsonunda ginluk déviz islem hacminin 4.7 trilyon Amerikan Dola-
rina eristigi tahmin edilmektedir (Bech, 2012). Déviz islemlerindeki
arhigin buyik balimi kiguk bankalar, yatinm fonlari, sigorta sirket-
leri, hedge fonlar gibi finansal kuruluslardan gecmise kiyasla daha
faza sisteme dahil olmasindan kaynaklanmaktadir. Oyle ki bu tor
kuruluglann yaphgr islemler boyiok kuruluslarin islem hacmine ulas-
mistir. Islemlerin %75’ini spot islemler olusturmaktadir. Sirasiyla
ingiltere, ABD ve Japonya en fazla islem yapilan piyasalar temsil
etmektedir (King ve Rime, 2010). 2011 yilsonu bilanco verilerine
gore, bankalarin 30.3 trilyon Amerikan Dolar yurtdigi varhigina kar-
sin, 28.8 trilyon yokimlugu; 3.8 trilyon Amerikan Dolar déviz cin-
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sinden yurtici varligina karsilik ise 4.5 trilyon déviz cinsinden yurtigi
yOkomlologo bulunmaktadir (BIS, 2012).

Bu calismada, bankalarin yabanci para islemleri ile ilgili faa-
liyetlerine deginilmistir. Bu amacla, banka bilancolarinda yabanci
para islemlerin siniflandinlmasina, bunlarin dénem sonlarinda Tirk
Lirasina gevrilmesi yani evalGasyon islemine, déviz kurlan ile faiz
oranlannin farkhlik ve dalgalanmasindan dolayr Turk Bankacilik
sisteminde siklikla bagvurulan bir yéntem olan agik pozisyon kavra-
mina ve son olarak ta tirev Grinler olarak adlandirilan forward,
futures, options ve swap gibi islemleri bankalarin ne kadar gercek-
lestirdigi, bilanco disi hesaplar dikkate alinarak degerlendirilecektir.

2. Finansal Tablolar ve Yabanci Para Hesaplar

Bankalarin tekdizen hesap planina uygun olarak kullandiklar
hesaplar biyik defter bazinda takip edilmekte, bu hesaplar da on
hesap grubu icerisinde siniflandinlmaktadir. Her grup icerisinde yer
alan hesaplar biyuk defter hesaplar bazinda TL ve Yabanci Para
(YP) olarak ayrilmistir. YP olarak belirtilen hesaplar, bankanin ya-
banci para islemlerinden dogan miktarlarin sabit fiyat Gzerinden
kaydedildigi hesaplardir. Bankalarda mizanlar hem tim hesaplarin
TL olarak ifade edildigi sekilde hem de TL ve YP hesaplarin birlikte
yer aldigr sekilde alinabilmektedir. Mizanda yer alan tom hesaplarin
TL olarak gésterilmesi icin YP hesap bakiyeleri, dénem sonlarinda
veya ilgili tarihte déviz kuru ile carpilarak evaltasyon islemine tabi
tutulmaktadir.

Tekdizen Hesap Planinda (THP) TL ve YP islemler icin calisan
hesaplar defteri kebir seviyesinde ayrilmistir. Asagidaki érnek bu
sistemi aciklamaktadir (Eken ve Selimler, 2008, 51-52):

012 Yoldaki Paralar Hesabi - Tirk Parasi
013 Yoldaki Paralar Hesabi - Yabanci Para

Ornekte gorolduogo gibi hesaplar 3 haneli olarak ifade edil-
mekte, 3. rakami cift numaral defteri kebir hesaplan TL, tek numa-
rali defteri kebir hesaplari ise YP ile calisan hesaplar géstermekte-
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dir. Dolayisiyla, TL hesaplarnn bakiyesi TL, YP hesaplarnn bakiyesi
YP'dir.

YP hesaplardan ve islemlerden saglanan yabanci para faiz,
komisyon ve gelirler, islem tarihindeki kurdan TL'sina gevrilir ve ilgili
YP gelir-gider hesaplarina kaydedilir. Yukanda belirtilen gelirler
Yabanci Para yerine Tirk Parasi Uzerinden tahsil edilse bile, yine
ilgili YP gelir hesaplar galisir. Sonucta YP gelir-gider hesaplari her
zaman TL olarak kayrtlarda yer alir. Ornegin, 760- Bankacilik Hiz-
met Gelirleri-TL ile 761-Bankacilik Hizmet Gelirleri-YP gibi gelir ve
gider hesaplarinin bakiyesi, biri TL digeri YP hesap olmasina karsin,
TL olarak yer alacaktir.

Bankalarda birden fazla déviz cinsi ile islem gerceklestirildi-
ginden, finansal tablolarn ayni para birimi ile ifade edebilmek aci-
sindan, farkl déviz cinsleri Gzerinden tutulan YP hesap ve hesap
gruplar, bankanin déviz kurlan dikkate alinarak TL ile ifade edilir.
YP olarak belirtilmesi gereken durumlarda (bilgi vermek, istatistiki
degerlendirmeler vb.), bu hesaplar tek bir YP birimine cevrilerek
tablolarda yer alir.

Déviz kurlarindaki asagr ya da yukar yénli hareketlilik, finan-
sal tablolarda YP hesap bakiyeleri ayni seviyelerde kalsa dahi bu
hesaplarin TL karsiliginin degismesine neden olmaktadir. Benzer
bicimde, déviz kurlanindaki hareketlilikle YP cinsinden kredilerin TL
kargiliklan, kur etkisiyle olmasi gerekfiginden daha farkh yén-
de/buyuklikte degisim gosterebilmektedir. Bu nedenle déviz cinsin-
den hesaplari karsilastinlirken ayni déviz cinsinin kullanilmasi yerin-
de bir yaklasim olacaktir. YP hesaplarin TL cinsinden hesaplarla
birlikte incelenmesi durumunda, farkli déviz cinslerinin yolacacag:
karsilastirma zorlugunu ortadan kaldirmak acisindan, analizlerde

kur etkisinden arindirmak gerekmektedir (TCMB, 2011, 32-37).

3. Evaliasyon Iglemi

Bankalarin aktif ve pasifinde TL hesaplarin yaninda USD,
EURO, GBP gibi yabanci paralar Uzerinden islem géren hesaplar
da vardir. Banka/Subede yukarnda belirtilen yabanci para vadel
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mevduat hesaplar ve/veya kredi hesaplari olabilir. Finansal tablo-
larda bunlarin ifadesi TL Gzerinden olacagi zaman, bu hesaplarin
bakiyeleri TL'sina gevrilir ve tGm hesaplarnn bakiyeleri TL ile ifade
edilir. Bu islemi evalGasyon islemi ile yerine getirilmektedir. YP ile
ifade edilmesi gerektigi durumlarda da tim yabanci para birimleri
tek bir YP birime cevrilir.

Evaliasyon (Yabanci Para Degerleme), faaliyet dénemi icinde
sabit kur GUzerinden islem géren yabanci para hesaplarin dénem
sonu bakiyelerinin, belirlenen kurallara gére Turk Lirasi kargiligimin
tespit edilmesi islemidir.(Eken ve Selimler, 2008, 335)

EvalUasyon ay sonlarinda, yilsonunda veya raporlama talep
edilen tarihlerde yapilabilir. Ayrica, otomasyon sistemlerinin gelis-
mesine paralel olarak her ginin sonunda da yapilabilir. Sonucta,
evalUasyon islemi ile YP Uzerinden islem géren hesaplarin bakiyeleri
TL'sina cevrilmis ve tablolarda TL olarak yer almis olur Yapilan
evalUasyon islemi, izleyen ilk is ginG ters kayit ile iptal edilir, TL'sina
cevrilerek tablolarda yer verilmis olan hesaplar, tekrar eski YP hali-
ne getirilir.

Evaltasyon 2 amagla yapilir. Birinci amag, bilangodaki bitin
yabanci para Uzerinden hareket géren hesaplarin TL'sina cevrilme-
sidir. Buna Sabit Kurla Tutulan Hesaplarin Evaltasyonu denir. YP
hesaplarin ttminin bilancoda TL ile ifade edilmis sekilde yer ala-
bilmesi icin, ilgili dénemlerde (aysonu / yilsonu) yabanci para he-
saplarin bakiyeleri déviz alig kuru ile TL'sina cevrilir (Eken ve Selim-
ler, 2008,337-338). Ikinci amag, bankanin yapmis oldugu yabanci
para alim satim islemleri sonucu kar veya zarar hesaplamak icin
yapilir. Buna Alim Satim Hesaplarninin Evaltasyonu denir. Efektif
Alim Satim Hesabi ve Déviz Alim Satim Hesabi Gzerinden kar veya
zararin hesaplanarak kambiyo karlar veya kambiyo zararlan hesa-
bina alinmasi gerekir (Eken ve Selimler, 2008,341). Ayrica kuru-
mun bilancosunda yer alan altin vs gibi kiymetli madenler de
evalUasyona tabi tutulur.

Yabanci para ile galisan tim hesaplarin bakiyeleri (bilanco ici
ve bilanco disi hesaplarin tim0) banka déviza alis kuru ile carpila-
rak TL degerleri bulunur. Yeni degerler (TL bakiyeler) ile eski hesap
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bakiyeleri (YP bakiyeler) arasindaki fark (kurun 1 USD = 1,75 TL
olmasi gibi durumlarda) ilgili hesaplara (borc bakiye veren hesaba
borg, alacak bakiye veren hesaba alacak) kaydedilir. Béylece, tim
yabanci hesaplarnn bakiyesinin TL olarak finansal tablolarda yer
almasi saglanir.. Daha sonra, figler izleyen ilk is ginG ters kayitla
iptal edilir. Bakiyeler tekrar YP olarak finansal tablolarda yer almig
olur.

[Hesap Bakiyesi (x) Déviz Alig Kuru ] (-) Hesap Bakiyesi
[ 10.000USD (x) 1,75-TL] (-) 10.000 USD

17.500 () 10.000 =7.500TL

Béylece, érnek olarak mizanda 10.000 USD gérinen bakiye
1 USD = 1,75 TL déviz alis kuru ile carpilarak evaltasyon tabi tutu-
lur ve islem sonrasi ilgili YP hesabin bakiyesi 17.500 TL olarak gé-
rinecektir. Bu islem sonucu ilgili hesabin bakiyesi mevcut durumu
yansitmasi icin 7.500 TL arthgindan dizenlenecek fis (kayit) ile he-
sap bakiyesi 7.500 TL arttinlir. izleyen ilk is guny iptal edilerek tek-
rar YP haline dénstirolir. Bunun igin, fisteki kaydin tersi yapilir.

4. Yabanci Para Net Genel Pozisyonu ve Ozkaynak
4.1. Agik Pozisyon ve Kur Riski

Bir bankanin aktifindeki déviz kalemleri ile pasifindeki déviz
kalemleri bir bitin olarak, o bankanin déviz pozisyonunu verir.
Bankalarin aktifteki déviz hesaplarini mevcutlar ve alacaklar, pasif-
teki ddéviz hesaplarni ise taahhitler ve borclar olusturmaktadir
(Eryirek, 1987, 4). Bir para biriminden borclarin ayni para birimin-
den alacaklara gére fazla olmasi o para birimi icin “acik veya kisa
pozisyon” olarak adlandinimaktadir. Varliklarnn yokimloloklerden
fazla olma durumu ise “uzun pozisyon” olarak tanimlanmaktadir

(Sayim ve Er, 2009,13)

Bir banka, déviz pozisyonu acik oldugu zaman basgka bir de-
gisle déviz alacak ve borclarinin bakiyesi sifir degilse kur riski ile
karsi karsiyadir. Eger déviz alacaklari, déviz borclarinin Uzerindeyse
bu bankanin uzun déviz pozisyonuna sahiptir. Bir banka dolarda
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uzun pozisyona sahip ise bir baska degisle dolar cinsinden varlikla-
r, dolar borglarini asiyorsa dolarin deger kazanmasi halinde bun-
dan kazancl cikacaktir; dolarin degeri disince de kayba ugraya-
caktir. Buna karsilik déviz taahhtleri déviz alacaklarindan fazla ise
kisa veya acik déviz pozisyonundan séz edilir. Ancak sonucta déviz
pozisyonu ister uzun ister kisa olsun banka hep kur riski ile kars
karsiyadir. Ote yandan déviz alacaklan ve taahhitleri esitse déviz
pozisyonunun kapal oldugu séylenir. Bu durumda séz konusu ban-
ka kur riski ile karsi karsiya kalmaz (Dominique, 1995, 20).

Déviz kurundaki durgunluk ve TL reel faizlerin yiksek olmasi
bankalarin déviz varliklarini TLye cevirmesine neden olabilmekte bu
durum da bankalarin bilancolarindaki acik pozisyonlar arttirmakta-
dir (Chambers,2004,160-161). Bankanin beklentileri TL'den elde
edecegi getirilerin, kurlardaki degisimlerden daha yiksek olmasi
yénindeyse pozisyonu acma egilim gosterir. Tersi durumda ise uzun
pozisyon almak daha karli olacaktir. (Babuscu, 2005,72)

Déviz kuru riski, déviz varliklar ve yokomlolokleri nedeniyle
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler sonucu maruz
kalinabilecek zarar olasiligini ifade etmektedir. (Delikanli ve Kutlu-
kaya, 2012,5) Déviz kuru riski yalniz kurlardaki degisiklikler sonucu
degil mevcut yabanci paralarin birbirleri arasindaki degerlerinde
(parite) meydana gelen degismeler sonucunda ugranilacak kaybi da
icerir. (Kaval, 2000, 28). Bu risk, bankanin gelirlerinde, 6zkaynak-
larinda, nakit akimlarinda, aktif kalitesinde ve taahhitlerini karsila-
mada olumsuzluk yaratmaktadir (Babuscu, 2005,70). Déviz kuru
yoénetimi yalnizca varlik yokomlolok toplami Gzerinden yapilmamal,
bunun yani sira yabanci paralarin tirlerine gére alt dagilimlan dik-
kate alinmalidir. Belli para birimleri cinsinden bankanin net olarak
kisa ya da uzun pozisyonda olup olmadigi, déviz kuru riskinin bo-
yutlarinin - belilenmesi  acisindan  énem tagimaktadir.  (SAYIN,

2008,11)

Bankalarin sahip olduklar yabanci para pozisyonu nedeniyle
3 tur riskle karsi karsiya kalir. Bunlar (Kaval, 2000, 252-254);



Yil: 26 Sayi: 96 Temmuz 2012 43

Kur riski: Bir bankanin bilancosunun aktifinde ve pasifinde ay-
ni tutarda ve cinste yabanci para bulunmamasi durumunda ortaya
cikar.

Parite Riski: Ulusal parasini sadece deger yitirmesinden degil,
bir bankanin déviz pozisyonunda mevcut yabanci paralarin paritele-
rinin (capraz kurlarin) degisiminden dogan alternatif zarardir.

Swap orani ve Baz riski: Bu riskler, aktif ve pasif pozisyonlar
tutar olarak dengeli olsa da, vadeleri bakimindan dengesizligin,
vadeli islemler piyasalarinda giderilmeye calisildiginda dogabilecek
risk tirleridir. Yani spot degil vadeli islemlerden dogar.

Uluslararasi uygulamalarda bir bankanin, herhangi bir neden-
le tagidigr riski belirli bir oranda karsilayabilecek 6zkaynaga sahip
olmasi benimsenmektedir. Bunun da nedeni, riskten dogacak zarar-
larin banka aktifinde yol acacagr asinmanin ézkaynaklarla karsila-
narak, biytk bir bdlimini mevduatin olusturdugu yabanci kaynak-
larin, yani bankadan alacakl olanlarin, dolayisiyla tasarrufcunun
korunmasini saglamaktir. Bu gercevede, kur riskine iligskin yapilacak
duzenlemenin, uluslararasi uygulamalara paralel olarak, acik pozis-
yon buyUkloguniun 6z kaynak buyiklogine gére sinirlandinlmasina
ve agik pozisyonda olusacak artislar dogrultusunda bankalarin
dzkaynaklarini artirmalarninin saglanmasina yénelik htkomler tagi-
masi gerekmektedir.

4.2. Yabanci Para Net Genel Pozisyonu/Ozkaynak
Standart Orani

Turkiye’'de déviz ve kambiyo islemleri islemleri, ddnem dénem
degisiklikler yapilmig, 1980’li yillara kadar korumaci ve kisitlayici bir
mevzuat séz konusuyken, sonraki dénemde dinyada basgdsteren
liberal egilimler Turkiye’de de ortaya cikmis ve kambiyo mevzuati-
mizda da serbesti taniyan hikimler kendini  géstermistir.
11.08.1989 tarih, 32 sayili karar YP islemlerdeki serbestiyi oldukca
genisletmis, yolcu beraberinde cikarlabilecek ve banka yoluyla yurt
disina transfer edilebilecek tutarlar, ihrag bedellerinin yuricine geti-
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rilmesi, finans kuruluslannin déviz alim satimlan ile ilgili cerceve
ortaya konmustur.

Bankalara 1984 yilinda DTH agma yetkisi taninmig, 1986 yi-
linda ise déviz pozisyonlarini yénetirken uymak zorunda olacaklan
iki temel kistas getirilmigtir: Likidite ve kur riski orani. Likidite oranina
goére, bankalarin déviz mevcutlarinin, déviz bor¢ ve taahhitlerine
orani en az %20 (daha sonra %10 olarak degistirilmistir) olmalidir.
Déviz pozisyonu (kur riski) oranina gére ise, bankalarin déviz mev-
cut ve alacaklarinin déviz borclarina oraninin %90-%110 araliginda
olmalidir. Daha sonra bu oranin hesaplanmasina vadeli islemler de
dahil edilmis ve oran aralg farkli déviz cinsler icin degismekle bir-
likte konsolide olarak USD icin %80-110 olarak degistirilmistir (Al-
tintag, 2006).

Kur riski oranina alt ve st limitler koymak, bankalar yénetile-
bilir kur riskiyle sinilayamadi. Agik pozisyolardan dolayi, 1994 kri-
zinde bankalar agir yaralar aldi. Onceki uygulamalarin yetersizlikle-
rini gidermek ve uluslararasi normlara parallel olarak daha gelismis
bir arac ortaya koymak acgisindan, TC Merkez Bankasi ve Hazine
Mustesarligi tarafindan 01.03.1995 tarihinde, 22217 sayili Resmi
Gazetede yayinlanarak, "Yabanci Para Net Genel Pozisyo-
nu/Sermaye Taban” standart rasyosu uygulanmaya baslanmustir.

Turk Bankacilik sektérinde déviz kuru riski yonetimi ile ilgili
uluslararasi dizenlemelere uyum saglamak amaciyla, bankalarin
acik pozisyonlarni sinirlayan dizenlemelere gidilmigtir. Bankalarin
déviz Gzerinden agik pozisyonlarini sermaye tabanlarnyla sinirlandir-
mak suretiyle kur riskinin kontrol altina alinmasini amaglayan dizen-
lemeler bankalarin tasiyamayacagi riske girmesini énlemeye calis-
maktadir (Binay,1998,). Ancak, bu dizenleme, bankalarin toplam
acik pozisyonlarina genel bir sinilama getirmekle birlikte, her bir dé-
viz cinsi itibariyle olusacak kur riskini géz ardi etmekte ve bankalarin
yabanci para birimlerinden tasidiklarn capraz pozisyonlarini kisitla-
mamaktadir.  Bankalan agik pozisyonlarini surekli artirarak yoksek
kur riski tagimalari, uluslararasi piyasalarda veya yurtici piyasalarda
meydana gelecek ani degisiklikler sonucu hem bankacilik kesimi hem
de ekonominin geneli icin bazi olumsuzluklar yaratabilmektedir.
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Yabanci para net genel pozisyon/sermaye tabani standart
rasyosu, yabanci para net genel pozisyon tutarinin, sermaye tabani-
na boélunmesi suretiyle hesaplanir. Yururltkteki yabanci para net
genel pozisyonu / dzkaynak standart oraninin bankalarca konsolide
ve konsolide olmayan bazda hesaplanmasi ve uygulanmasi hakkin-
da yénetmeligin ve éncesinde yayimlanan mevzuatin tarihsel gelisi-
mi tablo 1’de verilmektedir.

Tablo :1- Yabanci Para Net Genel Pozisyon / Ozkaynak Teblig
ve Yénetmelikleri

Tarih G;ﬁg‘;ﬂo Teblig Tarih G;ng“'No Yénetmelik
01.03.19%5 2217 Teblig | 31.01.2002 24648 Yonetmelik
07.08.1996 22720 Teblig | 11.05.2005 25812 Yonetmelik
30.06.1998 23388 Teblig | 19.02.2006 26085 Yonetmelik
29.08.1998 23448 Teblig | 01.11.2006 26333 Yonetmelik
05.08.1999 23777 Teblig
21.12.1999 23913 Teblig

01.03.1995 tarihli teblige gore, bankalarn déviz varliklar ve
yOkomlUolokleri arasindaki ilgi ve dengenin kurulmasi ve bankalarin
sermaye tabanlar ile uyumlu bir seviyede déviz pozisyonu tutmalarini
temin etmek Uzere, déviz yénetimlerinde uygulayacaklan YP net genel
pozisyonunun sermaye tabanina orani azami %50 olarak belirlemis-
tir. 30.06.1998 tarihli teblig ile séz konusu oran azami %30, "Ya-
banci Para Net Vadeli Islem Pozisyonu/Sermaye Tabani" standart
rasyosu ise azami %15 olarak belirlenmistir. 29.08.1998 tarihli teblig
ile, Yabanci Para Net Vadeli islem Pozisyonu/Sermaye Tabani
rasyosu icin belirlenen oran uygulmaya gecilmeden kaldinlmigtir. YP
net genel pozisyonu/sermaye tabani igin azami oran, 05.08.1999
tarihli teblig ile %20'ye dustrGlmustor. 21.12.1999 tarihli teblig ile,
ana ortaklik niteligine sahip olan ve konsolide mali tablolar hazirla-
ma yokomlGlogo bulunan bankalar icin konsolide mali tablolar Gze-
rinden "Yabanci Para Genel Konsolide Pozisyon/Sermaye Tabani"
Standart Rasyosu hesaplama zorunlulugu getirilmis ve bu oranin
azami %20 olmasi éngérilmistir. BDDK'nin cikardigr 31.01.2002
tarihli yénetmelik ile; Yabanci Para Net Genel Pozisyon /Sermaye
Tabani standart orani, konsolide ve konsolide olmayan bazda =%20
olarak belirlenmis, ayrica oranin Ozel Finans Kurumlan hakkinda da
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uygulanacag belirtilmistir. 11.05.2005 tarihli yénetmelik ile Yabanci
Para Net Genel Pozisyon /Ozkaynak Standart orani icin hesaplama
ve bildirmlerde degisiklik yapilmis, ayrica, vadeli déviz alim ve satim
taahhitlerinin tanimlan degistirilmigtir. 19.02.2006 tarihli yénetmelik
ile banka tanimi, mevduat bankalari ve katilim bankalari ile kalkinma
ve yatinm bankalarini kapsayacak sekilde genisletilmistir.

Halen yurorltkte olan yénetmelik 01.11.2006 tarih ve 26333
sayili Resmi Gazete’'de yayimlanmigtir. Yénetmelikte gecen ézkaynak,
bankalarin ana sermaye ve katki sermayeleri toplamindan, sermaye-
den indirilen degerlerin disilmesi suretiyle hesaplanir. (BDDK,2006)
Déviz Varliklar, bankalarin, yurtdisi subelerine iliskin hesaplar da
dahil olmak Gzere, tim yabanci para aktit hesaplarini, dévize en-
deksli varliklarini, vadeli déviz alim taahhitlerini; déviz yokimlolokle-
ri, bankalarin, yurtdisi subelerine iliskin hesaplar da dahil olmak Gze-
re, tum yabanci para pasif hesaplarini, dévize endeksli yokiomltlikle-
rini, vadeli déviz satim taahhitlerini; yabanci para net genel pozisyo-
nu, doéviz varliklan toplami ile déviz yokumloltkleri toplaminin Tork
Lirasi kargiliklan arasindaki farki; “yabanci para net genel pozis-
yon/&zkaynak” standart oran, yabanci para net genel pozisyon tuta-
nnin, dzkaynaga badlinmesi suretiyle hesaplanacak orani ifade eder.
Yoénetmelikte belirlenen esaslara gére isgunleri Uzerinden hesaplanan
sdzkonusu oranin =%20'yi asamayacagr belirtiimektedr.

4.3. Turk Bankacilik Sektérindeki Déviz Pozisyon Acigi

Turkiye'de kambiyo rejiminin giderek daha liberal yapiya ka-
vusmasi, dalgali kura gecilmesi, ithalat ve ihracat hacminin artmasi
ile birlikte bankalarin dévizli islem hacimleri dnemli artislar géster-
mistir. Bunun sonucunda tutulan déviz pozisyonu tutarlarn da gide-
rek artmigtir. Bu dénem icin bankalar déviz kurlarinin gelisim seyrine
gére zaman zaman uzun, zaman zaman da kisa pozisyon tutmus-
lardir. Ozellikle 1990 yilindan baslayarak gonomize kadar gecen
sUre icinde bankacilik sisteminin genel egilimi kisa pozisyon tutma
yéninde olmustur. Bunun nedeni ise, bu dénem icinde izlenen kur
politikalarn sonucu déviz kurlarindaki artis oranimin enflasyon orani-
nin altinda seyretmesidir. Bu dénemde agirlikli olarak yabanci para
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borclanan bankalar, bu fonlar Tirk Lirasi'na cevirerek kredilere,
menkul kiymetlere plase etmisler, Turk Lirasi plasman getiri orani,
kur artigi ve yabanci para bor¢lanmaya édenen faiz tutar toplamin-
dan olusan borclanma maliyetinden daha fazla oldugundan énemli
miktarda gelir elde etmislerdir. Ancak bu dénemde bankalar ayni
zamanda potansiyel bir kur riski ile de karsi karsiya olmuslardir.

Turk bankalar agik pozisyon ile calismayr ayni zamanda bir
gelir yontemi olarak gérmekte, yurtdisindan temin edilen déviz kre-
dileri TL’sina cevrilmekte ve TL cinsinden kredi olarak verilmekte
veya devlet tahvili ve hazine bonolarina yatirimaktadir. Béylece,
bankalar yarattiklar agik pozisyon nedeniyle kur yikselislerinden ve
yarattiklan faiz boslugu nedeniyle de faiz yikselislerinden zarar go-
recek bir yapiya sahip olmaktadirlar. Turkiye'de kriz dénemlerinde
kur ve faiz birlikte yikseldiginden &tiri bankalar yarathiklan déviz ve
faiz pozisyonlar bedeniyle yiksek zararlarla karsilasabilmektedirler

(Eken, 2006, 8)
Tablo :2- Varlik ve Yukomltlikler ile Net Genel Pozisyon

Net Nazim Hesap

Ahﬁhk 29|-1|_1 Varliklar Yiikiimliliikler Net Bilango Pozisyonu Pozisyonu

(Milyon TL) Euro usbD Toplam Euro USD | Toplam | Euro USD | Toplam | Euro | USD Toplam
g::t?ru 137.034 | 228.078 | 381.224 | 145.975 | 250.261 | 415.200 | -8.942 | -22.183 | -33.976 | 8.654 | 21.918 34.644
Kamu 36.837 45740 | 85.200 | 40.098 | 42.678 | 85.920 | -3.261 3.062 =720 | 2.713 | -3.143 739
Ozel 76.492 | 148.265 | 235.019 | 80.558 | 158.559 | 251.410 | -4.066 | -10.294 | -16.391 | 4.542 | 10.358 17.482
Yabanci 16.896 23231 | 43284 | 18.031| 38.156 | 59.659 | -1.136 | -14.925 | -16.375 | 977 | 14.675 15.962
5:{"'"’“‘" 6794 | 10738 | 17601 | 7.274| 10766 | 18.004 | -480 | 28| -493 | 422 28 461

Kaynak: BDDK, TBB, Bankalarimiz 2011

Bankalarin 1994 ve 2001 krizlerinden gereken dersi gikardig,
kriz sonrasi agik pozisyonlari azaltmaya calishgi, déviz acigr ve kur
riskinin dneminin farkinda oldugu ve edinilen tecribe ile de kur riski
almamaya 6zen gdsterdigi gézlenmektedir. (CHAMBERS,2004, 284-
BDDK, 2012,19-20) Bankalar genelde bilanco icinde agik (kisa) po-
zisyon tagimakta, bilanco disinda tirev islemlerle fazla (uzun) pozis-
yon yaratarak nette pozisyonu dengelemektedir. Bu nedenle sektérin
tasidigi net genel pozisyon dustk seviyelerde seyretmekte ve yasal
sinirlar icerisinde kalmaktadir (BDDK, 2012,19-20). Tablo 2 bu du-
rumu teyit etmektedir. 33.976 milyon TL'lik acik, bilanco digi islem-
lerdeki 34.644 milyon TL'lik fazla ile dengelenmektedir.
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Tablo: 3- Net Bilango Pozisyonu / Ozkaynak Orani

) (Net Bilango Pozisyonu +
Net Bilango Pozisyonu / Ozkaynaklar Net Nazim Hs.Pozisyonu) /
Ozkaynaklar

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011

Banka Sektorii | -13,5 | -140| -74|-179|-178|-245| 02| 00| 10| 03| 03| 05

Kamu 50| 47| 63| -78] 99| -23( 04| 23| 00| 01| 01| 01
Ozel -170| 56| 159| 89| -56(-226| -08| 07| 20| 07| 04| 15
Yabanci -35,0 |-659|-88,6 |-819|-919|-871]| 25| 17| -1,5| 09| 03| -22

Kalkinma/Yat| 19| 18| 13| 44| 41| -32| 16| 04| 19| 02| 03| -02

Kaynak: BDDK, TBB
Grafik: 1- Net Pozisyon (Bilanco ici + Disi)
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Kaynak: BDDK, Finansal Piyasalar Raporu, Mart 2012

Tablo 3'te ayni durum yillar itibariyle gézlenmektedir.
Sézkonusu dénemde sektérin tasidigl pozisyonun, bazi dénemler
itibaryla pozitif bazi dénemler itibaryla negatif olmakla birlikte,
dustk seviyelerde oldugu ve yasal sinirlar icerisinde kaldigi géril-
mektedir. Sektérin maruz kaldigr piyasa riskinin hesaplanmasina
esas kur riski icin ayirmasi gereken sermaye yokomlulogonin Eylol
2011 dénemi igin 794,2 milyon TL, &zkaynaklara oraninin ise
%0,53 oldugu gérilmektedir (BDDK, Eylil 2011,47-52). Bankadan
bankaya farkli olmakla birlikte, TL'nin deger kazandigi dénemde
bilanco ici acik pozisyonun arthinldigi, TL'nin deger kaybettigi dé-
nemlerde bilanco ici agik pozisyonun azaltildigr gézlenmektedir
(BDDK, Eylul 2011, 5).
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5. Yabanci Para Hesaplarnin Geligimi ve Pays
5.1. Yabanci Para Aktifler

Bankalarin aktiflerinde yabanci para ile ifade edilebilen bash-
ca degerler; efektif deposu (nakit degerler icinde), diger bankalar-
daki ve TCMB nezdindeki paralar, menkul degerler cizdani, mun-
zam karsiliklar, yabanci para krediler (déviz kredileri)'dir. Bankalar-
daki YP aktiflerin toplam aktifler icindeki gelisimine bakhgimizda,
incelenen dénemde %26-%33 araliginda ve 2011 yili itibariyle de
%30,7 oldugu goérilmektedir. Artis orani ise 2007 ve 2009 yillarin-
da negatiftir. Dénem icinde ézel bankalar ve kalkinma/yatinrm ban-
kalari, sektér ortalamasinin Gzerinde bilancosunda YP aktif bulun-
duran gruplar olmustur.

Tablo: 4- YP Aktifin Geligimi, Gruplarin Payi ve Artigi Orani

TOPLAM AKTiF YP AKTIFLERIN TOPLAM AKTIFE ORANI
" BANKA N BANKA
Yillar KAMU | OZEL | KIY | YABANCI | gprann KAMU | OZEL | K/Y | YABANCI | opron
TL | 256.736 | 398451 | 26209 | 121.874 | 803.973 11| 247] 356 3710 20 07
2011 | YP | 84253 | 220668 | 15.384 | 36314 | 356739 2010 202 313| 31,2 19,1 261
TOP. | 340.989 | 619.119 | 41.503 | 158.188 | 1.160.712
TL | 237.708 | 341.029 | 21.284 | 109.693 | 710.409 009| 214) 23| 207 205 2.2
2010 | YP | 60356 | 155491 | 9.644 | 25880 | 251467 2008 | 234| 374| 272 239 31,0
TOP. | 298.064 | 496.520 | 30.929 | 135572 | 961.876
TL | 196503 | 279.785 | 18.986 | 85459 | 581.434 2007 | 198 354 | 240 24,7 288
2009 | YP | 53.473 (133456 | 8.035| 22.029| 217.099
2 21| 401 31, 1 :
TOP. | 249.976 | 413.241 | 27.021 | 107.488 |  798.533 006 1] 318 % 38
TL | 159.046 | 231.217 | 16701 | 79709 |  487.398 YP AKTIFLERIN ARTIS ORANI
2008 | yp | 48656 | 138.386 | 6.233 | 25.088 | 218473 amu | 6zeL | kv | vaganc | BANKA
TOP. | 207.702 | 369.603 | 22.934 | 104.798 |  705.871 SEKTORU
TL | 131.179 | 189.662 | 14.339 | 63508 | 399.442
2007 | YP | 32406 | 103868 | 4540 | 20828 | 1e1730| | [ 21| %908 | 419 995 403 419
TOP. | 163.585 | 293.530 | 18.879 |  84.335 |  561.172 2010 | 129| 165| 200 175 15,8
TL | 111.632 | 159.174 | 10501 | 38509 |  320.940
2006 | YP | 31730 | 106441 | 4840 | 20815| 63917 ||[|2009) 99| 36| 289 -12.2 06
TOP | 143.362 | 265.615 | 15.341 |  59.324 |  484.857 2008 | 501 332] 373 205 35 1
Kaynak: BDDK, TBB, Bankalarimiz 2011, 2010, 2009, | | 2007 21| 24| -62 0,1 13
2008, 2007

5.2.Yabanci Para Krediler

Bankacilik sektdrinde, yabanci para kredilerin toplam krediler
icindeki payr 2007 yilindan itibaren artis géstererek 2011 yilinda
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%30,2’ye ulagmishir. Bu oranin en yUksek oldugu gruplar kalkin-
ma/yatinm bankalan ile ézel bankalardir. YP krediler 2009 yilinda
azalmis, diger yillarda yiksek oranlarda artis gdstermistir. 2009
yihndaki YP kredi azalmasi ézel ve yabanci bankalardan kaynak-
lanmishr (Tablo-5). Bu dénemde kurlardaki ve faiz oranlarinda artis,
gelecege iliskin beklentiler bu durumda etkili olmustur. Firmalarin
kur, bankalarin ise kredi risklerinin artmasi anlamina gelebilecek bu
egilimin yakindan izlenmesi gerekmektedir. Yatirm kredilerinin co-
gunlukla yabanci para cinsinden olusu ve son dénemde ticari kredi
talebinin buytk oranda artan yatinm harcamalarinin finansmani
amagh oldugu varsayimi birlikte degerlendirildiginde, YP cinsi kredi-
lerin yiksek oranli artiginda talep yénlu etkenlerin dnemli rol oyna-

digini séylemek mumkindir (TCMB, 2011-11, 66-67).
Tablo: 5- YP Kredilerin Geligimi, Gruplarin Payi ve Arhgi Orani

KREDILER VE DIGER ALACAKLAR YP KREDILERIN TOPLAM KREDILERE ORANI
) BANKA_ . BANKA
Yillar KAMU OZEL KIY YABANCI SEKTORU KAMU | OZEL | K/Y | YABANCI SEKTORU
L 141365 | 230119 | 14659 74.966 461.100 11| 233 | 355 467 187 %02
2011 | YP 42968 | 126672 | 12828 17243 199.711 2010 | 214 | 352 409 18.1 286
TOP. 184323 | 356791 | 27.488 92.209 660.812
2009 | 211 | 345 369 171 28,1
L 15179 | 168829 | 11162 65,839 361,009
2010 | vyp 30822 | 91889 | 7.719 14510 144.940 2008 | 216 | 363 309 20,1 297
TOP. 146,001 | 260.719 | 18.880 80.349 505.949 w07 | 7| 8| s v 252
L 81390 | 127.831 | 10.335 52.239 271.796
2009 | yp 21750 | 67420 | 6.05 10784 106.010 2006 | 170) 313 340 252 274
TOP. 103140 | 195251 | 16.391 63.023 377.806 YP KREDILERIN ARTIS ORANI
T 67.986 | 126524 | 10.335 51.188 256.036
2008 | YP 18776 | 72108 | 4621 12.895 108.402 . BANKA
TOP. 86.762 | 198.633 | 14.956 64.083 364.438 KAMU | OZEL | KIY | YABANCI | opyraR()
T 53202 | 105425 | 8125 42,057 208.832
2007 | YP 9879 | 46883 | 3.8 10425 70.483 2011 | 394 | 379 662 188 378
TOP. 63102 | 152313 | 11.414 52.482 279.315 010|417 ] 33| 275 " %7
T 39001 | 87330 | 655 24921 157.781
2006 | YP 7983 | 39805 | 3.355 8.381 59,528 2009 | 158 | 65| 310 16,4 22
TOP. 46984 | 127136 |  9.880 33.301 217.309 2008 | 901 | 538 405 77 538
Kaynak: BDDK, TBB, Bankalarimiz 2002, 1999, 1998, 1997 2007 | 238 | 178 -20 244 184

5.3. Yabanci Para Pasifler

Bankalarin pasiflerindeki yabanci para ile ifade edilebilen de-
gerler vadeli ve vadesiz mevduat (DTH) ile mevduat disi kaynaklar-
dan (TCMB’den, yurtici ve yurtdisi bankalardan alinan krediler)
olugmaktadir. YP pasif hesaplarin pasif toplamina orani 2006 yilin-
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da itibaren azalig gdéstermesine ragmen, 2011 yilinda yUkselerek
%36,0 olarak gerceklesmistir. Ozel ve yabanci bankalarinin oranla-
rn sektér oraninin Uzerinde olmus, kalkinma/yatinm bankalarinin ise
3011 yilinda %43,7 olmustur. Artis orani da 2007 ve 2009 yilinda
dustk gerceklesmis, diger yillar dzellikle de 2011 yilinda yuksek
oranda olmustur (Tablo-6).

Tablo: 6- YP Toplam Pasifin Gelisimi, Gruplarn

Payi ve Arhgi Orani

TOPLAM PASIF YP PASIFLERIN TOPLAM PASIFLERE ORANI
- BANKA_ . BANKA
Yillar KAMU OZEL K1Y YABANCI SEKTORU KAMU | OZEL | K/Y | YABANCI SEKTORU
L 254911 | 365922 | 23413 | 98310 743.262 2011 252 | 409 | 437 379 36,0
2011 | yp 86.078 | 253197 | 18.180 | 59.877 417.450 2010 | 2151 32| 3 53 206
TOP. | 340.989 | 619.119 | 41.593 | 158.188 1.160.712 ’ i ' ’ ’
L 233950 | 326572 | 20216 | 86.378 667.809 2009 | 223 | 356 | 339 38,0 317
010 | yp | eat13 | 169948 | 10713 | 49.195 294.066
TOP. | 208.064 | 496520 | 30.929 | 135572 | 961.876 2008 | 244 | 386 | 338 425 348
it 194264 | 265955 | 17.863 | 66.608 545.391 2007 | 214 | 384 298 395 333
009 |\ yp | 55712 | 147286 | 9158 | 40.879 253.142
TOP. | 249.976 | 413.241 | 27.021 | 107.488 798.533 2006 | 242 | 436 333 448 376
TL 156.981 226.797 15.187 | 60.254 459.943 YP PASIFLERIN ARTIS ORANI
008 |\ yp | 50721 | 142806 | 7747 | 44544 245.928
TOP. | 207.702 | 369.603 | 22.934 | 104.798 705.871 . BANKA
TL 128522 | 180726 | 13.255 | 51034 374286 KAMU | OZEL | KIY | YABANCI | oproRis
2007 |YP |35063 | 112803 |5624 | 33302 186.885
TOP. | 163.585 | 293.530 | 18.879 | 84.335 561.172 2011 | 343 | 490 | 697 217 42,0
L 108665 | 149.888 | 10.227 | 32.769 302.644
2006 |YP | 34697 | 115727 |5114 | 26554 182.214 2010 | 151 154 | 17,0 203 16,2
TOP. | 143362 | 265615 | 15341 | 59.324 484.857
2009 | 98| 31| 182 8.2 29
Kaynak: BDDK, TBB, Bankalarimiz 2011, 2010, 2009, 2008 | 47| 266 377 36 316
2008, 2007
2007 | 14| -25] 100 254 26

5.4. Déviz Tevdiat Hesaplar

Bankalarin en énemli kaynagr mevduat olup, sektérin toplam
pasifinin %60’ mevduattan olusmaktadir. Ancak TL mevduat faiz
orani, kurlardaki beklentiler bireylerin zaman zaman DTH'na yo-
nelmesine neden olmus, buna paralel olarak bankalar da déviz
varliklanni arttirarak, déviden kar elde etme arayiglarina girmistir.
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Tablo: 7- Mevduat ve DTH'in Geligimi, Gruplarin
Payi ve Arhgi Orani

MEVDUAT YP MEVDUATIN TOPLAM MEVDUATA ORANI
Yillar KAMU | OZEL | K/Y | YABANCI SEQ¥gRAU . BANKA
KAMU | 6ZEL | K/Y | YABANCI | SEKTORU
TL | 176655 | 214480 | 0| 60775 | 451919 2011[265 |413 |0 |348 353
2011 | YP | 63598 | 151.001| 0| 32390 | 247.002 w0210 |w2 |0 |38 204
TOP. | 240.253 | 365.481 | 0| 93165 | 698.920
TL | 178313 | 196625 | 0| 52677 | 427.625 2009 | 248 401 |0 |389 343
2010 | YP | 49967 | 111401 | 0| 25672| 187.055
TOP. | 228.280 | 308.026 | 0| 78349 | 614681 | | 20081257 1411 |0 416 357
TL 140.676 | 152.459 0 39.944 333.090 2007 | 21,4 M2 |0 46,5 34,9
2009 | YP | 46455 |102271| 0| 25425| 174.168 w006 | 264 |45t |0 | s 4
TOP. | 187.131 | 254730 | 0| 65369 | 507.258 : : : :
TL | 119.773 | 136.507 0 35159 | 291.453 YP MEVDUATIN ARTI$ ORANI
2008 | YP | 41502 | 95433 | 0| 25075| 162.032
TOP. | 161.275 | 231.940 | 0| 60.234 | 453485 N BANKA
TL | 100507 | 104351 | 0| 27525| 232488 KAMU | OZEL | K1Y | YABANCI | SEKTORU
2007 |YP | 27356 | 73477 | 0| 23942| 124.49 2011|273 |35 |0 | 262 320
TOP. | 127.953 | 177528 | 0| 51467 | 356.984
TL | 84.386| 89.808| 0| 18575| 192.786 2010(76 89 |o |10 74
2006 | YP | 27207 | 73871 | 0| 18845| 120047
TOP. | 111.683 | 163.679 | 0| 37.420| 312832 | [20091™18 |72 |0 |14 75
2008 | 517|304 |0 |47 302
Kcynck: 280D8K, TBB, Bonko|0r|m|z 20]],20]0, 2009, 2007 | 0,2 0,9 0 27,0 37

Déviz Tevdiat Hesabi (DTH), gerek Turkiye'de yerlesik gerek
yurtdisinda yerlesik gercek ve tizel kisiler adina konvertibl dévizler
Uzerinde acilabilen hesaplardir (TCMB, 2007). DTH’nin toplam
mevduat icindeki payr 2011 yilinda %35,3 ile 2006-2011 dénemi
ortalamasi civarinda gerceklesmistir. Artis orani, kriz sirecinde %7,5
seviyesinde ve kurlarda gérilen hareketlenme ile birlikte 2011 yilin-
da %32 olmustur. Sektérde toplam mevduat icindeki DTH orani, en
fazla sirasiyla &zel, yabanci ve kamu bankalarinda bulunmaktadir.
Yabanci bankalarda 2006 yilindan itibaren bu oranin azaldigi gé-
rilmektedir (Tablo-7).

5.5. Mevduat Digi Kaynaklar

Mevduat digi kaynaklar, alinan krediler, para piyasasina borg-
lar, ihrac edilen menkul kiymetler ve fon hesaplarindan olusmakta-
dir. Bankacilik sektérinde mevduat digi toplam kaynaklarin pasif
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icindeki pay1 2011 yiinda %21,7 olmustur. Bunda en énemli katkiy
dzel bankalar yapmaktadir. Mevduat disi kaynaklar icinde YP he-
saplarin payinin incelemeye konu dénemde de yUksek oldugu ve
2011 yilinda %59,3 olarak gergeklestigi gérolmektedir. Ayni yil, YP
mevduat digi kaynaklardaki artis oraninin %62,3 oldugu goérilmus-
tor (Tablo-8). Mevduat disi kaynaklar icinde de en énemli kalem
alinan krediler olup toplam mevduat disi kaynaklarin %50’sini, YP
mevduat digi kaynak hesaplarinin ise %75,6’sini olusturmaktadir

(Tablo-9).

Tablo:8- Mevduat Digi Kaynaklarin Geligimi, Gruplarin
Payi ve Arhigi Orani

MEVDUAT DISI KAYNAKLAR YP MEVDUAT DISI KAYNAKLARIN ORANI
. BANKA .

Yillar KAMU | OZEL | KIY | YABANCI | o macn: kamu | 6zeL | K1y | aBanc sgﬁ%éﬁ

TL | 37422 48998 | 5767| 10614 | 102503 | | [ 21| 360 |647 |752 | 669 59,3
201 |YP | 20840 | 89742 | 17513 | 21442 | 149537 | | | 2010

TOP. | 57.962 | 138.740 | 23.280 |  32.056 | 252.040 401 1564 705 |71.0 5.9

TL | 18822 | 38.806 | 4.160 7872  69.663 2009 | 056 |499 | 734 | 699 487
2010 | yp | 12508 | 50278 | 9947 | 19207 | 92120 | | [0

TOP. | 31.419 | 89.084 | 14107 | 27470 | 161.783 366 |560 |747 | 732 %6.8

TL | 23904 | 38516 | 3050  5161| 70635 | | | 2007 | g0 |eos |787 | 545 587
2009 | YP | 8209| 38388 | 8438| 12010|  67.045 : : = :

TOP. | 32.113 | 76.904 | 11.488 | 17471 | 137.680 | | | 2006 | 505 | 638 | 867 | 63.1 633

TL 14519 ) 31360 | 24041 5761 54.047 YP MEVDUAT DII KAYNAKLARIN ARTIS ORANI
2008 | YP | 8376| 39933 | 7.118| 15752  71.179

TOP. | 22895 | 71293 | 9.522| 21513 | 125.226 kam | 6261 | €7y | yasanct | BANKA.

TL 6.654 | 23212 1.383 6.594 37.845 SEKTORU
2007 | YP | 6893 | 33869 | 5096 | 7912|  53769 | | [or [ gsal 785 761 p 625

TOP. | 13546 | 57.081| 6.478 | 14506 | 91614

TL | 6.144| 21.149| 87|  3957] 31980 | |2010| 535| 31,0 179 60,7 374
2006 | YP | 6.801| 37197 | 4473| 6762 55233

TOP. | 12945 | 58.346| 5160 | 10719 | 87213 | | |2009| -20| -39 185 238 58
Kaynak: BDDK, TBB, Bankalanmiz 2011, 2010, 2009, | | 2% | 215| 179]397) 91 24

2008, 2007 2007 | 13| -89 139 170 27

5.6. Alinan Yabanci Para Krediler

Bankalarin, TCMB, yurtici ve yurtdisi bankalardan, finans ku-
rumlarindan (mevduat disi kaynak olarak) almis oldugu kredileri
ifade etmektedir. Mevduat disi kaynaklarin toplamda %50’si alinan
krediler kaleminden olusmaktadir. Yine YP mevduat disi kaynaklar
icinde YP alinan kredilerin payi da %75,6’dir. Bankalarin bu sekilde
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temin ettikleri kaynaklarin 2011 yili itibariyle %89,8’i yabanci para
olarak, geri kalan %11,2°lik kisim ise TL olarak alinmistir. Bankala-
rin aldiklarn yabanci para kredilerin alinan toplam kredilere orani
dénem boyunda %80 ve Gzerinde olmustur. Artis orani da, benzer
YP hesaplarindaki gelisim gibi, 2007 ve 2009 yillarinda negatif
olmus, dzellikle de 2011 olmak Uzere diger yillarda yiksek oranda
artmigtir.

Tablo: 9- Bankalarca Alinan Kredilerin Geligsimi, Gruplarnn
Payi ve Artigi Orani

ALINAN KREDILER YP ALINAN KREDILERIN ORANI
. BANKA_ . BANKA
Yillar KAMU | OZEL | K/Y | YABANCI SEKTORU KAMU | OZEL | K/Y | YABANCI SEKTORU
TL 50| 8222| 252| 3904| 12807 | | 2011 | %8| 885 984 835 89.8
2011 | YP | 14562 | 63114 | 15721 | 19705 | 113.102 o3| 822| 93 763 8.7
TOP. | 15.082 | 71.336 | 15972 | 23600 | 125999 | | [2010
L 282| 8648| 450 5874 | 16253 | | | o009 | 959 | 809 | 985 74,8 83,0
2010 | YP | 9.969 | 40068 | 9.102| 18943 |  78.082
TOP. | 10.251 | 48716 | 9552 | 24817 | 93335 | | |2008| %59| 85| %64 788 835
L 261| 749 | 127 4.041 11.925 21| 85| 943 609 809
2007 ] 3 3 3 3
2009 | yp 6.158 | 31.715 | 8.152 12.007 58.032
TOP. | 6.419|30211| 8280 | 16.048| 69.957 | | | 2006 | 922| 880 978 1 86,5
T 011 84731 256\ 4154\ 12884 YP ALINAN KREDILERIN ARTIS ORANI
2008 |YP | 7.020|36.121| 6.943| 15244 | 65328
TOP. | 7.321| 44294 | 7.199| 19.399 | 78212 kamu | 6zen | k7v | vasanc | BANKA.
L 44571 5500 [ 301 5.034 11.279 SEKTORU
2007 |YP | 5193 | 20914 | 4.939 783 | 41882 | [0 | 461 | 575 | 727 0 “9
TOP. | 5638 | 35.414 | 5240 | 12.869 |  59.161
L 459 | 4472] 98 2.654 7683 | | |2010| 619] 263| 117 57,8 345
2006 | YP | 5426 | 32.804 | 4.395 6.539 |  49.165
TOP. | 5.885| 37.277 | 4.493 9193 | 56848 | | [2009| -123| 122} 174 -21,2 11,2
Kaynak: BDDK, TBB, Bankalarimiz 2011, 2010, 2009, 08| 352) 27| 408 946 364
2008, 2007 2007 | 43| 88| 124 19.8 26

Yabanci payr yiksek olan bankalar, merkez Glkelerdeki sikintili
dénemlerde o Glkelerdeki kaynaklardan fon saglamakta giclik ce-
kebilmektedir. Yurt disindan toptan fonlama yoluyla yabanci kaynak
saglayanlar ise s6z konusu kanalin daralmasi dolayisiyla kredi arzini
kismak durumunda kalabilmektedir (TCMB, Kasim 2011, 7). Ancak
Turkiye Dolayisiyla mevduat disi YP kaynak ve bunun iginde de kre-
diler olumsuz etkilenebilecektir. TCMB aldigi kararlar ile, kiresel
kredi piyasalarinda derinlesebilecek sorunlarin bankacilik sistemimi-
zin imzaladigr sendikasyon kredisi hacmi 2009, 2010 ve 2011 yilla-
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rnda surekli artarak 10.3, 14.3 ve 21.7 milyar Amerikan Dolari
olaral gerceklesmistir (BIS, 2012). Bankacilik sektérinin bilanco
toplami icinde yurt digindan saglanan fonlarin payinin artmasi, pasif
vadesinin uzamasina katkida bulunmaktadir. Kasim 2011'de yurt
digi yokimltltklerin %17,2sini olusturan sendikasyon kredilerinin

ortalama vadesi 1 yil, %8,9'unu olusturan sekiritizasyon kredilerinin
ortalama vadesi ise 6,4 yildir (TCMB, Kasim 2011, 39-40).

Zorunlu karsiliklar da TL ve YP likiditenin yénetilmesi ve rezerv-
lerin guglendirilmesine yénelik bir politika araci olarak kullanilmigtir.
Piyasaya déviz likiditesi saglamak ve YP yiokomlGliklerin vadelerini
uzatmak amaciyla YP zorunlu karsilik oranlar Temmuz, Agustos ve
Ekim 2011 aylarinda indirilmis, ayrica TL yukimlGlokler igin tesis
edilmesi gereken zorunlu karsiliklarin %10’una kadar olan kisminin
YP olarak tutulmasina izin verilmis, séz konusu Ust sinir Ekimde
%20’ye, Kasimda %40’a gikarlmigtr (TCMB, Kasim 2011, 15).
TCMB ayrica, bankalararasi déviz piyasasinda déviz likiditesinin
akiskanligini artirmaya calismaktadr.

5.7. Yabanci Para Garanti ve Kefaletler

Bilanco disi hesaplar (eski adi ile nazim hesaplar) grubunda
yer alan garanti ve kefaletler su hesaplardan olusmaktadir; teminat
mektuplari, banka kabulleri, akreditifler ve garanti verilen prefi-
nansmanlar. Garanti ve kefaletler icinde %71,7 orani ile teminat
mektuplari basta gelmektedir, YP teminat mektuplarinin orani ise
%56,6'dir. Diger dnemli kalem akreditiflerdir. Toplam icinde YP
hesaplarin orani dénem boyunca %5'nin GUzerinde seyretmistir,
2011 yiinda da %58,8'dir. Yabanci ve &zel bankalarin oranlar
sektér ortalamasi civarn ve Uzerinde gerceklesmistir. Artis orani da
2011 yilinda %40,8 olmus, bu artis 6zel ve kamu bankalarindaki
artistan kaynaklanmugtir (Tablo-10).
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Tablo: 10- Garanti ve Kefaletlerin Geligimi, Gruplarin
Payi ve Arhgi Orani

GARANTI VE KEFALETLER YP GARANTI VE KEFALETLERIN ORANI
. BANKA . BANKA
Yillar KAMU | OZEL | K/Y | YABANCI SEKTORU KAMU | OZEL | K/Y | YABANCI SEKTORI
TL | 21800 | 40921 |5205| 11244 | 79316 | | | 2011 518] 61.2] 398 656 56,8
2011 | YP | 23509 | 64512 | 3.442 21427 | 113.061 2010 | 499| 577 450 644 5.5
TOP. | 45.489 | 105.433 | 8.647 32671 | 192376
TL | 15815 | 30797 | 4.929 10143 | 61.750 2009 | S87| 603 | 398 66,7 60,1
2010 | Yp | 15778 | 42036 | 4.039 18372 80320 | | (008 | 617 e22] 449 2 633
TOP. | 31.593 | 72.833 | 8.968 28515 |  142.070
TL | 9.881| 24.178 | 3.807 7636 | 45667 | | [ 2007 | 966 573] 503 68,5 597
2009 | YP | 14.041| 36.713 | 2576 15277 68715 | | (005 | 645| 603 610 766 644
TOP. | 23.923 | 60.891 | 6.474 2913 | 114382 - -
T T 7295 2209 | 2588 5782 38841 YP GARANTi VE KEFALETLERIN ARTIS ORANI
2008 | YP | 11.747 | 36391 | 2111 16774 | 67136 BANKA
TOP. | 19.042 | 58.485 | 4. 23. 105.977 ) A
R 1] o P
2007 | YP | 6.816| 27.360 | 1.518 14337 | 50437 | | | 2011 | 496| 535]-1438 16,6 408
TOP. | 12.042 | 47.782 | 3.020 20918 |  83.958
TL | 3624 | 19.027 | 785 3882 | 27422 | |00 124] 145 %68 203 169
2006 | YP | 6598 | 28.883 | 1.229 12725 | 49597 | | | 2009 | 195| 09| 220 89 24
TOP. | 10.223 | 47.911 | 2.014 16.606 |  77.020
2008 | 723| 330 39,1 17,0 339
Kaynak: BDDK, TBB, Bankalarimiz 2011,2010,2009,2008,2007
2007 | 33| 53| 235 12,7 11

6. Torev Urinler

Déviz kuru Uzerinden olusabilecek zararlar énlemek veya en
aza indirmek amaciyla yapilan islemlerin yer aldigi piyasalara vadeli
ya da diger adiyla torev piyasalar adi verilmektedir. (isleyen,
2011,177) Turev piyasalarda yer alan tirev Grinler genel olarak
forward, futures, opsiyonlar ve swaptan olusmaktadir. Futures islem-
leri vadeli islem piyasalarinin temelini olusturur, borsalarda islem
gérir, vadesi, islem miktar, teminatlar, fiyat gibi islem kriterleri,
ilgili borsalar tarafindan belirlenir. Forward islemleri tezgah sty
piyasalarda islem gérir; fiyat, vade, miktar gibi islem kriterlerinin
standart olmayip taraflarca karsilikli belirlenir. Opsiyon sézlesmele-
rinde ise genellikle organize borsalarda islem yapilir; belirli kosul-
larda fiyat, vade, miktar acisindan standartlasmamis alim ve satim
yapilir. Swap islemlerinde ise iki tarafin belirli bir zaman diliminde
ddemelerini karsilikli olarak degistirmesi sézkonusudur  (Altinok,
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Eken ve Cankaya, 2010,30-31). Swap islemleri, aktif/pasif vade
uyumsuzlugunun giderilmesi, TL/déviz likiditesi saglanmasi, yabanci
para pozisyonunun dengelenmesi, faiz ve kur beklentileri cerceve-

sinde koruma veya kazang saglanmasi gibi amaglarla yapilmaktadir
(BDDK, Aralik 2011,14).

Cesitli Ulkelerde turev piyasalarin kullanim dizeyini arastiran
calismalarincelendiginde  asagidaki  sonuclara  ulasiimaktadir.
(Tunaboylu, 2008,104):

e Disa acik olma durumu arttikca, bankalarin karsilastiklar
kur riski de artmaktadir.

e Kur riskinden korunmak icin geleneksel veya banka igi tek-
niklerin yeterli olmadigi gérilmektedir.

e Kur riskinden korunmak igin tGrev Urinlerin kullanim oran
gun gectikce artmaktadir.

e Kur riskinden korunmak igin en cok kullanilan tirev Grinler
forward, futures ve opsiyon sézlesmeleridir.

e Kur riskinin merkezi bir finans departmani tarafindan yéne-
tilmesi bankalara daha fazla etkinlik ve avantaj saglamak-
tadr.

e Bankalann likiditeleri arttikga maruz kaldiklari kur riski
azalmaktadir
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Tablo: 11- Alim Satim Amacli islemlerin Gelisimi, Gruplarin
Payi ve Arhgi Orani

TUREV FINANSAL ARAGLAR (1) +(2)
ALIM SATIM AMAGLI ISLEMLER (1)
Y V:I?;h Faiz Piraai: ® | Futures Futures .. | Toplam KTZIJ( r:?:a
illar Satm | - Swap | opsiyon | : Para _ A_I|m-Sat|m Diger () Amagl TFA
; Islemleri | : . | Islemleri | Islemleri
Islemler s Islemleri s $ (2)
TL 25.830 77.813 31.776 260 0| 3.677 | 139.356 25548
2011 | YP 56.591 | 222473 67.210 550 1.868 | 5.432 | 354.125 46.793
TOP. 82.422 | 300.286 98.986 810 1.868 | 9.110 | 493.482 72.342
TL 10.170 64.309 29.769 22 0| 1.155 | 105.425 18.066
2010 |YP 33.064 | 152.713 47.737 1.005 7.875 | 3.013 | 245.407 15.623
TOP. 43.234 | 217.021 77.506 1.028 7.875 | 4.168 | 350.832 33.689
TL 9.812 46.419 16.571 34 0| 546| 73.383 12477
2009 |YP 19.631 98.041 33.083 905 1.750 | 1.791 | 155.199 5.135
TOP. 29.444 | 144.460 49.654 939 1.750 | 2.337 | 228.583 17.612
TL 9.619 36.348 9.131 48 0| 539| 55.685 15.095
2008 | YP 20.122 70.715 17.020 913 577 | 2.424 | 111.771 10.024
TOP. 29.741 | 107.063 26.151 961 577 | 2.963 | 167.456 25119
TL 11.095 32.359 18.817 175 011149 | 63.59 288
2007 | YP 20.281 43171 23.272 939 1.317 | 3.926 | 92.905 1.129
TOP. 31.377 75.530 42.089 1.113 1.317 | 5.075 | 156.500 1.416
TL 6.772 21.960 5.540 122 0| 145| 34538 280
2006 |yp 17.291 37.220 13.013 386 284 | 2113 | 70.308 999
TOP. 24.064 59.180 18.553 508 284 | 2.258 | 104.846 1.279

Kaynak: BDDK, TBB, Bankalarimiz 2011, 2010, 2009, 2008, 2007

Tablo: 12- YP Alim Satim Amach islemlerin Orani

Vadeli . Para ve Riskten
Faiz . Futures Futures
Alim Faiz . Korunma
Swap . Para Alim-Satim | Diger | Toplam

Satim islemleri Opsiyon islemleri | lslemleri Amagl

Islemler Islemleri TFA
2011 68,7 741 67,9 67,9 100,0 59,6 718 64,7
2010 76,5 70,4 61,6 97,8 100,0 72,3 69,9 46,4
2009 66,7 67,9 66,6 96,4 100,0 76,6 67,9 29,2
2008 67,7 66,0 65,1 95,0 100,0 81,8 66,7 39,9
2007 64,6 57,2 55,3 84,3 100,0 774 59,4 79,7
2006 71,9 62,9 70,1 76,1 100,0 93,6 67,1 78,1

Kaynak: BDDK, TBB, Bankalarimiz 2011,2010,2009,2008,2007
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Tablo: 13- YP Alim Satim Amach Islemlerin Artigi Orani

Vadeli . Para ve Riskten
Faiz . Futures Futures
Alim Faiz . Korunma
Swap . Para Alim-Satim | Diger | Toplam
Satim islemleri Opsiyon islemleri | lslemleri Amagl
Islemler Islemleri TFA
2011 71,2 45,7 40,8 45,3 -76,3 | 80,3 44,3 199,5
2010 68,4 55,8 44,3 11,1 350,1| 68,3 58,1 204,2
2009 24 38,6 94,4 0,9 203,0 | -26,1 38,9 -48,8
2008 08 63,8 -26,9 2,8 -56,1 | -38,3 20,3 788,1
2007 17,3 16,0 78,8 1431 3629 | 858 32,1 12,9

Kaynak: BDDK, TBB, Bankalarimiz 2011,2010,2009,2008,2007

Yukarnda Tirev Finansal Araclar ile bunun icinde en buyik
grup kalemi olan alim-satim amacli islemlere iliskin tablolarin ince-
lenmesinde gérilecegi Uzere; tirev finansal araglar; alim-sahim
amach islemler ile riskten korunma amaclh tirev finansal araclarin
toplamindan olusmaktadir. Tirev Finansal araclar igerisinde riskten
korunma amagl islemlerin payi %15ler seviyesindedir. 2006 yilina
gore islem hacmi ise 50 kat artmig, buna karsin alim satim amacli
islemler tirev finansal araclarin %85’ini kapsamakta, 2006 yilinda
gore ise yaklasik 5 kat artig géstermistir. Yine alim satim amacli is-
lemler icerisinde swap islemleri %60,9 pay ile ilk sirayi almakta,
bunu daha sonra opsiyon islemleri takip etmektedir.

7. Turev Iglemler ile Kambiyo Karlari ve Zararlar:

Kambiyo kérlari veya zararlan bankanin agik pozisyonu ile il-
gili mevcutlan ve borclan arasindaki farkin  getirdigi  zarardir
(TBB,1999). Kambiyo kar ve zarari, arbitraj kar/ zararlarini, efektif
ve doviz alim /satim ve degerleme kar/zararlarini, kiymetli maden
alim / sahm degerleme kar/zararlarini kapsar (TBB,2007).

THP’de yer alan Turev Finansal Araglardan Karlar 752 hesap,
Zararlar 872 hesap, Riskten Korunma Amagh Tirev Finansal Arag-
lardan Karlar 754 hesap, Zararlar 862 hesapta muhasebelestirilir.
Torev Finansal Islemler Kar ve Zaran ise, Riskten korunma amacli
tirev finansal araclardan kar/zaralar ile alim satim amach tirev
finansal araclardan  kar/zararlan  islemlerinden elde edilen
kar/zararlar kapsar.
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Tablo: 14- Torev Finansal islemler ile Kambiyo
Islemlerinden Kar-Zarar

Aralik 2011 Kar Zarar
(milyon TL) Tirev | Kambiyo | Toplam Tiirev Kambiyo | Toplam
Banka Sektorii 51.506 490.272 541.778 51.338 492.152 543.490
Kamu 3.835 8.028 11.863 3.401 8.540 11.941
Ozel 37.553 409.569 447122 37.498 410.321 447819
Yabanci 9.655 70.335 79.990 9.785 71.170 80.955
KIY 463 2.337 2.800 654 2119 2.773

Kaynak: BDDK, TBB, Bankalarimiz 2011

Grafik: 2- Turev Finansal islemler ile Kambiyo
Islemleri Kar-Zaran
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Kaynak: BDDK

Bankalarin tirev iglemler ile kambiyo islemlerinden elde ettigi
kar veya katlandigi zararlara bakildiginda, 2011 yili itibariyle kam-
biyo islemlerinden kar ve zarar kalemlerinin bu tutarlarin %90’
olusturdugu, tirev finansal araclardan kar ve zararnn da %10’unu
olusturdugu gérilmektedir (Tablo-14).

2010 yili bagindan itibaren déviz kurundan kaynaklanan (kam-
biyo) ve turev islemler sonucunda ortaya cikan kar-zarar tutarlarinin
gelisimi Grafik 2'te verilmektedir. Grafikten de gérilecegi Uzere, sek-
tér 2010 yili boyunca tirev islemlerden zarara maruz kalirken, ayni
dénemde kambiyo kari elde etmektedir. Grafikte net kar/zarar olarak
ifade edilen, kambiyo kar/zarar ile tirev islem kar/zararinin toplan-
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mas! ile elde edilen deger, tirev zararinin kambiyo karindan daha
fazla artmasi sebebiyle 2010 yili boyunca negatif degerler almis ve
nette maruz kalinan zarar artan bir seyir izlemistir. Diger taraftan
2011 yihnin ilk ayinda tirev igslemlerinden edilen zararin kara, kambi-
yo islemlerinden edilen karin ise zarara déndigio gérilmastor. 2011
yilinin ilk ceyreginde tirev islemlerinden edilen karin, kambiyo zarar-
larindan  edilen zaran dengelemesi sebebiyle nette 6nemli  bir
kar/zarar gérilmezken, Mart-Agustos 2011 déneminde kambiyo
zararlarindaki artig hizinin tirev karlarindaki artis hizindan daha fazla
olmasi sebebiyle nette edilen zarar da artmaya devam etmistir.
(BDDK, Eylal 2011,16-17) 2011 itibarnyla sektéron 168 milyon TL
tutarinda tirev igslem kari, 1.880 milyon TL tutarinda kambiyo zarari
bulunmakta olup, nette s6z konusu islemlerden 1.712 milyon TL za-
rara maruz kalinmaktadir. Sonucta da, 2010 yilinda kambiyo iglemle-
rinden kar, 2011 yilinda zarar, tirev finansal araglardan 2010 yilin-
da zarar 2011 yilinda kar elde edilmistir.

8. Rasyolar

Bankacilik sektéri 2006-2011 déneminin incelenmesi ve
2011 yilimin 2006 yilina gére oranlanmasinda, yabanci para akfif-
lerin toplam aktifler, YP pasiflerin toplam pasifler YP mevduatin top-
lam mevduat, YP bilanco digi islemlerin toplam bilanco digi islemler
icindeki payinda azalma oldugu gérismustir. Yine oranlarin dénem
icinde inis-cikislar gésterdigi, 2009 ve 2010 yillarinda en yiksek ve
en disUk degerlerin gerceklestigi yillar oldugu gérilmektedir.

Tablo: Bilangoda Yer Alan YP Kalemlere iligkin Rasyolar

2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | Ort.
Yabanci Kaynaklar / Toplam Aktif 88,1 870 | 82 | 867 | 866 | 881 87,5
Yabanci Kaynaklar / Ozkaynaklar 739 667 748 652 | 648,22 742 | 699,4
Likit ve Likite Yakin Aktif / Yab.Kaynak 104,4 | 1989 | 1948 | 2035 | 198,3 | 1823 | 1804
Likit ve Likite Yakin Aktif (YP) / Yab.Kaynak (YP) | 87,6 | 1264 | 124,7 | 1412 | 128,1 | 117,9 | 1210
YP Krediler / Toplam Krediler 2714 | 252 | 297 | 281 286 | 302 | 282
YP Mevduat / Toplam Mevduat 384 | 349 | 357 | 343 | 304 | 353 | 348
YP Aktifler / Toplam Aktifler 338 | 283 | 310 | 272 | 26,1 30,7 | 295
YP Pasifler / Toplam Pasifler 37,6 333 48 | 317 30,6 36,0 34,0
Tiirev Islemler / Bilango Disi Islemler 386 | 416 | 412 | 433 | 376 | 350 | 396
YP Bilango Disi islemler / Toplam Bil.Dig islem. 479 | 438 | 479 | 498 | 466 | 421 46,4

Kaynak: BDDK, TBB, Bankalarimiz 2011, 2010, 2009, 2008, 2007
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Sonug

Turk Bankacilik sektérinde déviz islemleri karlihk Gzerinde
snemli etkilere sahiptir. Ozellikle enflasyon, faiz ve kur arhislan tc-
geninde buytk kar ve zararlar olustugu gibi bankalar zora sokabi-
lecek riski islemler de gerceklesebilmektedir.

Ozellikle son yillarda acik pozisyon kavrami bankacilik sekts-
rins oldukca mesgul etmis, bankalarin siklikla basvurdugu bir igslem
olmustur. Turk bankacilik sektéri genelde bilanco iginde agik (kisa)
pozisyon tasimakta, bilanco disinda tirev islemlerle fazla (uzun)
pozisyon yaratarak nette pozisyonu dengelemektedir. Bu nedenle
sektérin tasidigl net genel pozisyon disik seviyelerde seyretmekte
ve yasal sinirlar icerisinde kalmaktadir. Gegmis kriz tecribeleri ile
artan farkindalik dizeyi, yabanci para pozisyona iliskin dizenleme-
ler ve risk yénetim uygulamalar bankacilik sektérinin maruz kaldi-
g kur riskini azaltici faktérler olmustur.

Bilancoda yer alan kalemlerin yabanci para tutarlan dikkate
alindiginda, 2011 yili oranlan 2006-2011 dénemindeki ortalama-
nin birkag puan altinda veya Ustinde seyretmistir. 2011 yilinin 2006
yilina gére oranlanmasinda, yabanci para akitiflerin toplam aktifler,
YP pasiflerin toplam pasifler YP mevduatin toplam mevduat, YP bi-
lango digi islemlerin toplam bilanco disi islemler icindeki payinda
azalma oldugu gérismistir.

Yine bankalarn tirev igslemler ile kambiyo islemlerinden elde
ettigi kar veya katlandigi zararlara bakildiginda, 2011 yili itibariyle
kambiyo islemlerinden kar ve zarar kalemlerinin bu tutarlarin
%90"in1 olusturdugu, tirev finansal araglardan kar ve zararin da
%10’unu olusturdugu gérilmektedir. Sonugta, 2010 yilinda kambi-
yo islemlerinden kar, 2011 yilinda zarar, tirev finansal araclardan
2010 yilinda zarar 2011 yilinda kar elde edilmistir.

Turev Finansal araclar icerisinde riskten korunma amach is-
lemlerin payl %15'ler seviyesindedir. 2006 yilina gére islem hacmi
ise 50 kat artmig, buna karsin alim satim amach islemler tirev fi-
nansal araglarin %85'ini kapsamakta, 2006 yilinda gére ise yakla-
stk 5 kat artig géstermistir. Yine alim satim amacli islemler icerisinde



Yil: 26 Sayi: 96 Temmuz 2012 63

swap islemleri %60,9 pay ile ilk sirayi almakta, daha sonra opsiyon
islemleri takip etmektedir.

Turk bankacilik sektori icin YP islemler 6nemli bir paya ve is-
lem hacmine sahiptir. Déviz kurlarinda olusan artis ve azalislar her
ne kadar riski beraberinde getirse de bankalarin bu islemlerden agik
pozisyon ile gelir elde etmesine de imkan vermektedir. Ancak, YP
kalemlerde gercek bir artis veya azalis olmamasina kargin, sadece
kur artig ve azalislarindan dolayi, bilancolardaki YP kalemlerin TL
olarak yer almasi nedeniyle bunlarin payinda dalgalanmalar ola-
bilmektedir. Bankalar kur riski icin acik pozisyonu sifirlamak yanin-
da, paritedeki degisikliklerden dolayi, bilancolarini olusturan YP
kalemler arasindaki dengeyi de dikkate almalidirlar.

Son zamanlarda Avrupa Ulkelerinde bas gésteren kriz ve dal-
galanmalar nedeniyle, Tiurkiye'de dévizli islemlere bankalarca daha
dikkatli yaklasiimakta, yurtdisindan alinan kredilerin bilancodaki
agirhginin artmasi da Avrupa Glkelerindeki gelismeleri daha da ya-
kindan izlenmesini gerektirmektedir. Avrupa Ulkelerinden alinan
krediler kalemlerinde artis oldugu ve bu Ulkelerin icinde bulundugu
durum dikkate alinarak, bankalarin bu Glkelerden kaynak teminin-
de, kredilerden vadesi gelenlerin yenilenmesi veya vade uzatimla-
rinda daha temkinli olmalarn gerekmektedir.
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