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Gincel

_ KURESEL KRiZ UZERINE
DUSUNCELER VE ONERILER

Talat SARAL

Dinya medyasinda; “Global Kriz, Kapitalizmin 11 Eylol’d, As-
rin Ekonomik Krizi, Neo-Liberalizmin Cernobil’i, Finansal Sosyalizm,
Finans Sektérinin Pearl Harbour’u....” gibi isimlerle tanimlanan
kiresel ekonomik kriz; 2007 yili ortalarinda ABD’de dUsuk/zayit
teminatli ipotek kredileri balonunun patlamasiyla baslamisti. Bas-
langicta bu olay genelde sinirli etki yaratacak bir finansal dalga-
lanma olarak gérildi ve gereken dlcide énemsenmedi.

Ancak gecen surede ve ozellikle Eylol 2008 ayindan itibaren
bu finansal dalgalanma; bir yandan ABD’de derinlesmeye, bir yan-
dan da bu Glkenin dinya ekonomisindeki agirhig (milli gelir bazinda
diunyanin yaklasik %25’i) ve giderek daha hizli esmeye baslayan
kiresellesme rizgaryla, tm dinyaya yayilmaya basladi. Bdylece
olay, kiresel finansal kriz olmanin da &tesine gegerek, tim dinyay
etkisi altina alan bir kiresel ekonomik kriz niteligi kazandh.

2009 yilina béyle bir ortamda ve siyahi B. Obama’nin biyuk
degisimler vadeden baskanhgiyla girdik. Ustelik, 1929 Biyik Eko-
nomik Bunalimi’ndan sonra dinyadaki en biytk mali/ekonomik
cokintiyG yaratan bu kiresel ekonomik krizin heniz dibi de go-
rdnmdayor...

Kuresellesme Rizgén Bu Kez Ters Esiyor

Ozellikle son ceyrek asirda kapitalizmin yelkenlerine sirekli
rizgdr tagiyan ve ézins, bu dénemde iletisim teknolojisindeki basg
dénduricu yeniliklerin olusturdugu  kiresellesme olgusu, gelismis
Ulkelerin ve bu Ulkeler kaynakl cok uluslu sirketlerin dinya genelin-



10 MALIYE FINANS YAZILARI

de daha da giclenmelerine yol acti. Gelisme yolundaki ekonomiler-
le enerji ihrag eden Glkeler de bu rizgardan paylarini aldilar.

Ancak rizgér bu defa tersten esmeye basladi. Kriz en buyik
gelismis ekonomide dogdugu halde, etkisini tim dinyada géster-
mede fazla gecikmedi. Pek cok sorunla esasen karsi karsiya iken,
bu kiresel ekonomik krizin bir karabasan gibi dinyanin Gzerine
cokmesi, tum Glkelerde ginlik yasama ve gelecege yénelik korku
ve endiseleri kat be kat artirdi, yonetimlere ve 6zellikle finansal ku-
ruluslara/sisteme olan giveni derinden sarsti. Kriz ilk etkilerini finans
kesiminde gésterdi. (1) Ardindan, istisnasiz her ekonomi igin en
dnemli itici gic olan talebi/tuketim harcamalarini dinya genelinde
azalth.

Bunun sonucunda nerdeyse tUm dinya ekonomileri durgun-
luk, hatta kiicilme sorecine girdi. Oyle ki, basta ABD’de ve AB -
kelerinde olmak Uzere, bu egilimleri kirmak icin hazirlanan ve din-
ya genelinde toplami (yeni ABD Baskani B. Obama’nin halen Kong-
re’de gérisulen 825 milyar dolarlik ttm zamanlarin en biyuk paketi
ile birlikte) 14,090 trilyon dolara ulasan kurtarma paketleri bile ise
yaramadi. (2)

Dinyanin mevcut sorunlarini da etkileyen bu tehlikeli gidise
ortak care bulmak Uzere, Tirkiye'nin de dahil oldugu 20 gelismis ve
gelisme yolundaki Glkenin Kasim 2008 ayinda ABD baskentinde en
Ust dizeyde yaptiklan toplantidan, iyi niyet bildirimi ve 2 Nisan
2009’da yeni bir toplanti takvimi belirleme diginda somut bir sonug
ctkmadi.

Yasamaya basladiklari kriz konusunda AB kendi icinde bile bir
ortak ¢dzimde anlasamayarak yine sinifta kaldi. Dahasi, AB’nin
omurgasini olugturan Berlin-Paris ekseninde belirgin sogukluklar ve
kiskinlokler yasandi, yasaniyor. Basta irlanda, izlanda, Macaristan,
Ukrayna ve Letonya olmak Uzere, bazi AB ve Avrupa Ulkeleri
IMF’nin kapisini calmak zorunda kaldi. Dahasi, AB ve Ingiliz Merkez
Bankalari FED'i izleyerek rekor dizeyde faiz indirimlerine gitti, avro
dolara karsi %20’ler oraninda deger kaybetti ve avro semsiyesi al-
tinda bulunan ispanya, Portekiz ve Yunanistan gibi AB tyelerinin de
kredi notlarn dustroldi. Buna ragmen kriz derinleserek yayilmayi
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Avrupa’da da sordiroyor. Ozellikle, Macaristan’in basini cektigi
yeni AB Uyesi bir grup Dogu Avrupa lkesinin Briksel’den talep etti-
gi 190 milyar avroluk yardimin reddedilmesi, bu Ulkelerde sok etkisi
yaratmig ve “Yeni Demirperde” girisimi olarak nitelendirilmistir...

Kisaca; kapitalizmin koruyucu melegi () olan kiresellesme
bUyUst bozuldu, given sarsildi, kriz krizi dogurdu ve 80 yil sonra
domino etkisi, ttm dunyayr bir bir ekonomik ¢ékintuye/felakete
sUrikleyebilecek sekilde ters yénde kendini gdstermeye basladi...
AB’de ise; kriz, referandumlar sonrasinda pamuk ipligine bagh “si-
yasi birlik” hedefini de asarak, uzun bir dénemde ve biyik emekler
sonucunda olusturulan “ekonomik ve parasal birlik” yapisini bile
tehdit ediyor...

Krizin Arka Plandaki Temel Nedenleri

Yasanan kiresel ekonomik krizin  nedenlerini, kapitaliz-
min/serbest piyasa ekonomisinin dogasinda mevcut dzelliklere
ve/veya konut kredileri balonunun patlamasina baglamak mim-
kondur. Ancak bize gére arka plana da bakarak, krizin kaynagi ko-
nusunda su sebepler Uzerinde de durulmalidir:

e Dolarin fiili dinya parasi olarak tekel konumu ve dolayisiyla
ABD'nin hic bir uluslararasi kurala tabi olmaksizin 1971’den beri
istedigi kadar dolar basabilmesi séz konusudur. (3) Ozellikle
Irak’in 2003’te isgalinden bu yana, ortalama yillik 700 milyar do-
lar dizeyinde cari acik vermesine ve bitce aciklarinin bu dizeyin
de Uzerine cikmasina (Obama’nin 2009 bitce tasansi 1,750 tril-
yon dolarlik gérilmedik bir acigr dngérmektedir) ragmen, ABD
ekonomisinin ¢cdkmemesi dolarin bu dzelligine dayanir. Dolara bu
imtiyazi, ABD'nin tek siper gic¢ olmasi ve bu yolla drnegin
OPEC’e baski yaparak, petroli yalnizca dolarla sathirmasi sagla-
maktadir.

e Bu imtiyaza ragmen, ekonominin yapisal sorunlari ABD yénetimle-
rine su ortami yaratmistir: Uzay teknolojisi ve bir élcide de sa-
vunma sanayii harig olmak Gzere, ABD'nin reel sektérde kaybettigi
(6zellikle Cin, Japonya, ve Almanya’ya kaptirdig) rekabet Gstin-
16g0 sonucunda hikimetler; kendileri yéninden hayati derecede
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dnemli olan, ekonominin biyimesi icin adeta sinirsiz élcide “yati-
rnm bankaciligi” kavraminda somutlasan, asir kar ve stper pirim
cllginhgi temelinde surekli sanal degerler Greten spekilatif fonlarin
turls oyunlardan medet umma noktasina gelmistir.

e Boylece, potansiyel risk faktorleri devamli gdézardi edilerek,
“6nemli olan ekonominin biyimesidir” yaklasimiyla, kamu otori-
telerinin ve &teki duzenleyici kurumlarin akil almaz bir aymazhk
icinde bu saadet zinciri oyunlarini seyretmesi, sorunlarin krize dé-
nismesini hizlandirmigtir.

e Bunlar yaninda, konunun bir de “ticari ahlak” boyutu vardir: Do-
stk kaliteli tirev kagit Gretmek, bunun pazarlanmasina katki sag-
lamak, bunlara kargi misteriyi uyarmamak ve faaliyetleri denetle-
memek ABD gibi bir Ulkede nasil mimkin olabilire.. Boylesine
basi bog bir ticaretin, érnegin garanti belgesiz (veya sahte belgeli)
bir makine Uretip satmaktan ne farki vardire Bu alanda kuralsizlik-
tan cok denetimsizlik sz konusudur. Milyonlarca ABD vatandasi
ve tOm dinya, konut sahibi olma sevdasiyla bu denli sémiriye
actkca kurban edilmistir.

e AB de akintiya kirek cekti: Tabii krizin éncesinde, kapitalist icgid
ile risk istahi yuksek AB ekonomilerinin, ayrica yUkselen yildizlar
Uzakdogu ve Kérfez ile dteki petrodolar sahiplerinin de aymazlikta
ABD ile yangh@ini goériyoruz. Daha kolay uyutulabilir veya ince
eleyip sik dokumayi bilmeyen &teki tlke fonlarini/sirketlerini bir ta-
rafa koyalim.

Ya, bu sahte Urinlerin en biyuk alicilarindan olan AB Glkele-
rine, AB orijinli dev bankalara/sirketlere ne demeli? islerine geldi-
ginde kili kirk yaran “AB muktesebat”, ilgili Glkelerin kamuoyunun
duyarlihgina da terciman olan gdzetim ve denetim kurumlan bu
zokayr nasil yutarlar, milyonlarca vatandaslarina nasil yuttururlar?
Anlagilan, onlar da ekonomi biyiten saadet zincirinin biyiusinden
kurtulamadilar...

Goroldugu gibi, yasanan krizi teknik nedenlerle izah etmek sig
bir yaklagim olur ve yenilerinin tekrarini énleyemez. Burada esas
olan, Glkeler arasinda serbest rekabet ortaminin yeniden saglanmasi
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ve dinya ticaretini bu temelde gelistirecek bir finansal yapilanma-
ya/dinya para sistemine gecilmesidir. Tabii bu da gicit paylasma
demek oldugundan, ABD'nin isine hic gelmez...

Kim bilir, ABD derin disincesi; dzellikle Viyetnam savasindan
bu yana katlanarak artan dig borclarindan kurtulmak ve elinde dé-
viz fazlasi biriken Ulkeleri tekrar kendine bagimli kilmak icin bu oyu-
nu bilerek oynamistir. Bu yéndeki spekilasyonlar da az degildir...

Torkiye'de Onceki Krizler

. Turkiye'de ekonomik kriz demek, déviz darbodazi demektir.
llaci da hep TlL'ye deger kaybettirmek, yani devaltasyon yapmak
olmustur. Bunlardaki temel yaklasim, dévizi pahali yaparak ithalat
kismak (ayrica ithalatta kota uygulamasi vardi) ve ihracah tegvik
etmekti.

(1) Il. Dinya Savasi’'ndan sonra, savas (korkusu) ekonomisinden
normal dizene gecmek amaciyla 1946’da yapilan ilk devaltas-
yonda dolar 1,80 liradan 2,82ye ¢ikarildi. 1950°li yillarin ikinci
yansinda tikanan ekonomiyi acmak igin yine devalGasyon yapildi
ve Unli 4 Agustos 1958 Kararlar ile dolar bu kez 2,82 liradan
9,02 liraya ¢ikh. Bu arada IMF’'den 300 milyon dolar destek
saglandi. 10 Agustos 1970te yapilan devaltasyonda dolar
13,5 liraya cikti. Karma ekonomi modelinden serbest piyasa
ekonomisine gecisin baslangici olan 24 Ocak 1980 Kararlari ile
yine devaltasyon yapildigini ve dolarin 70 liraya cikanldigini gé-
riyoruz.

izleyen yillarda, enflasyonu &lci alan mini devaltasyonlarla
uygulama devam etmigtir. Ancak ekonomimiz, déviz darbogazi ya-
ninda, &zellikle 70'li yillardan itibaren, enflasyon belasindan da
kurtulamamugtir. 80’li yillarin ikinci yansindan itibaren bunlara bir
de, giderek artan kamu i¢ borclar sorunu eklenmistir.

(2) Son 15 yilda kriz araliginin 10-12 yildan 7 yila indigini gériyo-
ruz. Gercekten, 7 yil arayla 1994 ve 2001'de iki buytk kriz ya-
sadik. Simdi yine 7 yil sonra Gcinci krizi yasiyoruz. (Arada bir
de 1998 yilinda Rusya Uzerinden gecikmeli ithal ettigimiz Uzak-
dogu’nun krizini yasamistik.)
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1994 krizi, 1993 yilindaki rekor cari agigimizdan kaynaklan-
misti. (1992'de yalnizca 974 milyon dolar olan bu acik, bir yil son-
ra %657 oraninda artarak 6,4 milyar dolara firlamigt.) 2001 krizin-
de de benzer bir durum olmakla beraber (1999’da 1,4 milyar dolar
olan cari acik, 2000 yilinda %714 artigla 10 milyar dolara cikmugti),
burada ayrica sabit kuru dayatan IMF'nin ve o dénemin Merkez
Bankasi ve ekonomi yénetimlerinin (dzellikle yillarin birikimi olan
agir goérev zararlar nedeniyle), dara disen kamu bankalarini bile
fonlamada “kraldan ziyade kralai” tutumlarinin da biytk dahli ol-
mustu. 2001 krizinin, bankacilik sektérini “reforma tabi tutmak”,
daha dogrusu yabancilarin kontroline almak icin kasith olarak cika-
rnldigi yolunda, vaktiyle dnemli gérevler yapmis emekli yoneticilerin
acik gérusleri de vardir...

* Bunlanin diginda, dis kaynakli ginimiz krizine 1sik tutmasi baki-
mindan Uzerinde durulmasi gereken, ancak zarar sinirli kaldigi
igin (aslinda &yle sanildigi igin) genelde gérmezden gelinen 2006
yazinda yasadigimiz finansal dalgalanmalar séz konusudur. Piya-
salarnmizdaki bu dalgalanmalar dévizde ve faizde biyik cikislara,
borsada énemli disuslere yol acmis, ayrica 2006 basinda yirir-
ltge konulan, menkul kiymet kazancglarindaki %15'lik vergi kesin-
tisi yabancilar icin sifirlanmigti...

2006 yilindaki bu finansal dalgalanmalar, kiresellesen piyasa
ortamlarinda istedigi gibi at kosturan uluslararsi sermaye icin, dzel-
likle mali piyasalarin ne denli spekilasyonlara acik oldugunu, bun-
lara bel baglayarak, denetim ve gézetimden yoksun ekonomi politi-
kalarinin Glke cikarlarina hizmet etme yerine, ekonomimizi disa ba-
gimh hale nasil getirdigini ve olanlardan pek ders alinmadigini agik
olarak géstermektedir.

Baska bir anlatmla; Turkiye gibi dis rizgarlara tamamen
acilmig bir ekonomiye kriz, halen oldugu gibi dis dalga ile gelebile-
cedi gibi, sartlar olgunlastinldiginda, icerde olusturulan dalgalarla
da yaratilabilmektedir...
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Yasadigimiz Krizde Torkiye

1. Genel Olarak: Tirk ekonomisi ézellikle son alt yilda rekor
dis ticaret ve cari islem agiklari yaninda, biytk yiuk olusturan dig
borclarla bogusmaktadir. Son verilere gére 172 milyar dolara ula-
san dzel sektérin dig borclari (2002°de 44 milyar dolar) buytk kiril-
ganliklar yaratmaktadir.

Bunlara bir de, kiresel krizin kaginilmaz gérinen ve halen de
dzellikle dig finansman ve dis ticaret, Gretim-yatinm, ic talep, biyu-
me ve istihdam/igsizlik alanlarinda yasanmaya baslanan olumsuz
yansimalar eklendiginde, ézellikle 2009’un ilk yansinda cok daha
sorunlu bir tablo ile karsilasacagimiz agiktir. Kiresel krizin tek olum-
lu yansimasi olan, enerji fiyatlarindaki hizli disis ise, tek basina bu
sorunlarin Ustesinden gelmemize yetmeyecektir.

2. Yanlislar ve Sonuclari: Turk ekonomisinde ve ézellikle dig
ticarette yasadigimiz sorunlarin basta gelen sebeplerinden biri de
hastaligr kicimsememiz ve yanhs tanimlamamizdir. Béyle olunca
da ekonomide dizlige cikma yerine, tokezlemeler yayginlk ve yo-
Junluk kazanyor.

Unutmayalim ki, saglk igin sdylenen “Dogru teghis tedavinin
yanisidir” kurali ekonomi icin de fazlasiyla gecerlidir. Bu noktadan
hareketle, ekonominin dis dengesinde &zellikle son yillarda yasanan
cok olumsuz gelismeleri énce dogru gérmeli, sonra da bunlarin ana
nedenlerini ortaya koyup carelerini bulmaliyiz.

Aksini yaparsak, érnegin; dis ticarete yalnizca ihracat arhgi
yénuyle bakip, ithalat patlamasini gérmezden gelirsek, bunun sonu-
cu olup adeta geometrik dizi ile artan dis ticaret ve cari islem acik-
larinin tom ekonomimiz, hatta gelecegimiz igin yarath@r biyvk risk-
leri gozardi ederek “Finanse edildigi sirece sorun yok!” yaklagimiyla
yanhs politikalara devam edersek, ayrica yeni aciklanan Aralik
2008 issizlik rakamlarina (%13,6) “mevsimlik” goéziyle bakarsak,
yalnizca akintiya ve yaklasan firinaya kirek cekmis oluruz...

“Yuksek reel faiz, disik kur” seklinde &zetlenebilecek mevcut
dis ticaret politikamiz, 2001 Krizi sonrasinda uygulamaya konulan
ve 2-3 yillik bir ara dénem &nlemi olan Gucld Ekonomiye Gegis
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Programi’nin uygulama araci idi. Oysa, aradan 7 yil gectigi ve dzel-
likle 2005 vyilindan itibaren acik olumsuzluklari gérildiogu, hatta
bunlar bizzat programin yapimcisi Kemal Dervis tarafindan da
defaatle séylendigi halde, bu yanlista israr ediyoruz... Sormak gere-
kir: Bunun cikar yol olmadigini anlamak icin, Allah korusun, yine
2001 benzeri agir bir kriz mi yasamamiz gerekiyor?..

3. Riskler: Bu kuresel krizin bizi de vurmaya baslayan dalgala-
r, ozellikle 2009 yilinda ekonomide baslica su olumsuzluklar yara-
tabilir veya daha da derinlestirebilir:

e Bankalara buytk kaynak saglayan dis borglanma imkanlarinin azal-
mas! ve/veya maliyetinin yOkselmesi (her ikisi de halen yasaniyor),

e Merkez Bankasi'nin énemli faiz indirimlerine ragmen, yine de re-
kor duzeydeki yuksek reel faizle sicak paranin icerde kalmamasi
veya yeterince gelmemesi,

e Bunun etkisinde déviz kurunun daha da yUkselmesi (bu konuda
DTH'ler dnemli bir sigorta gérevi gérmektedir),

e Halen yasandigi gibi, ozellikle ABD ve Avrupa’daki durgunluk
nedeniyle, déviz kuru destegine ragmen ihracatin daha da zayif-
lamast,

e Reel sektérin dis borclanmalarda ve geri 6demelerde darbogaza
girmesi, bu yizden bankalarin kredi musluklarini daha da kismasi,

e Tiketici kredilerinde ve kredi karti 6demelerinde mevcut sorunlarin
cok daha buyik boyutlara ulagmast,

e Bunlara bagli olarak kredi hacminde, vergi tahsilatinda, Gretimde
ve istihdamda giderek artacak daralma yaninda, issizlikte artigin,
biyimede ise dusisin daha da hizlanmasi. (2009’un ilk ceyre-
ginde eksi buyime beklentisi yaygindir.)

Torkiye’nin Krizi ve Onlemler

Oncelikle belirtelim ki, sanki ekonomimizin gidisat hic sorunlu
degilmis gibi, yetkililerin “Bu bizim krizimiz degildir” mealindeki s&y-
lemi cok yanlistir ve bu, dinden hic ders cikarmadigimizi da ifade
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etmektedir. Krizi asgari hasarla atlatmanin ve yeterli kalici biyome-
ye yeniden saglam zemin hazirlamanin; dis dalgalarla/sicak para ile
ve ithalatla degil, ancak tuketimi canlandirma ve yahm-Gretim—
ihracat Uclisini harekete gecirme ile olabilecegi inanci icinde, kri-
ze kargi somut dnerilerimizi asagida siraliyoruz.

1. Genel Yaklasim; Oncelikle katilimer bir yaklagimla (ESK &r-
negdi) hozirlanacak gercekci bir ekonomik program ve acil eylem
paketi igin hemen ise koyulmak gerekir. Merkez Bankasi'nin son
aldigi kararlar (bankalar arasi déviz akiskanlgi, déviz depo kredile-
rinde vade uzatimi ile mevduat munzam karsiliklarinda, borc verme
ve borclanma faizlerinde énemli faiz indirimleri vd.) dogru olmakla
beraber, bunlarin éteki ekonomik ve mali énlemlerle birlikte hizla
desteklenmesi gerekir. Cinki bu konularda Merkez Bankasi degil,
Hukimet ve diger ilgili kuruluglar yetkilidir. Ayrica misterek énlem-
lerin sinerji etkisi ve inandincihi@, birbirinden kopuk kararlardan cok
daha fazla olur.

Bu bakimdan, dérdincist (2) gindemde olan ve “aciklandi-
aciklanmadi, paket olacakti-olmayacakt” tartismalar icinde yilan
hikayesine dénen acil dnlem paketine bir bitin olarak en kisa su-
rede son sekli verilmelidir. CinkU piyasalar, reel sektér, kamuoyu ve
dis cevreler bu konuda bir beklenti icine girmistir/sokulmustur.

2. Oneriler: Bayle bir paketin illa da para dagtan bir sandik
olmasi da beklenmemelidir. Yeni ekonomik programda ve ézellikle
calismalarinin strdGguni tahmin ettigimiz tamamlayici pakette dzel-
likle su dnlem ve duzenlemeler Uzerinde durulmasi gerektigi géri-
sUndeyiz:

* 2001 Krizi'nden en buytk dersi mutlaka cikararak, mali piyasalar
yeterince ve daha fazla gecikmeden fonlanmalidir. Bu konuda
Eksimbank, TKB, TSKB ve kooperatif birliklerine dncelik verilmeli-
dir.

* Kredi ve borclanma maliyetleri distrtlmelidir. Bu kapsamda Mer-
kez Bankasi'nin faiz indirim kararlarina ek olarak BSMV'nin hig
degilse bazi kredi turlerinde azaltlmasi hatta kaldinlmasi, ayrica
sirketlerin tahvil ihracinin tesviki dusintlmelidir. (Bu baglamda
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damga vergisi, gerekirse gelir vergisine ve harca dénustirilerek

kaldinlmalidir.)

* Ozellikle KOBI'ler ve esnaf icin mali yokomlulokler bir sire igin
dustrilmeli, taksitlendirilmeli veya ertelenmelidir. (Bu konuda
KOBI'lere KOSGEB ve Halk Bankasi kanaliyla kullandirlacak Can
Suyu Kredileri olumlu bir énlem olmakla beraber, miktarin en az 2
milyar TL'ye cikanlmasi gerekir. (Yeni yasayla gelen 5 puanlik
prim indirimi yeterli olmamishr. Esasen mevcut vergi yapisi ile
kayitdigini dnlemek bir hayaldir. Piyasalarin, salt vergi kagirmak
igin degil, kriz ortaminda ayakta kalabilmek icin bu yola bagvur-
dugu unutulmamalidir.)

* Merkez Bankasi’'ndaki KMDTH/isci dévizleri hesabi kamu banka-
lari kanalyla etkin kullanilmalidir. Bu yolla ticari bankalarin
sendikasyon kredilerinin yenilenmesinden dogabilecek bosluk bir
stre icin kismen veya tamamen doldurulabilir. Ayrica bu hesapla-
ra yeterli faiz verilmelidir. (YOrGrlokteki “Varlik Barisi”nin bekleneni
vermeyecedi anlasiliyor. (4)

* “Mali Disiplin” ve yeni moda “mali kural” kavramlarini cok sinirli
anlamda kullanma aliskanligindan mutlaka vazgecgilerek, kamu
altyapi yatinmlarini hizlandinlmalidir. Bu konuda planda ve prog-
ramlarda da ngérildogo gibi YID ve YD gibi finansman model-
lerinden de etkin olarak yararlanilmals, ilgili ihalelerin strekli erte-
lenmesi (6rnegin Afgin-Elbistan’in C ve D santralleri) sorununa
mutlaka bir ¢ézim bulunmalidir.

* Yatinm ve Uretim tesvikleri artinlmalidir. Bu konuda bir vergi kaybi
olacagi endisesi kanimizca yanlistir. Cinki bu tesvikler verilmedigi
takdirde yatinm ve Uretim sinirli kalmakta, vergi geliri de artma-
maktadir. Oysa verilen bu tir tegviklerle yapilan ek isler hem dog-
rudan ilave kamu geliri yaratmakta, hem de yatirm ve Gretim har-
camalar yoluyla istihdam, tiketim ve Uretim sirecleri yeniden
canllik kazanmaktadir. Dolayisiyla yalnizca yatinm yapan degil,
ayni zamanda devlet, calisan ve tiketen de ekonomiye katki sag-
lamaktadir.

* Cin’in ucuz mallarina karsi GB kapsaminda énlem alinmalidir.
GB nedeniyle ve ayrica 2005 yilindan bu yana yirirlokte olan
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dinya tekstil antlagmasi yizinden, Cin gibi Glkelere AB'nin ortak
gumrik tarifesini (OGT) uygulama zorunlulugumuz, hem devletin
gelir kaybina, hem de reel sektérin haksiz rekabete ugramasina
yol acmaktadir. Bu konuda GB anlagsmasi cercevesinde mevcut
olan gérisme-danigma mekanizmalar ve zararlara karsi énlem
alma hakki mutlaka kullanilmalidir. “Aman AB adaylik sireci zarar
gérmesin” saplantisina nihayet son verilmelidir. Cunko bicak ke-
mige dayanmigtir. (Cin’le ticaretimizde acik 2000 yilinda 1,2 mil-
yar dolar iken, 2007 sonunda 12,2 milyar dolara firlamighir.)

Komsularla ve yakin cevre ile ticarete agirlik verilmelidir. Hic bir
gelismis Ulke yoktur ki, en buyUk ticareti komsularyla ve yakin
cevresiyle yapmis olmasin. Almanya-Hollanda-Fransa ve Amerika-
Kanada-Meksika érnekleri ortadadir. Son yillarda komsularla tica-
rette dnemli gelismeler saglanmakla beraber, petrol ve dogalgaz
bagimliligimiz nedeniyle yine de toplamda ve &zellikle Rusya ve
Iran’la ticarette buyok aciklar vermekteyiz. (Bu iki tlkeyle toplam
ticaretteki agigimiz 2000 yilinda 3,8 milyar dolar iken, 2007'de
24,5 milyar dolara cikmugtir.)

Turkiye igin buyUk gelecek vadeden déviz kazandiricr hizmetlerin
ve bu kapsamda ézellikle yurt disi miteahhitligin, uluslararasi ta-
simacihigin ve lojistik sektérintn énindeki engelleri kaldirilmalidir.

* Ozellikle yenilenebilir enerji (bu konuda gines ve rizgar enerjsi
sistemleri Turkiye'yi zamanla disa bagimli olmaktan kurtarabilir)
yahrimlari yeni bir modelle tesvik edilmelidir. Bu amagla enerji ya-
tinmlarn icin halka acik olma sartli vergi muafiyeti saglayan GYO
modeline uygun bir Enerji Yatirrm Ortakliklar/EYO modeli dizen-
lemesi yapilmalidir. (SPK'nin bu konuda yalnizca kamu altyapi ya-
tinmlar igin bir calisma yapmasi kanimizca yetersizdir. Bu projenin
dnerdigimiz ydnde genisletilmesi cok daha etkili olacaktir.)

* Ara mali Uretim yatinmlar yaninda, yerli girdi kullanan sanayiler kre-
di ve vergi kolayliklari yoluyla tesvik edilmelidir. Yerli girdiyle Ure-
tim/ihracat yapanla, ithal girdi kullanan ayni kefeye konmamalidir.

* ic gd¢u azaltmak ve boyik kentleri, cesitli sosyal ve ekonomik so-
runlarin kaynagi varos kusatmasindan kurtarmak. Icin, bdlgesel ve
kirsal kalkinmaya yeterli kaynak aynlmali, bu amacla tarm ve
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hayvancihga Uretime bagh gelir destegi verilmelidir. (GAP icin 6n-
gorilen fon aktarimi DOKAP, DAP vd. icin de olmalidir.)

* KIT yatnmlarn ve destekleme alimlar artinlmalidir. Bunun icin
Merkez Bankasi'nin reeskont kredileri ve kooperatit birliklerinin
kaynaklar giclendirilmelidir.

* IMF ile gérosmeleri sonuclandinlmalidir. IMF'nin bizim icin kurtarici
olacagini hic dosinmedik ve disinmuiyoruz. Ancak cesitli telkinler
veya krizin yarathgi riskler dolayisiyla, ilgili tom cevreler (6zellikle
alinacag séylenen yuklo kredi yoninden) bir beklentiye sokulmus,
hatta borsada bu beklenti buytk élcide satinalinmigtir. Bu nedenle,
gegmis ornekleri esas almayan ve mutlak surette Glkemiz gikarlarini
gozeten (IMF’ye her isimize karnisma hakki vermeyen) kisa sireli bir
anlagmanin saglanmasi uygun olacaktir. Anlagmazlik konusu ola-
rak gosterilen noktalarda (6zellikle gelir idaresinin bagimsizhg))
IMF’nin fazla srarci olmayacagr anlagiliyor. (5)

* Cek Yasasi'na iglerlik kazandinlmali, kriz nedeniyle piyasalarda
artan mal ve hizmet tkanmasi bu yolla da asilmalidir.

* Hizla artan “kredi” karti (6deme karti degil) borclarina mutlaka bir
¢6zOm bulunmali ve faizlerine st sinir getirilmelidir. Bu yéndeki
yasa énerisinin gecen dénem kadik olmasi talihsizliktir.

* Mevduat givencesi belli bir stre icin makul dizeyde (6rnegin 100
bin TL) yUkseltiimelidir. Kaynak kacisini énlemek icin, uygun faiz
yaninda béyle bir énleme de gerek vardr.

* Krizden en buytk zarar géren insaat sektéri canlandinlmalidir.
Bu amacla ve eldeki biytk konut stoklarini eritmek icin, kredi faiz-
leri kismen veya belli buyukltkteki (6regin 100-120 m2) konutlar
igin gider yazilabilmelidir. Bu dizenleme kayitli ekonomiyi de tes-
vik edecektir. (Agiklanan son vergi indirimi yetersizdir.)

» Odemelerde banka kullanimini yayginlastinlmalidir. Yalnizea kira
ve Ucretlerin degil, mimkin olan tim édemelerin bankalar vasita-
siyla yapilmasi tesvik edilmelidir. Bu baglamda 200 TL'lik yeni bir
kagit para ¢ikarilmasi yanhs olmustur.

* Yatinm Bankalari Gvey evlat olmaktan cikanlmalidir. Ornegin tica-
ri bankalarin bu alana él¢isiz tasallutlar gindemdeki yeni yasa
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ile dnlenmelidir. (Almanya’da uzun vadeli konut kredileri ticari
bankalarca degil, birer yatinm bankasi olan yapi tasarruf sandik-
lari/Bausparkassen tarafindan verilir.)

* Yukarndaki énlem ve éneriler dogrultusunda adeta “hic kriz olma-
yacak” anlayisiyla ve yerel secimlere gére hazirlanan 2009 bitce-
sinin revize edilmesi (ki, bu dizeltme IMF ile anlasmadan sonra
esasen fiillen yapilmig olacaktir), ayrica igili mevzuatin yaz-boz tah-
tasi olmaktan cikarilmasi gerekmektedir.

BUtin bu éneriler elbette genis élcide kaynaga ihtiyag gdste-
recektir. Bunun mutlaka ek vergi ya da bor¢ olmamasi gerektigi de
aciktir. Basta gelir vergisi reformu (6) olmak Uzere, énerdiklerimizin
ayni zamanda kaynak yaratma yénleri olmasi yaninda; tom olum-
suzluklara ve yanlis politikalara ragmen, Tirk ekonomisinin mevcut
imkanlari, Turkiye'nin avantaj ve zenginlikleri ile béyle bir program
ve paketin rahatlikla finanse edilecegi inancindayiz. Yeter ki, bunun
bilincinde olalim, bu konuda génil ve eylem birligi icinde bulunalim
ve artik hatalardan ders ¢ikaralim, yenilerini de yapmayalim...

SONUC

2009 (ve yakin gelecek) penceresinden kiresel ekonomik kri-
ze bakhgimizda su noktalar vurgulamak istiyoruz:

» Unlo “Sirketleri iflas etmeyen bir ekonominin kendisi iflas eder”
deyimi hemen her Glke icin gecerli olabilir. Ancak ABD igin asla...
CUnki ABD’nin yukarida acikladigimiz dinya parasi dolar gibi bir
imtiyazli durumu séz konusudur.

* Ancak bu daha ne kadar sirebilire Cinki; dolann bu tekel ko-
numu sird0gu, petrolin yalnizca bu parayla satlmasi dayatmasi
kinlmadigi, mali piyasalar uluslararasi kurallarla ve ilgili Olke ku-
ruluglanyla denetlenmedigi, ayrica “serbest” piyasa ekonomisi an-
layisinin, “sosyal boyut”u yok saymasi ve devleti yalnizca isine gel-
digi zaman hatirlamasi gecerli oldugu sirece, bu krizler, ancak
yenilerinin tohumlar ekilerek &nlenebilir... 2 Nisan 2009’'da
Londra’da toplanacak ikinci G-20 Zirvesi'nden de bu baglamda
fazla beklenti strpriz olacaktir. Ciunki “catlak sesler” simdiden
ctkmaya basglamustir...
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* Sorunu temelden cézecek dinya liderligi simdiye kadar hig ortaya
gtkmadi. ABD’den beklenen bu liderlik yerine, Sovyetler Birligi’nin
dagilmasi ile dinyada tek siper gic kalan bu tlke, dinyada daha
adil bir ekonomik ve sosyal dizenin kurulmasina énciltk edecegi
yerde, sahip oldugu imtiyazlarla (haksiz nedenlere dayali savaslar
yoluyla da olsa), konumunu daha da giclendirmek yolunu secti
ve bu yol, dinya genelinde buginki kaotik ortami ve krizi yaratan
baslica nedenlerden biri oldu.

* ABD’de adeta bir demokratik devrim yaparak secilen ilk siyahi
baskan B. Obama, yalnizca Amerikan halkinin degil, ttm dinya-
nin buytk Umitler bekledigi bir lider olarak gecen ay ise basladi.
Dinyanin kaostan ve krizden cikisi icin bu Umitlerin hayale dé-
nismemesini génilden diliyoruz.

* Ulkemize gelince: Dis dalga lehimize oldugunda, basaryi kendi-
mizden bilme tutkumuzu, bu defa “Bu bizim krizimiz degil” baha-
nesine dénustirmeden; Turkiye olarak, Glkemizin gelecegi acisin-
dan ortak sorumluluk bilinci icinde ve hizla hareket etmek zorun-
dayiz. Cinki ates bacayi coktan sard...

AGCIKLAMALAR:

1. Bu balonun patlamasiyla, éncelikle ABD ile AB Glkelerinde
drnegin; ftrilyonlarca dolar tutarindaki tirev kagitlarin degerleri bi-
yUk oranda buharlasti, borsalarda ¢ékintd niteliginde disusler ya-
sandi, déviz ve emtia piyasalarinda biydk dalgalanmalar oldu, kredi
faizleri yukseldi; ayrica kapanan, kurtarilan veya el konulan/el de-
gistiren finansal kuruluglar cogald, finans piyasalarinda géralmedik
dlcude issizlik ortaya cikh.. (Ek bilgi icin bkz. Jeopolitik Dergisi’nin
Ekim 2008 sayisinda yer alan “ABD Krizi Derinleserek Yayiliyor” bas-
likli yazimiz.)

2. Ekonomik paket biuyikliginde Mart 2009 basgi itibariyle
ABD 5.337, Ingiltere 1.898, Almanya 753, Cin 668, Japonya 557
ve 4 milyonluk irlanda 52 milyar dolarla (GSYH’sinin %194°0) ilk 6
yi olusturmaktadir. 45 Glkeyi kapsayan listede Tirkiye bulunmamak-

ta; krizden biyuk dlcude etkilenen Fransa, S. Arabistan, Hollanda,
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Ispanya, Belcika, Rusya, Isvec ve G. Kore, 483-235 milyar dolarlik
paket araligindaki &teki Ulkeleri olugturmaktadirlar.  (Bkz. Haber
Turk/14.03.2009)

3. Ek bilgi igin bkz. Jeopolitik Dergisi’nin Mart 2008 sayisinda
yer alan “Ekonomide Riskler, Firsatlar ve 2023 Hedefi (4)” baslkli
yazimiz.

4. Sanki bizde varliga/servete kargi bir savag varmig gibi bu
isimle tanitilan 13.11.2008 gin ve 5811 sayili Yasa buyik beklenti-
lerle ¢ikarildi. Ama medyada yansiyan gelismeler hig de beklenenler
gibi olmuyor, olamazdi da. Cinkd o varliklarin (déviz) yurt disina
cikarilig nedenleri yasanan krizle azalmad,, arth. Ayrica, yabanci
dusmanliginin ve karesel krizin acisini yagsayan Avrupa Tirkleri’nde
de sanildigi gibi tasarruf imkani pek kalmadi. Olani da zaten yakin
gecmisteki “yesil sermaye oyunlan” fazlasiyla alip gétirmastd. Bu
insanlarimizin olsa olsa érnegin Almanya’da daha genis finansman
imkanlari olabilir ve iki Glke arasindaki faiz farki dolayisiyla sinirli bir
yatnm yapma alternatifleri dogabilir. Ote yandan, yurt disindaki
insanlarimizi yalnizca krizden krize hatirlamak da isin etik yéniyle
sorgulanmasi gereken bir bagka konudur. Bu yasayla yine de bir sey
yapildi. O da, artik nerdeyse siradanlasan vergi aflarina “Beyanda
bulun, vergi denetiminden kurtul” mealinde bir yenisinin daha 6rtild
sekilde eklenmesidir...

5. IMF’nin her isimize burnunu sokmasi, genis dlcide bizim
zaafiyetimiz ve icerden yapildigi séylenen bilgi aktarmalarinin sonu-
cudur. Ornegin, IMF yapilan anlasma uyarinca bizden, buitce acigini
azaltmayi isteyebilir. Ancak bunun illa da vergi artirarak ya da har-
camalari kisarak yapmamizi ve hele su vergilerde su yénde degisik-
likler yapmamizi dayatamaz.

Bugunki gelir vergisi, iki temel ézelligi olan beyan esasindan
ve artan oranliliktan tamamen sapmis durumdadir. Yeni program
nedeniyle vergi reformu baglaminda kanimizca éncelikle gindeme
getiriimesi gereken konu gelir vergisi reformudur. Bu reformun temel
niteligi, kaynak Ulke Almanya’da oldudu gibi, vergi tabaninin genis-
letilmesi, &zellikle dcretlilerin de beyanname vermesi, basit usulde
vergilemenin “gétiry hasilat-gercek gider” esasina gére yeniden
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duzenlenmesi ve gelir vergisi tarifesinin gercek artan oranlilik niteli-
ginde yeniden dizenlenmesidir. Béylece Ucretlilerin vergi kesinti-
si/kredisi yoluyla &dedikleri vergilerden bir kismini saglik, egitim ve
kaltar harcamalari yoluyla geri almalar tegvik edilebilecegi gibi,
belge dizeninin yerlesmesi ve kayitdisiligin dnlenmesinde de cok
dnemli bir yol alinmig olur.



