Arslantirk Colli D. (2021). Katilim bankalar1 mi? geleneksel bankalar mi? COVID-19 salgininin finansal performans (izerindeki etkisine iligkin bir
degerlendirme. Gimiishane Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Elektronik Dergisi, 12(2), 489-505.

Ekonomik Ozgiirliigiin Vergi Gelirleri Uzerine Etkisi: OECD Kurucu
Ulkeleri Uzerine Ampirik Bir Calisma

The Effect of Economic Freedom on Tax Revenues: An Empirical Study on OECD Founding
Members

Nazh Keyifli!

Oz

Bu calisma ekonomik &zgiirliik endeksi ve alt bilesenlerinin vergi gelirleri (izerindeki etkisini ampirik olarak analiz etmeyi
amaglamaktadir. Calisma kurucu 20 OECD iiye (ilkeyi ve 2000-2020 dénemini kapsamaktadir. Analizde badimli dedisken
olarak vergi gelirleri (%GSYH) kullaniimistir. Bagimsiz degisken olarak ekonomik 6zgiirliik endeksi ve endeksin alt
bilesenleri olan hukukun (stiinliigu, diizenleyici verimlilik, hikiimet biiyGkligii ve piyasa acikli§i endeksleri kullanilmigtir.
Iki asamali sistem genellestiriimis momentler metodu analizinden istifade edilerek elde edilen bulgular, ekonomik
Ozgtrligiin ve endeksin alt bilesenlerinden diizenleyici verimlilik ve piyasa aciklidinin vergi gelirlerini istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif etkiledigini; hiikiimet bliyiikligiiniin istatistiksel olarak anlamli ve negatif etkiledigini; hukukun (istdinligi
ile vergi gelirleri arasinda ise istatistiksel olarak anlamli bir iliski olmadi§ini ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: Ekonomik Ozgiirliik, Vergi Gelirleri, Panel Veri.

Abstract

This study aims to empirically analyze the effect of the economic freedom index and its sub-components on tax revenues. The study
covers the founding 20 OECD member countries and the period 2000-2020. The analysis tax revenues (% GDP) is used as dependent
variable. The index of economic freedom and the sub-components of the index, namely rule of law, requlatory efficiency, government
size and market openness, are used as independent variables. The results of the study obtained by employing Two-Stage System
Generalized Moments Method analysis reveal that requlatory efficiency and market openness, which are the subcomponents of
economic freedom and index, have statistically significant and positive effects on tax revenues; government size has statistically
significant and negative effects; It reveals that there is no statistically significant relationship between the rule of law and tax revenues.
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Girig
Vergilendirme, devlet tarafindan yasalara uygun olarak her bir bireyden kamu harcamalarini karsilamak tizere ekonomik
guclerine gore zora dayali ve karsiliksiz olarak elde edilen bir gelir ydntemini ifade etmektedir. Yani, vergilendirme devletin
gelir elde etmesinin temel yollarindan biridir. Bu ylizden, devlet adalet, savunma ve diplomasi gibi temel hizmetlerinin yani
sira sunmus oldugu hizmetlerin sirekliligi vergilendirme olmadan muimkiin degildir (Barkoczy, 2016: 3-4). Bagimsiz bir
ekonomik aktor olarak devlet, kamu mulkiyetinde bulunan tesebbisler ve sahip oldugu varliklar tzerinden gelir elde
ederken bagimsizligin gbstergesi olan vergilendirme yetkisini de kullanarak kamuya gelir aktarmaktadir. Vergilendirme ile
bireylerin mali agidan elde ettikleri gelirlerinin bir bollimiinin devletin mevzuat ve idaresine gére kendilerinden alinarak
toplumun ekonomik geliri haline dénustiriimesi saglanmaktadir. Bu durum bireylerin ekonomik faaliyetlerindeki geligimin
devletin ortaya koydugu kurallar gercevesinde belirlendigini gostermektedir (Stein, 1994: 29). Diger bir ifadeyle, devlet
vergileme yoluyla ne kadar hizmet sunacagini, hangi miktar da emek istihdam edecegini ve en 6nemlisi de ne yapabilecegi
ve ne yapamayacagini belirlemektedir (Karakurt, 2005:135).

Genel olarak, vergileme faaliyeti mikellef ile devlet veya vergilendirme yetkisi almis devlet kurumlari arasinda alacak ve
borg iliskisi ortaya ¢ikarir. Vergi, devletin kurumsal olarak var olmadigi eski ¢caglardan bu yana insan topluluklarinda aidiyet
duygusunun gliclenmesi i¢in zaman iginde farkli goriinimlerde sunulmustur (Caliskan ve Cinar, 2018: 101). Ancak, devlet
ve bireyler arasinda verginin tarihsel gelisim sirecinde birtakim anlagmazliklar ortaya ¢ikmis ve bu anlasmazliklarin
¢Ozumu iginde vergileme teorileri gelistirilmistir (Brautigam vd., 2008: 1). Stphesiz, idarenin temel bir islevi olarak gériilen
vergilendirme mekanizmasi ozel kesimden kamu kesimine dogru bir kaynak aktarim islemidir. Dolayisiyla kamu
hizmetlerinde sirekliligi saglamak, ekonomik kalkinmayi gergeklestirmek ve mali denge agisindan kamu geliri akigini
sadlamak etkin bir vergi sisteminin varligina baghdir (Sentiirk, 2014:130).Boylesi bir vergi sistemi tasarlamak ve
vergilendirme iklimi olusturmak politika yapicilarin ve ekonomi yonetiminin en temel gérevlerinden biridir.

Ancak, devletlerin varligi igin vazgegilmez bir gelir kaynagi olan vergiler toplanmaya baslandigindan bu giine vergilerin
elde edilmesi ile ilgili bir dizi sorunda yasanmistir. Bu sorunlarin bir kismi verginin kaynagina, zamanina, seviyesine iliskin
iken bir kismi da verginin ne (izerinden alinacagina ve siniflandiriimasina iliskin olmustur. Dolayisiyla bu gelir kaynagdi var
olus yapisi geregi llkeden Ulkeye hatta ayni iilke iginde bolgeler arasinda bile farklilik gosterebilmektedir. Gelismekte olan
Ulkelerde harcamalar Gzerinden alinan vergiler yani dolayl vergiler agirlikta iken gelismis ulkelerde ise gelir ve servet
lizerinden alinan vergiler yani dolaysiz vergiler agirliktadir (Calcali ve Altiner, 2019:176). Bu iki farkli vergileme tiiriin(in
ulkelerde ekonomik ve sosyal sonuglari farkli olabilirken, Ulkelerin sahip oldugu ekonomik ve sosyal yapinin da vergileme
tirleri Gzerinde etkileri bulunmaktadir. Dolayisiyla ekonominin kalkinmasinda énemli rolii olan vergi sistemi ve yapisinin
bu yapllari etkilemesi ve bu yapilardan etkilenmesi beklenmektedir (Ansari, 1982:1035). ilave olarak, dogrudan ya da
dolayli olarak toplanan vergi gelirleri iizerinde ekonomik ve sosyal iklim de etkili olabilmektedir.

Hukimetler, ekonominin gerceklerine ve sosyal iklime dayanarak vergi tabanini agindirmadan vergi gelirlerini artirmak
istemektedirler. Gelir, harcama ve servet Uzerinden alinan vergi gelirleri devletler icin en 6nemli gelir kaynagidir, vergi
gelirlerinin artirimasi bu kaynaklarin etkin vergilendiriimesine bagli oldugu kadar idarenin gayretine de baglidir. Ayrica,
vergi gelirlerinin arttinimasi ya vergilendirilebilir kaynaklarin cesitlendiriimesi ya da vergi oranlarinin yikseltilmesi ile
mumkdndur (Ade vd., 2018: 2). Ancak bu iki durumunda gerceklestirilebilmesi kolay degildir. Clnki vergi oranlarinin
yukseltilmesi toplum Uzerinde vergi yukinG arttiracagindan bireylerin vergi 6dememe yollarini tercih etmesine neden
olurken vergilendirilebilir kaynaklarinda kisa vadede arttiriimasi her zaman mimkuin olmamaktadir. Yani, vergilendirmenin
iktisadi ve mali sinirina ulagiimig olabilir. Laffer egrisi olarak ifade edilen bu durumda vergi orani artarken belli bir sinira
kadar vergi hasilati da artacak lakin bu sinirdan sonra vergi oranindaki artis vergi hasilatinin artmasina neden olamayacak
aksine azaltacaktir. Bu durum devletin vergileri zamaninda tahsil edememesine ya da hi¢ tahsil edememesi neden
olacagindan btgenin agik vermesine neden olabilir. Agigin finansmani igin hikimet bor¢lanma ya da para basma
yollarina gidecektir. Ancak bu finansman yollarinin da faiz ddemeleri ve enflasyon gibi gesitli olumsuz sonuclari olacaktir.
HikUmetler bu gibi olumsuzluklari bertaraf edebilmek icin yeniden vergi gelirlerini arttirmaya iliskin isteklerini ve buna
donlk uygulamalari ortaya koyabilir, bu durumda kisir déngtiye giriimesi olasidir (Celik, 2013:18).

Bu ve benzer olumsuzluklari ortadan kaldirmak igin hiikiimetlerin hem ekonomik aktivitelerinin ivmelenmesini saglayacak
ekonomik iklimi olusturmalari hem de dolayisiyla vergi tahsilatini arttirabilecek sosyal, mali ve siyasi faaliyetlere 6zgurliik
sa@lamas! ya da yatirimci guvenini tesis edecek ekonomik ve sosyal reformlarin hayata gecmesi daha yerinde bir
uygulama olabilir. Boylelikle artan bu faaliyet alanlarina saglanan ekonomik 6zgiirliik sonucu vergilendirilebilir kaynaklar
artacagindan bu durum vergi gelirlerinin artmasina yardimci olacak, bdylelikle hikiumetler daha fazla vergi tahsilati
gerceklestirebilir. llave olarak, kiiresellesme diinyada, devletin temel islevierinin yerine getiriimesi igin yeniden dagitim
sureglerinin varligini gerekli kilmaktadir.

Vergilendirme ve bu yetkinin kullanimina bagh olarak elde edilen vergi gelirlerinin yiksekligi devletin varligi, kamu
hizmetlerinin strekliligi ve ekonomik kalkinmanin gerceklestirimesi icin hayati dnemdedir. Bu nedenle, ekonomik
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performansla vergi gelirleri arasindaki pozitif iliski dGnemli oldugu kadar uygun ekonomik iklimin olusumuna katki yapan
ekonomik 6zgurliklerin vergi gelirleri Uzerindeki etkisinin arastirimasi da énemlidir. Literatir incelendiginde ekonomik
performans vergi gelirleri iligkisinin farkli donem, ilke guruplari ve ilkeler 6zelinde arastirildigi gérilmektedir. Ancak,
ekonomik performansin yiksek gergeklesmesine imkén saglayan ekonomik 6zgurliklerin vergi gelirleri tzerindeki etkisi
daha sinirli incelenmistir.

Bu tespitten hareketle, calismanin amaci, ekonomik 6zgurlik endeksi ve alt bilegenlerinin vergi gelirleri Uzerindeki etkisini
OECD kurucu tyeleri Uzerinden 2000-2020 donemi igin incelemektir. Calismanin literatirden farki ve katkisi ekonomik
oOzglrlik endeksi ve alt bilesenlerinin vergi gelirleri lGzerindeki etkisini ve yoninii iki asamali sistem genellestiriimis
momentler metodu analizinden istifade edilerek kurucu OECD (yeleri Uzerinden ortaya koymasidir. Calismanin ampirik
analiz sonucundan elde edilen bulgular vergi gelirlerini olumsuz etkileyen ve dolayisiyla vergi gelirlerini arttirmak isteyen
OECD kurucu 20 tlke 6zelinde ekonomik 6zgurlik endeksinin hangi alt bilesen/bilesenlerinin iyilestiriimesi gerektigini
gorme imkani vermesi nedeniyle literatiire katki saglayacagi dusuntimektedir.

1. Teorik Tartigmalar

insanlar genellikle vergi gelirini vergi oranlarinin bir fonksiyonu olarak gériirler. Bu yiizden, daha fazla vergi geliri elde
etmek istenirse, vergi oranlarini artirmanin yeterli oldugunu distnarllr. Oysa gergek o kadar basit degildir ve ekonomik
biylimenin genellikle vergi gelirlerinin temel itici glicti oldugu kabul edilir (Lunden, 2014). Yani, vergi gelirleri arttiginda
ekonominin iyi gittigi, vergi gelirleri dustiiglinde ise ekonominin kotii performans gosterdigi soynebilmektedir.

Ekonomik biyimeyi artirdigimizda vergi gelirleri artar. Bunun igin ekonomik biyimeyi belirleyen ekonomik faktorlere iligkin
vergileri, yani yatinmlar (zerindeki vergileri sinirlayarak biylime saglanabilir. Sosyal refah ve ekonomik biylimeyi
maksimum kilacak vergi geliri i¢in optimal vergi orani nedir sorusu tartisilan bir husustur. Adam Smith, vergilendirmeyi
hikimeti ayakta tutmanin bir yolu olarak gériirken, David Ricardo, Uretim faktorlerinin (emek ve sermaye) bir pargasi
olarak kamu hizmetlerini finanse etmek igin (kismen) gerekli olan sermaye vergisi icin gerekge olarak degerlendirmistir.
Ayrica, literatiirde, vergilendirme ve ekonomik biyime arasindaki iligkiyi arastirmak igin ¢esitli akademisyenler ve
arastirmacilar tarafindan kullanilan ve tartisilan optimal vergilendirme teorisi, dissal biiytime teorisi ve igsel biiyiime teorisi
olmak uzere Ug ana teori vardir (Maganya, 2020:207-208). Optimal vergilendirme teorisi, belirli ekonomik kosullar altinda
piyasa dengesindeki bozulma ve verimsizli§i azaltan bir vergi tasarlamayi éngdriir. Bu teori, toplumun refahini maksimum
kilacak vergi oranini segmeyi gerekli kilar, bu oran vergi gelirlerini de maksimum kilan orandir. Digsal blyime teorisi ya
da neoklasik biiyime teorisi, hilkimetin maliye politikasi eyleminin (vergilemenin) ekonominin uzun dénemli blyimesi
uzerinde herhangi bir etkisi olmayacagini fakat ekonomik bliylimedeki herhangi bir degisikligin emek, sermaye ve sermaye
gibi temel (retim faktorleri Gzerinde pozitif etkisi oldugunu ifade etmektedir. Bununla birlikte, neoklasik ger¢evede, hiikiimet
tarafindan ylklenen vergiler tasarruf oranini ve dolayisiyla yatirimi etkiliyorsa biiyiime (izerinde pozitif bir etkiye sahiptir.
icsel biiyiime modeli ise, teknolojik gelismelerin, neoklasik bilyiime modelinin agiklayamadigi uzun dénemli ekonomik
biyumenin temel belirleyicisi olarak gorir. Dolayisiyla, teknolojik ilerleme, i¢sel blylime modellerinde i¢sel hale gelen bir
faktordur.

Surdrulebilir ekonomik biyume, hikumetlerin, ekonomik, mali ve sosyal amaglarina ulagsmada oldukga Gnemlidir.
BuyUmeyi surddrilebilir kilmak ise uygun yatirim ortaminin saglanmasina ve istikrarli bir ekonomiye baglidir. Bu baglamda,
maliye politikasi ekonomik blylmeyi tegvik etmede hukimetlerin elindeki gok 6nemli bir aragtir (Babatunde vd., 2017:16).
Maliye politikasinin 6nemli bir politika araci vergilerdir. Pek gok ekonomist vergi gelirlerinin bir tlkenin biylimesine katkida
bulunan en énemli faktérlerden biri olduguna inaniimaktadir. ilave olarak, ilkelerin bilyiimeyi tesvik etmek ve dolayisiyla
yuksek duzeyde vergi geliri elde etmek igin gerekli sosyal ve fiziksel yapiyi gelistirmek igin istikrarli ve dngérilebilir bir mali
ortamin tesisi de oldukca 6nemlidir.

Vergilendirme ve ekonomi etkilesim halindedir. Bir ekonominin kosullari, bliyime hizi ve yapisi, geliri, blylme oranini ve
vergilendirmenin yapisini etkiler. Vergilendirme ayni zamanda ekonomik blytmeyi, yapisal uyumu ve refahi yikseltmede
destekleyici role sahiptir (Lin ve Jia, 2019:1). Vergi gelirleri ve yapisi, ekonomik biiyime ile 6nemli dl¢tide baglantilidir.
Literatir, genel olarak ekonomik faaliyetlerin verimliliginin vergi gelirlerini arttirici bir ézellige sahip olduguna isaret
etmektedir. Bunun altinda yatan gerekge ise ekonomik biylimenin vergi gelirinin verimliligi izerinde 6nemli bir etkisinin
olmasidir (Fasotanti, 2013:3). Bir Glkenin ekonomik biyumesi ise Ulkenin ekonomik serbestiesme derecesiyle yakindan
iligkilidir. Ulkenin ekonomik serbestlesme derecesi ise ekonomik ézgiirliik endeksiyle ortaya koyulmaktadir. Dolayisiyla bir
ulkenin ekonomik 6zgurligi ne kadar artarsa ekonomik refahi ayni oranda artis gdsterir ve ekonomik gelismenin bir
fonksiyonu olan vergi gelirleri de buna bagli olarak artar. Bu gergevede vergi gelirleri artiginin tlkenin ekonomik 6zgurlik
derecesiyle iligkili olabilecegi varsayiimaktadir (Alabele, 2018:620). Diger bir ifadeyle, devletin mal ve hizmet Uretimi ve
tiketiminde kisitlayici bir midahalesinin olmamasi olarak tanimlanan ekonomik 6zgrligin kamu hizmetlerinin finansmani
icin ihtiyag duyulan vergi gelirleriyle iligki olabilecegidir (Chafuen ve Guzman, 2000:53).
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Literatiirde ekonomik 6zguirliige iliskin farkli tanimlamalar yapilmistir. Ancak genel anlamda ekonomik 6zgirltik, ekonomik
yap! icinde devletin hacminin kiiglik olmasi, piyasada serbest rekabetin olmasi, regtlasyonlarin sayisinin az olmasi ve
o0zel miilkiyetin korunmasini ifade etmektedir (Yalgin, 2006: 24). Oyle ki temellerini liberal dlistinceden alan ekonomik
6zgurlik yakin gegmise 6zgl bir kavram olmayip, kdkleri oldukga eskilere, Adam Smith dénemine kadar uzanmaktadir.

Pek ¢ok calismanin ortaya koydugu gibi ekonomik 6zgirliik endeksinin yiksek oldugu (ilkelerde rekabet guctinin arttigi,
gelir, istihdam, egitim gibi gostergelerin duzeldigi ve vergi performansi Uzerinde dnemli bir etkiye sahip olan yolsuzluk
unsurunun azaldig tespit edilmistir (Quazi, 2007; Sahin, 2016; Feldmann,2016; Giney, 2017). Dolayisiyla tlkenin sosyo-
ekonomik yapisindaki verimlilik ekonomik 6zgtirliikle birlikte artacagindan bu durum vergi gelirlerini de olumlu yénde
etkileyecektir. SUphesiz bu durum ekonomik olarak daha 6zgur olan tlkelerin 6zgir olmayan Ulkelerden daha fazla vergi
geliri elde edebilecedi anlamina gelmektedir. Dolayisiyla vergi gelirleri lzerinde ekonomik 6zgurligin dogrudan ya da
dolayl etkisinin oldugu séylenebilir. Kisacast, bir tlkenin ekonomik 6zgurliigindeki artis bliylime performansi dolayli olarak
da toplanan vergi gelirlerini olumlu etkilemektedir.

Ekonomik performansin yiikseltiimesi dolayisiyla yatirim yapilabilir bir iklim igin istikrar kadar buna imkan veren ekonomik
6zgurlikler de 6nemlidir. Bu iklim Glkenin reel yatirim ¢ekmesini saglayabilecegi gibi yiksek vergi geliri potansiyelini de
realize edecegi igin ekonomik ve sosyal amaglar igin kaynak da saglayacaktir. Bu yiizden, llke kalkinmasi ve refahi {izerin
de pozitif etkiye sahiptir. Bunun i¢in verginin tarafi olan aktdrlerin uyum iginde ¢alismasi hareket etmesi gerekir. Bdyle bir
uyum olabilmesi igin hukuk diizeninin taraflarinin hak ve yikumlGlUklerini garanti altina almasi gerekir. Bu ¢ercevede
ekonomiye giveni artiran ve yatirnmlari/yatirnnmciyi koruyan ekonomik diizenlemeler yaninda miilkiyet hakki giivenliginin
ve sdzlesme glivenliginin temin edilmesi de 6nemlidir. Piyasa mekanizmasini isler kilan bu dinamikler ekonomik aktorler
agisindan hayatidir. Dolayisiyla ekonomik 6zgiirlik ortaminin ve bu 6zgurligu koruyan kurumlarin varliginin gglenmesiyle
toplumun geneli acgisindan refah imkanlari da gliclenmis olacaktir. Bir toplumda bireylerin ézgiirce tercihlerini
gerceklestirmesi, 6zel milkiyetin muhafazasi ve sdzlesme givenliginin temininin varligi o toplumda ekonomik 6zgirliklerin
ileri diizeyde oldugunun gostergeleridir ve uygun yatirim ortami agisindan da gereklidir (Bahtiyar ve Odabasi, 2020: 141).

Ote yandan, literatiir, ekonomik 6zgiirliigiin alt bilesenlerinin de hem ekonomik performansi hem de bir (ilkenin vergi
gelirlerini etkiledigini gostermektedir. Ornegin, tilkede yatirim 6zgiirliigii temin edildiginde Ulkeye daha fazla yatirim yapilir.
Hlkimetlerde artan yatirim sayesinde gelirleri artan sirketlerden daha fazla kurumlar vergisi ve istihdam edilen kisilerden
de daha fazla gelir vergisi elde edebilmektedirler. Dolayisiyla bir llkede yatinm ézgrligundeki artis ilgili Glkenin vergi
gelirlerini arttirabilmektedir (Quazi:2007:330). Ekonomik performansi ve dolayisiyla vergi gelirlerini etkileyen bir ekonomik
6zgurlik bileseni ticaretin serbestiesmesi ve ekonominin disa agiklik derecesidir. IMF ve Dlnya Bankasi gibi uluslararasi
kuruluglarca onerilen programlarla birlikte 1980'lerden bu yana pek gok Ulke serbest ticarete iligkin politikalara kaymaya
baglamistir. Ulkelerde ticaretin serbestlesmesiyle beraber ithalat vergileri, kotalar, ithal ve ihrag edilen mallarin glimriik
vergileri kismen kaldirlacagindan ilk etapta bu durumun vergi gelirlerini azaltacagi dislnUlse de artan ticaret hacmi
sayesinde vergi gelirlerinin olumlu etkileyecedi ifade edilebilir (Jaffri, vd., 2015:320). Ekonomik 6zglrlugin diger bir alt
bileseni finansal 6zglrliginde vergi gelirleri (izerinde olumlu etkisi bulunmaktadir. Finansal olanaklarin genislemesi,
sermaye birikimini, teknolojinin yayllmasini ve kaynaklarin tesisini kolaylastirarak ekonomik blyimeyi uzun dénemde
arttirici 6zellik gostermektedir (Miller vd., 2018:15). Bu durum; ekonomik biyimedeki ilerlemenin vergi gelirlerini arttirmasi,
refah getiren ekonomik blyiimenin Ulkeye yeni yatirimlar sadlayarak mal ve hizmet talebini arttirarak vergi matrahinin
genislemesi ve son olarak da verginin tahsilini ve takibini kolaylastirarak vergi gelirlerini arttirabilmektedir (Nnyanzi vd.,
2018: 93).

Ekonomik ozgurllk alt bilesenlerinden bir digeri olan duzenleyici verimlilik kriteri de vergi gelirleri (zerinde etkili
olabilmektedir. Diizenleyici verimlilik kriterlerinden olan emek 6zgurligu ve parasal 6zgurligin ekonomik blylime ve vergi
gelirlerini etkiledigi literatiirce tespit edilmistir (Cebula ve Clark; 2014; Sucu; 2017). Omegin, firmalarin ve iscilerin devlet
dayatmasi olmadan serbestge etkilesimde oldugu bir piyasada ekonominin daha iiretken ve verimli olacadi dolayisiyla da
bu durumun vergi gelirlerini olumlu yonde etkileyebilmektedir. Bunlara ek olarak, ekonomik 0zgurlik bilesenlerinden
hukukun Ustinligd bilesenleri de vergi gelirlerini etkileyebilmektedir. Hukuk Gstinligl hem yatinmlarin hukuken
korunmasini sagladigi gibi rigvet ve yolsuzluga firsat saglayan gereksiz ve asiri hilkkimet midahalelerinin azaltiimasina
da imkan sagladigindan dogrudan vergi gelirlerini etkileyebilmektedir. Dolayisiyla yatinmlarin glvenligi ve mulkiyet
haklarinin hukuken glivence altina alinmasi ekonomik agidan 6zgirligu arttiracagindan ekonomik blyimeyi olumlu yénde
etkileyecektir (Huandy ve Orviska, 2015). ilave olarak, miilkiyet haklari 6zgurligi ile birlikte girisimcilik faaliyetleri
artacagindan bu durum vergi mikelleflerinin performansina katki da saglayabilmektedir (Alabele, 2018:613).

Siphesiz, ekonomik 6zgiirliigiin él¢timi konusunda alternatif ydntemler mevcuttur. Lakin bu ydntemlerin higbiri milkemmel
olmayip blnyesinde pek ¢ok artilar ve eksiler barindirmaktadir. Ayrica, bunlarin sonuglari ¢ok benzerlik gostermektedir.
Gindmuzde, ekonomik 6zgurlik 6lglimd Uzerine uluslararasi gegerliligi bulunan (g farkli endeks vardir. Bunlar; i. Kanada
kokenli Fraser Enstitist tarafindan yayimlanan “Diinya Ekonomik Ozgiirlik Endeksi”, ii. ABD kokenli Freedom House
Vakfi tarafindan yayimlanan “Ozgiirlik Evi Endeksi” ve iii. ABD kokenli Heritage Foundation’in Wall Street Journal ile
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birlikte hazirladig “Ekonomik Ozgiirlik Endeksi”dir (Acar, 2010:11). Sonug olarak ekonomik ézgiirliik kavrami 1990l
yillardan bu yana ilkeler arasi gelismislik farklarinin nedenleri arasinda g6sterilmektedir. Ancak, ekonomik 6zgurliik soyut
bir kavram olmasi nedeniyle (lkeler arasi karsilastirmalar igin net bir sekilde ortaya koyulmasi gerekmektedir. Dolayisiyla
yukarida bahsi gegen uluslararasi kuruluglar tarafindan yayimlanan endeksler ekonomik 6zgtrluklerin karsilastirmasina
imkéan saglayarak ekonomik 6zgiirliiklerin basta vergiler olmak (izere temel makroekonomik gostergeleri nasil ve ne yénde
etkiledigine iligkin calismalari ortaya ¢ikarmistir.

2. Kurucu OECD Ulkelerine iligkin Betimleyici Degerlendirme

Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgiitii (OECD), ikinci Diinya Savagi’ndan sonra biiyiik yikima ugrayan Avrupa’nin yeniden
ingasini saglamak amaciyla ABD ve Kanada’nin destegiyle ve Marshall Plani gergevesinde kurulmus olan Avrupa
Ekonomik igbirligi Tegkilati (OEEC)nin devami olarak 1961 tarihinde 20 {lkenin2 katilimiyla kurulmustur. Uluslararas|
ekonomik bir 6rgut olan OECD, 2020 yili itibariyle de 37 Uye tlkeye sahiptir (Disisleri Bakanhgi, 2020). OECD, NATO'nun
ekonomik bir karsiligi olarak kurulmus olup Gye Clkelerde sirdrlebilir ekonomik bilylime ve istihdam saglanmasini, tye
lilkelerin gelisen ve degisen yasam standartlarini yakalamasini amaglamaktadir. Ayrica 6rgt, Diinya Ticaret Orgutil ve
Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararasi ticaretin serbestlesmesinde yaptirim giicline ve dzel gérev alanina sahip olmasa
da Uye Ulkeler igin uluslararasi ticarette 6nemli bir yol gosterici nitelige sahiptir (Karluk, 2014:77).

Suphesiz dinyanin pek ¢ok Ulkesinde oldugu gibi birgok OECD (yesi lilke istihdam, surdurtilebilir bliylime ve kalkinma,
bitce agiklarini minimize etme gibi ekonomik faaliyetleri kontrol edebilmek adina etkin bir vergi politikasi uygulamayi
amaglamaktadir (Bujang, vd. 2013:165). Vergi yapisi OECD Ulkeleri arasinda farklilik gdstermesine ragmen vergiler genel
itibariyle gelir tizerinden alinan (kisisel ve kurumsal), harcamalar (zerinden alinan, servet lizerinden alinan ve sosyal
guvenlik primlerinden olusmaktadir. OECD (lkeleri genelinde 2008 kiresel krizin etkisiyle de vergi gelirleri iginde kisisel
gelir vergisinin payinda azalmalar meydana gelirken (1990'da %9,7, 2000'de %8,7 ve 2010°'da %7,6) sosyal glvenlik
primleri ve kurumlar vergisi paylarinda artislar olmustur. S6z konusu (ilkelerde toplam vergi gelirleri iginde gelir verginin
ortalama pay1 2017 yilindan bu yana 0,4 puan artmistir. Bu buyuk 6lctide, toplam vergi gelirlerinin 2014 ve 2015 yillarinda
%9,2'si, 2016’da %9,4'1, 2017°de %9,7’si ve 2018 yilinda %10 olan kurumlar vergisi payinin artisindan kaynaklanmaktadir.
Ancak, bu durum 2007'de toplam vergi gelirlerinin %11,5’i olarak kaydedilen kurumlar vergisinin en yiksek payindan hala
daha dlslik oldugu gorilmektedir (OECD, 2018:67). Ancak, OECD I(ilkelerinde gelismekte olan Ulkelere nazaran
vergilendirilecek ¢ok sayida buyik sirketlerin varligina isaret etmektedir (Bujang, vd.: 2013:167).

OECD (lkelerinde 2018 yilinda toplam vergi gelirleri i¢inde en biyik payl %25,7 ile sosyal givenlik primleri
olusturmaktadir. Kisisel gelir vergileriyle (%23,5) birlikte bu iki gelir tiri vergi gelirlerinin hemen hemen yarisina tekabdl
etmektedir. Toplam vergi gelirleri i¢inde katma deger vergisi %20,4’Un(, diger tlketim vergileri %12,3'n0 ve emlak
vergileri de %5,6'sin1 olugturmaktadir. S6z konusu tlkelerde 2019 yilinda ise vergi gelirlerinin GSYH igindeki payi 2018
yilina nazaran %0,1 puan azalarak %33,8 olarak gergeklesmis olup 2019'da ye Ulkeler arasindaki dagilimda vergi
gelirlerinin GSYH icindeki payinda en yiiksek iilke %46,3 ile Danimarka iken %23,36 oraniyla iflanda son sirada yer
almaktadir (OECD, 2020:10).

Yasanan birgok kiresel krize ragmen sz konusu Ulkelerinin vergi konusundaki basarisini daha net ortaya koyabilmek
amactyla Sekil 1'de kurucu 20 OECD (lkesinin vergi gelirlerinin GSYH igindeki paylari gosteriimektedir.

0
50,00
40,00
30,00
20,00
10,00
0,00
o

\{ib Sb \{ib c_;b &b b’b ﬁ(b \% Sb Q,Q, (\/ \'b Q,Q, Q) %Q) \\\
\\\ NOY > Q ROMIRN > N A S N \\\Q, \,\5
& 7@ & & E S \2\0\\% © Qé‘ KL ¥ e N &
R 0 S W e?%
Y, Q)\\\
m 2000 m 2020

Sekil 1. Ulkelerin Vergi Gelirleri (%GSYH)

Kaynak: IMF, 2020 veri tabanindan yazar tarafindan olusturulmustur.

2ABD, Almanya, Avusturya, Belgika, Danimarka, Kanada, Fransa, Hollanda, Lilksemburg, talya, irlanda, ingiltere, ispanya, isveg, Isvicre, izlanda,
Norveg, Portekiz, Turkiye ve Yunanistan.
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Sekil 1°de kurucu 20 OECD (yesi Ulke arasinda en yiiksek vergi toplama basarisina sahip olan Norveg iken en dustk tlke
Tiirkiye oldugu gériilmektedir. Kanada, irlanda, Hollanda, isveg ve ABD iilkelerinde vergi gelirlerinin yillar itibariyle azaldig;
Belcika, Fransa, Yunanistan, italya, Portekiz ve Birlesik Krallik 'ta arttigi goriilmektedir. Kurucu iilkeler arasinda yillar
itibariyle vergi gelirlerinde degisiklik olmayan Ulkeler ise Avusturya, Aimanya ve Isvigre'dir.

Sekil 2'de, kurucu 20 OECD {lkesinin ekonomik 6zgurlik degerleri yer almaktadir. Yunanistan ve Liiksemburg disinda
yillar itibariyle tlkeler genelinde ekonomik 6zgurliik degerlerinde artis oldugu gortlmektedir. Genel olarak incelendiginde
ise bu tilkeler iginde 2020 yilinda 2000 yilina gore Kanada, Danimarka, Fransa, Aimanya, Hollanda, isve¢ ve Isvicre'de
ekonomik 6zgiirlik degerlerinde énemli artis oldugu gérilmektedir. Ote yandan, ekonomik 6zgiirliik cesitli kurumlar
tarafindan farkli sekillerde dlgiilse de benzer sonuglar verdigi gériilmektedir. Ornegin, Diinya ekonomik Ozgirliik Endeksi
ve Ozgiirlik Evi kuruluslarinin dlgiimiinde de sirasiyla Kanada (8,26-98), Danimarka (8,05-97), Almanya (7,87-94), Irlanda
(8,14-97), Norveg (7.72-100), isveg (7,67-100), isvigre (8,42-96), Birlesik Krallik (8,16-93) ve ABD (8,34-83) lilkelerinde
ekonomik 6zgurligiin ylksek oldugu gériilmektedir.
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Sekil 2. Ulkelerin Ekonomik Ozgiirliik Degerleri
Kaynak: The Heritage Foundation, 2020 veri tabanindan yazar tarafindan olusturulmustur.

Bugtin, ayni zamanda, OECD'ye Uye birgok gelismis lilke, kisa vadeli ve uzun vadeli borglarini geri 6demekte sorun
yasamakta ve biitce krizinden 6nemli dlizeyde etkilenmektedirler. Bu nedenle, hiikiimetler finansal piyasalarin artan
denetimine maruz kalmakta ve bu nedenle kamu bitgelerini konsolide etmek zorunda kaliyorlar. Kamu maliyesi krizi ise
kamu harcamalarini azaltma ve vergileri veya vergi gelirlerini artirmak gibi iki somut kanalla ¢ozUlir (Macek, 2014:310).
Bu nedenle, bu makalenin amaci, 2000-2020 dénemi icin OECD kurucu lkeleri Gizerinden ekonomik ézgirliklerin vergi
gelirleri tizerindeki etkisini degerlendirmektir.

3. Literatiir Taramasi

Kamu harcamalarinin finansmani genellikle bitce gelirinin en énemli bélimind temsil eden vergi gelirlerinin varligina
baglidir. Vergi gelirlerinin belifleyicileri konusunda ise literatiir oldukca zenginlesmis ve cesitlenmis durumdadir. Ozellikle;
enflasyon, ekonomik biytime, kisi basina dusen gelir, kiresellesme, ticari agiklik gibi makroekonomik degiskenler ile vergi
gelirleri arasindaki iliskiyi arastiran galismalarin sayisi oldukca fazladir (Ansari (1982); Leuthold (1991); Ghura (1998);
Tanzi ve Davoodi (2000), Chaudhry ve Munir (2010), Dioda (2012), Addison ve Levin (2012); Javid ve Arif (2012); Muibi
ve Sinbo (2013); Karagdz (2013); Castro ve Camarillo (2014); Andrejovska ve Pulikova (2018) ve Basherr vd. (2019)).

Ulkelerin vergi geliri elde etmede giiglik cektigi, vergi geliflerinin seviyesinin yillardir degismedigi gercegi iilkeleri ve
arastirmacilari yeni arayislara itmistir. Bununla birlikte, vergi sisteminin yapisi, vergi kompozisyonu, vergi indirimleri, vergi
yuk ve vergi sisteminin diger 6zellikleri yalnizca iktisatgilar arasinda degil, ayni zamanda diger profesyoneller ve halk
arasinda da genis tartisma ve polemiklerin konusudur (Macek,2014:309-310). Bu gergeve ekonomik performans ve
dolayisiyla makroekonomik degiskenler ile vergi gelirleri arasindaki iligkinin yaninda ekonomik performansi yikselten
ekonomik 6zgurliklerin de vergi gelirleri (zerindeki etkisinin aragtirimasi 6nem arz etmistir. Yani, vergilendirme
performansi incelenirken sadece geleneksel faktorlerin degil ekonomik 6zgirllk gibi geleneksel olmayan faktorlerin
etkisinin de arastirimasi gerekir. Ekonomik 6zgirlige iliskin literatir degerlendirildiginde ¢alismalarin genel itibariyle
ekonomik 6zgrlik ile ekonomik blylime Gzerine odaklandidi tespit edilmistir (Razmi ve Refaei, (2013); Piatek vd., (2013);
Tungsiper ve Bigen, (2014); Kacprzyk, (2016); Saha vd., (2017) ve Gévdeli, (2018)). Lakin, tespit edilebildigi kadariyla bu
calismanin konusunu olusturan ekonomik ézgrliik endeksi ve alt bilesenlerinin vergi gelirleri lizerindeki etkisini ele alan
literatlr oldukga sinirlidir. Vergi gelirleri ile ekonomik 6zgrlik arasindaki iligkiyi inceleyen ¢alismalar asagida verilmistir.
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Egger ve Winner (2004) calismalarinda ekonomik 6zgurliik ve vergi gelirleri arasindaki iliskiyi arastirmislardir. Calisma
gelismis ve az gelismis 46 Ulke ve 1980-1997 ddnemini kapsamaktadir. EKK analizinden elde edilen bulgulara gore
ekonomik 6zgurligin vergi gelirlerini arttirdi§i ekonomik ézgurlUkteki artisin 6zellikle kurumlar vergisi gelirlerinde 0,04
birimlik artis sagladigi tespit edilmistir.

Sameti ve Shahchera (2006) ekonomik biylime, ekonomik dzglrlik ve vergi gelirleri arasindaki iliskiyi ampirik olarak
arastirmiglardir. MENA Ulkeleri Uzerine yapilan galisma 1980-2002 donemini kapsamaktadir. Ampirik analiz sonucuna
gore ekonomik 6zgurluk ile vergi gelirleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunmamustir.

Mahon Jr. (2014) tarafindan 1995-2008 dénemini kapsayan galismada, 33 OECD lyesi iilkede ekonomik 6zguirliik ve vergi
gelirleri arasindaki iliski arastiriimigtir. Yapilan ampirik analiz sonucunda ekonomik ézgurlik ile vergi gelirleri arasinda
pozitif bir iliski bulunmusgtur.

Ozmen (2016) calismasinda vergi gelirlerini etkileyen faktérleri arastirmistir. Calisma BRIC-T iilkelerini ve 1996-2013
donemini kapsamaktadir. FMOLS ve DOLS tahmincilerinden yararlanilarak yapilan analiz sonucuna gore ekonomik
6zgurlik vergi gelirlerini istatistiksel olarak anlamli ve pozitif etkilemektedir. Ekonomik 6zgurllikteki %1’lik artis vergi
gelirlerini %0,33 arttirmaktadir.

Alabede (2018) tarafindan 2005-2012 dénemini kapsayan ¢alismada, 42 Sahra alti Afrika tlkesinde, ekonomik 6zgtirllik
bilesenleri ile vergi gelirleri arasindaki iliskiyi arastirmigtir. FGLS teknigi kullanilarak yapilan analiz sonucuna gore
ekonomik 6zgurlik ve yatinm &zglrlGgu, mulkiyet 6zgurliga, finansal 6zgirlik, yolsuziuk, calisma 6zgirligu, is
Ozgurlugundn vergi gelirlerini olumlu etkiledigi tespit edilmistir.

Tekin vd. (2018) galismalarinda 63 ulkenin verilerini kullanarak ekonomik 6zgurluk ile vergi kagakgiligi arasindaki iligkiyi
arastirmiglardir. Coklu regresyon yontemi kullanilarak yapilan analiz sonucuna gére ekonomik 6zgirliik degiskeni ile vergi
kacakeiligr arasinda negatif bir iliski bulmuslardir. Yani tlkelerin ekonomik 6zguliik degerlerindeki artigin vergi kagakcihgini
azaltacagindan Ulkelerin vergi gelirlerinin artacagini belirtmislerdir.

Bahtiyar ve Odabas (2020) ekonomik 6zgirliik ve vergi gelirlerini belirleyen diger faktorler ile vergi gelirleri arasindaki
iligkiyi arastirmiglar. 32 OECD {ilkesi Uzerine yapilan galisma 1996-2016 donemini kapsamaktadir. FMOLS ve DOLS
tahmincileri kullanilarak yapilan analiz sonucunda ekonomik 6zgurlik ve vergi gelirleri arasinda uzun dénemli iligki
bulunmustur.

Kutbay (2020) tarafindan 1995-2017 dénemini kapsayan c¢alismada, E7 Ulkelerinde, ekonomik 6zgrlik alt bilesenleri ile
vergi gelirleri arasindaki iliski arastirnimistir. EKK tahmincisi kullanilarak yapilan analiz sonucuna gore diizenlemelerin
verimliligi, hukukun Gstinligu ve piyasa acikiigi ile vergi gelirleri arasinda pozitif iliski hukimet biyiklugu ile vergi gelirleri
arasinda ise negatif bir iliski bulunmustur.

Ote yandan, literatiirde ekonomik ézgtirliigiin alt bilesenleri ile vergi gelirleri arasindaki iliskiyi arastiran galismalarda
mevcuttur. Ornegin; Ajaz ve Ahmad (2010) yapisal ve kurumsal degiskenlerin vergi gelirleri iizerindeki etkisini aragtirmistir.
Gelismekte olan 25 (lke (zerine yapilan galisma, 1990-2005 dénemini kapsamaktadir. GMM analizi kullanilarak yapilan
analiz sonucuna gére kamu endeksinin vergi gelirlerini pozitif etkiledigi; yolsuzlugun ise negatif etkiledigi bulunmustur.
Cebula (2011) tarafindan 2003-2007 donemini kapsayan calismada OECD (lkelerinde ekonomik 6zgirligin alt
bilesenlerinden olan milk 6zgurlugundn yatinmeilari ekonomiye gekerek ilgili tlkelerde girisimci faaliyetlerini arttirarak
ekonomik gelismeyi ve kalkinmay saglayacagi tespit edilmistir. Bu durumun Ulkelerin vergi gelirlerini arttiracagi
belirtilmistir.

Nezhad vd. (2016) calismalarinda, ticaretin serbestlesmesinin vergi gelirleri tizerindeki etkisini aragtirmislardir. Calisma
gelismis ve gelismekte olan 83 lilke ve 1990-2012 dénemini kapsamaktadir. Genellestirilmis Momentler Metodu tahmincisi
kullanilarak yapilan analiz sonucuna gére Ulkelerin ticaret serbestlesmesinin vergi gelirlerini istatistiksel olarak anlamli ve
pozitif etkiledigi bulunmustur. Ticaret serbestlesmesi ile vergi gelirleri arasindaki iliskiyi ele alan galisma Sokolovska (2016)
tarafindan yapilmistir. Calisma 104 Gilkeyi ve 2012 donemini kapsamaktadir. Yatay kesit analizi sonucuna gére dislik ve
dusuk orta gelirli Ulkelerde ticaret 6zgurliguniin uluslararasi ticaret vergilerini negatif yonde etkiledigi sonucuna
ulasilmistir.

Arif ve Rawat (2018) yolsuzlugun vergi gelirleri arasindaki iliskiyi ampirik olarak arastirmislardir. Gelismekte olan 10 tlke
tizerine yapilan ¢alisma 2001-2015 dénemini kapsamaktadir. Yapilan analiz sonucuna gére yolsuzlugun duslk oldugu
Ulkelerde vergi gelirleri tahsilatinin ylksek oldugu tespit edilmistir. Miller vd. (2018) calismalarinda Ulkelerin ekonomik
ozgurliikleri arttikca firmalar icin bu ulkelerin gekici hale geldigi ve bu durumun s6z konusu ulkelerde vergi tahsilatini
arttirdi§ini savunmuslardir. Ayrica, yuksek is 6zgirliigl inovasyonu ve girisimcilik faaliyetlerini arttirip is yapma maliyetini
dlstireceginden bu durum vergi gelirleri tahsilatini olumlu yonde etkileyecedi savunulmustur.
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Bayar ve Celik (2019) galismalarinda ticari serbestlesme ve vergi gelirleri arasindaki iliskiyi zaman serisi yontemi ile
arastirmiglardir. Calisma Tiirkiye (zerine olup 1974-2017 dénemini kapsamaktadir. Analiz sonucuna gore, uzun vadede
ticari serbestlesmenin ve dogrudan yabanci yatirimlarinin vergi gelirlerini olumlu ydnde etkiledigi tespit edilmistir.

Goruldigu tzere, literatir, ekonomik ézglrlugin yiksek oldugu Ulkelerin yatirimcilar agisindan cekici oldugunu ve bu
lilkelerde biylime performansini olumlu etkiledigine isaret etmektedir. Dolayisiyla, ekonomik ézgUrligin artmasi uygun
yatirim iklimini hazirladidi icin vergi gelirlerini de pozitif yonde etkilemektedir.

4. Veri Seti

Calismada, ekonomik &zgUrltgin vergi gelirleri Uzerindeki etkisi iki asamali sistem genellestiriimis momentler metodu
analizinden istifade edilerek arastiriimistir. Calismada ekonomik ézgUrligin vergi gelirleri lizerindeki etkisi ile birlikte
ekonomik 6zgurlik endeksinin alt bilegenleri olan hukukun Gstinltigd, devlet biyUkIigu, dizenleyici verimlilik ve piyasa
aciklig endekslerinin vergi gelirleri izerindeki etkisi ayri ayri arastiriimigtir. OECD’nin 20 kurucu Ulkesi® Gzerine yapilan
calisma 2000-2020 dénemini kapsamaktadir. Calismada dengeli panel veri ile ¢alisabilmek adina 2000-2020 dénemine
ait yillik veriler kullanilmistir. Tablo 1°de galismada kullanilan degiskenlere iligkin bilgilere yer verilmistir.

Tablo 1. Degiskenlerin Tanimlanmasi

Kategori Degiskenin Adi Kisaltmasi Kaynagi
Bagimh Degisken Vergi (%GSYH) Tax IMF
Ekonomik Ozgiirlik Ef
Hukukun Ustiinlig RI
Bagimsiz Degisken Hiikiimet Blyuklugi Gs The Heritage Foundation
Dizenleyici Verimlilik Re
Piyasa Acikligi Mo

Bu calismada, bagimli degisken olarak vergi gelirleri (%GSYH) (tax), bagimsiz degisken olarak ekonomik 6zgtirlik endeksi
(ef) ve endeksin alt bilesenleri olan hiikiimet biyukligi (gs), hukukun Gstinligu (rl) ve piyasa agikhigi (mo) dizenleyici
verimlilik (re) verileri kullanilmistir. Vergi gelirleri verisi Uluslararasi Para Fonu (IMF) veri tabanimdan, ekonomik 6zguirliik
endeksi ve alt bilesenleri ise The Heritage Foundation veri kaynagindan alinmistir. Degiskenlere iliskin genel agiklamalar
su sekildedir:

Ekonomik Ozgiirlitk (ef): Ekonomik 6zgiirlik bir Glkenin sosyo-ekonomik performansini arttirdigindan séz konusu
performanslardan alinan vergilerinde artmasina neden olacaktir. Bu dogrultuda, bir Glkenin ekonomik ézgurliik diizeyinin
vergi gelirlerini dogrudan ya da dolayli olarak etkileyecedi varsayllmaktadir. Calismada, The Heritage Foundation
tarafindan ilk kez 1995 yilinda yayimlanan ekonomik 6zgurliik endeksi kullaniimistir. Bu endeks bireylerin ekonomik
Gikarlarini 6zgirce sirdirmeyi hedefleyen ekonomik kurum ve kuruluslarin refah diizeyi yliksek biyik bir toplum
yaklasimini temel almaktadir (Hussain ve Haque, 2016:1). Ekonomik 6zgurlik endeksi, Ulkelerin (186) ekonomi
politikalarindaki gelismeyi dlgerken hikimet blytkIugu (vergi yukd, hikiimet harcamalari, mali saglik), hukukun Ustinligu
(devlet battnluga, milkiyet haklari, yargi etkinligi), piyasa agikhigi (ticaret 6zgurligu, yatinm 6zgurligd, finansal 6zgurlik)
ve diizenleyici verimlilik (is 6zgUrligu, emek 6zgurligu, parasal 6zgurlik) gibi 4 temel bilesen ve toplam 12 ekonomik
6zgurlik bileseninden yaralanmaktadir. Endeks 6l¢iiminde her kategori icin 0-100 arasinda bir puan verilmekte ve tim
kategorilerin ortalamasi dikkate alinarak ekonomik 6zgiirliik endeksi hesaplanmaktadir (Miller vd. 2018:55). Hesaplanan
degere gore Ulkeler; (0-49) baski altinda, (50-59) ¢ogunlukla 6zgtir degil, (60-69) orta diizeyde 6zgur, (70-79) Gogunlukla
6zglr ve (80-100) dzglr seklinde 5 gruba ayrilmaktadir. Endeksteki artis Glkenin ekonomik ézglirligunin ylksek oldugunu
anlamina gelmektedir.

3 ABD, Aimanya, Avusturya, Belcika, Danimarka, Fransa, Hollanda, Ingiltere, irlanda, Ispanya, isveg, isvigre, Italya, izlanda, Kanada, Liksemburg,
Norveg, Portekiz, Tirkiye, Yunanistan.

496



[ GUSBEED ] Giimiishane Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Elektronik Dergisi, Yil: 2021/ Cilt: 12 / Sayr: 2

Hukukun Ustiinliigiii (r): Hukukun distiinliigii ekonomik ézgirliik endekslerinden biri olup miilkiyet haklar, yargi etkinligi ve
hikumet butinlugu gibi bilegsenlerden olusmaktadir. Hukukun tstinlugt, hiikiimet etkinligini bozan rigvet ve yolsuzluk gibi
eylemlerle yakindan iligkilidir. Yolsuzluk olgusu hikimetin vergi gelirlerini etkileyen énemli bir unsurdur. Dolayisiyla
kisilerin mlkiyet haklarinin devlet tarafindan korunmasi, yolsuzlugun disiik olmasi yarginin etkin galismasi gibi
durumlarda yani hukukun Ustuinligi endeksinin yiiksek oldugu durumda ekonomik faaliyetlerin maliyetleri azalir ve yatirm
akigi artacagindan vergi gelirlerinin artmasina neden olurken bu endeksin dislik olmasi ise vergi gelirlerinin azalmasina
neden olabilmektedir (McQuillan ve Murphy, 2009: 7)

Hiikiimet Blykligii (gs): Ekonomik &zglirllik endekslerinden bir digeri olan devlet biyUkIigi endeksi vergi yiki, kamu
harcamalari ve mali saglik gibi bilesenlerden olusmaktadir. Bir Ulkede vergi yukinun artmasi bireyleri vergi 6demekten
kaginmaya ya da bireylerin vergi kagirmasina neden olabilirken diger yandan vergi yikintn disik oldugu yerlerde ise
firmalar yatirnm yapabilmektedir. Ote yandan kamu harcamalarindaki biyuk artislar beraberinde borglanmayi getirdiginden
bor¢ ylkiinde ortaya ¢ikan bliyimede ekonomik durgunluga yol agabilmektedir. Ekonomik durgunlukta vergi gelirlerini
azaltmaktadir (Celik, 2013:20). Dolayisiyla devlet biyikIGgu endeksindeki artisin vergi gelirlerini negatif yonde etkilemesi
beklenmektedir.

Diizenleyici Verimlilik (re): Ekonomik 6zglrliik endekslerinden biri olan diizenleyici verimlilik endeksi is 6zgurligi, emek
6zgUrligl ve parasal 6zgirlik bilesenlerinden olusmaktadir. S6z konusu bu kriterler vergi gelirlerini etkileyebilmektedir.
Bu gercevede devlet kisitlamasi olmadan firmalarin ve isgilerin 6zgirce etkilesime girme derecesinin yliksek ve para
politikasinin istikrarli olmasi durumlarinda ekonomide verimlilik ve Uretkenlik artacagindan vergi gelirleri bu durumdan
olumlu etkilenecektir (Cebula ve Clark, 2014). Dolayisiyla bir ilkede duzenleyici verimlilik endeksindeki artis vergi gelirlerini
pozitif ydnde etkilemesi beklenmektedir.

Piyasa Acikhigi (mo): Bir diger ekonomik 6zgurllik endeksi de piyasa agikligidir. Bu endeks ticaret 6zgurlug, yatirnm
bzgirliigii ve finansal dzgiirlik bilesenlerinden olusmaktadir. Ulkelerde ticaretin serbestlesmesi beraberinde ticaret
hacmini arttirarak vergi gelirlerinin artmasina neden olabilmektedir. Finansman olanaklarinin genislemesine neden olan
finansal 6zgurlik ise rekabeti tegvik ederek ve vergi tahsilini kolaylastirarak vergi gelirlerini arttirabilir. Ayrica, Ulkede
yatinm 6zgurligu sonucunda tlkeye daha fazla yatinm yapilacagindan hem kurumlardan hem de istihdam edilenlerden
alinacak kurumlar vergisi ve gelir vergisinin artmasina neden olacaktir (Quazi, 2007:329). Dolayisiyla, bir Glkede piyasa
acikhdr endeksindeki artisin vergi gelirlerini pozitif ydnde etkilemesi beklenmektedir.

Sekil 3'te ekonomik 6zgurliik endeksi bilesenleri gosterilmektedir.

Ekonomik Ozgiirliik Endeksi

Hukukun Devlet Diizenleyici Piyasa Acikligi

Ustiinliigii Biiyiikliigii Verimlilik -
-Ticaret
-Mlkiyet -Vergi YUku -Is Ozgiirligi Ozglrlugu
Haklari -Kamu -Emek -Yatirm
-Yargi Etkinligi Harcamalari Ozgirigi Ozgurligu
-Hikumet -Mali Saglik -Parasal -Finansal
Rkl Ozaurluk Azniirliile

Sekil 3. Ekonomik Ozgiirliik Endeksinin Kategorileri
Kaynak: Miller vd. (2020:58).

Tablo 2'de modelde kullanilan degiskenlere iligkin tanimlayici istatistikler sunulmustur. Tim degiskenlerin toplam gozlem
sayisi 420'dir. Analiz dénenimde (2000-2020) lkelerin vergi gelirleri ortalamasi % 42.73, minimum %23.36 maksimum
%58.62'dir. Ekonomik 6zglrlik endeksinin ortalamasi ise 70.58 iken hukukun Ustlinligi endeksinin ortalamasi 77,
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hikumet buyUkIligu endeksinin ortalamasi 49, diizenleyici verimlilik endeksinin ortalamasi 76 ve piyasa agikligi endeksinin
ortalamasi 77'dir.

Tablo 2. Tanimlayici istatistikler

tax ef rl gs re mo
Gozlem 420 420 420 420 420 420
Ortalama 42.730 70.585 77.436 49.092 76 76.903
Standart 7.755 6.889 14.369 14.743 7.973 8.157
Sapma
Minimum 23.360 50 36.5 15 48 52
Maksimum 58.620 82 95 81 95 89

Sekil 4 ve Sekil 5°de kurucu 20 OECD (ilkesinin vergi gelirleri ve ekonomik 6zgrliik degiskenlerinin egimleri grafikleri yer
almaktadir.
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Sekil 4. Ulkelerin Vergi Gelirlerine Ait Egimler

Ulkelerin vergi gelirleri grafigine bakildiginda (Sekil 1), Avusturya (1), Belgika (2), Danimarka (4), Fransa (5), Almanya (6),
Yunanistan (6), Izlanda (7), Italya (10) ve Norveg'te (13) genelde yiksek, Irlanda (9), Ispanya (15), Isvigre (17), Tirkiye
(18), Birlesik Krallik (19) ve ABD (20) genelde diisik oldugu gértilmektedir.
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_[Jlkelerin ekonomik 6zgirlik grafigine bakildiginda (Sekil 2) ise, Fransa (5), Yunanistan (7), italya (10), Portekiz (14),
Ispanya (15) ve Turkiye (18) genelde dstik, Avusturya (1), Belgika (2), Kanada (3), Danimarka (4), Izlanda (8), Ilanda
(9), Lilksemburg (11), Hollanda (12), Isvigre (17), Birlesik Krallik (19) ve ABD (20) genelde yliksek oldugu gorilmektedir.

5. Aragtirma Yontemi

Ulkeler arasi veri setlerinin kullaniminin artmasiyla birlikte panel veri modellerinin énemi artmistir. Ancak bir dénemdeki
iktisadi davranis blyik oranda geg¢mis davranis bigimlerinin ve eski deneyimlerin etkisinde olmasindan dolay! iktisadi
iliskiler degerlendirilirken degiskenlerin bir dnceki donem degerlerinin de agiklayici faktorler olarak modellerde ele alinmasi
onemlidir (Yerdelen Tatoglu, 2020:113). Literatlirde yer alan panel veri modellerinde de dinamik modeller siklikla
kullaniimaktadir. Dinamik modeller bagimli degiskenin bir dnceki dénem degerinin bagimsiz degisken olarak modelde yer
almasi durumudur.

Ancak, dinamik modellerde hata teriminin bagimli degiskenin bir dnceki dénem degeriyle iligkili olmasi, EKK tahmincisinin
tutarsiz ve sapmali sonuglar vermesine sebep olabilmektedir (Baltagi, 2005:135). Bu gibi problemleri gidermek amaciyla
dinamik panel tahminlerinden biri olan GMM y6ntemi énerilmistir. GMM yéntemi hem uygulama kolayligi hem de model
icin gerekli olan arag degiskenlere iliskin basit varsayimlari igcermesinden dolay! dinamik model tahminlerinde siklikla
kullaniimaktadir.

GMM tahmin yontemi iki agamali bir tahmincidir. Bir baslangi¢ yari kesin arti agirlik matrisi parametrelerinin tutarli
tahminlerini elde etmek icin ilk asamada kullanilir. S6z konusu bu tutarli tahminler dikkate alindiginda, etkili iki asamali
tahminlerde etkili agirlik matrisi icin tutarli bir agirlik matrisi olusturulabilir ve bu matris asimptotik olarak kullanilir. Ote
yandan, zaman serileri tesad(ifi ya da kalici yiriyUs strecine yakin oldugunda degiskenlerin bir dnceki dénem degerleri
icsel degiskenlerle zayif bir iliski i¢inde olur ve bu degiskenler zayif enstrimanlar olarak adlandirilir. Degerli g6zlemlerin
kaybolmasina neden olabilen birinci farklar GMM tahmincisi zayif bir performans gdstermesi olasi olacagindan tutarsiziik
ve yanlilik gibi sonlu érneklem &zellikleri zayiftir. Bu nedenle yine GMM yéntemine dayali olan Arellano ve Bover (1995)
ve Blundell ve Bond (1998) tarafindan gelistirilen iki agamali sistem genellestiriimis momentler tahmincisi daha etkin oldugu
gorulmistir (Hou ve Chen, 2013: 187).

Arellano ve Bover (1995) dinamik panel veri modellerde etkin arag degisken tahmini igin “ortogonal sapmalar” yontemini
kullanmayi énermislerdir. Bu ydntemde, birinci farklar yonteminde oldugu gibi cari dénemden bir énceki dénemin farki
alinmamakta, bunun yerine degiskenin tim mimkin olasi degerlerinin ortalamasinin farki alinmaktadir. Boylelikle,
bilhassa dengesiz panel veri setlerinde bile birinci farklar yonteminin ortaya cikardigi veri kaybi azaltiimis olur. Blundell ve
Bond (1998) ise zaman boyutunun kii¢lik oldugu (T<N) durumda dinamik panel veri modelinin etkin tahmincisini elde
etmek icin faydalanilan ekstra moment kosulunun tizerinde durmuslardir (Yerdelen Tatoglu, 2020:138-140).

iki agamali GMM tahmincisinin tutarli olup olmadigi iki temel varsayima dayanmaktadir. Bunlar; otokorelasyon ve arag
degiskenlerin gegerlili§i varsayimlaridir. Hata terimlerinin seri korelasyon tasimamasini ifade eden otokorelasyon Arellano-
Bond (1991) tarafindan dnerilen AR(1) ve AR(2) test istatistikleridir. Bu test, birinci fark modelinin kalintilari i¢in “ikinci
mertebeden otokorelasyon yoktur’ temel hipotezini sinamaktadir. HO hipotezi “otokorelasyon yoktur” seklinde
kurulmaktadir. Test istatistiginde birinci mertebeden (AR(1)) negatif otokorelasyon olmasi GMM tahmincilerinin etkin
olabilmesi iginde ikinci mertebeden (AR(2)) otokorelasyon olmamasi beklenmektedir. Arag degiskenlerin gegerliligi yani
uygun olup olmadi§i ise Sargan testi ile sinanmaktadir. Bu testin temel hipotezi yani HO hipotezi “asiri tanimlama
kisitlamalari gegerlidir’ seklinde kurulmaktadir. Test istatistigi sonucunda HO hipotezinin reddedilememesi beklenmektedir.

Calismada ekonomik 6zgtirllik ve alt bilesenlerinin vergi gelirleri Gizerindeki etkisi GMM y6ntemi yardimiyla analiz edilmis
olup tahmin edilen ekonometrik modeller agagidaki gibidir:

tax, = Atax,_,+ B,ef, + & (1)

tax, = Bitax, , + B, + 5,08, + B,re, + BsMoy + 1 ()

Modelde kullanilan t alt indisi zamani, i alt indisi Ulkeleri, £ ve I ise hata terimlerini ifade etmektedir. Model 1 ve Model
2'de bagiml degisken olarak vergi gelirleri (%GSYH) verisi kullanilmistir. Model 1°’de bagimsiz degisken olarak ekonomik
6zgurlik endeksi kullaniimistir. Bu endeks 1995'den itibaren yillik olarak hesaplanan verileri igermektedir. Endeks hukukun
Ustinligl endeksi, devlet blyiklugu endeksi, diizenleyici verimlilik endeksi ve piyasa agikiigi endeksi olmak (izere 4 ana
kriter ve 12 alt kritere dayali olarak hesaplanmaktadir. Model 2'de ise bagimsiz degisken olarak ekonomik 6zgurligin 4
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ana kriteri olan hukumet buyuklugi endeksi, hukukun ustiinlugu endeksi, piyasa acikligi endeksi ve dizenleyici verimlilik
endeksi kullaniimigtir.

6. Ekonometrik Bulgular

2000-2020 donemini kapsayan calismada iki asamali sistem GMM ydnteminden istifade edilerek ekonomik 6zglrligin
vergi gelirleri Uzerindeki etkisi arastirimigtir. Tablo 3'de iki agamali sistem GMM tahmin sonuglari sunulmustur. GMM
tahmin sonuglarinin tutarlihgr bazi diagnostik testler yardimiyla tespit edilmistir. Bu testler, modelde kullanilan
degiskenlerin bitln olarak anlamliligini gosteren Wald testi, otokorelasyon sorunu olup olmadi§ini gosteren AR(1) ve
AR(2) testleri ve ara¢ degiskenlerin gegerli olup olmadigini gésteren Sargan testidir. Her iki modeldeki Wald Chi2 test
sonuglari modellerin anlamli oldugunu géstermektedir. Yine her iki modeldeki Sargan testi sonucuna gdre arag
degiskenlerin digsal oldugu yani arag degiskenlerin gecerli oldugu gortilmektedir. Bununla birlikte her iki modelde de AR(1)
ve AR(2) test istatistiklerine gore hata terimlerinde 1.dereceden otokorelasyon bulunurken 2.dereceden otokorelasyon
bulunmadig gorilmektedir.

Tablo 3. GMM Analiz Sonuglari

Degiskenler Model | Model Il
(Bagimh Degisken:tax) (Bagimh Degisken:tax)
tax, 0.8272*** 0.7662**
(36.28) (19.69)
ef 0.0942**
(11.93)
rl -0.0203
(-0.50)
gs -0.0474**
(-7.50)
re 0.0300**
(2.45)
mo 0.0926***
(5.25)
Diagnostik Testler
Sargan Testi 18.2721 18.3689
(1.0000) (1.0000)
AR (1) -1.2452 -1.2405
(0.013) (0.014)
AR (2) 0.8921 0.9312
(0.372) (0.351)
Wald Chi2 1421.53*** 781.39*
Gozlem Sayisi 400 400
Arag Sayis! 210 213

Not: ***** * sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik dlizeylerini géstermektedir.

Tablo 3'de goruldugu Uzere, her iki modelde de bagimli degiskenin yani vergi gelirlerinin bir 6nceki donem degeri
istatistiksel olarak %1 duzeyinde anlamli ve pozitiftir. Bu durum bir dnceki dénem vergi gelirlerinin gelecek yillar vergi
gelirlerini arttirmada etkili oldugunu gostermektedir. Model 1'de ekonomik 6zgurllk endeksi vergi gelirlerini istatistiksel
olarak %1 diizeyinde anlamli ve pozitif etkilemektedir. Ekonomik ézglirliik %1 arttiginda vergi gelirleri %0.094 oraninda
artmaktadir. Bu durum ekonomik olarak daha 6zgur ulkelerin daha yuksek vergi elde etme potansiyeline sahip oldugunu
ekonomik Ozgurliiklerin daha distik oldugu (lkelerde ise vergi elde etme potansiyellerinin disik oldugunu ifade
etmektedir.

Model 2'de devleti blytkligu endeksi vergi gelirlerini istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamli ve negatif etkilemektedir.
Devlet buyGkligi %1 arttiginda vergi gelirleri %0.047 oraninda azalmaktadir. Diizenleyici verimlilik endeksi ile vergi
gelirleri arasinda istatistiksel olarak %1 diizeyinde anlamli ve pozitif bir iliski tespit edilmistir. Diizenleyici verimlilik %1
arttiginda vergi gelirleri %0.030 oraninda artmaktadir. Diger bir bagimsiz degisken olan piyasa agikligi endeksi vergi
gelirlerini istatistiksel olarak %1 dizeyinde anlamli ve pozitif etkilemektedir. Piyasa a¢ikligi %1 arttiginda vergi gelirleri
%0.092 oraninda artmaktadir. Ancak hukukun Gstunligi endeksi ile vergi gelirleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir
iligki tespit edilmemistir.
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Sonug ve Degerlendirme

Bu calismada dinamik panel veri tanmincisinden biri olan iki Asamali Sistem GMM yénteminden istifade edilerek ekonomik
0zgirliik ve alt bilesenlerinin vergi gelirleri tizerindeki etkisi kurucu 20 OECD {ilkesi 6zelinde yillik veriler kullanilarak 2000-
2020 donemi igin analiz edilmistir.

Analiz sonucuna gére ekonomik dzgtrliik vergi gelirlerini istatistiksek olarak anlamli ve pozitif etkilemektedir. Elde edilen
bu bulgu Egger & Winner (2004), Alabede (2018) ve Bahtiyar & Odabasi (2020) calismalarini destekler niteliktedir. Bu
sonug analiz edilen tlke grubunda ekonomik 6zgurllik sayesinde kaynaklarin etkin ve verimli kullanimi saglanarak Uretim
verimliligi artmaktadir ve Ulkelerin vergi gelirleri artmaktadir seklinde yorumlanabilir. Ekonomik 6zgurlik alt bilesenlerinin
vergi gelirleri Uzerindeki etkisine iliskin analiz sonuglarindan elde edilen bulgulara gore de dizenleyici verimlilik vergi
gelirlerini istatistiksel olarak anlamli ve pozitif etkilemektedir. Bu bulgu, Cebula ve Clark, Sucu (2017) ve Kutbay (2020)
calismalarinin bulgulari ile paralellik gostermektedir. Diizenleyici verimlilik endeksi is 6zgurligu, emek 6zgurlugu ve
parasal ozgurluk gibi bilesenlerden olugmaktadir. Dolayisiyla bu sonug ele alinan Glke 6rnekleminde istikrarli bir para
politikasinin varliina ve devletin zorunlu kisitlamalari olmadan isgilerin ve firmalarin 6zglrce etkilesime girerek
faaliyetlerini yurattiklerini gostermektedir. Hikumet blyUklugu ise vergi gelirlerini istatistiksel olarak anlamli ve negatif
etkilemektedir. Hikimet blyikligu endeksi kamu harcamalari, vergi yuki ve borg yiikuyle iliskilidir. Dolayisiyla bu sonug
ilgili Ulkelerde vergi yukindeki artisin, bireyleri vergi dememe yollarina sevk edip vergiden kaginmalarina ya da vergi
kagirmalarina neden oldugu seklinde yorumlanabilir. Ayrica, bu Ulkelerde kamu harcamalarindaki artisin mevcut vergi
gelirleriyle finanse edilemeyip (lkeleri borglanmaya yoéneltti§i alinan borglarinda Uretken yatirimlarda kullaniimadigi bu
durumda ekonomik blytmenin engellenmesine yol agtigi sdylenir. Ekonomik durgunlugun da ilgili tlkelerde vergi gelirleri
tahsilatinin azalmasina neden oldugu seklinde yorumlanabilir. Diger bir bilesen olan piyasa agikhdi vergi gelirlerini
istatistiksel olarak anlamli ve pozitif etkilemektedir. Bu bulgu, Jaffri vd. (2015) ve Nnyanzi vd. (2018) calismalarinin
bulgulari ile uyumludur. Bu sonug ilgili Ulkelerde yatirim 6zgurligu sonucu yatirimlarin arttigi boylelikle kurumlar ve
istihdam edilen kisiler (izerinden alinan vergiler neticesinden vergi gelirlerinin arttigi sdylenebilir. Ote yandan OECD iiye
iilkeler disa agik ekonomilere sahiptir. Ulkeler disa agiklik cergevesinde ihracat geliflerini arttirarak ekonomik
performanslarini arttirmalari mimkiin olabilmektedir. Dolayisiyla elde edilen bu sonug Ulkelerin ticari serbestlesmesiyle
beraber ticaret hacimlerini arttirarak vergi gelirlerini arttirdiklari seklinde yorumlanabilir. Ancak, hukukun Ustinligu ile vergi
gelirleri arasinda istatistiksel olarak anlamli bir iligki gorlmemistir.

Sonug olarak, kurucu 20 OECD (lkesinde ekonomik 6zgurligin vergi gelirleri tahsilatinda oldukga etkili oldugu
gorulmastdr. Dolayisiyla Ulkelerde ekonomik 6zgurligin devamlilidi igin uygulayacaklari politikalari, vergi oranlarinin
dlsurilmesi, dis ticaret hacminin arttiriimasi, yeni girisimlerin desteklenmesi, blrokrasinin azaltiimasi ve kamu sektdrinin
ekonomiye midahalesinin azaltiimasi dogrultusunda sekillendirmelidirler. Ayrica, Ulkelerin kamu harcamalarini azaltmasi
ve verimli alanlara yapmasi, yaptiklari borglanmaylr da ekonomilerini canlandirmak amaciyla retken yatirimlarda
degderlendirmeleri gerekmektedir.
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Extended Abstract
Aim and Scope

Various empirical studies have been conducted in different periods on the effects of tax revenues on macroeconomic
variables such as economic groth, urbanization, opennes, inflation and per capita income. However, the fact that countries
have difficulty in obtaining tax revenues and the level of tax revenues have not changed for years has pushed countries
and researchers to new searches. In this framework, it is important to investigate the effect of economic freedoms that
increase economic performance on tax revenues, as well as the relationship between macroeconomic variables and tax
revenues. In other words, when examining taxation performance, the effect of not only traditional factors but also non-
traditional factors such as economic freedom should be investigated. A review of the literature indicates that countries with
high economic freedom are attractive to investors and positively affect growth performance in these countries. Therefore,
the increase in economic freedom positively affects tax revenues as it prepares the appropriate investment climate. This
study aims to This study aims to the effect of the economic freedom index and its sub-components on tax revenues though
Two-Stage System Generalized Moments Method analysis method. In what ways does economic freedom and its
subcomponents affect tax revenues?

Methods

The study empirically investigates the effect of economic freedom on tax revenues. In the study was investigates separately
together with the effect of economic freedom on tax revenues, the effect of the rule of law, state size, regulatory efficiency
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and market openness indices, which are subcomponents of the economic freedom index, on tax revenues. The study on
20 founding countries of the OECD covers the period 2000-2020. Annual data for the period 2000-2020 were used in the
study in order to work with balanced panel data. In this study, tax revenues (% GDP) are used as dependent variable. The
economic freedom index and the sub-components of the index, namely the rule of law, government size, regulatory
efficiency and market openness, were used as independent variables. Tax revenues data are taken from the International
Monetary Fund (IMF) database. The economic freedom index and its sub-components are taken from The Heritage
Foundation data source.

Findings and Conclusion

According to the results of the two-stage generalized moments analysis, economic freedom affects tax revenues
statistically significantly and positively. This result can be interpreted as the efficient and productive use of resources
thanks to economic freedom in the analyzed country group, increasing productivity and tax revenues of the countries.
According to the findings obtained from the analysis results regarding the effect of economic freedom sub-components on
tax revenues, regulatory efficiency affects tax revenues statistically significantly and positively. This result shows that there
is a stable monetary policy in the sample of the country studied and that workers and firms freely interact and carry out
their activities without the mandatory restrictions of the goverment. Government size affects tax revenues statistically
significantly and negatively. Therefore, this result can be interpreted as the increase in the tax burden in the relevant
countries, prompting individuals to avoid tax and cause them to avoid or evade taxes. In addition, it is said that the increase
in public expenditures in these countries cannot be financed by existing tax revenues and is not used in productive
investments in the borrowing borrowing that directs countries to borrow, thus causing economic growth to be undermined.
It can be interpreted that the economic recession caused a decrease in tax revenues in the relevant countries. Market
opening, which is another component, affects tax revenues statistically significantly and positively. As a result of this result,
it can be said that investments increased as a result of the freedom of investment in the relevant countries, and thus tax
revenues increased as a result of taxes levied on corporations and employed persons. However, there is no statistically
significant relationship between the rule of law and tax revenues.
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