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DOLAR/EURO PARITESININ TURKIYE’NIN iHRACATINA ETKIiSi:
EKONOMETRIK BiR ANALIZ

Cem SAATCIOGLU"
Orhan KARACA™

OZET

Tirkiye ihracatin1 agirlikli olarak euro, ithalatin1 agirlikli olarak dolar ile yapmaktadir.
Ayrica ithalatinin biiyiik boliimii hammaddelerden olusurken ihracatinda tiiketim mallarinin pay1
goreceli olarak daha fazladir. Béylece Tiirkiye dolar ile ithal ettigi hammaddeleri kullanarak {irettigi
tilketim mallari1 euro ile ihrag eden bir {ilke konumundadir. Dis ticaretteki bu yap1 dolar/euro
paritesindeki degismelerin Tirkiye’nin ihracatini reel olarak etkilemesini giindeme getirmektedir.
Euronun dolar karsisinda deger kazanmasi, ithal girdiler yoluyla maliyetleri azaltarak, ihracat1 tesvik
edebilecek bir gelismedir. Euronun dolar karsisinda deger kaybetmesinin ise ithal girdiler yoluyla
maliyetleri arttirarak ihracati caydirmasi beklenebilir. Bu caligmada dolar/euro paritesindeki
degismelerin Tiirkiye’nin ihracatin1 gercekten etkileyip etkilemedigi 2002:1-2010:11 donemine iligkin
icer aylik verilerle aragtirilmistir. Sonugta dolar/euro paritesindeki degismelerin Tiirkiye’nin reel
ihracatini hem uzun donemde hem de kisa donemde aymi yonlii olarak etkiledigi bulgusuna
ulagilmstir. Bu etki kisa donemde zayif iken uzun dénemde giiglenmektedir.
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IMPACT OF DOLLAR/EURO PARITY ON TURKEY’S EXPORTS:
AN ECONOMETRIC ANALYSIS

ABSTRACT

Turkey performs its exports mostly based on Euros whereas its imports on US dollar. In
addition, most of its imports is raw materials while the share of the consumer products is visibly
higher in the exports. This makes Turkey a country that uses the imported raw materials in US
currency and exports the final products on Euro. This structure in foreign trade points to the real
impact of the changes in the dollar/euro parity in Turkey's exports. The valuation of euros against the
dollar may promote exports by reducing the costs via imported inputs. The devaluation of the euros
against dollar should have a discouraging impact on the exports by increasing the input costs. This
study analyzes whether the changes in the euro/dollar parity have actually impacted upon Turkey's
exports by focusing on three-month periods between 2002 and 2010. The study concludes that the
changes in euro/dollar parity affect Turkey's real exports in both long and short terms. This impact is
strong in short term and less visible in long run.
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GIRIS

Tiirkiye ihracatint agirlikli olarak euro, ithalatini ise agirlikli olarak dolar ile yapan
bir ekonomidir (bkz. Tablo 1). Ayrica ithalatinin ¢ok biiyiik bir boliimii hammaddelerden
olusurken ihracatinda tiiketim mallarinin pay1 géreceli olarak daha yiiksektir (bkz. Tablo 2).
Boylece Tiirkiye dolar ile ithal ettigi hammaddeleri kullanarak tirettigi tiiketim mallarim
euro ile ihrag¢ eden bir iilke konumundadir. Bu durum Tiirkiye’nin ihracatinin dolar/euro
paritesindeki degisimlerden reel olarak etkilenmesini giindeme getirmektedir’. Euronun
dolar karsisinda deger kazanmasi ithal girdi maliyetlerinin ihra¢ fiyati icindeki payimnin
azalmasma yol agmakta ve kar marjimni arttirmaktadir. Bu, ihracat¢iyr daha fazla ihracat
yapmaya sevk edebilecek bir geligmedir. Euronun dolar karsisinda deger kaybetmesi ise

ithal girdi maliyetlerinin ihra¢ fiyati igindeki payini arttirmakta ve kar marjimin azalmasina
yol agmaktadir. Bunun da ihracat¢iy1 daha az ihracat yapmaya yonlendirmesi beklenebilir.

Dolar/euro paritesindeki degisimlerin ihracat iizerindeki etkisi Tiirkiye’deki giincel
ekonomik tartigmalarda olduk¢a onemli bir yer tutmaktadir. Buna karsilik, yaptigimiz
literatiir taramasia gore, bilimsel anlamda bu konu pek dikkat ¢ekmis degildir. Sadece
Kahyaoglu ve Utkulu (2006), dolar/euro paritesindeki degisimin degil de bu paritedeki
oynakligin Tiirkiye’nin ihracati {izerindeki etkisini aragtirmustir. S6z konusu g¢aligmada
1989-2004 donemine ilisgkin aylik verilerle yapilan analizler sonucunda dolar/euro
paritesindeki oynakligin azalmasinin ihracati arttirdigi, oynakligin artmasinin ise ihracati
azalttig1 bulgusuna ulasilmistir. Ote yandan birkag arastirmaci da dolar/euro paritesindeki
degisimlerin makroekonomik performans {izerindeki etkisini aragtirmistir. Beriiment ve
Dinger (2005), dolar/euro paritesindeki degisimlerin Tiirkiye ekonomisindeki {iiretim
seviyesi, reel doviz kuru ve dig ticaret dengesi lizerindeki etkisini 1985:01-2003:07
donemine iliskin aylik verilerle kurduklar1 bir vektdr otoregresyon (vector autoregression:
VAR) modeliyle arastirmig, sonugta euronun dolar kargisinda deger kazanmasimin uzun
donemde iretim seviyesini arttirdigini, yerel parayr degerlendirdigini ve dig ticaret
dengesini iyilestirdigini bulmustur. Yiicel (2005), dolar/euro paritesindeki degisimlerin
Tiirkiye ekonomisindeki iiretim seviyesi, reel doviz kuru ve enflasyon {izerindeki etkisini
1987:1-2004:1V donemine ait {iger aylik verilerle kurdugu VAR modeliyle arastirmis,
paritedeki yiikselisin yerel para birimini degerlendirdigi, enflasyonu diislirdiigii ve liretim
seviyesini arttirdigt sonucuna ulagmistir. Dolar/euro paritesindeki degisimlerin Pakistan
ekonomisi tizerindeki etkisini 1960-2004 donemine iliskin yillik verilerle kurdugu VAR
modeliyle arasgtiran Mohammad (2010) ise, paritedeki degisimlerin bu {iilkedeki iiretim
seviyesi, fiyat diizeyi ve para arzi lizerinde istatistiksel olarak anlamli bir etki yapmadigi
bulgusunu elde etmistir.

Bu c¢alismanin amaci dolar/euro paritesindeki degisimlerin Tiirkiye nin ihracati
lizerinde gergekten reel etkileri olup olmadigini arastirarak literatiirde bu konuda var olan
boslugu doldurmaktir. Calismamiz boylece giincel ekonomik tartigmalarin daha bilimsel bir
temele oturmasina da katkida bulunacaktir. Caligmanin hipotezi dolar/euro paritesindeki
degismelerin Tiirkiye’nin reel ihracatin1 ayn1 yonli olarak etkiledigi seklinde kurulmus ve
bu hipotez yapilan ekonometrik analizlerle test edilmistir. Calismanin kalan boliimii sdyle
organize edilmistir. Birinci boliimde ¢alismada kullanilan model ve veri seti tanitilmaktadir.
Ikinci boliim arastirma ydnteminin aciklanmasmi ve yapilan ekonometrik analizleri

* Tiirkiye’nin dis ticaret istatistikleri esas olarak dolar ile tutuldugu ve euro ile yapilan ihracat cari
kurdan dolara gevrilerek hesaba katildig1 i¢in, dolar/euro paritesindeki degisimler nominal ihracat
tizerinde de bir etkiye sahiptir. Ancak hesaplama yonteminden kaynaklanan bu nominal etki konumuz
disindadir.
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icermektedir. Sonu¢ boliimiinde ise yapilan ekonometrik analizler sonucunda elde edilen
bulgular 6zetlenmekte ve degerlendirmeler yapilmaktadir.

Tablo 1. Tiirkiye’nin dis ticaretinde déviz cinslerinin pay1 (%)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

[HRACAT 100.0  100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0  100.0
Euro 46.7 493 493 48.3 48.5 50.3 46.6 48.0
Dolar 44.9 42.6 43.0 43.6 44.1 42.5 47.7 45.9
Diger 8.4 8.1 7.7 8.0 7.5 7.2 5.7 6.1

ITHALAT 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Euro 37.2 39.7 40.3 385 37.6 35.8 31.8 34.8
Dolar 56.7 55.1 55.0 57.4 58.8 60.2 64.6 60.2
Diger 6.1 52 4.7 4.1 3.6 4.0 3.7 5.0

Kaynak: TUIK ve yazarlarin hesaplamalari

Tablo 2. Tiirkiye’nin dis ticaretinde mal ¢esitlerinin pay1 (%)

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

[HRACAT 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Yatirim mallar1 7.7 9.2 10.3 10.9 11.0 12.8 12.7 10.9
Hammaddeler 40.6 39.1 41.1 41.2 442 46.1 51.3 48.7
Tiiketim mallar1 51.2 51.1 48.3 474 442 40.7 35.7 39.9
Diger 0.4 0.6 0.3 0.5 0.6 04 0.4 0.5

ITHALAT 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
Yatirim mallari 16.3 16.3 17.8 17.4 16.7 159 13.9 15.2
Hammaddeler 73.0 71.7 69.3 70.1 71.4 72.7 75.1 70.6
Tiiketim mallar1 9.5 11.3 124 12.0 11.5 11.0 10.6 13.7
Diger 1.2 0.7 0.5 0.5 0.4 0.4 0.3 0.5

Kaynak: TUIK ve yazarlarm hesaplamalari

1. MODEL VE VERIi SETI

Uluslararasi iktisat literatiiriinde teorik olarak ihracati en fazla etkileyen faktorler,
ihracat yapilan iilkelerdeki gelir seviyesi ve ihra¢ mallarmin fiyati olarak kabul
edilmektedir. Buna bagli olarak ampirik ¢aligmalarda da ihracat talebi genellikle reel dis
gelirin ve ihracat fiyatlarinin fonksiyonu olarak modellenmektedir. Bu ¢caligmada kullanilan
model de literatiire uygun olarak olusturulmustur. Literatiirde ihracati en fazla etkiledigi
kabul edilen iki degiskene dolar/euro paritesi degiskenini ekleyerek olusturdugumuz model
asagida gosterilmektedir.

LX, =a;+a,LY, +a,LF +a;LP, +e, €))

Burada LX reel ihracati, LY reel dis geliri, LF Tiirkiye’nin ihracat birim deger
endeksinin diinya ihracat birim deger endeksi ile deflate edilmesiyle olusturulan goreli



Cem SAATCIOGLU ve Orhan KARACA 109

ihracat fiyatlarini, LP dolar/euro paritesini gostermektedir. Degiskenlerin basindaki “L”
sembolii dogal logaritmalarinin alindigin1 ifade etmektedir. Degiskenlerin dogal
logaritmalarinin alinmasindaki amag¢, tahmin edilecek parametrelerin direkt olarak
esneklikleri vermesini saglamaktir. a;,a;,a,,a; modelden tahmin edilecek parametreler,

e, ise hata terimidir.

Ihracat talebinin gelir esnekligini gdsterecek olan a, parametresinin pozitif deger

almasi beklenmektedir. Ciinkii ihracat pazarlarinda gelir diizeyinin artmasi tilkenin ihrag
iiriinlerine talebi artiracak bir gelismedir. Ihracat talebinin fiyat esnekligini gosterecek olan
a, parametresinin negatif deger almasi beklenmektedir. Ciinkii goreli ihracat fiyatlarinda

yasanacak bir artis iilkenin ihrag iiriinlerine olan talebi geriletecektir. Calismada test edilen
ve giris boliimiinde tanimladigimiz hipotez gergevesinde, ihracat talebinin dolar/euro
paritesindeki degisimlere gore esnekligini gosterecek olan a; parametresinin ise pozitif

deger almas: beklenmektedir. a; parametresinin degeri pozitif ve de istatistiksel olarak

anlaml ¢ikarsa, Tiirkiye’nin reel ihracatinin dolar/euro paritesindeki degisimlerden ayni
yonlii olarak etkilendigi seklindeki hipotezimiz dogrulanmis olacaktir. a; parametresinin

degeri negatif ve istatistiksel olarak anlamli ¢ikarsa, dolar/euro paritesindeki degisimlerin
reel ihracati hipotezimizin dngoérdiigiiniin ters yonde etkiledigi seklinde bir sonug karsimiza
cikacaktir. Degeri hangi isarete sahip olursa olsun a; parametresinin istatistiksel olarak

anlamsiz ¢ikmasi halinde ise dolar/euro paritesindeki degisimlerin ihracat performansi
iizerinde bir etkisi olmadigi bulgusu elde edilmis olacaktir.

Calismada yukaridaki modelin ¢6ziimiinde esas olarak 2002:1-2010:I1 dénemine
iliskin tiger aylik veriler kullanilmigtir. Dénemin baslangici, 1999 basinda hesap birimi
olarak ortaya g¢ikan euronun 2002 basinda fiziki olarak tedaviile ¢ikmasi ve Tirkiye’nin
ihracatinda agirlik kazanmaya da bu yildan itibaren baslamis olmasi nedeniyle se¢ilmistir.
Fakat zaten diisiik bir gozlem sayisiyla (34 gozlem) calisildigindan, bazi ekonometrik
testlerde ve modellerde kullanilan gecikmeli degerlerin gozlem sayisini daha da
azaltmamasi ve serbestlik derecesi problemine yol agmamasi igin, bu testlerde ve
modellerde 6nceki donemlere iligkin gdzlemler de kullanilmustir.

Calismada kullanilan reel ihracat serisi, nominal ihracat serisinin ihracat birim
deger endeksi ile deflate edilmesiyle olusturulmustur. Burada nominal ihracat serisi Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi’nin (TCMB) internetteki Elektronik Veri Dagitim
Sistemi’nden (TCMB-EVDS), 2003=100 bazli olan ihracat birim deger endeksi ise Tiirkiye
Istatistik Kurumu’nun (TUIK) internet sitesinden alinmistir. Bu sekilde olusturulan reel
ihracat serisinde mevsimsellik gozlendiginden, galismada, Eviews 5.0 ekonometri paket
programinda Tramo-Seats yontemiyle mevsimsel olarak diizeltilmis hali kullanilmistir.
Reel dis gelir serisi, Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Teskilat:'min (Organisation for
Economic Co-operation and Development: OECD) internetteki veri tabanindan alinan
OECD bélgesine iliskin mevsimsel diizeltilmis reel Gayri Safi Yurti¢i Hasila (GSYIH)
serisidir. Diinya ekonomisine iliskin {icer aylik GSYIH verileri bulunmadigindan OECD
bolgesine iliskin GSYIH serisi onun temsili gdstergesi olarak kullanilmigstir. 2002-2008
donemine iliskin yillik veriler, OECD bélgesinde yaratilan GSYIH’nin diinya
GSYIH’sinin, Satinalma Giicii Paritesine (SGP)" gore hesaplandiginda yiizde 61’ini, cari

¥ Satinalma Giicii Paritesi (SGP), iilkeler arasindaki fiyat diizeyi farkhiliklarim ortadan kaldirarak,
farkl para birimlerinin satin alma giiciinii esitleyen bir degisim oranidir (TUIK, 2008: 1). Uluslararast
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kurlar iizerinden hesaplandiginda ise yiizde 77’sini buldugunu gostermektedir. Bu nedenle
OECD bolgesi GSYIH’si diinya GSYIH’sini temsil yetenegine sahiptir. Goreli ihracat
fiyatlar1 serisinin olusturulmasinda kullanilan Tiirkiye’nin ihracat birim deger endeksi,
yukarida belirtildigi gibi, TUIK in internet sitesinden alinmistir. Diinya ihracat birim deger
endeksi ise her ay diinya ticaretine iliskin veriler yaymlayan Netherlands Bureau for
Economic Policy Analysis (CPB) isimli kurulusun internet sitesinden elde edilmistir.
Dolar/euro paritesi serisi ise Avrupa Merkez Bankasi’nin (European Central Bank: ECB)
internet sitesinden alimustir.

2. ARASTIRMA YONTEMIi VE BULGULAR
2.1. Birim Kok Testi

Zaman serilerinin kullanildigi ekonometrik analizlere baslanirken yapilacak ilk is
bu serilerin duragan olup olmadiginin arastirilmasidir. Bunun nedeni Granger ve
Newbold’un (1974) duragan olmayan zaman serileriyle ¢alisilmast halinde “sahte
regresyon” problemiyle karsilagilabilecegini gostermis olmasidir. Sahte regresyon, gergekte
iligkisiz olan degiskenler arasinda istatistiksel olarak anlamli iliskilerin bulunmasidir. Sahte
regresyondan kaginmak i¢in dncelikle degiskenlerin duragan olup olmadiginin incelenmesi
gerekmektedir. Bu nedenle bu ¢alismada da ilk olarak kullanilan degiskenlerin duragan
olup olmadigi arastirilmigtir. Bunun i¢in de literatiirde bu amagla en ¢ok kullanilan yontem
olan Genigletilmis Dickey-Fuller (Augmented Dickey-Fuller: ADF) birim kok testine
bagvurulmustur. Dickey ve Fuller (1979 ve 1981) tarafindan gelistirilen bu testin en genel
bi¢imi asagidaki denklem kullanilarak yapilmaktadir.

m
DYt = Bl +B2t+8Yt71 +ZOL1DYFI +8t (2)

i=l
Burada DY, duragan olup olmadig: analiz edilen degiskenin birinci farki, t trend

degiskeni, DY, ; gecikmeli fark terimleridir. Gecikmeli fark terimlerinin konulmasinin

nedeni, hata teriminin ardigik bagimsiz olmasini saglamaktir. ADF testinin saglikli sonug
vermesi, tahmin edilen modelde ardigik bagimlilik probleminin bulunmamasia baglidir.
Denklemde “m” olarak ifade edilen gecikme uzunlugu, genelde Akaike, Schwarz ve
Hannan-Quinn gibi bilgi kriterleri kullanilarak belirlenmektedir. Bu c¢aligmada ADF
testinde gecikme uzunlugunun belirlenmesinde Schwarz bilgi kriteri kullanilmistir. ADF
testinin yukaridaki denklemde trend degiskenine ve sabit terime yer verilmeden de
uygulanmast miimkiindiir. Fakat uygulamada sabit terimsiz model pek kullanilmamakta,
ADF testi daha ¢ok sabit terimli model ile sabit terimli ve trendli model kullanilarak
gergeklestirilmektedir. Bu ¢alismada da ADF testi bu sekilde uygulanmusgtir.

karsilastirmalarda daha gergekei sonuglara ulagabilmek igin iilkelerin milli gelir diizeylerinin SGP’ye
gore diizeltilmesi yaygm bir uygulamadir. Bu konuda ayrintili bilgi igin TUTK e (2008) bakilabilir.

! Bu karsilagtirmada kullanilan diinya ekonomisine iliskin veriler Diinya Bankasi’nin (World Bank)
internetteki World Development Indicators (WDI) veri tabanindan alinmstir.
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ADF testi, yukaridaki denklemdeki 6 katsayisinin istatistiksel olarak sifira esit
olup olmadigmin sinanmasint igerir. Bu smama, sdz konusu katsayiya iliskin t istatistiginin
ilgili kritik degerlerle karsilastirilmasiyla yapilir. ADF-t istatistigi ad1 verilen bu istatistik
ilgili kritik degerden kiigiikse ele alinan zaman serisi duragan demektir. Aksi takdirde seri
duragan degildir ve duraganligi saglanincaya kadar farkinin alinmasi gerekir.

ADF-t istatistigin karsilagtirilabilecegi kritik degerler baslangigta Fuller (1976)
tarafindan verilmigse de daha sonra MacKinnon (1990) ¢alismasina dayanan kritik degerler
¢ok daha yaygmn bir kullanim alani bulmustur. MacKinnon (1990), s6z konusu kritik
degerlerin ADF testi uygulanirken kullanilan gozlem sayisina gore kolayca
hesaplanabilecegi cetveller sunmustur. MacKinnon (2010), aradan gecen 20 yilda bilgisayar
teknolojisinde yasanan gelismelerden sonra bu kritik degerlerin daha hassas bir sekilde
hesaplanmasini saglayacak sekilde caligmasimi revize etmis ve sdz konusu cetvelleri
yenilemigtir. Calismamizda ADF testinde kullanilan kritik degerler MacKinnon (2010)
tarafindan verilen cetvellerden yararlanilarak hesaplanmustir.

Eviews 5.0 ekonometri paket programi kullanilarak yapilan ADF testinin sonuglari
Tablo 3’te verilmektedir. Bu sonuglar, arastirmada kullanilan dort degiskenden {igiiniin
diizeyde duragan olmadiklarini ve birinci farklari alindiginda duragan hale geldiklerini
gostermektedir. Bir degiskene iliskin ADF testinin sonucu ise belirsizdir. LP degiskeni i¢in
yapilan testte sabit terimli modelden serinin diizeyde duragan olabilecegine iligkin bir sonug
cikmistir. Esasinda bu modelden elde edilen ADF-t istatistiginin istatistiksel anlamliliginin
diisiik olmast (%10 diizeyinde anlamli) ve sabit terim ve trendli modelden elde edilen
sonugla desteklenmemesi, bu sonucun goz ardi edilebilecegini gostermektedir. Yine de
aragtirmada bu sonug dikkate alinmis ve ona gore bir strateji izlenmistir.

Tablo 3. ADF birim kok testi sonuglari

Diizey Birinci fark
Degiskenler Sabit terimli Sabit terim ve Sabit terimli Sabit terim ve
model trendli model model trendli model
LX -2.415 (1) -1.053 (1) -8.396* (0) -9.093* (0)
LY -1.729 (1) -2.279 (1) -3.020%* (1) -3.240%** (1)
LF -1.866 (0) -2.174 (0) -5.867* (1) -5.843* (1)
LP -2.788*** (4) -0.577 (4) -4.450* (1) -5.039* (1)

Not: Parantez icindeki sayilar, Schwarz bilgi kriteri kullanilarak secilen gecikme
uzunluklaridir. *, ** ve *** jsaretleri, sirasiyla, %1, %5 ve %10 diizeylerindeki istatistiksel
anlamlilif1 gostermektedir. MacKinnon’a (2010) dayanan kritik degerler, %1, %5 ve %10
anlamlilik diizeyleri i¢in, sirasiyla, trendsiz modelde -3.639, -2.951 ve -2.614, trendli modelde
-4.253, -3.549 ve -3.207"dir.

2.2. Esbiitiinlesme Testi

Arastirmada  kullandigimiz  degiskenlerin  diizeyde duragan olmamasi bu
degiskenleri kullanarak yapacagimiz bir regresyon analizinde sahte regresyon problemiyle
kargilagabilecegimizi gostermektedir. Bundan kagmmanin en basit yolu regresyon
analizinde degigkenleri duragan olduklar1 seviyelerinde kullanmaktir. Ancak duraganlik
sorununu bdyle ¢ozmeye ¢alismak, Gujarati’nin (1999: 725) deyimiyle, kas yaparken goz
cikarmaya benzemektedir. Cilinkii duraganligi saglamak icin degiskenlerin birinci farklari
alindiginda aralarindaki uzun doénemli iliskiye ait bilgi kaybolabilmektedir. Bu sakinca
nedeniyle son 30 yilda ekonometri literatiiriinde, sahte regresyon problemiyle
karsilasmadan, diizeyde duragan olmayan zaman serileriyle ¢alismanin miimkiin olup
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olmadigini ortaya koyabilecek bazi yontemler gelistirilmistir. Ik olarak Engle ve Granger
(1987) tarafindan gelistirilen ve esbiitiinlesme (cointegration) testi adi verilen bu yontemler
serilerin uzun donemde birlikte hareket edip etmediklerini arastirmakta ve eger birlikte
hareket ediyorlarsa aralarindaki iligkinin sahte regresyon problemi olmadan analiz
edilebilecegini dne siirmektedir.

Glinlimiizde ampirik arastirmalarda en ¢ok kullanilan egbiitiinlesme testlerini,
Engle ve Granger (1987) tarafindan gelistirilen Engle-Granger esbiitiinlesme testi, Johansen
(1988) ve Johansen ve Juselius (1990) tarafindan gelistirilen Johansen esbiitiinlesme testi ve
Pesaran vd. (2001) tarafindan gelistirilen smir testi (bounds test) olusturmaktadir.
Calismamizda bu ii¢ testten sonuncusunun kullanilmasi tercih edilmistir. Bunun nedeni
sinir testinin sahip oldugu iki avantajdir. Bu avantajlardan birincisi, Engle-Granger ve
Johansen yontemleri ele alinan biitiin degiskenlerin diizeyde duragan olmamasini ve ayni
derecede farklar1 alindiginda duragan hale gelmelerini sart kosarken, sinir testinin bir kismi
diizeyde (biitiinlesme derecesi 1(0)) bir kismu1 ise birinci farkinda (biitiinlesme derecesi I(1))
duragan olan bagimsiz degiskenlerin varlig1 halinde de uygulanabilmesidir. Calismamizda
LP degiskeninin diizeyde mi yoksa birinci farkinda m1 duragan oldugu net bir sekilde
ortaya konulamadigindan, sinir testinin bu avantajindan yararlanilmasi uygun goriilmiistiir.
Sinir testinin sahip oldugu ikinci avantaj, az sayida gozleme sahip olan verilerle de saglam
sonuglar vermesidir. Calismamizda kullandigimiz gézlem sayisi diisiik oldugundan, smir
testinin bu avantajindan da yararlanilmak istenmistir.

Sinir testi, bir kisitlanmamig hata diizeltme modelinin (unrestricted error correction
model: UECM) tahminine dayanmaktadir. Bu testin trend degiskenini de iceren genel
bi¢imi bizim 6rnegimize asagidaki gibi uyarlanmaktadir.

m m m m
DLX, =a,+ » a;,DLX,;+ > a,DLY,;+ > ayDLF,_ + » a,;DLP_; +
i=1 i=0 i=0 i=0
a;LX,_ +acLY, , +a,LF_ +agLP_, +agt+u,

3)

Burada degiskenlerin Oniindeki “D” sembolii birinci farklarmm alindigini
gostermektedir. Goriildiigi gibi denklemde degiskenlerin birinci farklari ile diizey degerleri
bir arada yer almaktadir. Testin trend degiskeninin de yer aldig1 bu bigiminde esbiitiinlesme
iliskisi (H, :a5 =a4 =a, =ag =a, =0) hipotezinin test edilmesi yoluyla yapilmaktadir.
Sinir testi modelde trend degiskenine yer verilmeden de uygulanabilmekte ve bu durumda
esbiitiinlesme iliskisinin test edildigi hipotez (H, :a5 =a, =a, =ag =0) olmaktadir. Bu
katsayilarin ortak anlamlilig1 icin hesaplanan F istatistigi Pesaran vd. (2001) calismasinda
verilen alt ve st kritik degerlerin digina diistiigii takdirde, degiskenlerin biitiinlesme
dereceleri hesaba katilmaksizin, kesin bir yorum yapilabilmektedir. S6z konusu F
istatistiginin st kritik degerin lizerinde olmasi seriler arasinda bir esbiitiinlesme iliskisi
oldugu, alt kritik degerin altinda kalmasi ise egbiitiinlesme iliskisinin bulunmadigi anlamina
gelmektedir. F istatistiginin alt ve iist kritik degerlerin arasina diismesi halinde ise kesin bir
yorum yapilamamakta ve serilerin biitiinlesme derecelerini hesaba katan diger yontemlere
bagvurulmasi zorunlulugu ortaya ¢ikmaktadir.

Uygulamada sinir testindeki modelin ¢6ziimii iki sekilde yapilmaktadir. Birincisi,
modelde “m” olarak gosterilen gecikme uzunluklarinin esit olarak alinmasi ve belirlenen bir
maksimum gecikme uzunlugu cergevesinde, Akaike, Schwarz ve Hannan-Quinn gibi bilgi
kriterleri kullanilarak, en uygun gecikme uzunlugunun segilmesidir. Uygulamada sinir

testinin ¢oziimiinde kullanilan ikinci yontem ise modeldeki gecikme uzunluklarinin her
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degisken icin ayr1 olarak belirlenmesine izin verilmesidir. Her iki durumda da segilen
modelde hata teriminde ardisik bagimlilik olmamasina da dikkat edilmektedir.

fkinci yontem en uygun modelin se¢imini daha objektif kriterlere dayandirdig igin
baslangigta c¢alisgmamizda bu yontemin kullanilmasi istenmistir. Fakat Microfit 4.1
ekonometri paket programi kullanilarak bu sekilde tahmin edilen hem trendli hem de
trendsiz modelde hata teriminde ardigik bagimlilik problemi ortaya ¢iktigindan sonugta ilk
yontem kullanilmigtir. Burada az sayida gozlemle calisildigi ve aksi takdirde serbestlik
derecesi problemi ortaya ¢ikabilecegi i¢in maksimum gecikme uzunlugu 4 olarak alinmstir.
Tablo 4’te goriildiigii gibi, bu yontemde hata teriminde ardigik bagimliliga rastlanmayan tek
model 1 gecikmeli olarak kurulan trendsiz model olmustur. Bu nedenle sinir testi 1
gecikmeli trendsiz model kullanilarak yapilmistir.

Tablo 4. Smir testi icin gecikme sayisinin tespiti

Gecikme Trendsiz model Trendli model
sayst sC Lian (4) sc Xbaas (4)
1 57.279 0.820 62.334 13.914*
2 51.731 8.416%** 56.427 19.320*
3 44.909 15.245%* 54.693 16.121*
4 46.643 25.824* 51.717 14.526*

Not: SC, Schwarz bilgi kriteridir. x%GAB, Breusch-Godfrey ardisik bagimlilik
sinamasi istatistigi, parantez i¢indeki sayilar bu testin serbestlik derecesidir. *, **
ve *** jgaretleri, sirasiyla, %1, %5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamlilig
gostermekte ve hata terimleri serisinde ardisik bagimlilik oldugunu ifade
etmektedir.

Tablo 5, trend degiskeni olmaksizin ve 1 gecikmeli olarak tahmin edilen modelden
(Hy:a5 =a45 =a; =ag =0) hipotezini sinamak i¢in hesaplanan F istatistigi ile Pesaran
vd. (2001) ¢alismasindan alman kritik degerleri gostermektedir. Tabloda, hesaplanan F
istatistiginin %5 ve %10 anlamlilik diizeylerindeki iist kritik degerlerden yiiksek oldugu
goriilmektedir. Bunun anlami ele aldigimiz dort degisken arasinda bir esbiitiinlesme
iligskisinin bulundugudur. Bu ise bu degiskenlerin diizey degerleri ile yapilacak bir analizde
sahte regresyon problemiyle karsilasilmayacagini ortaya koymaktadir.

Tablo 5. Simir testi sonuclar:

i Alt ve iist kritik degerler
k 2ap@  Fistatistigi g
XBGaB D g o o —
0.820
3 [0.936] 5.17 4.29-5.61 3.23-4.35 2.72-3.77

Not: k, denklemdeki bagimsiz degisken sayisidir. XZBGAB’ Breusch-Godfrey ardisik

bagimlilik sinamasi istatistigi, parantez igindeki say1 bu testin serbestlik derecesidir.
Koseli parantez i¢indeki say1 ilgili istatistigin kesin olasilik degeridir. Sinir testindeki
kritik degerler Peseran vd. (2001:300)’deki Tablo CI(iii)’ten alinmistir.
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2.3. Uzun Dénem iligkisi

Calismamizda kullandigimiz degiskenler arasinda egbiitiinlesmenin var oldugunun
ortaya ¢ikmasindan sonra sira bu degiskenler arasindaki iligkinin arastirilmasina gelmistir.
Burada iizerinde esas olarak duracagimiz iliski uzun doénem iligkisidir. Bu uzun dénem
iliskisinin tespiti i¢in degiskenlerin diizey degerleriyle bir gecikmesi dagitilmis otoregresif
model (autoregressive dibtrubuted lag: ARDL) kurulmugtur. Bu ARDL modeli asagida
gosterilmektedir.

LX, =a,+ ) ayLX + Y ayLY,+ Y ayLF+ Y auLP_ +u, (4)
i=1 i=0 i=0 i=0

Bu ARDL modeli, maksimum gecikme uzunlugu 4 olmak iizere, Microfit 4.1
ekonometri paket programiyla ¢oziilmils ve bu islem sirasinda dikkate alinan ti¢ model
secim kriteri olan Akaike, Schwarz ve Hannan-Quinn bilgi kriterlerinin hepsinin ayni
gecikme yapisina (ARDL (2,0,2,1) modeli) isaret ettigi goriilmiistiir. S6z konusu ARDL
modelinden elde edilen uzun donem katsayilar1 ve modelin saglamligina ilisgkin sinama
istatistikleri Tablo 6’da verilmektedir.

Tablo 6. ARDL modelinden elde edilen uzun dénem katsayilari

Degiskenler Katsay1 tistatistigi
C -48.097 -10.558*
LY, 3.510 12.164*
LF, -0.631 1,757
LP, 0.606 5.342%

Ozet istatistikler

R?=0988 R?=0.984

Modelin biitiiniiniin anlamlilik snamasi: F[8, 25] = 253.929 (0.000)
Jarque-Bera normallik sinamasi: Xz [2]1=0.518 (0.974)

Breusch-Godfrey ardisik bagimlilik sinamasi: Xz [4]1=2.673 (0.614)

Degisen varyans sinamasi: xz [11=0.252 (0.616)

Ramsey model kurma hatasi stnamasi: F[1, 24] =1.776 (0.195)

Not: C, sabit terimi ifade etmektedir. *, ** ve *** igaretleri, sirasiyla, %1, %5
ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamlilig1 gdstermektedir. Ozet istatistikler
boliimiinde koseli parantez icinde yer alan sayilar ilgili testlerin serbestlik
dereceleri, parantez iginde yer alan sayilar ise bu test istatistiklerinin kesin
olasilik degerleridir.

Oncelikle sinama istatistiklerine bakildiginda, bu istatistiklerin model sonuglarmin
giivenilir olduguna isaret ettigi goriilmektedir. Bu istatistiklere gore, modelimizde, hata
teriminin normal dagilmamasi, ardisik bagimlilik, degisen varyans ve model kurma hatasi
gibi ekonometrik problemler bulunmamaktadir.

Modelden elde edilen uzun donem katsayilarina bakildiginda, LY ve LF
degiskenlerine iliskin katsayilarin Onsel beklentilerimize uygun oldugu goriilmektedir.
Buna gore aragtirmada ele alinan donemde reel dis gelir ve goreli ihracat fiyatlar
Tiirkiye’nin reel ihracatini, teoride O6ngoriilen bigimde etkilemistir. Reel dis gelirin reel



Cem SAATCIOGLU ve Orhan KARACA 115

ihracat tizerindeki etkisi pozitif olurken, goreli ihracat fiyatlarmin etkisi ise negatif olarak
gergeklesmistir. Reel dig gelirdeki %1°lik artis reel ihracati %3.5 oraninda arttirmis, goreli
ihracat fiyatlarindaki %1°lik artis ise reel ihracati %0.6 oraninda diigiirmiistiir. Yalniz LY
degiskenine iligkin katsayinin istatistiksel anlamlilig1 oldukga giiclii iken (%1 diizeyinde
anlaml1), LF degiskenine iliskin katsaymn istatistiksel anlamliligiin o kadar kuvvetli
olmadig1 (%10 diizeyinde anlamli) goriilmektedir. Bu da goreli ihracat fiyatlarinin reel
ihracat iizerindeki etkisinin zayif oldugu anlamina gelmektedir.

Bu arasgtirmanin amaci agisindan modelden elde edilen LP degiskeninin uzun
donem katsayist daha fazla 6nem tasimaktadir. S6z konusu katsayi, giris boliimiinde ele
aldigimiz dolar/euro paritesindeki degisimlerin Tiirkiye’nin reel ihracati iizerinde ayni
yonli etkisi oldugu seklindeki hipotezimizi dogrular yonde ¢ikmistir. Modelin sonuglari,
caligmada ele alinan dénemde dolar/euro paritesindeki degisimlerin reel ihracati ayn1 yonli
olarak etkiledigini gostermektedir. LP degiskeninin katsayis1 pozitif ve istatistiksel
anlamlilig1 da yiiksek (%1 diizeyinde anlamli) seviyededir. Model sonuglarina gore 2002:1-
2010:11 doneminde dolar/euro paritesindeki her %1°lik artig Tiirkiye’nin reel ihracatini
%0.6 oraninda yiikseltmistir.

2.4. Kisa Donem iliskisi

Degiskenlerimiz arasindaki uzun donem iligkisi hipotezimizi dogrular yonde
cikmasina ragmen, ¢alismamizda ek olarak kisa donem iligkisine de bakilmistir. Aralarinda
esbiitiinlesme olan degiskenler arasindaki kisa donem iliskisinin aragtirilmasinda genel
uygulama bir hata diizeltme modelinin (error correction model: ECM) kurulmasidir. Hata
diizeltme modeli, uzun dénem iliskisinden elde edilen hata terimleri serisinin bir dénem
gecikmeli degerinin de eklenmesiyle, degiskenlerin birinci farklari ile kurulan bir modeldir.
Bu ¢alismada kurulan ARDL yaklagimina dayali hata diizeltme modeli asagidadir.

m m m
DLX, =a,+ » ayDLX,;+ Y ayDLY, + » ayDLF_ +
i=1 i=0 i=0
) 5)

D a,DLP_; +ECM +u,
i=0

Burada “D” sembolii degigkenlerin birinci farklarmin alindigimi gostermektedir.
Modeldeki ECM,_; degiskeni, Tablo 6’da verilen uzun donem iliskisinden elde edilen hata

terimleri serisinin bir donem gecikmeli degeridir. Bu degiskenin katsayis1 kisa donemdeki
dengesizligin ne kadarinin uzun dénemde diizeltilecegini gosterir. Bu katsaymin isaretinin
negatif olmasi beklenir.

Hata diizeltme modeli, maksimum gecikme 4 olmak {izere, Microfit 4.1
ekonometri paket programiyla ¢oziilmiis ve elde edilen en saglam model Tablo 7°de
verilmistir. Bu model, gecikme yapisinin Schwarz bilgi kriteri tarafindan belirlendigi ve
sabit terimin yer almadigt ARDL (1,0,1,0) modelidir. Sabit terim, model kurma hatasina yol
actig1 gorildiigii icin c¢ikarilmistir. Fakat sabit terimin yer aldigi modelin sonuglar1 da
hemen hemen Tablo 7’deki gibidir.
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Tablo 7. Hata diizeltme modeli sonug¢lar:

_Degiskenler Katsay1 tistatistigi
DLX,, -0.330 -3.137*
DLY; 3.235 3.667*
DLE, -0.341 -1.402
DLF_, -0.858 -3.942%
DLP 0.210 1,799
ECM -0.916 -6.933*

Ozet istatistikler

R?=0769 R*=0.727
Modelin biitiin{iniin anlamlilik sinamasi: F[5, 28] = 18.604 (0.000)

Jarque-Bera normallik sinamasi: x2 [2]=0.046 (0.977)
Breusch-Godfrey ardisik bagimlilik sinamast: Xz [4]=2.136 (0.711)

Degisen varyans sinamast: Xz [1]1=10.299 (0.584)
Ramsey model kurma hatasi stnamasi: F[1, 27] =1.942 (0.175)

Not: Degiskenlerin oniindeki “D” sembolii birinci farklarinin alindigini ifade
etmektedir. ECM,_;, uzun donem iligkisinden elde edilen hata terimleri
serisinin bir dénem gecikmeli degeridir. *, ** ve *** isaretleri, sirasiyla, %1,
%S5 ve %10 diizeyinde istatistiksel anlamhlig1 gostermektedir. Ozet istatistikler
boliimiinde koseli parantez icinde yer alan sayilar ilgili testlerin serbestlik
dereceleri, parantez iginde yer alan sayilar ise bu test istatistiklerinin kesin
olasilik degerleridir.

Hata diizeltme modelinde hata diizeltme teriminin igareti beklendigi gibi negatif ve
istatistiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Bu katsaymin biiyiikligii kisa donemdeki
dengesizligin olduk¢a hizli bir sekilde diizeltildigini gostermektedir. Modele gore, bir
doénemde ortaya ¢ikan dengesizligin %91°lik boliimii bir sonraki dénemde diizeltilmektedir.

Hata diizeltme modeline gore reel dis gelir kisa donemde de reel ihracati pozitif ve
giiclii bir sekilde etkilemektedir. Bu degiskenin kisa donemdeki katsayist uzun dénemdeki
gibi 3’lin tizerinde ve istatistiksel anlamlilig1 da yine yiiksektir.

Goreli ihracat fiyatlarinin reel ihracati kisa donemde de negatif etkiledigi fakat bu
etkinin bir donem gecikmeli olarak ortaya g¢iktigi goriilmektedir. Cari donemdeki etki
istatistiksel olarak anlamli degildir. Bu arada goreli ihracat fiyatlarmin kisa donemdeki
etkisinin uzun donemdekinden daha gii¢lii oldugu dikkati ¢ekmektedir. Goreli ihracat
fiyatlarinin bir donem gecikmeli degerinin katsayist uzun dénemdekinden daha biiyiik ve
istatistiksel anlamlilig1 da uzun donemdekinin aksine yiiksektir. Bu sonu¢ goreli ihracat
fiyatlarindaki bir degigsmenin kisa donemde reel ihracati 6nemli bir sekilde etkiledigi fakat
bu etkinin uzun dénemde zayifladig1 seklinde yorumlanabilir.

Dolar/euro paritesinin reel ihracat tizerindeki etkisi konusunda ise tam tersi bir
durum s6z konusudur. Hata diizeltme modeli dolar/euro paritesinin kisa dénemde de reel
ihracati pozitif olarak etkiledigini gostermektedir. Ancak bu degiskenin kisa donemdeki
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katsayis1 uzun dénemdekinin yaklagik {igte biri kadar ve istatistiksel anlamliligi da diisiik
¢ikmistir. Bu sonug dolar/euro paritesindeki degisimlerin reel ihracat tizerindeki etkisinin
kisa donemde zayif oldugunu fakat bu etkinin uzun donemde giiglendigini gostermektedir.

SONUC

Avrupa Birligi iiyesi bazi lilkelerin ortak para birimi olan euronun 2002 yilinda
tedaviile ¢gtkmasindan sonra Tiirkiye’ nin ihracatinin déviz kompozisyonunda bu para birimi
lehine bir degisiklik olmustur. Daha once agirlikli olarak dolar ile yapilan ihracat bu
tarihten sonra agirhkli olarak euro ile yapimaya baglamistir. Ithalatin  doviz
kompozisyonunda ise dolarmn agirlig1 stirmiistiir. Bunun yaninda Tiirkiye’nin ithalatinin ¢ok
biiyiik bir boliimiiniin hammaddelerden olusmasi, ihracatinda ise tiiketim mallarinin payinin
goreceli olarak daha fazla olmasi gibi bir durum da s6z konusudur. Boylece Tiirkiye dolar
ile ithal ettigi hammaddeleri kullanarak irettigi tiiketim mallarini euro ile ihra¢ eden bir
iilke konumundadir. Bu, Tiirkiye’nin ihracatinin dolar/euro paritesindeki degismelerden
reel olarak etkilenmesine yol agabilecek bir durumdur. Euronun dolar karsisinda deger
kazanmasi ithal girdi maliyetlerinin ihrag fiyat: igindeki payinin azalmasina yol agmaktadir.
Kar marjim arttiran bu gelismenin ihracatciyr daha fazla ihracat yapmaya sevk etmesi
beklenebilir. Euronun dolar karsisinda deger kaybetmesi ise ithal girdi maliyetlerinin ihrag
fiyat: i¢indeki paymni arttirmaktadir. Kar marjin1 azaltan bu gelismenin ise ihracat¢iy1 daha
az ihracat yapmaya yonlendirmesi beklenebilir. Bu goriisten hareketle bu g¢alismada
dolar/euro paritesindeki degismelerin Tiirkiye’nin reel ihracatini ayni yonlii olarak
etkiledigi seklinde bir hipotez kurulmus ve bu hipotez 2002:1-2010:11 dénemine iliskin {iger
aylik veriler kullanilarak test edilmistir.

Calismada yapilan ekonometrik analizler sonucunda s6z konusu hipotezi
destekleyen bulgulara ulagilmigtir. Buna gére dolar/euro paritesindeki degismeler hem uzun
donemde hem de kisa dénemde reel ihracati ayn1 yonlii olarak etkilemektedir. Bu etki kisa
donemde zayif iken uzun donemde giiclenmektedir.

Giincel ekonomik tartigmalarda 6nemli yer tutan bu konuyla ilgili olarak daha 6nce
ampirik bir arastirma yapilmadigindan ¢aligmamiz literatiire dnemli bir katki niteligindedir.
Ancak 2002 yilindan bu yana heniiz kisa bir zaman ge¢mesi ve bu nedenle analizlerin
diisiik bir gézlem sayisiyla yapilmak zorunda kalinmasi nedeniyle ¢aligmamiz konuya bir
baslangic niteliginde kabul edilmelidir. Oniimiizdeki yillarda gdzlem sayis1 arttikca
konunun yeniden ele alinip arastirilmasi yararli olabilecektir.
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