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OZET

Calismamizda Tiirkiye 'de asimetrik bilgi altinda bankacilik sektorii
ile cesitli miisteri tipleri arasinda kredi kullaniminin ne yonde olacagi oyun
teorisi kurallar ¢ergevesinde analiz edilmistir. Tiirkiye'de bankacilik
sektoriindeki kredi verilerinden hareketle yapilan analiz sonucunda Nash
Dengesinin bankalarin odeme giicii olan miisterilere kredi vermesi ve
miisterilerin de aldiklart krediyi zamaminda geri Odemesi sonucunda
gerceklesecegi sonucuna ulasilmistir. Bu dengenin disindaki tiim dengeler
bankacilik sektorii acisindan olumsuz sonuglar olusturmaktadtr.

ABSTRACT

In this study, the direction of the use of credit between the banking
sector and various types of customers has been analyzed using a game
theoretical approach under asymmetric information. As a result of the
analysis, Nash equilibrium exists in a state that banks should give credit to
the customers who can afford to take credit and repay their debts on time. All
of the remaining equilibriums create inappropriate results for banking
sector.
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GIRIS

Bilgi, c¢agdas ekonomi politikalarnin temeli haline gelmis
bulunmaktadir. Rasyonel beklentiler teorisi altinda dogru karar vermek her
iki tarafin da esit bilgiye sahip olmasma baghdir. Bununla birlikte, iktisadi

bireyler rasyonel olsalar bile eksik ya da yanlis bilgi, iktisadi bireylerin yanlis
karar almalarmna yol agmaktadir. Ornegin, satict malinin tiim Kkusurlarmi
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bilirken, alicinin s6z konusu mal hakkinda yeterli bilgiye sahip olmamasi
durumunda asimetrik bilgi ortamindan soz edilir. Alici ile satict arasindaki bu
bilgi farklilig1 nedeniyle, alicilar piyasadaki mallar i¢in herhangi bir ayirim
yapmadan ortalama bir fiyat belirlemektedirler ve bu fiyattan sadece kotii
mallar satilmakta, iyi mal sahibi olanlar bu ortalama fiyattan mallarini satmak
istememektedirler. Sonugta piyasada sadece kalitesiz mallar kalmaktadir.

George Akerlof (1970)’un “Limon Piyasalar1: Kalite Belirsizligi ve
Piyasa Mekanizmasi” ile ilgili ¢aligmasi kalite ve belirsizlik iizerine olup,
asimetrik bilgi durumunu agiklamaktadir. Bu makaleye gore alicilarin
muhtemel mallarin kalitesini arastirmak i¢in bazi piyasa istatistiklerinden
yararlandig1 bir¢ok piyasa bulunmaktadir. Bu durumda diisiik kalite mallarin
bulundugu piyasalarda saticilar i¢in bir tesvik s6z konusudur. Biitiin grubun
mallar iyi kaliteli mallarmis gibi degerlendirildiginden, ortalama kalite mal
satanlar da bundan faydalanabilmektedirler. Ortalama kalitedeki mallar iyi
mallart dislamaktadir. Sonug olarak ortalama kalitedeki mallarin satiginda bir
artig egilimi ortaya ¢ikmaktadir. Buradan da anlagilmaktadir ki bu piyasalarda
sosyal ve ozel karlar farkli olmaktadir. Dolayisiyla bazi durumlarda devlet
miidahaleleri herkesin refahini arttirabilmektedir ya da o6zel kurumlar
herkesin artabilen refahi iginde potansiyel artislardan saglanan avantaji
yiikseltebilmektedirler. Bu o6zel kurumlar atomistik degildirler ve koti
durumlarda (kriz durumlarinda) giiclerini gelistirme egilimindedirler
(Akerlof, 1970).

Asimetrik bilgi durumunun en ¢ok Ortiistigii sektdrlerden birisi de
bankacilik sektortidiir. Bankalar genelde kredi verecekleri miisteri hakkinda
tam bir bilgiye sahip olmadan kredilerini kullandirdiklari igin sonugta saglam
olmayan miisteriler tarafindan geri odenmeyen kredilerle kars1 karsiya
kalmaktadirlar. Bu baglamda bankalar, bazi miisterilerine kredi verip
vermeme konusunda kararsiz kalabilmektedirler. Boyle ortamlarda kredi
vermenin maliyeti ve kazanci belirsizlik arz etmektedir.

Iyi miisteri ile kotii miisteriyi birbirinden ayirmak, her zaman kolay
olmamaktadir. Bu belirsizlik dolayisiyla, bankacilik sektoriiniin biitiin
miisterilerine yliksek faiz uyguladigi goriilebilmektedir. Bu tiir uygulama
sonucunda ters se¢im (adverse selection) ortaya ¢ikmaktadir. Kotli miisteri,
bu yiiksek faizi karsilamaya istekli olur. Boylece geri donmeyen kredilerin
orani artar. Kredi riskine sahip olanlar, kredi alabilmek i¢in daha istekli ve
wsrarct olurlar. Bu tutumlar1 sonucu krediyi alan da bu kesim olur (Eren ve
Siislii, 2001: 5).

Kredi talebinde bulunanlarin bir kismmin kredi alip, digerlerinin
kredi alamamasi1 durumunda kredi tayimnlamas: meydana gelmektedir. Kredi
tayinlamasi durumu, 6diing verilen fonlarin faiz oraninin “exante” olarak
kredi arz ve talebini esitleyememesi durumu olarak da tanimlanmaktadir.
Kredi tayinlamasinda goriilen faiz oraninin, “exante” denge faiz oranlarmdan
diisiik olmasi, ters secim ve ahlaki tehlike (moral hazard) sorunlarindan
kaynaklanmaktadir. Bu durum, kredi kullanacaklara uygulanan faiz
oranlarmdaki bir artisin, yatirimeilarin bu kredilerle finanse ettigi projelerin
ortalama riskini arttirmasi ile agiklanmaktadir. Boyle durumlarda kredi
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almaya istekli olanlarin riski en yiiksek yatirimcilar olacagi (ters se¢im
sorunu) veya kredi alan yatirimcilarin, kredi verenler agisindan kabul
edilemeyecek yliksek riskli projelere yatirim yapmasi (ahlaki tehlike sorunu)
kuvvetle muhtemeldir. Bu durum ise, kredilerin geri 6édenmeme riskini
yiikseltecek ve finansal istikrarsizlia yol agacaktir (Aras ve Miisliimov,
2004: 59).

Yukaridaki agiklamalardan yola c¢ikilarak kaleme alinan bu
calismanmn birinci boliimiinde asimetrik bilgi kavrami ve bankacilik
sektortiyle iligkisi yer almaktadir. Bu baglamda bankalarin kredi
kullandiracaklart iyi miisteri ile kotii miisteriyi ayirt edememesi durumunda
asimetrik bilgiden dolayr olusacak durumlar ortaya konulmaktadir. Ikinci
boliimde, Tirkiye’de bankacilik sektoriinde kredilerin durumu {izerinde
durulmaktadir. Bununla iliskili olarak Tiirkiye’de bankacilik sisteminde kredi
yapisi ve oranlarma bakilarak, kredi tayinlamasi ve kredi yonetimi igin
nelerin gerekli olduguna deginilmistir. Uciincii boliimde ise, oncelikle
bankalarin kredi kullandiracagi miisteri tipleri belirlenmigstir. Bu miisteri
tipleri, aldig1 krediyi zamaninda geri 6deyen saglam miisterilerden ve aldigi
krediyi higbir sekilde geri O6deyemeyecek olan ahlaki tehlikesi bulunan
miisteriler ile kazang elde ederse geri Odeyebilecek olan, kazang elde
edemezse de geri ddeyemeyecek olan spekiilatif miisterilerin toplamindan
olusan riskli miisterilerden meydana gelmektedir. Bu béliimde Tiirkiye igin
bankalarin bu c¢esitli miisteri tipleri arasinda kullandiracagi krediden elde
edecegi kazang ve kayiplart gosteren bir oyun teorisi analizi yapilmistir. Bu
iic boliimden elde edilen tiim bulgularm degerlendirilmesi ve politika
oOnerileri ise sonug boliimiinde yer almaktadir.

1. ASIMETRIK BiLGIi KAVRAMI ve BANKACILIK SEKTORU

Asimetrik bilgi bir islemle ilgili olarak taraflardan birinin belli bir
bilgiye sahipken, diger tarafin bu bilgiye sahip olmadig1 durumun ifadesidir.
Bir satict sattigr iriiniin - kalitesini  bilirken, alici iriintin  kalitesini
bilmemektedir. Bir tarafin fazla, digerinin daha az bilgiye sahip oldugu bir
durumda, fazla bilgiye sahip olan taraf, az bilgiye sahip olan tarafin bu
durumundan yararlanmak isteyebilir. Boyle firsat¢1 davranislar sonucunda,
piyasalar dengeden uzaklasabilir veya piyasanin gekici ozellikleri ortadan
kalkabilir (Erdogan, 2008: 1).

Asimetrik bilgi durumunun hakim oldugu piyasalarda, Gresham
Yasasi’nda oldugu iizere kotli paranin iyi parayr kovmasi gibi genellikle
piyasadan iyi mallar ¢ekilirken kalanlar limon mallar olmaktadir. Sonugta da
tam bilginin hakim oldugu birinci en iyi durumdaki tam rekabet piyasasindan
uzaklasilmakta ve piyasanin dengesi bozulmaktadir. Bu durumun oldugu
piyasalarda ters secim veya ahlaki tehlike durumu ile karsilasilmaktadir. Ters
secim ve ahlaki tehlike durumlarinin meydana gelmesi piyasalari olumsuz
etkileyip, piyasalarin ¢okmesine neden olabilmektedir.

Shavell (1979), ekonomistlerin ahlaki tehlikeye sebep olan iki
onemli ¢oziimii tartigtiklarini ifade etmistir. Bu ¢dzlimler, kayiplara neden
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olan kapsam eksikliginin giderilmesi ve kayiplar1 engellemek igin kredi
isteyen kisi veya kurumlara yonelik yapilan gozlemin artmasi gerekliligi.
Kapsamin eksik olusu bazi finansal riskler ile kisi veya kurumlar1 kayiplara
maruz birakir. Gozlemin artmasi da yine kayiplarin azalmasina sebep olur.
Eger kredi veren kuruluslarin yaptig1 gozlem tam degil ise, risk ve bununla
beraber problemler de artar. Darrough ve Stoughton (1986), ahlaki tehlikenin
ve ters sec¢imin genis Olgiide ayr1 problemler olarak degerlendirilmesine
ragmen, genelde borg veren kurumlarin sermaye yapilari ile yakindan iliskili
oldugunu ifade etmislerdir.

Mishkin’e (1998) gore, asimetrik bilgi finansal sektorde iki temel
probleme yol a¢maktadir: Ters se¢im ve ahlaki tehlike. Ters secim,
potansiyel olarak kotii kredi riskine sahip bir kisi 6diing para almak istedigi
zaman, bu islem gerceklesmeden once meydana gelen bir asimetrik bilgi
problemidir. Boylece istenmeyen sonuclar ortaya cikmaktadir. Ornegin,
biiylik risk almak isteyen kisiler odiing aldiklar1 parayr kaybetmeyi goze
almiglardir. Ciinkii onlarin 6diing aldiklar1 parayr geri odemeleri olanak
disidir. Ters secimde 6diing verilen paralar kotii kredi riski tagirlar ve 6diing
veren kisi veya kurumlar piyasada iyi kredi riski tasiyanlar olmasina ragmen
kime odiing para vereceklerine karar veremeyebilirler. Bu yiizden odiing
veren kesimin, kotli kredi riski tastyanlari iyi olanlardan ayirt ederek ters
secim problemini minimize etmesi gereklidir. Ahlaki tehlike ise islem
gerceklestikten sonra meydana gelir. Eger bor¢ alan taraf yiiksek riskli
projelere yatirim yapar ve de proje basarili olursa bundan 6diing alan taraf
kazancli ¢ikarken, eger proje basarisiz olursa bundan 6diing veren taraf kayba
ugrar.

Theilen’e (2002) gore, piyasalarda ters seg¢im ve ahlaki tehlike
problemleri es zamanli olarak goriilmektedir. Diizenlenmis firmalar bazi
digsal degiskenler hakkinda diizenleyici kurumlardan daha fazla bilgiye sahip
oldugu zaman, ters secim problemi daha da artar. Firmalarin teknolojik
olasiliklar1 buna bir ornektir. Ahlaki tehlike ise igsel degiskenlerin
gozlemlenememesine dayanir. Ornegin iiretim maliyetlerinin diisiiriilmesi
icin diizenlenmis firmalarin yoneticilerinin ¢aba sarf etmesi gibi. ..

Aras ve Miisliimov (2004)’a gore ters se¢im sorunu, bir sézlesmeden
once olusan, en istekli kredi miisterisinin potansiyel kotii bor¢lu oldugu, yani
Odiing aldig1 borglart zamaninda ve tiim yiikiimliliikleri ile beraber geri
O0deyemeyecek durumda olan giivensiz kredi sahiplerinin asimetrik bilgi
sorunudur. Ahlaki tehlike ise, bir s6zlesmeden sonra olusan, kredi alanin,
kredi verenin bakis acisma gore ahlaki olmayan (arzu edilmeyen)
faaliyetlerde bulunarak, kredi verenin ¢ikarmi zedeleme tehlikesine neden
olan asimetrik bilgi sorunudur.

Erdogan (2008) ise son zamanlarda Amerikan piyasalarinda
gozlemlenen “mortgage” problemlerinin, ters seg¢im problemlerinin en
belirgin 6zelliklerini tasidigini ifade etmistir. Once ddeme kapasitesi diisiik
kisilere konut kredisi verilmis ve konut satin almak igin basvuruda
bulunanlardan sadece gelirlerini belirtmeleri istenmis, ancak bunu
kanitlamalar1 istenmemigtir. Bunun sonucunda, kredilerin geri doniigiinde
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sikint1 yasayan finans kuruluslar1 krize girmis ve kredi arzini diistirmistiir.
Biitiin bunlar, diisiik kaliteli kredi isteyenlerin piyasada sayilarmim artmasina
ve kredi verenlerin de ters secimlerde bulunmalaria neden olmustur.

Berndt ve Gupta (2008), bankalarin bor¢ verdikleri kisiler hakkinda
istiin bir bilgiye sahip olmamasinin ters se¢im sorununu arttirdigini ifade
etmislerdir. Bilginin miikemmel oldugu piyasalarda klasik “limon problemi”
olusmaz. Risk yonetimi ve sermaye yardimi agisindan yatirimeilar igin
bankanin iginde bulundugu durum g6z 6niinde bulundurulur. Bankalarm ise
borg verdikleri kisilerin durumlarindaki bozulma ahlaki tehlikeye yol agar.

Aciklamalardan da anlasilacag iizere ters secim problemi sozlesme
yapilmadan o6nce meydana gelirken, ahlaki tehlike problemi soézlesme
yapildiktan sonra ortaya ¢ikmaktadir. Ancak her iki problemin de ortak yonii,
bilgi eksikliginden kaynaklanmasidir. Bilginin tam oldugu durumlarda bu
sorunlarin hi¢ biri ile karsilasiimamaktadir. Ciinkii herhangi bir piyasada
bilginin tam olmasi sonucunda saticilar istedikleri fiyattan malni almak
isteyecek alicilar1 rahatga bulabilecekler ve piyasa da dengede olmaya devam
edecektir.

2. TURKIYE’DE BANKACILIK SEKTORUNDE
KREDILERIN DURUMU

Iktisadi birimler ihtiyaclar1 olan finansmanlar1 karsilamak icin
bankalardan kredi kullanirlar. Yil icinde bankalardan kullanilan toplam
kredilerin bir kismi1 zamaninda bankaya geri 6denirken, bir kism1 da bankaya
zamaninda geri 6denmeyip daha sonra O6denmekte; diger bir kismu ise
ekonomik birimlerin 6deme giicli bulunmadig1 igin higbir sekilde geri
O6denmemektedir. Takipteki kredileri, bankalardan kredi alan ve zamaninda
geri d6demesini yapamayan kesim olusturmaktadir. Ancak bunlar tamamen
batik krediler degildir. Yani geriye O6denme ihtimali olabilen kredilerin
toplamindan olugsmaktadir. Yukarida da belirtildigi iizere, takipteki kredileri
ters se¢im ve ahlaki tehlike problemleri meydana getirmistir.

Bankalarin borg verdikleri kisiler hakkinda iistiin bir bilgiye sahip
olmamasi asimetrik bilgiden kaynaklanan ters se¢cim sorununu arttirmaktadir.
Ayrica bankalarm batik kredileri engellemek igin kredi isteyen kisi veya
kurumlara kredi vermeden 6nce buna yonelik yapilan gerekli incelemeleri
arttirmast gerekmektedir. Bu incelemelerin yetersiz yapilmasi bazi finansal
riskler ile kisi veya kurumlar1 kayiplara maruz birakar.

Bankalar kredi verdikten sonra asimetrik bilgiden kaynaklanan ters
secim ve ahlaki tehlike problemleriyle karsilagirlarsa ekonominin gidisatinda
sorunlar meydana gelir ve bu da bankacilik krizlerine yol agar (Mishkin,
1998: 19).

Tiirkiye’deki bankacilik sektdriiniin kredi durumu ile ilgili veriler
Merkez Bankasi’ndan elde edilmis ve Tablo 1’de O6zetlenmistir. Tablo 1’1
inceleyecek olursak, ilk siitiin yillar itibariyle bankalarin miisterilerine
verdigi toplam kredi miktarini, ikinci siitun da bankalar tarafindan verilen
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kredilerden geri donmeme olasilig1 olan takipteki kredileri gostermektedir.
Bu baglamda toplam kredilerin miktarinda 2005-2010 yillar1 arasinda
yaklasik 3 kat artigin yasandig1 dikkat ¢gekmektedir. 2005 yilinda 124 milyon
TL olan toplam kredi miktari, 2010 yilina gelindiginde 389 milyon TL
olmustur. Takipteki kredilerin toplam kredilere olan oranma bakildiginda ise
2005°te %9 olan deger 2010°un igiincii ¢eyreginde %1.6’ya diismiistiir.
Bunun en temel sebeplerinden biri bankalarm aktif kalitesini korumasidir.

Takibe alman kredilere bakildiginda, bu krediler de zamaninda geri
O0denemeyen kredilerden olugsmaktadir. Ancak kredi kullanan miisterilerin
O6deme zamaninin gegmesine ragmen bu krediyi geri 6deme olasiliklar
bulunmaktadir. Ayn sekilde, bu kredilerin geri 6denmeyip batik kredi haline
doniisme olasiligt da bulunmaktadir. Takipteki krediler tablodan da
goriildiigi tizere yillar itibariyle dalgali bir seyir izlemektedir. 2005 yilinda
yaklasik 11 milyar TL dolayinda olan takipteki krediler giderek azalmis ve
2008 yilinda 4,7 milyar TL’ye diismiistlir. Ancak bu yilda baslayan krizle
beraber takipteki krediler de tekrar yilikselmeye baslamis ve 2010 yilinin
iiclincii ¢ceyreginde 5 milyar TL civarinda gergeklesmistir. Bes yillik ortalama
dikkate alindiginda ise bu oran %4 civarinda gergeklesmistir.
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Tablo 1: Tiirkiye’de Bankacilik Sisteminde Kredi Yapisi ve Oranlar1

5 . (Takipteki .
Toplam Takipteki Taklp.tekl Krediler- Karsiliklar/ Nef Faaliyet
q q Krediler/ Karsilhiklar Toplam Kar-Zarar
Yillar Krediler Krediler . Karsiliklar) / .
(Bin TL) (Bin TL) Toplam (Bin TL) Toplam Krediler Durumu
! ! Krediler op’ (Bin TL)*
Krediler
2005 124.494.371 11.163.332 0,090 12.387.539 -0.010 0,100 8.342.513
2006 178.210.415 9.065.576 0,051 11.762.751 -0.015 0,066 14.041.806
2007 223.653.106 7.828.000 0,035 14.332.473 -0.029 0,064 17.570.052
2008 278.353.287 4.704.517 0,017 14.953.229 -0.037 0,054 15.822.325
2009 306.648.612 5.154.494 0,017 21.230.232 -0.052 0,069 24.066.733
2010 389.882.070 5.144.417 0.013 20.811.134 -0.040 0.053 -
Ortalama - - 0,037 - -0,031 0,068 -

*http://www.tbb.org.tr/tr/Banka_ve Sektor Bilgileri/Istatistiki Raporlar.aspx.
Kaynak: http://evds.tcmb.gov.tr/cbt.html.
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Kredi miisterilerinin bankalardan aldiklar1 ve geri Odemesini
yapmadiklar1 kredilere batik krediler denilmektedir. Bankalar bu krediler i¢in
kendi biinyelerinde bir karsiik ayirmaktadirlar. Bu karsiliklarin toplam
kredilere orani bize batik kredilerin oranmi vermektedir. Tablo 1’den de
goriildiigli tizere bu oran 2005 yilinda yaklasik %10 iken 2010 yilinda
yaklasik %5’e diigmiistiir. Karsiliklarin azalmasi riskin diismesine sebep
olmustur. Bunun da nedeni krizin Tirkiye’den kaynaklanmamasi ile
Tirkiye’ye yansimasinin diisik seviyede olmasi ve de Tiirk bankacilik
sektoriiniin iyi denetleniyor olmasidir. Bu zararlar i¢in de bankalar kaynak
ayirmigtir, yani bankalarin verdikleri kredilerin geri donmeyen kismi %5
dolayinda gergeklesmistir. Bu zararlarin ortaya ¢ikmasimnin en 6énemli sebebi,
kredi alig-verislerinin asimetrik bilgi ortaminda yapiliyor olmasidir. Eger
bankalar kredi vermeden Once ters se¢cimi Onlemek i¢in birtakim Snlemler
almis olsalardi bu durum ile karst karsiya kalmak zorunda olmayacaklardi.
Ciinkii Ttirk bankacilik sisteminde gegmiste %100 mevduat giivencesi olmasi
bankalarin basiretli tiiccar ilkesinden uzaklagarak ters secim ile koti
miisterilere bile kredi vermesine sebep olmustur. Bu durum da ahlaki
tehlikeyi meydana getirmistir. Batik kredilerin oran1 Bankacilik Denetleme
ve Diizenleme Kurulu (BDDK)’nun aldig1 6nlemlerle yavas yavas diismeye
baglamigtir. 2008 yilinda 9%5.4 iken, bir yil icinde %l1.5’lik bir artig
gostermesinin en biiylik nedeni Amerika Birlesik Devletleri’nde 2008 yilinin
ortasinda baglayip, 2009 yilinda da devam eden mortgage krizi olmustur.
Krizin etkilerinin gegmesiyle birlikte bu oran 2010 yilinin tigiincii ¢eyreginde
tekrar azalarak %5.3’e gerilemistir.

Takipteki kredilerden bankalarin geri donmeyen krediler icin
biinyelerinde ayirdiklart karsiliklar cikartildiginda geriye kalan miktar,
spekiilatif kredileri yani geri 6denme olasilig1 olan kredileri gosterir. Tablo
I’e gore bu miktarin toplam kredilere orani 2005-2007 yillar1 arasinda
yaklasik %1-3 dolaylarinda iken, 2008 yilinda krizle birlikte yiikselmeye
baglayarak yaklasik %4’e, 2009 yilinda da yaklasik %5’e yiikselmistir. 2010
yilinda ise tekrar gerileyerek yaklasik %4 seviyesine inmistir. Ancak bu
oranlarm negatif olmasmin nedeni olusan zararlardir. Bu oranin bes yillik
ortalamasina bakilacak olursa %3 civarinda gergeklesmistir.

Bankalarin faaliyetlerinden dogan net kar-zarar durumuna
bakildiginda, 2005 yilinda yaklagik 8 milyar TL dolayinda olan kir durumu
giderek artmis ve 2007 yilinda yaklasik 17 milyar TL’ye yiikselmistir. Ancak
2008 yilinda krizin baglamasi ile beraber yaklasik 15 milyar TL’ye
diismiistiir. 2008 yilinda net faaliyet karlarmin azalmasinin sebeplerinden biri
bu yilda biiyiime hizinin diismesidir. Bu da bankalarin bir 6nceki yila gore
faaliyet karlarmi azaltmistir. 2009 yilinda ise krizin etkilerinin azalmaya
baslamasi, ekonomideki hizli biiyiime ve artan talep ile birlikte karlilik
tekrardan artarak yaklasik 24 milyar TL dolayinda olmustur.

Tablo 1°de yer alan verilerle iligkili olarak bankalarin bu takipteki
kredilerin oraninin yiikselmesini 6nlemeleri ve karlarini yiikseltebilmeleri
icin kredi yonetiminde bulunmalar1 gerekmektedir. Bankalar piyasada
mevcut olan asimetrik bilgi problemlerinden dolayr verecekleri krediyi
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sinirlandirma yolunu ve kazanglari1 maksimize etmeyi tercih ederler. Buna
kredi taymlanmasi denilmektedir. Ters se¢im sonucu kredilerin geri
0denmeme olasiliginin artmasi durumlarinda bankalar kredi tayinlamasina
giderek kredi verme oranlarini azaltmaktadirlar. Bu herhangi bir ortaya
c¢ikabilecek riske karst bankanin aldig1 bir 6nlem olmaktadir.

Sekil 1: Toplam ve Takipteki Kredi Miktarlar1

400.000.000- -
350.000.000- | |
300.000.000- — |
250.000.000- — 1
200.000.0001 — 1 1 1 | [=Toplam Krediler
150.000.000- I —1 1 1 1 [ [®Takipteki Krediler
100.000.0004 — — 3 —
50.000.00041 — — — 3 —
0¥

2005 2006 2007 2008 2009 2010

Tablo 1°deki verilerin grafiksel analizi Sekil 1’de gosterilmektedir.
Buna gore toplam kredilerin orant 2005 yilindan itibaren giderek artmis ve
2010 yilinda 300 milyar TL dolayinda gerceklesmistir. Buna karsin takipteki
krediler 2005 yilinda yiiksek seviyede bulunurken toplam kredilerin artmasi
nedeniyle giderek azalan bir seyir izlemistir.

2.1. Kredi Tayinlamasi ve Kredi Yonetimi

Okuyan (2009)’a gore kredi verenlerin bekledigi getiri, verilen
kredilerin geri dénme olasiligina da baglidir. Yani kredi verenler yiliksek
getiri saglayacaklar1 krediden c¢ok, geri alabilecekleri kredi vermeyi tercih
ederler. Kredi tayimlamasi kredi talebinde bulunanlarmn bir kismmin kredi alip
digerlerinin kredi alamamasi1 durumunda meydana gelir. Karatepe (2002)’ye
gore, bankalar, hem bilanco hem de bilango dist faaliyetlerindeki kredi
riskinin 6l¢timiine yonelik bilgi erisim sistemleri ve analitik tekniklere sahip
olmalidir. Bankalar bireysel kredileri ve kredi portfoylerini degerlendirirken
ekonomik kosullarda olabilecek muhtemel degismeleri de g6z Oniinde
bulundurmalt ve zor kosullar altinda karsilasabilecekleri kredi risklerini
degerlendirmelidirler. Bankalarin problemli kredilerin yonetimine iliskin bir
sistemleri olmalidir.

Kredi talebinin artmasi ile beraber faizler yilikselmektedir. Yiiksek
faiz de beraberinde ahlaki tehlikeyi getirmektedir. Fakat kredi talebindeki
artis, ylkselen faizlerin firmalarin satislarmi diisiirerek ve finansman
giderlerini arttirarak  bilangosundaki bozulmayr diizeltmek amaciyla
kullanimdan kaynaklaniyorsa ahlaki tehlikeye bankacilik sektorii de ortak
olmaktadir. Kamu kesimi, herkesi garanti fonu kapsamma alirsa bankalar
maliyet hesaplamalarini dikkate almadan mevduat toplayip daha ytiksek bir
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marjla piyasaya devredeceklerdir. Kredi faizlerindeki bu yiikselme banka ve
imalatg1 firmalarm bilangolarini daha da kétiilestirerek borg servisi yapar hale
getirecektir. Bu yap1 devam ettigi siirece firmalarin kaynak yapilarini
bozmalar1 bankacilik sektoriiniin risk ve faiz talebini arttiracaktir. Artan risk
ortaminda kredilerin geri donme orani daha da diisecektir. Devletin giivencesi
ile bankacilik sektorii de Ponzi Finansmana devam edecektir (Baydur, 2001:
62-63).

Erkan (2009)’da da belirtildigi iizere, bankalar kredi verirken kredi
talebinde bulunan isletmenin temel mali tablolarmi 6nemli bir veri kaynagi
olarak kabul etse de, tek veri kaynagi bu degildir. Bunun yani sira bankalar,
kredi talebinde bulunan isletme hakkinda baskaca verileri de toplama yoluna
gidecektir. Bu verilerden bazilar1 sunlardir:

- Kredi talebinin amaci ve geri 6deme i¢in gerekli fonun kaynagi,
- Kredi talep edenin giivenirliligi, itibari, borca sadakati ve moralitesi,

- Mevecut risk profili (tiim risklerin yapist ve miktarmi i¢ermeli), mali
yapmin  piyasadaki ve  ekonomideki gelismelere  karst
etkilenebilirligi,

- Geri 6deme igin mevcut durumun ve gegmis ddeme performansinin,
geemis finansal egilimler ve nakit akis projeksiyonlarma gore
degerlendirilmesi,

- Cesitli senaryolara gore geri 6deme kapasitesinin analiz edilmesi,

- Kredi talep edenin bor¢ yiikiimliligii alabilmesi igin yasal
durumunun degerlendirilmesi,

- Isletmenin faaliyet gosterdigi sektériin durumu, isletmenin gegmis
faaliyetleri ve sektordeki pozisyonu, rekabet kosullari, faaliyetle
ilgili yasal diizenleme ve politikalari,

- Kredi igin 6ngoriilen vade ve kosullar ile sdzlesmenin kredi talep
edenin finansal durumunda gelecekteki olas1 degisikliklerin dikkate
alarak hazirlanmasi.

Yukarida sayilan ve bankalarin kredi talebinde bulunan isletme
hakkinda kanaat olusturmasina katki saglayan bu veriler, dikkate alimmmasi,
incelenmesi ve degerlendirilmesi gerekli olan verilerdir. Bankalar verdikleri
kredilerin geri donme olasiligini artirabilmek i¢in bu 6nlemleri almalidirlar.
Bankalarin verecekleri dogru olmayan kredi kararlar1 ve ahlaki tehlike, kredi
tayimlamasina yol acacaktir. Kredi tayinlamasi sonucunda da uygulanacak
verimli projeler veya aldig krediyi hem geriye ddeyebilecek hem de uygun
alanlarda basarili isler ¢ikarabilecek miisteriler i¢in finansman imkanlari
azalacaktir. Bunun sonucunda toplumsal refah olumsuz etkilenecektir.
Kullandirilan krediler zamaninda geri ddendigi takdirde kriz ile kars1 karsiya
kalinmas1 zorlasacak veya krize girilse bile ¢ok az zararla atlatilmasi
miimkiin olacaktir.
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3. OYUN TEORISi CERCEVESINDE TURK BANKACILIK
SEKTORU VE ASIMETRIK BILGI

Yukarida asimetrik bilgi sonucu olusacak problemlere ve bunun
bankacilik sektorii iizerine olan etkilerine deginilmisti. Bankacilik sektori
bilindigi {izere miisterilerine belli faiz oranlarindan kredi vermektedir. Fakat
bazi durumlarda verilen bu krediler geri 6denmemekte ve kredi kullandiran
banka biiyiik bir risk ile kars1 karsiya kalmaktadir. Burada ele almacak durum
bir bankanin belli bir miktardaki krediyi, talep edenler arasmmda hangisine
verirse riskin minimum, kazancin ise maksimum olacagmin belirlenmeye
calisilmasidir.

3.1. Teorik Cerceve

Cahsme_lda bankalarin kredi verdikleri iki tip miisteri ¢esidi
bulunmaktadir. Ikinci tip misteriler ise kendi arasinda ikiye ayrilmaktadir.
Bu miisteri tipleri ise soyledir:

1. Saglam Misteriler

2. Riskli Miisteriler

1) Abhlaki Tehlikesi Olan Miisteriler
ii) Spekiilatif Miisteriler

Bunlardan ilki olan saglam misteri tipi, aldig1 krediyi geri ddeme
giiciine sahip olan ve zamaninda ddemelerini yapan kesimi ifade etmektedir.
Saglam miisteriler bankalar i¢in hi¢bir zaman bir risk olusturmamaktadirlar.
Ikinci tip miisteri cesidi olan riskli miisteriler ise, tamami ile bankalar
acgisindan tehdit olusturan kesimdir. Bu riskli miisteriler de kendi arasinda
ikiye ayrilir: Ahlaki tehlikesi olan misteriler ve spekiilatif miisteriler. Ahlaki
tehlikesi olan miisteriler, aldiklar1 krediyi geri 6deme giigleri bulunmamakla
beraber, krediyi kullanacaklarmni belirttikleri yer ile kullandiklar1 yerler de
farkli olmaktadir. Bu tiir miisterilerin risk diizeyi maksimumdur. Spekiilatif
miisteriler ise aldiklar1 kredi ile kazang saglarlarsa krediyi geri ddeyebilen,
aksi takdirde krediyi 6demekte giigliik ¢cekecek olan kesimi belirtmektedir.

Oyun teorisi alaninda 1950 yilinda John Nash tarafindan 6nemli bir
calisma gergeklestirilerek, ¢oziim ve denge noktasi olarak da bilinen ve
glinimiizde en ¢ok kullanilan Nash dengesi teorisi olusturulmustur. John
Nash’mn yaklagimi, oyun teorisinin, sifir toplamli oyunlardan sifir toplamh
olmayan oyunlara dogru gelismesini de saglamustir. 1950 yilinda, “N-kisili
oyunlarda denge noktalar1” ve 1951 yilindaki “Anlagmasiz oyunlar”
hakkindaki iki teblig ile Nash, anlasmasiz oyunlarda Nash dengesini saglayan
bir stratejinin varligini kanitlamustir. Bu denge stratejisini anlagmasiz
oyunlara indirgeme yoluyla anlagmali oyunlarin ¢aligma prensibini ortaya
koymustur (Ozer, 2004: 9).

Nash dengesi, her oyuncunun stratejisinin diger oyuncularin
stratejilerine en uygun cevap olan stratejiler profilidir. Egglidiimlii oyunlarda
Nash dengesi oyuncularin da genel anlamda bilgisinin oldugu bazi asimetrik
durumlar yiiziinden on plana g¢ikmaktadir (Aktan ve Bahge, 2007:3).
Asimetrik bilgi altinda bankalarin yapacagi ters se¢im bankalarin
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kazanglarnin diismesine sebep olacaktir. Miisteriler kazang saglarken
bankalar kayba ugrayacaktir. Bu ise sifir toplamli bir oyun ortaya ¢ikmasi
demektir.

Bu calismada, Stiglitz ve Weiss (1981) modeline oyun teorik bir
gergeve eklenerek yola ¢ikilmigtir. Soyle ki;

Rf(R,91)=Rf(R,92) (1)

Riskleri farkli olan iki kredinin getirisi (1) nolu denklemde zaman
acisindan gosterilmektedir. 6 1 ve 92 iki farkli kredinin getirisini, R ise
kazanci ifade etmektedir. Bu baglamda ilk durumda kredilerin ikisinden de
elde edilen kazang birbirine esit olmaktadir. Eger 6 | > 92 ise yani ilk

kredinin getirisi, ikinci kredinin getirinden biiyiik ise birinci kredinin riski de
daha biiyiik demektir. Ciinkii riski fazla olanin getirisi de fazla olmaktadir.

C teminat, yani anaparanin aldig risk, B ise miisterilerin aldig1 kredi
miktarimi gostermek iizere, teminat ile kazancin toplamimim (C+R), kullanilan
kredi miktarindan (B) kiicik olmast borcun Odenmedigi anlamima
gelmektedir. Cilinkii anapara ve kazang toplami miisterilere verilen krediden
disiiktiir. Bu durum (3) nolu denklemde ifade edilmistir.

C+R<B @)

Yukaridaki denklemden hareketle oyuncularin kér fonksiyonlarini
olusturmak gerekirse agsagidaki denklem elde edilir.

n(R)=max (R - B;-C) (3a)

(3a) nolu denklem misterilerin kar fonksiyonunu gostermektedir.
Miisteriler karin1 maksimize etmek istemektedirler ve kar1 maksimize edecek
R gibi bir kazan¢ bulunmaktadir. Bu baglamda kazang iki degiskenin
fonksiyonudur. Bunlar net getiri (R-B) ve anaparanin geri donmesidir (-C).

p(R)=min(R+C;B) (3b)

(3b) ise bankanmn kar fonksiyonunu gostermektedir. Miisteriler
kazanglarin1 maksimize etmek isterlerken bankalarda zararlarint minimize
etmek istemektedirler. Zararm minimize edilmesi de verilen kredilerin geri
donmesi ile birlikte anaparadan saglanan kazanca bagli olmaktadir.

3.2. Tiirkiye I¢in Bir Uygulama:

Yukarida teorik ¢ergevesi verilmis olan oyunun teorik karar agaci ve
kazang matrisi asagida gosterilmektedir. Buna gore belli basli varsayimlar
bulunmaktadir. Oncelikle, kredi veren kurulus bankadir ve bankanm kredi
verecegi miisteriler, saglam ve riskli miisteriler olarak ikiye ayrilmistir. Riskli
miigteri grubu i¢inde ise spekiilatif miisteriler ile, aldig1 krediyi hicbir sekilde
geri ddeyemeyen ahlaki tehlikeli miisteri grubu yer almaktadir. Bankalar
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miigterilerine kredi verip vermeme konumundadirlar. Buna gore amag
bankanim hangi durumda Nash dengesine ulagabilecegidir.

Oyuncularin kazang olasiliklarin1 gosteren hesaplamada yontem
sOyledir: Eger bankalar kredi verecek olurlarsa miisteri tipleri iki tanedir ve
de bu misteriler aldiklart kredileri ya geriye Odeyecekler ya da
o0demeyeceklerdir. Kesin 6deyecek olan kesim saglam miisterilerdir.
Odememe olasilig1 olanlar ise riskli miisterilerdir. Bankalar riskli miisterilere
kredi verirken daha fazla getiri oran1 talep etmektedirler. Miisteriler aldiklar1
krediyi geri Odemedikleri takdirde banka kayba ugramaktadir. Eger
bankalarm misteri gruplarina kredi vermediklerini géz oniine alirsak bu
durumda bankalar ne kazang elde ederler ne de kayba ugrarlar ve karar
agaciimn sag tarafina (0;0) rakamimi yazariz. Saglam miisterilere kredi
kullandirilirsa ve bu miisteriler de bankadan aldig1 krediyi zamaninda geri
Oderlerse kazanglarin (1;1) oldugunu varsayalim. Ancak saglam miisteriler
aldiklar1 krediyi geri 6deyemedikleri takdirde banka kayba ugrar ve kazang
matrisi (-1;0) halini alir. Yani banka kayba ugrarken, krediyi geri
O0deyemeyen saglam miisteri sayginligi kaybeder, ancak geri 6demedigi
paradan dolayi da bir (yapay) kazang elde etmis olur. Bunlarin birbirini nétr
hale getirdigini farz edersek, saglam miisterinin kazanci sifir olacaktir.

Riskli misteriler ise iki gruba ayrilmaktadir. Banka riskli misterilere
kredi kullandiracak olursa ve bu miisteri grubu geri ddemede bulunursa,
riskli misterilerden daha yiiksek bir getiri talep edildigi i¢in kazan¢ matrisi
(2;1) halini alir. Riskli miisteri aldig1 krediyi geri 6demedigi takdirde itibar1
zedelenmistir. Ancak riskli miisterinin itibar1 saglam miisterininki kadar
onemsenmedigi icin riskli miisteriler aldiklar1 krediyi geri 6demedikleri
takdirde ise banka kayba ugramakta ve kazang (-1;0.5) olmaktadir.

Sekil 2: Oyunun Karar Agacinda Gosterilmesi

Kredi Ver Yj\di Verme

Migteri Tipleri

(0;0)
Geri ('V Geri Odeme
Saglam Miigteriler Riskli Miisteriler

Geri Ode Geri Odeme  Geri Ode Geri Odeme

(1,1 (-1,0) ;1) (-1;0.5)

Bankalar ve miisteriler arasindaki olan oyunun Tablo 1°deki
verilerle beraber Tiirkiye’ye uyarlamasi ise Tablo 2’de verilmistir. Ilk
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siitunda yer alan dde-6de ifadesi bankalarin 6deme giicii olan miisterilere
kredi vermesini ve bunlarin da aldiklar1 krediyi 6demeleri durumunu ifade
etmektedir. Yine ilk siitunun ikinci satirindaki dde-6deme ifadesi ise
bankalarm 6deme giicii olan saglam miisterilere kredi vermesini fakat bu
miisterilerin geri 6deyememesi durumunu belirtmektedir. 1k siitunun {igiincii
satirindaki odeme-ode ifadesi de bankalarin asimetrik bilgiden dolayr 6deme
kapasitesi olmayan miisterilerine kredi kullandirmasi ve bu miisterilerin de
zorunlu sebeplerden dolayr aldigt krediyi geri 6demesini ifade etmektedir.
Son olarak da édeme-odeme ifadesi ise bankalarin yine ayni sebepten ddeme
kapasitesi olmayan miisterilere kredi kullandirdigini ve bu miisterilerin de
kullandiklar1 krediyi geriye Odemediklerini ifade etmektedir. Asagidaki
tabloda bu durum ifade edilmektedir.

Tablo 2: Banka ve Miisteriler Arasindaki Oyunun Kazan¢ Matrisi

Ver
ode-ode 0,969* ; 0,969*
ode-6deme -0,068 ;0
odeme-6de 0,074 ;0,037
odeme-o6deme -1 ;0,5

Sekil 2’deki karar agacinda yer alan ve oyunun denge noktasini
bulmada yardimer olacak olan rakamlar (1;1), (-1;0), (2;1) ve (-1;0.5) ile
Tiirkiye’de bankacilik sistemindeki kredi yapisini gosteren Tablo 1’deki en
alt satirda bulunan ortalama degerlerin ¢arpimindan olusmaktadir. Tablo
2’deki banka ve miisteriler arasindaki kazan¢ matrisinde bulunan
(0,969;0,969) rakamlari, Tablo 1’deki 6.siitunun yani [(Takipteki Krediler-
Karsiliklar)/Toplam Krediler] siitununun son satirindaki ortalama degerin
(0,031), 1°den g¢ikarimasi ile bulunulmustur. [(Takipteki Krediler-
Karsiliklar)/Toplam Krediler] siitununun son satirmdaki 0,031 rakamu batik
kredileri gostermektedir. (Bu krediler batik oldugu yani geri 6denmedigi igin
Tablo 1’in 6. siitunundaki degerler negatif ¢ikmustir). Bu rakamin 1°den
¢ikarilmasi sonucu elde edilen 0,969 rakami da geri Odenen kredileri
gostermektedir. Bu rakamlarin karar agacinda 6de-d6de kismina denk gelen
(1;1) ile ¢arpimi yine aymi rakamlara ulasmamizi saglar. Matrisin ikinci
satirmda yer alan (-0,068;0) rakamlar ise Tablo 1’deki (Karsiliklar/Toplam
Krediler) siitununun ortalamasi olan 0,068 rakamu ile Sekil 2°deki 6de-6deme
kisminda yer alan (-1;0) rakamlarm c¢arpimi ile bulunmustur. Bu rakamlar
batik kredileri gostermektedir. Yine Tablo 2’deki {igiincii satirindaki
(0,074;0,037) rakamlar1 ise Tablo 1’deki (Takipteki Krediler/Toplam
Krediler) siitununun ortalamas: ile karar agacindaki 6deme-6de kismina
tekabiil eden (2,1) sayilarinin paralel olarak ¢arpimindan elde edilmistir. Bu
rakam da bize geri donme olasilig1 olan kredilerin payni gosterdigi igin
kullanilmigtir. Son olarak da Tablo 2’nin son satirinda bulunan (-1;0,5)
rakamlar1 da yine ayn1 sekilde ayni siitunun ikinci satirindaki yol izlenerek
aym sekilde bulunmustur.
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Her oyuncunun rasyonel olarak hareket ettikleri varsayimi altinda,
oyuncularin oyunu bitirmeleri sonucunda ulastiklar: noktaya, oyunun sonu ya
da denge noktasi; bu denge noktasina da Nash dengesi ad1 verilmekteydi. Bu
baglamda oyunun dengesinin bulunma noktasinda matrisin Ugiinci
stitunundaki alternatif degerler alt alta kiyaslanmaktadir. Bu baglamda 0,969,
-0,068, 0,074, -1 alternatiflerinden en ¢ok kazang getirecek olan 0,969 oldugu
icin bu rakam segilir. Yine ayn1 sekilde 0,969, 0, 0,037, 0,5 olasiliklarindan
en ¢ok kazang getirecek olan yine 0,969 oldugu i¢in bu segilir. Oyunun
sonucunda bankalar krediyi, sadece 6ddeme giicii olan ve geri ddemesini
zamaninda yapabilecek olan saglam misterilere kullandirmalidirlar. Bu
durumda oyunun dengesi yani Nash dengesi (0,969; 0,969) noktasi olacaktir.

4. SONUC VE DEGERLENDIRME

Piyasalarda asimetrik bilgi durumu so6z konusu ise piyasada
aksakliklar meydana gelmektedir. Asimetrik bilginin var oldugu durumlarda
krizle karsilagilmasi da muhtemeldir. Bankacilik sektorii agisindan asimetrik
bilgi tamamen maliyetleri yiikseltip verimliligi azaltirken, kriz durumunda
bankalarm iflasina da yol agmaktadir. Bankalar asimetrik bilginin yol actig1
ters se¢im ve ahlaki tehlike problemleri ile karst karsiya kaldiklar1 takdirde
¢ok biiylik zararlara ugramaktadirlar.

Tiirkiye’de 2005-2010 yillar1 arasinda toplam krediler zamanla
giderek artmustir. Takipteki krediler ise kriz déneminde artmasina ragmen,
toplam kredilerin miktar1 yiikseldigi i¢in azalmis goéziikmektedir. Oysa ters
se¢im ve ahlaki tehlikeden dolayr takipteki kredilerin miktar1 2008 yilindaki
krizle beraber gegmis yillara gore tekrar yiikselmeye baslamistir. Bankalarin
temel misyonunun kredi vermek oldugunu goz 6niine alirsak, kriz dolayisiyla
zaten bunun olmasindan kaginilmasi miimkiin degildir. Dolayisiyla 6nemli
olan takipteki kredilerin ¢ok fazla artig1 ile bankalarin 6z kaynak yapilarinin
bozulmasmi engellemektir. Ayrica verilen kredinin geri 6denmemesi
durumunda bankalar 6z kaynak yapilarindan dolayr kredi tayinlamasma
gitmektedirler. Bankalarin gilivenilir miisterilere kredi kullandirarak hem
takipteki kredilerin toplam krediler igerisindeki oraninin ¢ok fazla
yiikselmesinin hem de kredi taymlamasinin Oniine gecilmesi miimkiin
olabilecektir.

Tirkiye icin oyun teorisi analizi ¢ergevesinde asimetrik bilgi
problemini inceledigimiz takdirde bankalarmn zarara ugramamasi i¢in Nash
dengesinin ne oldugu saptanmaya calisilmistir. Buna goére ancak ve ancak
ode-ode durumu gecerli oldugu takdirde, yani bankalarin kullandiracagi
krediyi 6deme kapasitesi olan miisterilere verdigi ve saglam miisterilerde
aldiklar1 bu krediyi zamaninda geri d&dedikleri zaman bankalar kazang
saglamaktadir. Bunun disindaki miigteri gruplari ters secim ve ahlaki tehlike
gibi riskler teskil ettiginden dolayt bu tiir miisteri gruplarmna kredi
kullandirilmamasi gerekmektedir.

Asimetrik bilgiden dogabilecek riskleri onlemek icin alinmasi
gereken birden fazla tedbir so6z konusu olmaktadir. Bu baglamda bankalar
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miigterilerine kredi kullandirmadan 6nce belli baghi 6nlemleri almali ve kredi
kullandiracaklar1 miisteri gruplarmm gelir durumlarmi, portfoylerinin
genisligini, 6deme kapasitelerini ve ge¢misteki durumlarini arastirip, buna
gore krediyi  verip-vermeyeceklerini  kararlastirmahdirlar.  Ozellikle
miisterilerin 6deme kapasitelerinin durumuna bakilmasi zararlarin olusmasini
engellemekte biiyiik rol oynamaktadir. Ayrica bankalar kendi aralarinda veya
diger yollarla miisteri bilgilerine ulasabilecekleri bir veri sistemi gelistirip,
dogru bilgiye ulasarak, denetimlerini ve kontrollerini arttirmalidirlar. Bu
denetim ve kontrol sayesinde bankalar iyi veya kotii miisteriyi kolaylikla
ayirt etme olanagma sahip olmaktadirlar. Bununla beraber bankalarin
asimetrik bilgiden kaynaklanacak zararlardan korunmasi i¢in bir baska yol da
yasal diizenlemeler ve teminatlar yoluyla miisterilere kullandirdiklar:
kredinin geri ddnmesini saglamalaridir. Ozellikle geri ddemesi miimkiin
olmayan miisteri gruplar1 yerine spekiilatif miisteri gruplarini géz Oniinde
bulundurdugumuz takdirde bu yasal diizenlemeler ve teminatlar sayesinde
krediyi geri 6demek zorunda birakilacaklardir. Asimetrik bilgi gergekten cok
6nemli bir sorundur. Yukarida deginilen biitiin bu 6nlemler alindig1 takdirde
asimetrik bilgiden dogabilecek olan zararlarin Oniine gecilmesi, bankalarin
yapisinin korunmasi ve kredi verilebilirligin devaminin saglanmasi miimkiin
olabilecektir.
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