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YATIRIM MALI VE ARA MAL iTHALATININ BUYUMEYE ETKIiSiNIN
TURKIYE EKONOMISIi PERSPEKTIFINDE ANALIZi

Cetin POLAT"
Kadir Ozgiir PEKER?

Ozet

Biiyiime ve kalkinmada iilkenin tiretim giictindeki artisin ve tiretim giiciindeki artista da ara
ve yatirimlarimin biiyiik onemi vardir. Ara ve yatirim mallart da tiretimin onemli girdileri
icinde yer alir. Ulkeler ulusal olanaklarina ve iiretmek istedikleri iiriinlere gére bazi girdileri
ithalatla saglamak zorunda kalmaktadirlar. Ozellikle iiretimin temel girdisi olan enerji
agisindan diga bagimli olan iilkeler, ithal girdiye bagimli bir iiretim yapisiyla biiyiimek
zorunda kalmaktadirlar. Diinyanin biiyiik ekonomilerinden olan Tiirkiye de basta petrol ve
dogalgaz ithalati olmak tizere, iiretiminde énemli diizeyde ithal girdi kullanmaktadir. Bir
baska ifadeyle, Tiirkiye nin biiyiimesinde ithal girdinin dnemli bir payr vardwr. Tiirkiye
ekonomisi perspektifinde gerceklestirilen bu ¢alismada yapilan istatistiksel analizler de bu
yargiyr desteklemektedir. Ozellikle ara mali ithalatimn Tiirkiye nin biiyiimesini onemli
diizeyde etkiledigi sonucuna varimuigstir.

Anahtar Kelimeler: Yatirim ve Ara Mal1 Ithalat, Biiyiime, Regresyon ve Korelasyon Analizi

ANALYSIS OF THE EFFECTS OF IMPORTS OF INVESTMENT GOODS AND
INTERMEDIATE GOODS ON GROWTH IN THE PERSPECTIVE OF THE
TURKISH ECONOMY
Abstract

In growth and development, the increase in the country's production power and the increase
in the production power of the country and its investments have a great importance.
Intermediate and investment goods are also among the important inputs of production.
Countries have to import some inputs according to their national possibilities and the products
they want to produce. Countries that are foreign-dependent especially in terms of energy,
which is the main input of production, have to grow with a production structure that is
dependent on imported inputs. Turkey, which is one of the largest economies in the world, uses
a significant amount of imported inputs in its production, especially in oil and natural gas
imports. In other words, imported inputs have a significant share in Turkey's growth. The
statistical analyzes made in this study, which was carried out from the perspective of the
Turkish economy, also support this judgment. It has been concluded that especially imports of
intermediate goods have a significant impact on Turkey's growth.
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1. Giris

Ulkeler ekonomik olarak biiyiidiikleri l¢iide yasam standartlar1 daha iist seviyelere
¢ikacaktir. Daha ¢ok iireten ve gelir elde eden iilke vatandaslar1 da daha ¢ok ve cesitli
mal ve hizmet tliketme olanagi elde edecektir. Daha ¢ok {liretebilmek icin girdi
miktarmin arttirilmasi temel faaliyettir. Isgiicii miktar1 ve niteliginin artmasi niifus ve
egitime bagl olarak gelisirken, liretim siirecinde diger bir 6nemli girdi olan sermaye
stogunun artmasi da gerceklestirilecek fiziki yatirimlara (iiretim tesis binalari, makine
techizat) baghdir. Uretimdeki artisa bagli olan olan biiyiime i¢in gerekli olan dogal
kaynaklarin ise miktar olarak artmasi miimkiin degildir. Kaynak yetersizligini
gidermek tizere iilkeler, kaynak verimliliginin artirilmasina yonelik faaliyetler (egitim,
arastirma — gelistirme faaliyetleri), ger¢eklestirmekte ve tiretim belli bir diizeye kadar
artirillabilmektedir. Ancak ozellikle gelismekte olan iilkelerin verimliligi artirici
faaliyetleri (teknoloji gelistirme olanaklar1) gergeklestirebilmesi i¢in belli bir altyapi
diizeyine (arastirma — gelistirme altyap1 olanaklar1) ulagmasi, dolayisiyla bu alanda
yatirimlar yapmasi gerekmektedir. Bu gibi faaliyetlerin artmasi iilkelerin ekonomik
biiyiikliigiine baghdir. Ulkeler ekonomik olarak biiyiidilkge bu alanlarda yatirim
yapabilecek finansal yapiya kavusabilecektir. Ancak tek basina verimliligi artirict
faaliyetlerin arttirilmasi da yeterli olmayacaktir. Ister gelismis olsun, isterse
gelismekte olsun belli bir iiretim diizeyine ulastiktan sonra iilkeler kaynak yetersizligi
yasayacak ve yabanci liretim faktoriine ihtiya¢ duyacaklardir.

Kaynak yetersizligi yasayan iilkeler, ithalat yoluyla kaynak temini yoluna
basvuracaklardir. Ithalat yapabilmek iginse iilkelerin ddvize ihtiyaclar1 olacaktir.
Ozellikle gelismekte olan iilkelerde ddviz rezervlerinin yetersizligi nemli bir
sorundur. Ithalati gergeklestirecek diizeyde ddviz rezervinin olmamasi iilkeleri dis
bor¢lanmaya yoneltmektedir. Dis bor¢lanmayla finansa edilen yatirim ve tlretimin,
doviz gelirlerini artirmada yetersiz kaldig1 durumlarda da dis agik ve dis borg stogu
siirekli biiyiimektedir. Ulkeler bdyle durumlarda dis acig1 ve dis borg ihtiyacini
azaltmak i¢in ithalati kisici 6nlemler alabilmektedir. Bu uygulamalar da biiylimeyi
saglamak {izere {iretimi artirmada ihtiya¢ duyulacak ithal girdinin temin
edilememesine ya da ithal girdi maliyetinin artmasina neden olabilmektedir. Bu ikilem
(ithalat1 kisma geregi — ithal girdi temini zorunlulugu), ithal girdiye bagimli tiretim
yapisina sahip {lilkeleri, zaman zaman makro ekonomik amaglar1 arasinda tercih
yapmak zorunda birakmaktadir: Biiyiime mi? Di1s denge mi? Enflasyon mu?...

Tiirkiye Cumhuriyeti, kurulusundan bu yana ithal girdiye ihtiyag duymustur. Ozellikle
makine — techizat gereksinimini ithalat yoluyla saglamistir. Bununla birlikte her gegen
zaman alt yap1 olanaklarin1 giiclendiren Tiirkiye, ihtiyact olan makine — techizat
gereksinimini kendi iiretimi ile ortaya ¢ikarma anlaminda basarilara imza atmaistir.
Ancak yine de ithalatinda yatirrm ve ara mal 6nemli bir yer tutmaktadir. Ozellikle de
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iiretimin temel girdilerinden olan petrol ve dogal gaz Tiirkiye’nin ithalatinda énemli
yer tutmaktadir.

Bu ¢aligmada Tiirkiye nin 1996 — 2018 donemindeki tiger aylik verileri basit dogrusal
regresyon ve korelasyon analizine tabi tutularak, yatirim ve ara mal ithalatinin biiyiime
iizerindeki etkisi analiz edilmeye calisilmistir.

2. Yatirim (Sermaye) Mah ve Ara Mal Kavrami

Yatirnm kavramini anlatmaya yonelik literatiirde cesitli yaklasimlar s6z konusudur.
Ancak iktisatcilar genellikle yatirim kavramini “sermaye stogu ve verimliligi artirici
faaliyetler i¢in yapilan harcamalardir” seklinde agiklamaktadirlar. (De Long, 2002,
p.165) Gelecek donemlerde daha yiiksek refah diizeyine ulasmayir amaglayan
yatirimlar, bugiin ile yarin arasinda bir bag kurmaktadir. (Mankiw, 2016, p.507)
Firmalar tarafindan gerceklestirilen yatirimlar, {liretim kapasitesini artirmak ig¢in
yapilmaktadir. Gelisen ve biiyliyen piyasalarda firmalar, ongordiigii diizeyde daha
fazla mal ve hizmet iiretme imkanina kavusacaktir. (Stiglitz, 1997, p.600) Yatirim
faaliyetleri, iilke ekonomisinde gelirlerin ve isttihdaminin artmasina yapmis oldugu
katkilar dolayisiyla biiylik 6neme sahiptir. Yatirimlarin artmasi iiretimi artirmakta,
iretimdeki artisa bagl olarak istihdam ve gelirler artmakta ve insanlar daha iist yasam
seviyelerinde yasama olanagi elde etmektedirler. (Peterson, 1976, s.170)

Giliniimlizde yatirim kavramiyla ilgili farkli acilardan farkli tanimlamalar
yapilabilmektedir. Yatirim kavramim bazilari, ulusal para, doviz, altin cinsinden
birikim yapmak, bazilar1 ulusal ya da uluslararast menkul kiymet piyasalarindan hisse
senedi, hazine bonosu, tahvil gibi finansal varliklar satin almak, bazilar1 gayrimenkul
satin almak, bir sirkete ortak olmak gibi faaliyetler seklinde anlatmaya g¢alisirken,
iktisat¢ilar yukarida da belirtildigi gibi iiretim kapasitesini artirmak i¢in sermaye
stogunu artirici faaliyetler seklinde agiklamaktadir. Bu ¢alismada iktisatgilarin yatirim
yaklagimi géz Oniinde bulundurularak, sermaye stoguna yapilan ilaveler temelinde
analiz gergeklestirilecektir.

Kapsami ¢ok genis olan yatirim faaliyetleri, ekonomistlere gore sunlardir: konut ve
konut dig1 bina yatirimlari (fabrika binasi, tiretim tesisi ve liretime y6nelik yan insalar),
ekipman yatirimlari (makine — techizat), envanter yatirimlari (hammadde, yart mamul
madde). (De Long, 2002, p.165)

Yatirnmlarin gerceklesmesinde fabrika ve tesis binalarinin yani sira iiretimin
yapilabilmesi i¢in Yatirim (sermaye) Malina da ihtiyag¢ vardir. Yatirim (sermaye) mali
iiretim siirecinde kullanilan makine — teghizat ve donanimi ifade etmektedir. Ancak
tiretimin gergeklesmesi i¢in ise Uretim tesisi binasi ve yatirim (sermaye) maliyla
birlikte Ara Malinin da olmas1 gereklidir. Ara Mali, nihai malin ortaya ¢ikabilmesi i¢in
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iiretim silirecinde kullanilan hammadde ve yar1 mamul maddeleri ifade etmektedir
(iplik, kumas, petrol, maden, metal levhalar, orman tiiriinleri gibi).

3. Yatirim ve Ara Mal ithalatimin Biiyiime Uzerindeki Etkisi

Biiyiime ve kalkinmada gergeklestirilen yatirimlar (fabrika binast ve tesisler) kadar
hammadde ve yart mamul madde yaratabilme kapasitesi biiyiik 6neme sahiptir.

Bir tilkenin gelismesi ve kalkinmasinin 6niindeki engellerin basinda hammadde ve yar1
mamul madde ihtiyacim1 karsilamada ihtiya¢ duyulan dogal kaynaklarin yetersizligi
sorunu gelmektedir. Eger bir lilke {iretimi gergeklestirmede ve gelistirmede gerekli
dogal kaynaklara sahip degilse ya da bunu ulusal kaynaklariyla saglamasi biiyiik
maliyet gerektiriyorsa, bu durumda bu ihtiyacin1 uluslararasi piyasalardan yani
ithalatla karsilamasi gerekecektir. Bu durum bagska bir sorunu giindeme getirecektir:
finansal kaynak yetersizligi. Bu durumda dogal kaynaklar agisindan sorunlar yasayan
tilkeler, buna ek olarak finansal kaynak agisindan da sikintilarla yiizyiize kalacaktir.

Glinlimiiz ekonomilerinde ithalat hem tiiketim ve hem de liretimin vazge¢ilmez bir
faaliyetidir. Teknolojide meydana gelen gelismeler iletisim ve ulasim olanaklarini da
gelistirmis ve kolaylastirmistir. Bu durum ithalatin da sorunsuz bir sekilde ve kolayca
gerceklesmesini saglamis ve insanlar e — ticaret yoluyla diinyanin herhangi bir
yerinden anindan ihtiyaci olan kiigiik bir tiiketim malin1 bile marketten alir gibi satin
alabilirken, uzman personele sahip firmalarin herhangi bir hammadde ve/veya yari
mamul maddeyi uluslararasi piyasalardan temin etmesi zor olmayacaktir.

Varolus amaglar1 kar elde etmek ve bunu maksimize etmek olan firmalar agisindan
ucuz ve kaliteli hammadde temini hayati bir 6neme sahiptir. Ciinkii bir {liriinii ne kadar
ucuza ve kaliteli iiretirse hem kar1 artacak hem de giiglii rekabet ortaminda miicadele
edebilecektir. Bu nedenle firmalar ulusal piyasadan ve diinyanin neresinde olursa
olsun uluslararas1 piyasalardan hammadde ve yar1t mamul madde temin
edebilmektedirler. Bdylece ellerindeki finansal olanaklar1 etkin bir sekilde
kullanirken, tiretim artmakta, iiretimin kalitesi artmakta, gelirler ve karlar artmaktadir.

Ozellikle gelismekte olan iilkelerde yatirim mallarinin goreli fiyati daha yiiksektir ve
yatirim mallari ithalatinin 6nemi daha biiyiiktiir. Ancak genellikle gelismis iilkelerde
yatirim mallarmin nispeten daha ucuz oldugu goriilmektedir. Dolayisiyla gelismekte
olan iilkeler, yerli yatirim mallar1 ile gelismis iilkelerden ithal etmis olduklar1 yatirim
mallarm1  birlestirerek ~ sermaye  stoklarmi  artirmakta  ve  iretimlerini
gergeklestirmektedirler. Boylece, daha ucuz olan ithal yatirim mallart az gelismis
iilkelerde biiyliimeyi daha da hizlandirmaktadir. Dolayisiyla ithal yatirim girdisi
kullanan iilkelerde iiretim ve biiyiime orani, yerli yatirim girdileri kullanan {ilkelere
gore daha fazladir. (Ebrahimi, 2017, p.339-340) Tiiketiciler de daha ucuza, daha ¢ok
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ve daha kaliteli mal ve hizmet satin alma olanagi elde ederken {ilkelerin refahlar1 da
artmaktadir. Bu anlamda bir iilke ekonomisi i¢in yatirim ve ara mali ithalati biiylik
onem arz etmektedir. Yani bir iilkede yatirim ve ara mali ithalati artiyorsa, gelecek
donemlerde bu iilkede liretim artacak, istihdam artacak, liretim artacak, gelirler artacak
ve o lilke biiyiiyecek ve kalkinacak demektir.

Lee, 1960-85 donemi i¢in iilkeler aras1 veriler kullanilarak yaptigi analizde sermaye
mal1 ithalatinin ekonomik biiylime iizerindeki roliinii incelemis ve kiiclik sermaye
stoguna sahip distik gelirli llkelerin, tiiketim mallar1 sektoriinde karsilastirmali
avantaja sahip oldugu ve nispeten daha ucuz sermaye mallar1 ithal ederek yiiksek
gelirli iilkelerden daha hizli biliyliyebildikleri sonucuna ulasmistir. Ayrica ithal
sermaye mallarinin yurt icinde {iretilen sermaye mallarindan daha yiiksek bir
iretkenlige sahip oldugu ve ekonomik kalkinmanin ayni asamasinda, sermaye
stokunun tiretimi i¢in diger iilkelere oranla fazla ithal sermaye (yatirim) mali kullanan
tilkelerin biiytime oranmin daha yiiksek olacagi tespitinde bulunmustur. (Lee, 1995,
p.91-110) Veeramani bir iilkenin hangi tiir ara mal ve sermaye malin1 ve nereden ithal
ettiginin, o tilkenin uzun doénem biiylimesi i¢in 6nemli oldugunu ortaya koymustur.
Veeramani, ithalatla iliskili verimlilik diizeyini 6l¢mek tizere analiz gergeklestirmis ve
olusturdugu IMPY indeks degerinde meydana gelen %10’luk artisin iilkelerin
biliylimesini %1,3-1,9 arasinda artirdiginmi tespit etmistir. Tedarik slirecinde ara ve
sermaye mali ithalatinin dogru kaynaklardan (maliyet ve verimlilik agisindan)
saglanmasinin, bilgi yayilimi, verimlilik ve dolayisiyla biiylimenin saglanmasi
acisindan 6nemli oldugunu ve bu yaklasimin tesvik edilmesi ve yayginlastirilmasi
gerektigini  vurgulamustir. (Veeramani, 2009) Mutreja, Ravikumar ve Sposi,
analizlerinde, otarsik davranarak iiretim gerceklestiren iilkelerin %17 gelir kaybina
ugradiklarmi belirlemislerdir. Ticaret engellerindeki degismelerin agirlikli olarak
sermaye stogu iizerinde etkili oldugunu ve az gelismis iilkelerin ticaretin oniindeki
engeller olmaksizin gelismis iilkelere gore 2,5 kat daha fazla sermaye mali tirettiklerini
soylemislerdir. (Mutreja, Ravikumar and Sposi, 2014) Syzdykova ve arkadaslari
tarafindan Kazakistan’in dis ticaretin biiylimesi lizerindeki etkisini analiz etmis ve
Kazakistan’in teknoloji ve yatirim mallar1 agisindan disa bagimli oldugunu ve bu
nedenle ithalatin Kazakistan ekonomisi i¢in 6nemli bir biiyiime kaynagi oldugunu
belirlemiglerdir (toplam ithalattaki makine ve techizat payr %30'v agsmaktadir).
(Syzdykova and others, 2019) Mazol, ara mali ithalatinin Belarus’un ekonomik
biiylimesine etkisini analiz etmis ve analiz sonucunda ara mal ithalatinin Belarus
ekonomisinin bilylimesine olumsuz etki yarattigini belirlemistir. Bunun da ihracata
yonelik iiretim yapan sektorlerin diisiik fiyatl rekabet dolayisiyla ve ithalat
maliyetlerindeki onemli artigtan kaynaklandigint vurgulamistir. (Mazol, 2016) Bakari
ve Mabrouki, Panama ekonomisi 6rneginde dis ticaretin ekonomik biiyiime iizerindeki
etkisini aragtirmislar ve yaptiklar1 analizde dis ticaretin ekonomik biiyiime iizerinde
etkili oldugunu belirlemislerdir. Ozellikle biiyiimenin artiginda ihracati yonelik
tiretimde yatirim mali ithalatinin 6nemli oldugunu vurgulamiglardir. Bu yaklagimla
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ithal girdiye uygulanan vergilerin kaldirilmasi gerektigini dnermislerdir. (Bakari and
Mabrouki, 2017, p.67-79), Arawomo, Bati Afrika Para Bolgesi (WAMZ) iilkeleri
iizerinde yapmis oldugu analizde, sermaye ithalatinin kisa ve uzun vadede biiyiimeyi
olumlu yonde etkiledigini, ancak katsay1 biiylikliigiiniin uzun vadede daha yiiksek
oldugunu, ham maddelerde ise uzun vadede 6nemsiz olmasina ragmen, kisa vadede
ekonomik biiylime {izerinde olumsuz 6nemsiz bir etkiye sahip oldugunu vurgulamistir.
(Arawomo, 2014, p. 32-44) Gerni, Deger, Emsen ve Gencer tarafindan gergeklestirilen
analizde, Tirkiye'de ihracatin ve buna bagli olarak ekonomik biliylimenin ara ve
yatirim mallart ithalatindan 6nemli 6lgiide etkilendigi sonucuna ulagilmistir. (Gerni,
Deger, Emsen ve Gencer, 2013, p. 15-36) Habiyaremye, Botswana eknomisi igin
yapmis oldugu analizde ithal makine ve ekipmanlarin yatirimdan 1-2 yil sonra liretim
verimliligini artirdig1 ve yabanci sermayeli firmalarin yerli rakiplerine gore daha fazla
verimlilik artis1 sagladigi sonucunu elde etmistir. (Habiyaremye, 2013, p. 581, 604)
Cavallo ve Landry, ABD eckonomisi iizerine yaptiklar1 ¢alismada yatirnm mali
ithalatinin ABD’nin 6nemli bir biiyliime kaynagi oldugunu ve sermaye stokundaki ve
ekonomik biiyiimedeki artisin biiylik kisminin sermaye mallarinin fiyatlarindaki
azaligtan kaynaklandigini vurgulamiglardir. (Cavallo and Landry, 2018, p. 22-23)
Wahab, Sultana ve Hoque gergeklestirmis olduklar1 analizde, Banglades'te sermaye
mali ithalat1 ile iiretim ¢iktis1 biiylimesi arasinda giiglii ve uzun vadeli pozitif iliski
belirlemigler ve sermaye mallar1 ithalatinin uzun vadede iiretimi biiylik Ol¢iide
artirdigini, ancak bu iligkinin kisa vadede devam etmedigi sonucuna ulagmiglardir.
(Wahab, Sultana ve Hoque, 2016, p. 8)

3.1. Tiirkiye’nin Yatirim ve Ara Mal ithalatimin Biiyiimesi Uzerindeki Etkisinin
Analizi

Kuruldugunda kiigiik 6lgekli birkag tesis disinda higbir sanayi tesisine sahip olmayan
Tirkiye Cumhuriyeti, ilk yillarindaki yapilanmasiyla ¢ok onemli gelismeler yasamis
ve bugiin diinyanin en biiyiik 20 ekonomisi igerisine girmistir. Ancak bu siirecte gerek
enerji agisindan (petrol ve tiirevleri) ve gerek ise makine — teghizat agisindan dis
kaynaga basvurmak zorunda kalmistir. Dolayisiyla Tiirkiye’nin ithalati her gecen
Zaman artmistir.

Tiirkiye’nin ithalat1 i¢inde yatirim ve ara mali ithalati 6nemli yere sahiptir. Bununla
birlikte uzun yillardir 6nemli sorunlarindan birisi olan dis agik sorununun ¢éziimiine
yonelik ithalati kisici nitelikteki alinan tedbirler yatirim mali ve ara mal ithalatin1 da
etkilemektedir. Ancak hayata gegirilen bu uygulamalar iktisat¢ilar tarafindan, yatirim
mal1 ve ara mal ithalatin1 da engelledigi i¢in elestirilmektedir.

Uluslararasi rekabette var olmak isteyen Tiirk firmalarimin maliyetlerini diigiirme

cabalari, bu firmalar1 ithal girdiye yoneltmektedir. Bu da Tiirkiye’nin iiretimini hem
enerji hem de ham ve yar1 mamul madde agisindan disa bagimli hale getirmektedir.
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Bu ¢aligmada yatirim ve ara mali ithalati arasindaki iliski Tiirkiye 6rneginde analiz
edilmeye calisilacaktir. Calismada kullanilan veriler i¢in, T.C. Merkez Bankasi —
TCMB, T.C. Strateji ve Biitce Baskanlig1 — SBB ve Tiirkiye Istatistik Kurumu — TUIK
tarafindan olusturulan istatistiki tablolardan yararlanilmigtir.

3.2. Uygulama

Bu ¢alismada TUIK, TCMB ve SBB’ndan alman verilere basit dogrusal regresyon ve
korelasyon analizleri uygulanarak, Tiirkiye’nin yatirrm (Sermaye) ve ara mal
ithalatinin biiylimesi TUlizerindeki etkisi belirlenmeye calisiimistir. Yapilan bu
analizlerde, Tiirkiye’nin 1998 — 2021 donemi iiger aylik (¢eyrek) sermaye ithalati ve
ara mali ithalati bagimsiz degiskenler, cari Gayri Safi Yurti¢ci Hasila — GSYH ise
bagimli degisken olarak alinmistir.

TUIK, TCMB ve SBB’dan elde edilen verilerle olusturulan Sekil 1°deki grafiklere
bakildiginda, ara ve sermaye (yatirim) mali ithalatinin s6z konusu dénemde inisli-
cikish bir seyir izledigi goriilmektedir. 1998 yilindan 2008 yilinin {igiincii ¢eyregine
kadar siirekli artma egiliminde olan ara ve sermaye mali ithalati 2008 yilinin ikinci
yarisinda ortaya ¢ikan Finansal Kiiresel Krizin etkisiyle keskin bir diislis yasamustir.
Krizin yaratmis oldugu olumsuzluklar, iilke yonetiminin aldig: tedbirlerle 2009 yilinin
ikinci yarisindan itibaren tekrar yiikselise ge¢mis ve alinan tedbirlerin etkileri
ekonomiye de olumlu yansimistir. Incelenen dénem i¢inde zaman zaman ulusal ve
uluslararas1 ekonomilerde yasanan kisa siireli kriz ve tikanikliklar, kurlar ve petrol
fiyatlarindaki dalgalanmalar, ara ve sermaye mali ithalatin1 da etkilemistir. GSYH da
ayni donemde inisli-¢ikislt bir seyir izlemis ve ara ve sermaye mali ithalati kadar
keskin inis-cikislar gostermese de yukarida belirtilen silireglerden benzer sekilde
etkilenmistir.

Sekil 1. Tiirkiye nin Sermaye ve Ara Mali ithalat: ve Uger Aylik GSYH Verileri (1998 —
2021)
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Sekil 2°de, GSYH’nin bagiml degisken, Sermaye Malinin ise bagimsiz degisken
olarak belirlendigi durumda ortaya cikan basit dogrusal regresyon modelinin grafigi
goriilmektedir. GSYH ile Sermaye Mal1 ithalat1 arasindaki bu dogrusal baginti:

GSYH =-122571220 + 84531 Sermaye Mali

bi¢iminde elde edilmistir. GSYH ile Sermaye Mali degiskenleri arasinda pozitif, orta
diizeyde onemli bir iliski s6z konusudur (r = 0,630, P < 0,001).

Kurulan bu modele gore, GSYH’nin degisimi iizerinde Sermaye Mali’nin etkisi
istatistiksel olarak 6nemlidir. (F(;91) = 59,90,P < 0,001"). Sermaye Mali’nin
GSYH’nin degisimi iizerinde orta diizeyde etkisi bulundugu tespit edilmistir (r? =
%39,70).

Yukarida belirlenen model denklemine gore, sermaye mali ithalati1 1 milyon ABD
dolar1 artarken, GSYH 84,5 milyon TL artis gostermektedir. Bu, istatistiksel olarak
onemli bir artis1 ifade eder (t = 7,74 ,sd = 91, P < 0,001***). Sermaye mali ithalat1
artttkca GSYH’da da anlamli artislar meydana gelmektedir. Dolayisiyla Sermaye
Mali’nin degerinin yiikselmesi GSYH’yi artirmakta ve bu durum teoriyi ve literatiirii
desteklemektedir.

Sekil 3’te, GSYH’nin bagimli degisken, Ara Mali’nin ise bagimsiz degisken olarak
belirlendigi durumda ortaya ¢ikan basit dogrusal regresyon modelinin grafigi
goriilmektedir. GSYH ile Ara Mali ithalat1 arasindaki bu dogrusal bagintt:

GSYH =-121893962 + 17952 Ara Mali

biciminde elde edilmistir. GSYH ile Ara Mal1 degiskenleri arasinda pozitif, yliksek
diizeyde 6nemli bir iliski s6z konusudur. (r = 0,719,P < 0,001).
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Kurulan bu modele gore, GSYH’nin degisimi lizerinde Ara Mali’nin etkisi istatistiksel
olarak énemlidir. (F(1,91y = 97,34, P < 0,0017*"). Ara Mali’min GSYH’nin degisimi
iizerinde orta diizeyde etkisi bulundugu tespit edilmistir (r? = %51,68).

Yukarida belirlenen model denklemine gore, ara mali ithalati 1 milyon ABD dolari
artarken, GSYH 17,9 milyon TL artis gostermektedir. Bu, istatistiksel olarak énemli
bir artis1 ifade eder (t = 9,87 ,sd =91,P < 0,001"). Ara mali ithalati arttik¢a
GSYH’da da 6nemli artiglar meydana gelmektedir. Dolayisiyla Ara Mali’nin degerinin
yikselmesi GSYH’yi artirmakta ve bu durum teoriyi ve literatiirii desteklemektedir.

Sekil 3. Tiirkiye’nin Ara Mal ithalat: ve GSYH {liski Grafigi
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4. Genel Degerlendirme ve Sonuc¢

Uretim faktorlerinin (isgiicii ve sermaye) nicelik ve niteligindeki artis, bilyiimeyi
saglayan mekanizmanin temel belirleyicileridir. Tabiidir ki teknolojideki gelismeler
de bu gelismeyi destekleyen Onemli bir unsurdur. Sermaye {iiretim faktoriiniin
artmasin1 da gergeklestirilen yatirnmlar saglayacaktir.  Ancak yatirimlar kadar
hammadde ve yar1t mamul madde yaratabilme kapasitesi de biiyiik 6neme sahiptir.
Eger bir iilke tiretim igin gerekli olan dogal kaynaklara yeterli diizeyde sahip degilse
ya da bunu ulusal kaynaklariyla saglamasi biiyiik maliyet gerektiriyorsa, bu durumda
bu ihtiyacini uluslararasi piyasalardan yani ithalatla karsilamas1 gerekecektir. Ithalat
yapilabilmesi i¢in de uluslararasi bir 6deme aracina (doviz) yeterli diizeyde sahip
olmak gerekir. Ozellikle kaynak acisindan yetersiz olanaklara sahip gelismekte olan
tilkeler ithalati destekleyecek finansal kaynak yaratmada sorunlar yasamaktadirlar.
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Gelismekte olan {ilkelerin 6nemli makroekonomik sorunlarinin baginda dis acgik
sorunu gelmektedir. Dig agik sorununun giderilmesine yonelik uygulamalarin bir
kismi ihracati artirmaya yani doviz gelirlerini artirmaya yonelik olurken, bir kismi1 da
ithalat: kismaya yani doviz giderlerini azaltmaya yoneliktir. Ozellikle doviz iizerinden
gerceklestirilen uygulamalar (ulusal paranin degerini diisliren, dovizin ulusal para
cinsinden degerini artiran ve ithal iriinleri ulusal para cinsinden pahalandiran
uygulamalar) yatirimlari ve iiretimi artirmaya yonelik ithal girdi temininde sorunlar
yaratmakta ve yatirimc ve iireticinin ithal girdi temin maliyetlerini yiikseltmektedir.
Dis agigin ortadan kaldirilmasi gerektigini vurgulayan ekonomistler, bu dogrultudaki
uygulamalar1 da elestirmektedir.

Bu c¢alismada uygulanan basit dogrusal regresyon ve korelasyon analizleri de
Tiirkiye’nin biiylimesinde yatirim (sermaye) ve ara mali ithalatinin 6nemli bir etkiye
sahip oldugunu gostermektedir. Ozellikle GSYH iizerinde ara mali ithalatinin
etkisinin, sermaye mali ithalatina gére daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.

1980 sonrasinda disa agik ihracata yonelik kalkinma stratejilerini benimseyen
Tirkiye’de benzer sikintilari artan bir sekilde giinlimiize kadar yasamistir. Bunun
olmasinda en Onemli etken de biiyiime ve kalkinmadan higbir sekilde o6diin
verilmemesidir. Bir iilkenin biiylimesi ve kalkinmasi, o lilke vatandaslarinin daha
yliksek gelir elde etmesine ve daha {ist yasam seviyelerine yiikselmesini
saglamaktadir. Bu agidan da bu yaklasim kesinlikle dogru bir yaklasim oldugu
sOylenebilir.

Ulke vatandaslarmin gelitlerinin artmasi da daha cok iiretmesiyle yani GSYH’ nin
artmastyla miimkiin olabilecektir. Uretim de iilkenin iiretim olanaklarina bagl olarak
artabilecektir. Dolayisiyla yatirimlar artarsa o iilkenin iiretim giicii de artacaktir. Peki
sadece fabrika binasi tesis binast yapmak yeterli midir? Tabii ki {iretimin
ger¢eklesmesi i¢in yatirim (sermaye) malina ve ara malina ihtiyag vardir. Giintimiizde
her gecen zaman artan diinya iiretimi, ithal girdiye ihtiyaci siirekli artirmaktadir. Ithal
girdiye ihtiyactaki artis O6yle bir diizeydedir ki giiniimiizde artik iiretim, uluslararasi
dogrudan yatirimlarin da etkisiyle kiiresel hale gelmistir.

Tiirkiye de diinyada cok iireten iilkeler arasindadir. Tiirkiye 6zellikle enerji ihtiyaci
acisindan disa bagimli bir iiretim yapisina sahiptir. Bu durum nedeniyle Tiirkiye’nin
ithalati i¢cinde enerji ithalati (dogalgaz, petrol ve tlirevleri) biiyiik yer tutmaktadir. Ara
mali ithalat1 siniflamasi iginde de petrol biiyiik paya sahiptir. Uretim her gegen zaman
artan Tirkiye’nin enerji ihtiyaci da siirekli artmaktadir. Bu durum Tiirkiye’nin enerji
ithalatina yonelik harcamalarinda siirekli artmasina neden olurken, enerji
fiyatlarindaki artis da bu artigin daha da yiikselmesine neden olmaktadir.
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Tiirkiye gibi enerji a¢isindan disa bagimli olan iilkelerin iiretim yapabilmek i¢in ithalat
yapmak zorunda olmalari bir ger¢ektir. Bunun yam sira diger hammadde, yar1 mamul
madde ve yatirnm (sermaye) mali ithalatt da eklendiginde 6nemli bir ithalat yiiki
ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum doviz gelirlerini artirmada sorun yasayan iilkeler
acisindan her gegen zaman artan kronik dis agik sorununu ortaya ¢ikarmaktadir. Bu
durum 6nemli bir makroekonomik sorun olan dis agik sorunu ile biiyiime arasinda bir
kisir dongii olugsmasina neden olmaktadir.

Ara mal1 ve sermaye mali ithalati yapmak zorunda olan iilkeler, doviz darbogazi ve
dis acik sorunu yasayacaklardir. Bu doviz darbogazi ve dis acik sorununu asma
politikalar i¢inde ithalati kismaya yonelik uygulamalar dogru secilmelidir. Boylece
ara mal1 ve yatirim (sermaye) mali ithalati kisilmadan doviz giderleri kisilabilecek ve
iiretim de olumsuz etkilenmeyecektir. Ozellikle ihracat: tesvik uygulamalarinda ithal
girdiye yonelik vergi ve maliyet artirict uygulamalarin ortadan kaldirilmasi gereklidir.
Ayrica ithal girdi temini slirecinde uygulanacak kur treticinin lehine diizenlenerek
{ireticinin ithal girdiye bagli maliyetlerinin azalmasi saglanmalidir. Ozellikle
gelismekte olan iilkelerde ©6zel sektoriin uluslararasi rekabet giicii elde etmesi
acisindan bu gibi uygulamalar biiyiik nem arz etmektedir. ithal girdi temininde devlet
danismanlik hizmeti vermeli ve bazi durumlarda girdi ithalati devlet eliyle
yapilabilmelidir. En 6nemli uygulama da s6z konusu ithal girdinin iilke olanaklariyla
diinya fiyatlarindan iilke i¢inde iiretilmesini saglamak olacaktir.
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