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TURKIYE’DE ASKERI HARCAMALAR ILE DIS BORC, ENFLASYON VE
ISSIZLIK ARASINDAKI ILISKININ COKLU DOGRUSAL REGRESYON
YONTEMI VE VAR YONTEM iLE ANALIZI

Deniz ISLER”
Oz

Bu ¢alismanin amaci, Tirkiye’de askeri harcamalar ile dis borg, enflasyon ve issizlik arasindaki iligkiyi analiz
etmektir. 1991-2019 donem araligini kapsayan ve yillik veriler ile gergeklestirilen ¢alismada, bagimli degisken
askeri harcamalar, bagimsiz degiskenler ise dis borg, enflasyon ve issizlik olarak modele dahil edilmistir.
Calismada Coklu Dogrusal Regresyon analizi ile VAR yontem ve Granger nedensellik analizleri uygulanmustir.
Coklu Dogrusal Regresyon analizi sonucunda; Tiirkiye’de askeri harcamalar ile dis borg arasinda pozitif ve anlaml
bir iligki tespit edilmistir. VAR yontem ve Granger nedensellik analizi sonucunda ise enflasyon oraninin askeri
harcamalar {izerinde anlamli ve etkili oldugu, enflasyon orani degiskeninden askeri harcamalar degiskenine dogru
isleyen bir Granger nedensellik iliskisi bulunmustur.
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ANALYSIS OF THE RELATIONSHIP BETWEEN MILITARY
EXPENDITURES AND EXTERNAL DEPT, INFLATION AND
UNEMPLOYMENT IN TURKEY BY MULTIPLE LINEAR REGRESSION
METHOD AND VAR METHOD

Abstract

The aim of this study is to analyze the relationship between military expenditures and foreign dept, inflation and
unemployment in Turkey. In this study, which covers the period of 1991-2019 and is carried out with annual data,
the dependent variable is military expenditures, and the independent variables are included in the model as external
dept, inflation and unemployment. In the study, Multiple Linear Regression analysis, VAR method and Granger
Causality analysis were applied. As a result of Multiple Linear Regression analysis; It has been determined that
there is a positive and statistically significant relationship between military expenditures and foreign dept in
Turkey. As a result of VAR method and Granger causality analysis; It has been determined that the inflation rate
is significant and effective on military expenditures, and there is a one-way Granger causality relationship running
from the inflation rate variable to the military expenditures variable.
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Devletlerin tarihsel siire¢ igerisinde sorumluluklarinin artmasi ve bununla birlikte kamusal
ihtiyaclarin etkin bir sekilde karsilanabilmesi i¢cin ekonomik acidan kit olan kaynaklarin kullanimi
zorunlulugu dogmustur. Ozellikle 1929 yilinda baslayan Diinya Ekonomik Bunalimi (Biiyiik Buhran)
dénemi sonras1 yaganan ekonomik istikrarsizlik, fakirlik ve igsizlik gibi sosyal ve ekonomik sikintilar
sonucu devlet anlayisinda da 6nemli degisimler yasanmistir. Devletler ekonomik kaynaklar1 adalet ve
giivenlik hizmetlerine kullanmanin yani sira ulasim, iletisim, saglik ve egitim gibi piyasasi olan mal ve
hizmetleri olusturmak icin kullanmaya baslamiglardir (Sar1, 2003:26; Béliikbas, 2018:3; Keyifli ve
Akdede, 2020:321).

Askeri harcamalar, diinyadaki birgok iilke ekonomisi i¢in dnemli kamu harcama kalemlerinden
birisidir. Ulkeler tarih boyunca yasanan anlasmazliklar ve geleneksel catismalardan ziyade giiniimiizde
uluslararasi terdr, ideolojik sorunlar, siber saldirilar ve enerji kaynakli catismalar nedeniyle daha fazla
askeri harcamalara katlanmak zorunda kalmaktadirlar. Jeopolitik ve stratejik konumu nedeniyle
tehditlerin ve ¢atismalarin oldugu bir cografi bolgede bulunan Tiirkiye, askeri harcamalarin yiikiiyle bag
etmek zorunda kalmaktadir (Karagéz, 2018:184). Askeri harcamalara bir pay ayrildiginda devlet
biitcesinde yer alan kaynaklarin sinirh olusundan dolayr ayrilan bu pay, bir diger harcamanin firsat
maliyetini olusturmaktadir (Deger ve Sen, 1995). Diger bir ifadeyle askeri harcamalara ayrilan paylar
egitim, iletisim, ulagim, saglik ve enerji gibi 6nemli alanlardan askeri harcamalara aktarilmaktadir. Bu
sebeple devletlerin kit kaynaklari nasil tahsis edecegi amaglarina gore degismektedir. Askeri harcamalar
zorunlu ve iilke kaynaklar1 sinirli oldugu igin iilkeler, i¢ ve dis tehditlere kars1 askeri giicii kuvvetli
tutmak durumundadirlar. Askeri harcamalar kalemi bir {ilke i¢in bu kadar 6nem tasidigindan dolayi o

iilkenin makroekonomik gdstergelerini etkileyebilme potansiyeline sahiptir (Asilogullar1, 2020:127).

Askeri harcamalar ve ekonomik biiylime degiskenlerinin birbirleriyle olan iligkisine yonelik
literatiir oldukg¢a genistir. Ancak askeri harcamalar ile diger makroekonomik gostergeler arasindaki
iligkiye yonelik siirli bir literatiir s6z konusudur. Bu ¢alismanin amaci Tiirkiye’de 1991-2019 dénem
araligr yillik verileri kullanilarak askeri harcamalar degiskeninin dis borg, enflasyon ve issizlik
degiskenleri lizerindeki etkisini VAR yontem ve Coklu Dogrusal Regresyon yontemi ile incelemektir.
Bu makroekonomik gostergelerin segilmesinin amaci ise; gelismekte olan iilke ekonomilerinde
sanayinin yeterince gelismemis olmasi, i¢ tasarruf eksikligi ve doviz yetersizligi nedeniyle askeri mallar
ithal edilmekte ve boylece dis bor¢lanma kaginilmaz bir duruma gelmektedir (Karakurt vd., 2020:274).
Yiiksek enflasyon donemlerinde daraltici bir maliye politikasi izlenerek enflasyon kontrol altinda
tutulmaya ¢aligilabilir. Ancak Tiirkiye’nin igeriden ve disaridan gelebilecek muhtemel tehditlere karsi
harcamalar yaparak giivenligini saglamaya calismasi goz Oniine alindiginda daraltict bir maliye

politikas1 uygulamasi sdz konusu olmayabilir. Diger bir ifadeyle zorunlu ihtiyaglar olan askeri
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harcamalarm faydas1 enflasyona baskin gelebilmektedir (Asilogullar1 2020:128). Askeri harcamalar ve
igsizlik arasindaki iliskiye yonelik literatiirde cok az sayida calisma bulunmaktadir. Issizlik, gelismis ve
gelismekte olan iilke ekonomilerinde 6nemli bir sosyo-ekonomik problem oldugu i¢in bu caligmaya
dahil edilmistir. Calismanin birinci boliimiinde ilgili literatiir ii¢ boliime ayrilarak (askeri harcamalar ile
enflasyon arasindaki iliski, askeri harcamalar ile igsizlik arasindaki iligski ve askeri harcamalar ile dis
borg¢ arasindaki iliski) incelenmistir. Veri seti ve yonteme ikinci boliimde, bulgular ve degerlendirmelere

ise ligiincii boliimde yer verilmistir. Calisma sonug kismiyla tamamlanmustir.
LITERATUR
Askeri Harcamalar ve Enflasyon Arasindaki iliskiye Yonelik Literatiir

Benoit (1978), 1950-1965 donem araligini kapsayan ¢alismasinda 44 az gelismis iilkede savunma
harcamalar1 ile ekonomik biiylime arasindaki iliskiyi regresyon analizi ile arastirmistir. Ayrica savunma
harcamalarinda artig yasanmasinin enflasyona yol agacagi goriisiinii desteklemek amaciyla 1962-1963
yillarinda Cin’in Hindistan’a gercgeklestirdigi saldir1 sonucu savunma harcamalarinin hizli bir sekilde
artisini, para ve maliye politikalarinin serbestlestirilmesini ve fiyatlarda ciddi oranlarda yasanan artiglar
gbzlemlemistir. Benoit (1978), galismalar1 sonucunda hiperenflasyon oranina sahip iilkelerin diginda
savunma harcamalari, reel biiylime ve enflasyon arasinda pozitif ve anlamli bir iligki oldugunu

belirlemistir.

Starr vd. (1984), Amerika Birlesik Devletleri, Fransa, Birlesik Krallik ve Almanya’nin 1956-1979
donem verileriyle savunma harcamalar ile enflasyon arasinda herhangi bir iligski olup olmadigini
nedensellik analizi ile aragtirmislardir. Granger nedensellik analizinin uygulandigi ¢aligma sonucunda
Fransa ve Almanya’da bu iki degisken arasinda ¢ift yonlii bir iligki bulunmustur. Ancak ABD ve Birlesik

Krallik’ta istatistiksel olarak anlamli bir iligki bulunamamustir.

Kinsella (1990), ABD’de 1943-1989 donem verileriyle ve vektdr otoregresyon yontemi ile
ekonomik biliylime ve savunma harcamalar1 arasindaki iligkiyi arastirdign ¢alismada savunma
harcamalari ile faiz orani, fiyat diizeyi ve igsizlik orani arasinda 6nemli bir iliski olmadig1 sonucuna

ulagmistir.

Glinana (2004), Tiirkiye’de 1950-2001 donemi i¢in Granger nedensellik ve Johansen
esbiitlinlesme analizlerini kullanarak savunma harcamalar ile enflasyon arasinda bir iliski olup
olmadigimi arastirdigi ¢alisma sonucunda kisa ve uzun donemde bu iki degiskenin karsilikli etkilesim

igerisinde oldugunu belirlemistir.
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Aiyedogbon, ve Ohwofasa (2014), Nijerya’nin 1980-2012 donem araligini kapsayan verileriyle
gerceklestirdikleri ¢aligmada enflasyon ile askeri harcamalar, faiz orani, para arzi ve doviz kurunun
iligkisi Granger, ARCH ve Koentegrasyon testleri ile incelenmistir. Calisma sonucunda enflasyon ve

askeri harcamalar arasinda herhangi bir etkilesim olmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Ipek (2014), Tiirkiye ve Israil’in 1980-2012 dénem verileriyle segili bazi makroekonomik
biiyiikliikler ve savunma harcamalar1 arasindaki iliskiyi ARDL analizi ile incelemistir. Analiz
sonucunda Tiirkiye’de savunma harcamalarindan enflasyona dogru isleyen kisa donemli bir nedensellik
iliskisi tespit edilmistir. Israil icin gerceklestirilen analizde ise degiskenler arasinda esbiitiinlesme
oldugu belirlenmistir. Uzun donemde savunma harcamali/GSMH’da yasanan %1’lik artisin ekonomik

biiyiime oranm %0,36 azalttig1, enflasyon oranini ise %0,30 arttirdig1 bulunmustur.

Hung-Pin vd. (2016), 1955-2010 dénem verileriyle Giiney Kore, Japonya, Cin ve Tayvan’da
savunma harcamalarinin enflasyon ve ekonomik biiyiime tizerindeki etkilerini esbiitiinlesme ve
nedensellik testleriyle incelemislerdir. Analiz sonucunda savunma harcamalarindaki artigin Japonya ve

Cin’de enflasyonun diigmesine neden oldugu, Tayvan’da ise enflasyonu yiikselttigi tespit edilmistir.

Xu vd. (2018), Cin’de 1953-2014 donem araligin1 kapsayan calismalarinda savas ve barig
donemlerinde savunma harcamalar1 ile enflasyon arasindaki etkilesimi wavelet yontemi ile analiz
etmislerdir. Analiz sonucunda savunma harcamalari ile enflasyon arasinda kisa dénemli giiglii bir iligki
oldugu belirlenmistir. Cin’de savunma harcamalarinin enflasyon iizerinde bir etkisinin olmadigi

sOylenebilmektedir.

Asilogullar1 (2020), Tiirkiye’de 1960-2017 donemini kapsayan ¢alismasinda ARDL sinir testi ile
savunma harcamalar1 ve enflasyon arasindaki iliskiyi arastirdigi ¢alisma sonucunda bu iki degisken
arasinda uzun donemli bir iliski bulunmustur. Savunma harcamalarinda yasanabilecek %1’lik bir artig
enflasyon oranini %1,29 arttirabilmektedir seklinde ifade edilmistir. Ancak bu oranin istatistiksel olarak

anlamli olmadig belirtilmistir.
Askeri Harcamalar ve issizlik Arasindaki iliskiye Yonelik Literatiir

Tang vd. (2009), savunma harcamalar ile issizlik arasindaki etkilesimi 46 gelismekte olan ve
gelismis iilke ekonomisinde Granger nedensellik testinin panel versiyonu ile incelemiglerdir. Caligma
sonucunda bu iki degisken arasinda nedensellik oldugu yoniinde ¢ok az kanit oldugunu belirtmislerdir.

Ancak, savunma harcamalarinin GSYH igerisindeki oran1 belirlendiginde orta gelirli, diisiik gelirli ve




Tiirkiye'de Askeri Harcamalar ile Dis Borg, Enflasyon ve Issizlik Arasindaki Iliskinin Coklu Dogrusal Regresyon Yontemi ve Var
Yontem ile Analizi

OECD iiyesi olmayan {ilkelerde askeri harcamalardan issizlie uzanan bir nedensellik oldugu

sOylenebilmektedir.

Malizard (2014), 1975-2008 donem verileriyle Fransa’da ARDL analizi ile savunma harcamalari
ve igsizlik arasindaki etkilesimi arastirdigi ¢alisma sonucunda hem savunma hem de savunma disi
harcamalarin issizligi etkiledigi tespit edilmistir. Ancak issizlige savunma harcamalarinin olumsuz

etkisinin daha yiiksek oldugu belirtilmistir.

Zhong vd. (2015), 1988-2012 donemi yillik verileri ile gergeklestirdikleri ¢alismada G7
iilkelerinde savunma harcamalarinin issizlik iizerinde etkili olup olmadigini panel nedensellik analizi ile
incelemiglerdir. Analiz sonucunda ABD, Kanada ve Japonya’da savunma harcamalarindan issizlige
dogru isleyen tek yonlii, issizlik degiskeninden savunma harcamalar1 degiskenine dogru Fransa ve
Almanya’da tek yonlii, italya ve Ingiltere’de ¢ift yonlii nedensellik iliskisi oldugu bulunmustur. Ancak
caligma genel olarak degerlendirildiginde G7 iilkelerinde savunma harcamalari ile igsizlik arasindaki

iliskiye yonelik tutarli kanitlar olmadig: seklindedir.

Navarro ve Cabello (2015), 1991-2012 donem verileri ile 15 Avrupa Birligi iilkesinde
gergeklestirdikleri ¢alismada igsizlik oranlari ile savunma harcamalari arasinda nedensel bir iligki olup
olmadigimi Granger nedensellik analizi ile incelemislerdir. Analiz sonucunda yiiksek personel harcama
oranina sahip iilkelerde bu degiskenler arasinda bir nedensellik gézlemlenirken, genel anlamda bu iki

degisken arasinda istatistiksel agidan anlamli bir nedensellige yonelik ¢ok az kanita ulagilabilmistir.

Qiong ve Junhua (2015), 1991-2013 donem verileriyle Cin’de gerceklestirdikleri ¢alismada
ARDL analizi kullanarak issizlik ile savunma harcamalar1 arasindaki etkilesimi incelemislerdir. Kamu
harcamalarmin da modele dahil edildigi ¢calisma sonucunda savunma harcamalarinin issizlik iizerinde
pozitif yonlii etkisinin oldugu, savunma dis1 harcamalarin ise issizligi azaltici yonde oldugu

belirlenmistir.

Aydemir vd. (2016), 1990-2014 donem verileriyle G20 tilkelerinde askeri harcamalar ve issizlik
degiskenlerinin arasinda etkilesim olup olmadigin1 panel veri analizi ile incelemigler ve askeri
harcamalarin issizlik iizerindeki etkisinin gelismis ekonomilerde olumlu, az gelismis ekonomilerde

olumsuz ve dogal kaynag: yiiksek iilkelerde ise notr etkilerinin oldugu belirtilmistir.

Ucler (2017), Tiirkiye’de 1980-2014 donemi yillik verileri ile gerceklestirdigi calismasinda

savunma harcamalari degiskeni ile issizlik degiskeni arasindaki iliskiyi aragtirmistir. DOLS yontemi ve
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Hatemi-J esbiitiinlesme testi uygulanan ¢alisma sonucunda issizlik iizerinde savunma harcamalarinin

negatif yonlii bir etkiye sahip oldugu belirlenmistir.

Topal (2018), 1955-2016 donem verileriyle Tiirkiye’de reel askeri harcamalar ile issizlik oranlart
arasindaki iliskiyi zamanla degisen nedensellik testi ve yapisal kirilmali esbiitiinlesme testleri ile
incelemistir. Calisma sonucunda uzun donemde reel askeri harcamalar ve issizlik degiskenleri arasinda

anlaml bir iliski bulunamamustir.
Askeri Harcamalar ve Dis Bor¢ Arasindaki iliskiye Yonelik Literatiir

Karagol (2005), Tirkiye’de 1955-2000 donem verileriyle Granger nedensellik analizi
kullanilarak savunma harcamalart ile dis borglar arasindaki etkilesimi incelemistir. Degiskenler arasinda
esbiitiinlesme oldugu i¢in VECM model uygulamistir ve analiz sonucunda savunma harcamalarindan

dis borca kisa ve uzun vadeli tek yonlii bir nedenselligin oldugu sonucuna ulagmustir.

Ahmed (2012), 1988-2007 doénemini kapsayan calismasinda 25 tlkede askeri harcamalarin,
ekonomik biiylimenin ve dig borcun birbirleriyle bir iligki igerisinde olup olmadiklarint FMOLS, DOLS
ve dinamik sabit etki olmak tizere {i¢ panel yontemi ile incelemistir. Calisma sonucunda askeri

harcamalarin dis borg iizerinde olumlu ve 6nemli bir etkisi oldugu tespit edilmistir.

Shahbaz vd. (2013), Pakistan’da 1973-2009 donem verileriyle askeri harcamalarin dis borg
tizerindeki etkisini inceledikleri ¢alisma sonucunda askeri harcamalar, dis borg, yatirim ile ekonomik
bliylimenin uzun dénemde bir etkilesim igerisinde oldugunu, askeri harcamalarda yasanan artigin dig
bor¢ stogunu arttirdigi, yatirimlardaki artisin dig borcu arttirdigi ve ekonomik biiyiimenin dis borg

iizerinde ters yonlii bir etki olusturdugunu tespit etmislerdir.

Ipek ve Esener (2014), 1971-2017 donem verileriyle Tiirkiye icin gerceklestirdikleri calismada
ARDL analizi ile savunma harcamalariin dig bor¢lar iizerinde etkili olup olmadigini incelemislerdir.
Analiz sonucunda Tiirkiye’de savunma harcamalarinin kisa ve uzun vadede dis borcu pozitif yonde

etkiledigi belirlenmistir.

Azam ve Feng (2015), 1990-2011 donem verileriyle 10 Asya iilkesinde askeri harcamalar ve dis
borg¢lar arasindaki iligkiyi hem sabit etkili hem de rassal etkili model kullanarak panel veri analizi
gergeklestirmiglerdir. Analiz sonucunda askeri harcamalarin dig borg tizerindeki etkisinin pozitif oldugu,
doviz rezervlerinin ve ekonomik biiyiimenin dis borg {lizerindeki etkilerinin pozitif oldugu tespit

edilmistir.
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Barig (2018), 1980-2016 donem verileriyle Tiirkiye’de dis borglar ve savunma harcamalari
arasindaki iliskiyi Toda-Yamamoto ve Dolado-Liitkepohl testleriyle incelemistir. Analiz sonucunda

Tiirkiye’de dis bor¢larin nedeninin savunma harcamalar1 oldugu belirlenmistir.

Karagoz (2018), 1994-2015 doénem aralifin1 kapsayan calismasinda Tiirkiye, Kazakistan,
Kirgizistan ve Azerbaycan ekonomileri i¢in panel esbiitiinlesme yontemi ile savunma harcamalari ile
dis borg arasindaki iliski incelenmis ve dort iilkede bu iki degisken arasinda pozitif bir etkilesim oldugu

belirlenmistir.

Abbas ve Wizarat (2018), 1990-2015 dénem verileriyle Pakistan, Banglades, Hindistan, Nepal ve
Sri Lanka’da askeri harcamalar ile dis bor¢ arasindaki iliskiyi panel sabit etkili regresyon analiziyle
incelemistir. Analiz sonucunda askeri harcamalarin dis borglar ile pozitif yonlii, yurti¢i yatirim

faaliyetleri ile negatif yonlil oldugu belirlenmistir.

Karakurt vd. (2020), Tiirkiye’de 1975-2017 dénemi yillik verilerini kullanarak ARDL sinir testi
analizi ile savunma harcamalari ile dig borglar ve silah ithalati arasindaki kisa ve uzun donemli iliski
incelenmis ve analiz sonucunda elde edilen bulgular bu degiskenler arasinda pozitif ve anlamli bir iligki

oldugunu gostermistir.
YONTEM

Caligma, Tiirkiye’de 1991-2019 donemi yillik verilerini kapsamaktadir. Bagimli degisken olarak
askeri harcamalar, bagimsiz degiskenler olarak ise dig borg, enflasyon ve issizlik verileri kullanilmigtir.
Askeri harcamalar degiskenin verileri GSYIH oranli (% of GDP) olarak data.worldbank.org; Stockholm
International Peace Research Institute (SIPRI) veri tabanindan elde edilmistir. Dig borg verilerine
GSMH (% of GNI) oranli olarak, enflasyon verilerine yillik yiizde degisim oranli olarak ve igsizlik

verilerine ise toplam isgiiciine oranl olarak data.worldbank.org veri tabanindan ulasilmistir.
Coklu Dogrusal Regresyon Analizi

Bagimli degiskende meydana gelen degisikliklerin birden fazla degisken tarafindan agiklandigi
modeller ¢oklu dogrusal regresyon modelleri olarak tanimlanmaktadir (Gujarati, 2004). Degiskenler
arasinda dogrusal bir iliski s6z konusuysa ¢oklu dogrusal regresyon modeli, dogrusal olmayan bir iliski
s0z konusu ise dogrusal olmayan ¢oklu regresyon modelinden s6z edilebilmektedir. Coklu dogrusal

regresyon modeli denklemi asagida sunuldugu gibidir (Giiris vd., 2017:152).

Y; = B1 + BaXiz + P3xiz + -+ Brxi + & €Y
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Denklemde; Y=Bagiml1 degisken; X=Bagimsiz degisken; f=Parametre; e=Hata Terim

Zaman serisi ile gercgeklestirilen analizlerde serilerin duraganlik kosulunu saglamasi,
degiskenler arasinda anlaml iliskiler elde edilebilmesi agisindan biiylik 6énem tasgimaktadir (Brooks
2008: 318). Eger zaman serileri duragan degil ise uzun donemde deterministik seyir izleme egilimleri

olmadigindan varyanslarinda degisim gozlenebilmektedir. (Kitagawa, 2010:92-93).

Dickey ve Fuller (1979-1981) tarafindan gelistirilen ADF birim kok testi, duraganligin
belirlenmesi amaciyla zaman serisi analizlerinde en fazla kullanilan birim kok testidir. ADF testinin

denklemleri asagida sunuldugu gibidir (Liitkepohl ve Kratzig, 2004:54-55).

p
Ay =08y, + Z Bily, .., T & Sabitsiz ve Trendsiz 2
i=2
p
Ay =pn+6y  + Z Bi4y, ;,, T & Sabitli ve Trendsiz 3)
i=2
p
Ay =p+0y  +pt+ Z Bily, .., T & Sabitlive Trendli (€))
i=2

Denklemde; €= Saf Hata Terimi; Ay=Duraganlik Analizindeki Degiskenin Birinci Farki; p=Gecikme

Uzunlugu; p=Sabit Terim; t=Deterministik Trend; Ayi+1= Bagimli Degiskenin Gecikmeli Degerleri

Regresyon analizlerinde EKK (En Kii¢iik Kareler) yontemi yaygin olarak kullanilmaktadir. B, B2,
... Bx parametrelerinin ¢ok degiskenli regresyon analizlerinde tahmin edilebilmesi i¢in [ vektoriindeki
tiim elemanlar igin Y1, e? fonksiyonu minimize edilmelidir (Stock ve Watson, 2008:740-741). Y
bagimli degisken vektorii ve X ise bagimsiz degiskenlerin matrisi olarak gosterildiginde ana kiitlenin
gosterimi Y = X + e seklindedir. Devrik matris uygulanmis kalinti vektoriiise e’e = Y'Y — 28X'Y +
B'X'XB seklinde gosterilir. e'e’nin Bvektoriine gore tiirevi alinarak ve sifira esitlenerek parametrelerin
tahmini gergeklestirilir. § tahmin vektdrii ve onu olusturan parametre tahmin degerleri asagidaki

denklemle gosterilebilir (Gujarati ve Porter, 2009:854-855).

p
b= ﬂ = (X)X ®)
k

B
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Regresyon analizinde normal dagilima uyum gosteren hata terimleri s6z konusu ise bagiml
degiskenlerin de normal rastlantisal degiskenler oldugu sonucuna ulasabiliriz. Normallik varsayimi
analizi Kolmogorov-Smirnov testi, Ki-Kare uygunluk testi, Jarque-Bera testi ve Shapiro Wilk testi gibi
yontemlerle analiz edilmektedir. Bu makalede Jarque-Bera testi kullanilmistir. Beklenen ¢arpikligin (S)
“0” ve beklenen basikligin (K) “3” olmasi arzu edilen testin denklemleri asagida sunuldugu gibidir

(Sarikovanlik vd., 2019:49-50).

Beklenen Carpiklik Degeri;

1 _
S — Hz M3 HZ?ZI(X B X)3 (6)
o3 (02)3/2 (%Z?:l(x —X)2)3/2
Beklenen Basiklik Degeri;
1 _
ST (x— D)
g=te__H _ no= 7

o O dyp -

Denklemlerde; u;-Uciincii Merkezsel Moment; p,— Dérdiincii Merkezsel Moment; n= Serbestlik

Derecesi; o%= Varyans; = Orneklem Ortalamas1

Beklenen carpiklik degeri ve beklenen basiklik degeri ile hesaplanan Jarque-Bera test istatistigi

denklemi asagida gosterilmektedir (Jarque-Bera 1980: 255-259).

B = 52+K_32 8
JB=n{g+—3 ®)
2 2
. (Ma_
U3 (IJ.Z )
B=n|—+4+-2 2
JB=n 6u§+ >4 )

Coklu dogrusal baglant1 testi; bir degiskenin regresyondaki standart hataya ne derecede katki
sagladigini dlgen ve bagimsiz degiskenler arasindaki etkilesimi belirleyen 6nemli bir yontemdir. Eger
Varyans Artis Faktorii (VIF) degeri yiiksek ise degiskenler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti sorunu
oldugu soylenebilmektedir (Sarikovanlik vd., 2019:53-54). i bagimsiz degiskeni i¢in VIF denklemi
asagidaki gibidir (Stine, 1995:54).

VIF = (10)

1-R2

Ri=Korelasyon Katsayisi
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Yiksek dereceli otokorelasyon incelemelerinde kullanilan LM test asagida sunulan formiille
hesaplanmaktadir. Yardimc1 modelin belirlilik katsayis1 R? degeridir ve test istatistigi p serbestlik

dereceli ki-kare dagilimina sahiptir (Giiris vd., 2017:209-210).
LM = nR? (11)
Tek bir dereceden ziyade p araliginda birden fazla derece i¢in otokorelasyon varligi arastirildiginda;
Orijinal model;
Yi = Bo + B1Xez + - + PrXek + Ut (12)
Yardimci model,;
U = By + B2Xez + - + BiXik + P1Ue—1 + PoUe—z + -+ PpUe_p + V¢ (13)

White testi, degisen varyans sorununun bagimsiz degiskenlerin kareleri, bagimsiz degiskenler,
hata terimlerinin karesi ve asil modelden olusturulan ve icerisinde bagimsiz degiskenlerin bulundugu
diger degiskenlerle olan iliskilerinden meydana geldigi varsayimina dayanmaktadir (Sarikovanlik vd.
2019:54). White testinde artiklar tespit edildikten sonra yardimei regresyon modeli tahmin edilmeye
calisilmaktadir. White test denklemleri asagida sunuldugu gibidir (Gtiris vd., 2017:240-241).

Incelenecek model;
Yi = B1 + B2Xiz + - + BiXik + & (14)
Yardimei regresyon modeli;

ef = a; + aXiz + - + aXik + 1 X5 + yo X5 + - + yiXfi + 8:1Xi2Xiz + SkXioXik + 01 Xi3Xia +
o (15)

VAR Model ve Granger Nedensellik Analizi
VAR model, C. Sims tarafindan 1980 yilinda gelistirilmistir. Degiskenler arasindaki karsilikli

etkilesimi ortaya koyan ekonometrik modellerdir. VAR modelin denklemleri agsagida sunuldugu gibidir

(Seviiktekin ve Cinar, 2017:496).

P P
Yig = 61 + z BriYie-i + Z BriYor—i + €1t (16)
i=1 i=1
P P
Yor = 650 + Z Bai Yie—i + Z B2iYar—i + €2¢ (7)
i=1 i=1

10
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Clive W. Granger, 1969 yilinda degiskenler arasinda nedensel bir iliski olup olmadigini
belirlemek amaciyla Granger nedensellik analizini gelistirmistir. Y1 ve Y olmak iizere iki
degisken oldugunu varsaydigimizda; Yi’deki degisikliklerin Y’deki degisikliklere neden olup
olmadigini belirleyen nedensellik test denklemleri asagida gosterildigi gibidir (Brooks, 2008:297-298).

Vit = @10 + B11YVie-1 + B12Yat-1 + Y11Vie-2 + YV12YV2e—2 + 811Y1e-3 + 612Y2¢-3 + Uge (18)

Yot = Q20 + B21Y1t-1 + B22Yat-1 + Y21Vit-2 + V22Vat-2 + 621V16—3 + 822Y2¢-3 + Uy (19)

BULGULAR VE DEGERLENDIRMELER

Calismaya dahil edilen bagimli ve bagimsiz degiskenlere ait temel tanimlayici istatistikler Tablo
I’de gosterilmektedir. Tiirkiye’de 1991-2019 doénemine ait analize iligkin serilerin aritmetik
ortalamalari, medyanlari, standart sapmalar1 ve diger istatistiki bilgileri ayrtilh bir sekilde

sunulmaktadir.

Tablo 1: Degiskenlerin tanimlayici istatistikleri

Degiskenler Maksimum Minimum  Ortalama Medyan Standart Sapma Goézlem

AH* 4.140000 1.822000 2.928897  2.698000 0.831291 29
DB* 58.88000 34.51800 43.84490  43.21100 7.306905 29
ENF* 105.2150 6.251000 35.79824  15.17700 33.08399 29
ISZLK* 13.67000 6.500000 9.301379  8.870000 1.740517 29

*AH: Askeri Harcamalar, DB: Dis Borg, ENF: Enflasyon Orani, ISZLK: issizlik Oram

Coklu Dogrusal Regresyon Analizi

Bu béliimde ¢oklu dogrusal regresyon analiz sonuglarina yer verilmistir ve modelin istatistiksel

acidan anlamli olabilmesi i¢in gerekli varsayimlar ile ilgili bulgular sunulmustur.
ADF test sonuclar

Serilerin duraganligimi belirlemek amaciyla gergeklestirdigimiz test sonucunda serilerin diizey
degerlerinde duragan olmadiklar1 tespit edilmistir. Logaritmalari alinan serilerimizden askeri
harcamalar, dis bor¢ ve issizlik serilerinin birinci farklar1 alindiginda duragan hale geldigi, enflasyon
serimizin ise ikinci farki alindiginda duragan hale geldigi gozlemlenmistir. Tablo 2’de goriildiigii gibi
logaritmalari ve farklar1 alinan tiim serilerimizin olasilik degeri 0,05’den kiiciiktiir. Yani serilerimizde

birim kok yoktur, serilerimiz duragandir.

11
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Tablo 2: ADF birim kok testi

Seviye -ADF Testi

Sabitli Sabitli ve trendli
Degiskenler Test istatistigi Olasihik Test istatistigi Olasihik
AH* -1.225638 0.6488 -1.450645 0.8224
DB* -1.857149 0.3466 -1.996918 0.5777
ENF* -3.179392 0.0340 -2.573982 0.2938
ISZLK* -1.129053 0.6898 -2.230854 0.4554
I. Fark-ADF Testi
Sabitli Sabitli ve trendli
Degiskenler Test istatistigi Olasilik Test istatistigi Olasiik
AH* -5.800907 0.0001 -5.838851 0.0003
DB* -4.923678 0.0005 -4.855267 0.0031
ENF* -2.071816 0.2568 -3.532472 0.0566
ISZLK* -3.974907 0.0052 -4.002999 0.0210
Il. Fark-ADF Testi
Sabitli Sabitli ve trendli
Degiskenler Test istatistigi Olasihik Test istatistigi Olasihik
ENF* -6.929212 0.0000 -6.826103 0.0000

*AH: Askeri Harcamalar, DB: Dis Bor¢, ENF: Enflasyon Orani, ISZLK: Issizlik Oram

Tablo 3’°de ¢alismaya dahil olan askeri harcamalar, dis borg, enflasyon ve igsizlik serilerinin yalin

haliyle grafiksel gosterimi ve logaritmalari ile farklar1 alinmis haliyle grafiksel gosterimi yer almaktadir.

Tablo 3. Duragan ve duragan olmayan serilerin grafiksel gosterimi

Orijinal Seriler Logaritmalari ve Farklar1 Alinms Seriler

LOGAHFARK LOGDEFARK

A

58 5 o8

T T T T T T T T T T
1285 00 mos M0 2015 1905 200 05 200 2015

ENF 12K LOGENFFARKZ L M

8 g B 8
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Otokorelasyon testi sonuclari

Regresyon analizlerinin 6nemli varsayimlarindan biri hata terimleri arasinda otokorelasyon
olmamasidir. Eger birbirini takip eden hatalar finansal zaman serilerinde s6z konusu ise bu durum
cogunlukla pozitif otokorelasyon, diger bir ifadeyle serisel korelasyon oldugunu gostermektedir
(Gujarati 2004; Sarikovanlik vd., 2019:50). Calismada LM test ile otokorelasyon problemi olup
olmadig arastirilmistir. Tablo 4’de gecikme uzunluguna 1 ile 7 arasinda bakilan modelde LM olasilik
degeri 0,05’den biiyiik oldugu i¢in gerceklestirilen ¢oklu dogrusal regresyon analizinde seriler arasinda

otokorelasyon sorunu olmadigini séyleyebiliriz.

Tablo 4: LM test (Breusch-Godfrey Serial Correlation)

Gecikme sayisi LM test istatistigi LM test olasihig
1 0.600660 0.4466
2 0.346585 0.7111
3 0.761428 0.5289
4 0.552197 0.6998
5 1.618669 0.2057
6 1.340990 0.2931
7 1.082499 0.4184

Tablo 5°de Correlogram-Q Istatistigi test sonuglar1 yer almaktadir. Bu tabloya gore ilk siitun
otokorelasyonun varligini, ikinci siitun ise kismi otokorelasyonun varligimi gostermektedir. Tim
gecikme degerleri icin olasilik degeri 0,05°den biiyliktiir. Seriler arasinda otokorelasyon ya da serisel

korelasyon bulunmadigi sdylenebilmektedir.

Tablo 5: Correlogram-Q istatistigi test sonuglart

Autocorrelation Partial Correlation AC PAC -5tat  Prob

O
I

IO
I

-0.155 -0.155 07192 0.396
-0.036 -0.061 07596 0.684
0.234 0225 25451 0467
-0.034 0038 25334 0630
-0.389 0406 7Y.9629 0158
0120 -0.063 85016 0.204
0.052 07114 86079 0282
-0.097 0137 89918 0343
0.018 -0.044 9.0052 0437
0160 -0.064 10184 0425
-0.054 0005 10328 0501
0117 -0.068 11.039 0.526
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Degisen varyans-White testi sonuclari

Calismada kurulan modelde degiskenler arasinda degisen varyans problemi olup olmadigini tespit

etmek amaciyla White test gergeklestirilmistir. White testin olasilik degeri 0,05°den biiyiik oldugu icin

degiskenler arasinda degisen varyans problemi olmadigini soyleyebiliriz.

Tablo 6. White testi sonuglari

White

F istatistigi 1.221456 Olasilik F (9,17) 0.3446
Gozlem *R- Kare 10.60310 Olasilik Ki-Kare (9) 0.3039
Olcekli Aciklanan SS 7.714045 Olasilik Ki-Kare (9) 0.5632

Normal dagilim-Jarque Bera testi sonuglari

Calismada Jarque-Bera testi, hata terimlerinin normal dagilim igerisinde olup olmadiklarini

belirlemek amaciyla gergeklestirilmistir. Sekil 1°de goriildiigii gibi gergeklestirilen test sonucunda test
istatistik degeri 1.056355 ve test olasilik degeri ise 0.589679 olarak bulunmustur. Olasilik degeri

0,05’den biiyiiktir ve %5 anlamlilik diizeyinde artiklarin normal dagilima sahip oldugu

sOylenebilmektedir.

Sekil 1: Jargue-Bera testi sonuglari

Chservations

Mean

Median

Maximum

Minimum
14 Std. Dewv.

Skewness
a i } i i Kurtosis

Jargue-Bera

Series: Residuals
5 — Sample 19932 2019

-0.002128

-0.158813

Probability 0.588879

27

-2.57e-18

0.128052

0.081888

0.4844959

2005169

1.058355

Coklu dogrusal baglant1 test sonuclari

Caligmanin Coklu Dogrusal Baglant1 testi sonuglar1 Tablo 7°de yer almaktadir. Test sonucunda

Merkezli VIF degerleri 1 ile 5 arasinda yer aldigi i¢in seriler arasinda ¢oklu dogrusal baglanti

bulunmamaktadir.

14
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Tablo 7: Coklu dogrusal baglanti testi sonuglart

Varyans Ayristiricr Faktor
Orneklem: 1991-2019
Dahil Edilen Goézlem: 29

Degisken Varyans Katsayisi Merkezi Olan VIF Merkezi Olmayan VIF
DB* 0.020336 1.137735 1.161124
ISZLK* 0.020487 1.199339 1.221935
ENF* 0.001801 1.145944 1.146102
C 0.000288 NA 1.031306

*DB: Dis Borg, ISZLK: Issizlik, ENF: Enflasyon

Coklu dogrusal regresyon analiz sonuglari

Coklu Dogrusal Regresyon analizinden elde edilen sonuglar Tablo 8’de sunulmaktadir. Analizin
yorumuna ge¢meden Once regresyon denklemi igin belirli varsayimlarin test edildigi ve tahmini
etkileyecek herhangi bir olumsuz sonuca rastlanmadigini belirtmek gerekmektedir. Son olarak sifir
ortalama varsayimini da inceledigimizde artiklarimizin ortalamasi olan -2.57E-18 degeri -
0.002569960705 degerine karsilik gelmektedir. Elde ettigimiz bu deger ile artiklarimizin sifira esit

oldugu sdylenebilmektedir.

Tablo 8’de modelin F-istatistigi 0.006549<0,05 oldugu i¢in model tiimiiyle anlamlidir.
Diizeltilmis R? degerinin 0.329476 olarak ¢ikmasi bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskendeki
degismeleri %33 oraninda agiklayabildigini gdstermektedir. Dig bor¢ degiskeninin olasilik degeri
0.0025<0.05 oldugu dis bor¢ degiskeninin askeri harcamalar degiskeni ile istatistiki agidan pozitif ve
anlamli bir iligki oldugunu gostermektedir. Diger bir ifadeyle dis borg degiskeninde yaganan bir birimlik
artis askeri harcamalar degiskenini 0.484446 birim arttirmaktadir. Enflasyon degiskeninin askeri
harcamalar degiskeni {izerinde negatif yonlii bir etkisi s6z konusu iken bu etki istatistiki olarak anlamli
degildir. Issizlik degiskeninin askeri harcamalar iizerindeki etkisi pozitif yonlii ancak istatistiki olarak

anlamli degildir.
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Tablo 8: Regresyon analizinin tahmin sonuglari

Askeri Harcamalar
EKK Yontemi
D6nem:1991-2019

Degiskenler Katsay1

Di1s Borg 0.484446
Enflasyon Orami -0.025093
Issizlik Orani 0.122166
C -0.024049
R- Kare 0.406844
Diizeltilmis R- Kare 0.329476
Regresyonun Standart Hatas1 0.086852
Toplam Kalintilarin Karesi 0.173496
Log Olabilirlik 29.82909
F- Istatistik 5.258554
Olasilik (F-Istatistik) 0.006549

VAR Model ve Granger Nedensellik Analizi

Standart hata t-istatistigi

0.142603 3.397169
0.042440 -0.591259
0.143132 0.853515
0.016974 -1.416816

Ortalama Bagimli Degisken
Standart Sapma Bagimli Degisken
AIC Bilgi Kriteri

SCI Bilgi Kriteri

HQ Bilgi Kriteri

DW Istatistigi

Olasihk
0.0025
0.5601
0.4022
0.1699

-0.013097
0.106065
-1.913266
-1.721290
-1.856182
2.297811

Bu boliimde bagimli degiskenimiz olan askeri harcamalar ile bagimsiz degiskenlerimiz olan dis

borg, enflasyon ve igsizlik arasindaki uzun donemli ve kisa donemli iligkiyi belirlemek amaciyla VAR

model ve Granger Nedensellik analizi ger¢eklestirilmistir

Tablo 9’da gortildiigi gibi kurulan VAR modelin uygun gecikme uzunlugu; AIC, SC ve HQ

bilgi kriterleri ve FPE’ye “1” olarak belirlenmistir.

Tablo 9: Gecikme uzunlugu kriteri

Lag LogL LR FPE
0 2151551 NA 2.89e-06
1 87.74308 105.9641*  5.32e-08*
2 96.71502 11.48409 1.05e-07
3 114.7330 17.29725 1.22e-07
4 135.5007 13.29135 1.75e-07

16

AIC SC
-1.401240 -1.206220
-5.419446* -4.444346*
-4.857202 -3.102021
-5.018639 -2.483377
-5.400058 -2.084716

HQ
-1.347150
-5.148995*
-4.370389
-4.315465
-4.480523
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Sekil 2°de ¢cember igerisinde yer alan tiim noktalar ¢calismada yer alan degiskenlerin koklerini
gostermektedir. Bu noktalar ¢cemberin igerisinde yer aldigi i¢in kurulan VAR modelin istikrarli ve

duragan bir yapida oldugu sdylenebilmektedir.

Sekil 2: AR birim kokler

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

45 -1.0 0.5 0.0 05 1.0 1.5

Tablo 10°da yer alan degiskenler icin 1987 yilinda Engle ve Granger’in gelistirdigi
esbiitiinlesme analizi uygulanmustir. ikili esbiitiinlesme seklinde gerceklestirilen analiz sonucunda tau
istatistik ve z istatistik olasilik degerleri 0.05’den biiylik oldugu i¢in modelde esbiitiinlesme sorunu

olmadig1 sOylenebilmektedir.

Tablo 10: Engle Granger Esbiitiinlesme Analizi

Bagimh Degisken tau istatistigi tau istatistigi z istatistigi z istatistigi
olasihig: olasihg:
Askeri Harcamalar -1.218975 0.8545 -2.058299 0.9296
Di1s Borg -2.079767 0.4972 -8.498511 0.3995
Askeri Harcamalar -1.765477 0.6506 -6.098960 0.6075
Issizlik -2.000077 0.5367 -9.933488 0.2975
Askeri Harcamalar -3.320038 0.2043 -17.66533 0.1287
Enflasyon -3.013203 0.3146 -14.10427 0.2895

Tablo 11°de olusturulan VAR modelin LM test sonuglar1 bulunmaktadir ve olasilik degerleri
0,05’den biiyiiktiir. Modelde otokorelasyon problemi olmadigi sdylenebilmektedir.
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Tablo 11: LM Test (VAR Residual Serial Correlation)

Gecikme  LRE istatistigi Df Olasihik  Rao F-istatistigi Df Olasiik
1 15.90370 16 0.4597 1.006981 (16, 34.2) 0.4728
2 12.20830 16 0.7295 0.737257 (16, 34.2) 0.7384
3 9.086185 16 0.9098 0.527474 (16, 34.2) 0.9134
4 21.04226 16 0.1769 1.424567 (16, 34.2) 0.1879
5 13.14496 16 0.6621 0.803353 (16, 34.2) 0.6725
6 10.11275 16 0.8607 0.594706 (16, 34.2) 0.8659
7 9.343315 16 0.8986 0.544157 (16, 34.2) 0.9025

Tablo 12’de olusturulan VAR modelde degisen varyans sorunu olup olmadigi arastirilmustir.

Olasilik degeri 0,3083>0,05 oldugu i¢in modelde varyans problemi olmadigini sdyleyebiliriz.

Tablo 12: VAR residual heteroskedasticity test

Ki-Kare df Olasilik
168.4373 160 0.3083

Tablo 13’de yer alan Wald test analiz sonuglari, %5 anlamlilik seviyesinde sadece enflasyon
degiskeninin dissal oldugunu (0,0006<0,05), diger degiskenlerin digsal olmadigini gostermektedir.
Diger bir ifadeyle enflasyon orani degiskeninin askeri harcamalar degiskeni iizerinde etkili oldugunu

sOyleyebiliriz.

Tablo 13. Wald test sonuglari

Bagimh Degisken: Askeri Harcamalar

Bagimsiz Degiskenler Ki- Kare Df * Olasiik
DB* 1.030129 2 0.5975
ENF* 14.85606 2 0.0006
ISZLK* 2.904014 2 0.2341
Tiimii 17.58199 6 0.0074

*df: Gecikme Uzunlugu, DB: Dis Borg, ENF: Enflasyon; ISZLK: Issizlik

Sekil 3’deki etki-tepki analiz sonuglarina gore; askeri harcamalar degiskeninde yasanan bir sok
sonucu degiskenin kendisi onuncu doneme kadar negatif yonlii bitylimektedir. Askeri harcamalar

degiskeninde meydana gelebilecek sok karsisinda ikinci donemde enflasyon orant degiskeni
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0.049344’lik bir artig gostermektedir. Besinci donem sonuna kadar devam eden bu artig altinci

donemden itibaren negatif yonlil biiylime gostermektedir.

Sekil 3: Etki-Tepki Analiz Grafikleri

Response of AH to AH Response of AH to ENF

Tablo 14’de VAR Varyans ayristirma analizinde askeri harcamalar ve enflasyon oranina ait 10
donemlik analizler yer almaktadir. Askeri harcamalarin analiz sonuglarini inceledigimizde; askeri
harcamalardaki hata varyansinin %17,71°1 kendisi tarafindan agiklanmakta, %82,29°u enflasyon orani
degiskeni tarafindan agiklanmaktadir. Enflasyon orani varyans analiz sonuglarini inceledigimizde ise;
onuncu donem sonunda enflasyon orani degiskenindeki hata varyansinin %96,70°1 kendisi tarafindan

aciklanirken, %3,30’unu askeri harcamalar degiskeni agiklamaktadir.
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Tablo 14. Varyans ayrigtirma Sonuglari

Askeri Harcamalar

Period S.E. AH ENF
1 0.085641 100.00000 0.000000
2 0.108064 79.14996 20.85004
3 0.135160 55.40004 44.59996
4 0.161472 40.42424 59.57576
5 0.184603 31.48698 68.51302
6 0.203806 26.04435 73.95565
7 0.219226 22.59392 77.40608
8 0.231356 20.32212 79.67788
9 0.240768 18.77972 81.22028
10 0.247999 17.70735 82.29265
Enflasyon
Period S.E. AH ENF
1 0.327058 8.457268 91.54273
2 0.467571 9.814197 90.18580
3 0.584164 7.462612 92.53739
4 0.678821 5.943732 94.05627
5 0.753650 4.980554 95.01945
6 0.812083 4.352545 95.64746
7 0.857221 3.932642 96.06736
8 0.891812 3.644967 96.35503
9 0.918160 3.443914 96.55609
10 0.938135 3.301181 96.69882

Tablo 15°de Ikili Granger nedensellik analizi degiskenlerin birbirleriyle kisa dénemli bir iliski
icerisinde olup olmadiklarin1 belirlemek amaciyla gerceklestirilmistir. Analiz sonucunda enflasyon
orant degiskeninden askeri harcamalar degiskenine dogru tek yonlii bir Granger nedensellik iliskisinin

oldugu belirlenmistir.
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Tablo 15: Ikili Granger nedensellik analizi sonuglar

ikili Granger Nedensellik Testi
Dénem: 1991-2019

Gecikme:1

Gozlem F-istatistik ~ Olasiik
DB * Granger nedeni degildir AH* 28 0.01326 0.9093
AH* Granger nedeni degildir DB* 0.38956 0.5382
ENF* Granger nedeni degildir AH* 08 17.2864 0.0003
AH* Granger nedeni degildir ENF* 0.39456 0.5356
ISZLK* Granger nedeni degildir AH* 08 1.19010 0.2857
AH* Granger nedeni degildir ISZLK* 1.76153 0.1964

*AH: Askeri Harcamalar, DB: Dis Borg, ENF: enflasyon Oram, ISZLK: Issizlik

SONUC

Bu g¢aligmada 1991-2019 donemi yillik verileri kullanilarak askeri harcamalar ile dig borg,
enflasyon ve issizlik arasindaki iliski Coklu Dogrusal Regresyon analizi, VAR yontem ve Granger
nedensellik analizi ile incelenmistir. Coklu Dogrusal Regresyon analizinden elde edilen bulgular
degerlendirildiginde; Tiirkiye’de askeri harcamalar ve dis borg arasinda pozitif yonlii ve istatistiki olarak
anlamli bir iliski bulunmustur. D1s bor¢ degiskeninde yasanan bir birimlik artig askeri harcamalar
degiskenini 0,484446 birim arttirmaktadir. Askeri harcamalar ve dis bor¢ arasindaki iligkiye yonelik
elde edilen bulgular Ahmed (2012); Shahbaz vd. (2013); ipek ve Esener (2014); Azam ve Feng (2015);
Karagoz (2018); Abbas ve Wizarat (2018); Karakurt vd. (2020) gibi ¢ogu calisma ile paralellik
gostermektedir. VAR yontem ve Granger nedensellik analizinden elde edilen bulgular
degerlendirildiginde ise; uzun dénemde enflasyon orami degiskeninin askeri harcamalar degiskeni
tizerinde anlaml1 ve etkili oldugu tespit edilmistir. Ayrica degiskenler arasinda kisa donemli iligki olup
olmadigini belirlemek amaciyla ikili Granger nedensellik analizi gerceklestirilmistir. Analiz sonucunda
enflasyon orani degiskeninden askeri harcamalar degiskenine dogru isleyen bir nedensellik iligkisi
bulunmustur. Askeri harcamalar ve enflasyon arasindaki iliskiye yonelik literatiirde tam bir fikir birligi
s0z konusu degildir. Elde edilen bulgular {ilkeler arasinda farklilik gostermektedir. Tiirkiye’de askeri
harcamalar ve enflasyon arasindaki iliskiye yonelik literatiir olduk¢a sinirlidir. Askeri harcamalar ve
enflasyon arasindaki iliskiye yonelik bulgularimiz Starr vd. (1984); Giinana (2004) ve Asilogullari
(2020) ile benzerlik gostermektedir. Askeri harcamalar ve issizlik arasindaki iliskiye yonelik literatiir
incelendiginde birbirinden farkli sonuglarla karsilagilmaktadir. Tiirkiye’de yapilan ¢alismalar ¢ok az

saylda olmasina karsin bulgular da farkliliklar g6zlemlenmektedir. Bu ¢aligmada askeri harcamalar ve
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issizlik arasinda anlamli bir iligki bulunamamistir. Bu bulgumuz ise Topal (2018) ile paralellik

gostermektedir.

Askeri harcamalar, iilke giivenliginin saglanmasi ve siirdiiriilebilmesi agisindan biiyiik 6nem
tastyan zorunlu bir kamu harcamasidir. Kamu biit¢esinden karsilanmaya calisilan bu harcama kelemi
kamu gelirleri ile karsilanamadigi taktirde biitge acigi ortaya c¢ikacaktir. Yeterli doviz stokunun
bulunmadig1 kosullarda yiiksek teknolojili ithal ara mal1 kullanilmasini gerektiren askeri harcamalar dig
bor¢lanmay1 zorunlu bir hale getirebilmektedir. Ozellikle gelismekte olan ithalata bagimli iilke
ekonomilerinde askeri harcamalar dis bor¢lanmayi arttirdigl icin disa bagimliliin azaltilmaya
calisilmasi gerekmektedir. Ayrica sinirlt bir kaynaga sahip olan devlet biit¢esinden askeri harcamalara
ayrilan paylar ne kadar azalirsa egitim, saglik, ulagim, enerji vb. gibi alanlara yapilan yatirimlarla refah

diizeyi arttirilabilir.

Belirli bir donem araligini kapsayan bu ¢alisma bazi kisitlara sahiptir ve yapilacak ¢alismalar
icin de firsatlar sunmaktadir. Gelismis ve gelismekte olan {ilkelerde askeri harcamalarin etkilesim
icerinde oldugu diger makroekonomik gostergelerle incelenmesi, farkli {ilkelerin ya da farklh

yontemlerin karsilagtirmali analizlerinin yapilmasinin aragtirmalar i¢in faydali olacagi diisiiniilmektedir.
YAZAR BEYANI

Yazar, ¢alismanin timiinii tek basina gergeklestirmistir. Yazar, herhangi bir ¢ikar catigmasi

bildirmemistir.
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