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Oz

Giinlimiiz kiiresel ekonomi kosullarinda finansal piyasalarin rolii olduk¢a 6nem kazanmustir. Finansal piyasalardaki
gelisme tilkelerin ekonomik kalkinmalarinda 6nemli rol oynamaktadir. Bu ¢alismada finansal gelisme, 6zel sektor kredileri,
finansal piyasa derinligi ve ekonomik biiyiimenin yoksullugu azaltma etkileri incelenmigtir. Next-11 tlkelerinin 2000-2018
donemine ait verilerin kullanildig1 ¢aligmada panel es biitiinlesme ve nedensellik analizlerinden yararlanilmistir. Durbin-
Hausman es biitlinlesme analizi sonuglarma gore degiskenler arasinda uzun donemli iligskinin varlif1 tespit edilmistir.
Emirmahmutoglu ve Kose nedensellik analizi sonuglarina gore finansal piyasa derinligi, 6zel sektor kredileri ve ekonomik
biiyiime ile yoksulluk azaltma arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi tespit edilmistir. Finansal gelisgmeden yoksulluk azaltmaya
dogru nedensellik iliskisi tespit edilmemistir. Ulkeler bazinda nedensellik analizi sonuglari farklilik gostermektedir.
Nedensellik analizi sonuglart damlama teorisini dogrulamaktadir.
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Abstract

In today's global economic conditions, the role of financial markets has gained importance. Developments in financial
markets play an important role in the economic development of countries. In this study, the poverty reduction effects of financial
development, domestic credit to private sector, financial market depth and economic growth are examined. Panel co-integration
and causality analyzes were used in the study, in which data from the Next-11 countries for the period 2000-2018 were used.
According to the results of Durbin-Hausman cointegration analysis, the existence of a long-term relationship between the
variables was determined. According to Emirmahmutoglu and Kd&se causality analysis results, a bidirectional causality
relationship was determined between financial market depth, domestic credit to private sector and economic growth with
poverty reduction. A causal relationship from financial development to poverty reduction was not determined. The results of
causality analysis differ on the basis of countries. The causality analysis results confirm the trickle-down theory.
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1. GIRis

Yoksulluk insanoglunun var oldugu donem boyunca nedenleri sonuglari tanimlamalar ve
boyutu ac¢isindan oldukc¢a 6nemli olan sosyal bir sorun olmustur. Sahip oldugu karmasik yapisiyla
yoksulluk, azaltilmasi ve/veya sonlandirilmasi agisindan gerek lilkelerin gerekse bolgesel ve uluslararasi
orgiitlerin ekonomi politikalari ve stratejileri ¢cergevesinde dncelikli hedeflerinden biridir.

Hayati idame ettirebilme adina gerekli olan gida giyim ve barinma gibi temel ihtiyaclar
toplumlarin yapisi ve iginde bulunulan zamana gore degisiklik gostermesi nedeniyle yoksullukla
miicadelede de yeknesak bir politika uygulamasindan bahsetmek miimkiin olamamistir. Yoksullugun
azaltilmasiyla ilgili olarak Birlesmis Milletler, Diinya Bankasi, IMF gibi uluslararasi kuruluslarin
dikkate aldig1 bir enstriiman da finansal gelismedir.

Finansal gelisme ekonomik kalkinma ve gelir dagiliminin saglanmasi noktasinda kilit faktor
olarak goriilmektedir. Dolayisiyla finansal gelismenin Ol¢iilmesi, degerlendirilmesi ve yansimalarinin
takip edilmesi 6nem arz etmektedir. Diinya ekonomik forumu (DEF) finansal gelismeyi etkili finansal
piyasalarin varligt ve aracilik faaliyetlerinin yaninda sermaye ve finansal hizmetlere erigimi
kolaylastiran faktorler, politikalar ve kurumlar olarak tanimlamistir. Ayni zamanda DEF, finansal
gelisimin oOlgiilmesinin gerekliligini de belirterek bu olgiimde finansal sistemin derinligi, erisimi,
etkinligi ve istikrar1 gibi faktorlerin dikkate alinmasini 6ne stirmistiir (Akbiyik, 2012: 18). Finansal
gelismenin 6nemi ve 6l¢iilmesi noktasinda IMF tarafindan da bir endeks gelistirilerek Ulkelerin finansal
kurumlarinin ve finansal piyasalarinin derinlikleri, erisimi ve etkinlikleri dikkate alinmistir. Diinya
Bankasi ¢aligmasinda finansal sistem dort farkli kategoriye ayrilarak finansal gelismeyi 6l¢iilmeye
calisilmistir. Bu kategoriler, finansal sitemin derinligi, erisilebilirligi, finansal aracilarin maliyetleri
diisiirebilme kabiliyetleri ve finansal sistemin istikrar1 ve olumsuz soklara karsi dayanikliligi seklinde
belirlenmistir (Rewilak, 2017: 169).

Finansal gelismenin yoksulluk iizerindeki etkisi yoksullarin finansal piyasalara ve hizmetlere
erigsimi noktasinda degerlendirilmektedir (Sehrawat ve Giri, 2016: 579). Finansal sistemlerin ekonomik
firsatlarin esitlenmesinde ve esitsizliklerin azaltilmasinda potansiyel olarak 6nemli bir role sahip oldugu
ve bu nedenle literatiirde finansal gelismenin, yoksullugu azaltma agisindan 6nemli oldugu goriisii
hakimdir. Yoksullugun azaltilmasi agisindan finansal gelismenin katkisi ilk olarak asimetrik bilgi ve
islem maliyetlerinin yiiksekligi gibi piyasa kusurlarini azaltmasi yoluyla 6n plana ¢ikmaktadir. Piyasa
kusurlarindaki azalma yoksullarin finansmana daha kolay erisimini saglayacaktir. Diger katki ise
finansal gelisme ile saglanan finansal piyasalara kolay erisim, kredi kisitlamalarini kaldirarak yeni is
imkanlarmin yaratilmasi ve bu sayede daha yiiksek gelir saglayarak yoksullugun azalmasi seklindedir.
Son olarak, finansal gelisme ile saglanan ekonomik biiytimenin yoksul kesime de damlamasidir
(Boukhatem, 2016: 215). Damlama teorisine gore, Aghion ve Bolton (1997), ekonomide daha fazla
sermaye biriktikge, yoksullara yatinm amacgli daha fazla fon saglanabilecegini ve dolayisiyla
yoksullugun azaltilmasina katkida bulunabilecegini gostermistir. Ancak finansal gelismenin
saglanmasiyla birlikte yoksul kesimin bu gelismeden ne kadar pay alabildigi hususu literatiirde netlik
kazanmamuistir. Kredi talebi durumunda finansal aracilar tarafindan istenen ge¢mise yonelik bilgi ve
belgelerin yoksul kesim tarafindan kargilanamamasi, yoksul kesimin kredilerin varhigindan dahi
haberdar olmamasi gibi hususlar finansal gelismenin yoksullugu azaltma 6zelligini kisitlayabilmektedir
(Manga, 2020: 68). Ayrica, finansal gelismeyle birlikte yasanan ekonomik biiylimenin niifusun
tamamina m1 yoksa belirli kesime mi damladig iilkelere ve bolgelere degisebilmektedir. Dolayisiyla
finansal gelismenin yoksullugu azaltici etkisi iilke ve bolgelere gore degisebilmektedir.
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Calismada Next-11 (N-11) tlkelerinin 2000-2018 d6énemine ait verileri kullanilarak finansal
gelismenin yoksullugu azaltici etkisi incelenmistir. N-11 {ilkeleri yatirim bankasi Goldman Sachs
tarafindan diinyanin en biiyiik ekonomileri olma potansiyeline sahip iilkeler olarak belirlenmistir. Makro
ekonomik istikrar, siyasi yapi, disa agiklik, yatirim politikalar1 gibi gdstergeler cercevesinde belirlenen
bu tlkeler yiiksek seyreden nihai tiiketim harcamalari, biiyiime oranlar1 ve niifus artig oranlari agisindan
benzerlik gostermektedir (ALOnaizi ve Gadhoum, 2017: 44). Diinyanin en biiyiik ekonomileri arasinda
yer alma potansiyeline sahip bu iilkelerde nihai tiiketim harcamalari ile niifus artig oranlarinin yiiksek
olmasi, finansal gelismenin yoksullugu azaltict etkisi agisindan ¢alismanin amacini olusturmustur. Bu
kapsamda giris boliimiiniin ardindan ¢aligmanin ilk bolimiinde konuyla ilgili literatiir taramas1 yapilmas,
ikinci boliimde ampirik analize iligkin veri seti ve yontem tanitilmis, liglincii boliimde ise analiz
sonuclarina yer verilmistir. Son bdliimde ise sonu¢ ve genel degerlendirme kismi ile calisma
tamamlanmustir.

2. LITERATUR iNCELEMESI

Yoksullugu azaltma cabalari her donem devam etmistir. Kiiresel ekonomi kosullarinda sermaye
hareketliliginin olduk¢a hizli ve biiyiilk ¢apta gerceklesmesi finansal piyasalari bu duruma ayak
uydurmaya zorlamaktadir. Giiniimiizde iilkelerin ekonomik kalkinmalari ¢ercevesinde yoksullugun
azaltilmasi finansal piyasalardaki degisime ve gelisime de baglidir. Bu kapsamda finansal gelismenin
yoksulluk iizerindeki etkisi iktisat literatiiriinde de yerini almistir.

Jalilian ve Kirkpatrick (2002) finansal gelismenin yoksullugun azaltilmasi {izerindeki etkisini
1984-2008 donemi verileriyle gelismekte olan 47 iilke i¢in arastirmiglardir. Regresyon analizinden
yararlanilan ¢alisma sonugclari finansal gelismenin yoksullugu azaltamaya katki sagladigini gostermistir.

Quartey (2005) finansal gelismenin yoksulluk azaltici etkisini 1970-2001 dénemi verileriyle
Gana i¢in aragtirmistir. Eg biitiinlesme ve nedensellik analizlerinin kullanildigi calismada analiz
sonuclar1 finansal gelismenin yoksulluk azaltmanin nedeni oldugunu, finansal gelismenin yoksulluk
azaltma flizerindeki etkisinin pozitif ancak anlamsiz oldugunu ve son olarak finansal gelisme ile
yoksulluk azaltmanin uzun dénemde es biitiinlesik oldugunu goéstermektedir.

Odhiambo (2009) finansal gelisme ile yoksulluk azaltma arasindaki iliskiyi 1969-2006 dénemi
verilerini kullanarak Zambia i¢in arastirmigtir. Nedensellik analizinin kullanildig1 ¢aligma sonuglarina
gore finansal gelismenin yoksullugu azaltmanin nedeni oldugu tespit edilmistir.

Pradhan (2010) finansal gelisme ile yoksulluk arasindaki iliskiyi Hindistan i¢in aragtirmistir. Es
biitinlesme ve nedensellik analizlerinin uygulandigi ¢alismada 1951-2008 ddnemine ait veriler
kullanilmigtir. Eg biitlinlesme analizi sonuglarina gore finansal gelisme ile yoksullugun azaltilmasi
arasinda uzun donemli iliskinin varligi tespit edilmistir. Nedensellik analizi sonuglar1 ise finansal
gelismenin yoksullugu azaltmanin nedeni oldugunu gostermektedir.

Kappel (2010) finansal gelismenin yoksullugu azaltma iizerindeki etkisini 1960-2006 dénemi
verileriyle gelismis ve gelismekte olan 78 iilke i¢in incelemistir. Panel regresyon analizinden yaralanilan
caligma sonuglarina gore finansal gelismenin yoksulluk {izerinde azaltici etkisi oldugu tespit edilmistir.

Perez-Moreno (2011) 1980-1990 donemi verileriyle gelismekte olan 35 iilkede finansal gelisme
ve yoksullugun azaltilmasi arasindaki iligkiyi nedensellik analiziyle aragtirmiglardir. Analiz sonuglarina
gore finansal gelismeden yoksullugun azaltilmasina dogru tek yonlii bir nedenselligin oldugu tespit
edilmistir.
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Khan vd (2012) Pakistan’mn 1981-2010 donemi finansal gelisme verilerini kullanarak finansal
gelismenin  yoksullugun azaltilmasi iizerindeki etkisini yeniden aragtirmiglardir. Nedensellik
analizinden yararlanilan ¢alisma sonuclari finansal gelismenin yoksullugu azalttigini gdstermektedir.

Chemli (2014) finansal gelisme ile yoksulluk arasindaki iligskiyi 1990-2012 déneminde MENA
tilkelerine ait veriler ¢er¢evesinde ele almistir. ARDL testinin kullanildigi analiz sonuglar1 finansal
gelismenin yoksullugu azalttigin1 gostermektedir.

Uddin vd (2014) 1975-2011 d6énemi verileriyle ARLD sinir testi yaklagimimi kullanarak
Banglades'te finansal gelisme, ekonomik biiylime ve yoksullugun azaltilmasi arasindaki iligkiyi
arastirmistir. Analiz sonuglari finansal gelisme, ekonomik biiyiime ve yoksullugun azaltilmas1 arasinda
uzun donemli bir iliskinin varligin1 géstermistir.

Abosedra vd (2015) 1975-2011 donemine ait verileri kullanarak Misir'da finansal gelisme ve
yoksullugun azaltilmasi arasindaki iligkiyi incelemiglerdir. Es biitiinlesme analizinden yararlanilan
caligma sonuclarina gore finansal gelisme, ekonomik biiyiime ve yoksulluk azaltma arasinda uzun
doénemli iligskinin oldugu ve finansal gelismenin yoksullugu azalttig1 tespit edilmistir.

Boukhatem (2016) diisiik ve orta gelirli 67 iilkede finansal gelismenin yoksullugu azaltma
Uzerindeki etkisini 1986-2012 donemine ait veriler kapsaminda arastirmigtir. Genellestirilmis
momentler metodunun (GMM) kullanildigi ¢alismada analiz sonuglarina gore finansal gelismenin
yoksullugu dogruda azaltmaya katkida bulundugu tespit edilmistir.

Donou-Adonsou ve Sylwester (2016) finansal gelismenin yoksullugu azaltma tizerindeki
etkisini gelismekte olan 71 {ilke i¢in incelemislerdir. 2002-2011 donemine ait verilerin kullanildig:
calismada panel regresyon analizinden yararlanilmistir. Analiz sonuglarmma gore finansal gelisme
gostergesi olarak degerlendirilen banka kredilerinin yoksullugu azalttig: tespit edilmistir.

Seven ve Coskun (2016) finansal gelismenin yoksullugu azaltma tizerindeki etkisini gelismekte
olan 45 {ilke i¢in degerlendirmislerdir. 1987-2011 donemine ait verilerin kullanildig1 ¢alismada panel
GMM yoénteminden yararlanilmigtir. Analiz sonuglarina gore s6z konusu {ilkelerde finansal gelismenin
yoksullugu azaltma noktasinda kayda deger bir etkisinin olmadigi tespit edilmistir.

Zhang ve Naceur (2019) gelismekte olan ve gelismis 143 tilkeye ait 1961-2011 dénemi verilerini
kullanarak finansal gelisme ile yoksulluk arasindaki iliskiyi incelemislerdir. Panel regresyon analizinin
kullanildig1 ¢alismada analiz sonuglar1 s6z konusu iilkelerde finansal gelismenin yoksullugu 6nemli
diizeyde azalttigini gostermektedir.

Manga (2020) finansal gelismede yasanan iyilesmenin yoksullugu azaltici etkisini 1980-2017
doneminde secilmis MENA iilkeleri i¢in degerlendirmistir. Panel ARDL sinir testi yaklagiminin
kullanildig1 analiz sonuglarina gore so6z konusu iilkelerde finansal gelismede yasanan iyilesmenin
yoksullugu azalttig1 tespit edilmistir.

Literatiirde yer alan ¢alismalarda goriildigi lizere finansal gelismede saglanan iyilesmelerin
cogunlukla yoksullugu azaltma hususunda katki saglamaktadir. Bu calisma iilke grubu yodniiyle
literatiire katki yapmayi1 amacglamaktadir. N-11 Ulkelerinde tiiketim harcamalarinin ve ekonomik
bliylime oranlarinin yiiksek olmasi yaninda niifus artis oranlarinin da yiiksek olmasi yoksullugun
gelisimi acisindan dikkate deger goriilmiistiir. Ayrica bu iilke grubuyla ilgili finansal gelisme ve
yoksulluk iligkisini inceleyen ¢alismaya rastlanilmamustir.
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3. YONTEM

Bu ¢alismada finansal gelismenin yoksullugu azaltici etkisi arastirilmistir. Finansal gelisme
gostergesi olarak finansal gelisme endeksi, finansal piyasa derinlik endeksi ve 6zel sektor kredilerinin
gayri safi yurtici hasilaya (GSYIH) oran1 kullanilmustir. Yoksulluk gostergesi olarak ise hane halki nihai
tilkketim harcamalar1 kullanilmigtir. Verilerin elde edilebilmesi ¢ergevesinde galigmanin zaman kisitini
2000-2018 yillar1 aras1t donem olusturmaktadir. Calismanin iilke grubunu N-11 olarak adlandirilan ve
verisine ulagilabilen Banglades, Endonezya, Filipinler, Gliney Kore, Meksika, Misir, Nijerya, Pakistan,
Turkiye ve Vietnam'dan olusan 10 iilke olusturmaktadir. Analizde kullanilan degiskenlere iliskin bilgiler
Tablo 1’de yer almaktadir.

Tablo 1. Veri Seti

Degisken  Degisken adi Agiklama Kaynak
kodu

LPOV Yoksulluk Azalmasi Hane halki nihai tiikketim harcamalari (kisi bas1  WDI

sabit 2010 $)

FinDI Finansal Gelisme Endeksi Endeks Degeri IMF
FinMDI Finansal Piyasa Derinlik Endeksi  Endeks Degeri IMF
CRD Ozel sektor kredileri GSYIH % orani WDI
LGDP GSYIH Sabit 2010 $ WDI

Tablo 1’de yer alan degiskenlere iliskin modelde Uddin vd. (2014), Odhiambo (2009), Cetin
(2019) ve Manga (2020) gibi ¢aligmalara benzer sekilde yoksulluk azalmasi gostergesi olarak hane halki
nihai tiikketim harcamalar1 kullanilmistir. Gerek literatiirde yer alan gerekse konu kapsamindaki ¢ogu
calismalarda genel olarak finansal gelisme gostergesi finansal gelisme endeksi, finansal derinlik ve kredi
dizeyi ile temsil edilmektedir. Dolayisiyla bu ¢alismada finansal gelismeyi temsil eden her {i¢
degiskenin yoksullugu azaltict etkisi arastirilmistir. Son olarak ekonomik blytimenin modele dahil
edilmesinin nedeni ise damlama teorisinin gecerliliginin arastirilmasidir. Bu ¢ergevede Tablo 1’de yer
alan degiskenlerle olusturulan model Denklem 1’deki gibidir.

LPOVit = ajt + ﬁlFiTlDlit + ﬁzFiTlMDlit + ﬂgCRDit + ﬁ4LGDPL't + Uit (1)

Denklem 1°de a sabit degeri, B e§im parametresini, i panelin birim boyutunu, t panelin zaman
boyutunu ve u ise hata terimini ifade etmektedir. Yoksulluk azalmasi ve hane halki nihai tiikketim
harcamalarmni temsil eden degiskenlerin dogal logaritmasi alinmustir.

Ekonometrik analizlerde duragan olmayan serilerle yapilan analizlerin giivenilirligi tartismali
oldugundan dolay: serileri duragan halde olmasi 6nem arz etmektedir. Serilerin duraganliginin kontrol
edilmesi i¢in birim kok testlerinden yararlanilmaktadir. Birinci kusak ve ikinci kusak birim kok testleri
seklinde iki grupta toplanan bu testlerden birinci kusak testler genellikle birimler aras1 korelasyonu géz
ard1 ederken ikinci kusak birim kok testleri ise birimler aras1 korelasyonu dikkate almaktadir. Birimler
arasi korelasyonun test edilmesiyle birlikte hangi birim kok testlerinin uygulanabilecegine karar
verilmektedir. Serilere iliskin zaman (T) boyutunun birim (N) boyutundan biiyiikk (T>N) oldugu
durumlarda Breusch Pagan (1980) birimler arasi korelasyon testi giivenilir sonuglar vermektedir.
Breusch Pagan (1980) birimler aras1 korelasyon testinin temel hipotezi Ho : cov (Ui, Ujt ) = pij= 0 olmak
iizere tiim t degerleri i¢in 1 # j esitsizligi gecerlidir ve test istatistigi;
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N-1 N
LM = Tz Z ps ()
i=1 j=i+1

seklinde ifade edilmektedir. Esitligin sag tarafinda yer alan ﬁizj; i ve j artiklarin korelasyon katsayisidir.

T
N N D=1 €itCit

Pij = Pji = 12
Gief) G ejzt)

172 3)

Denklem 3’te yer alan ve kalintilar ifade eden e; = y;; — @; — ﬁi’xit seklinde formiile
edilmektedir. Diger yandan e;;, hata terimi olarak adlandirilan u;; ’nin en kii¢iik kareler (EKK) tahminini
de temsil etmektedir (Pesaran, 2004: 5). Birim boyutu N sabit iken T — oo ise LM testi N(N-1) / 2
serbestlik derecesinde asimptotik y? dagilmaktadir. Ayrica N — co  oldugu durumda LM testinin
kullanim1 uygun degildir (Baltagi vd, 2012: 165).

Birim kok testine karar verilebilmesi i¢in sabit ve egim parametrelerinin homojenligi test
edilmektedir. Literatirde ¢esitli homojenlik testi uygulamalari mevcuttur. Bu ¢aligmada Pesaran ve
Yamagata (2008) tarafindan gelistirilen ve Delta testi olarak adlandirilan testten yararlanilmigtir. Delta
testi kendi igerisinde iki gruba ayrilmaktadir. Bunlardan Delta testi (Delta Tilde) testi 6rneklem
grubunun biiyiik oldugu durumlarda kullanilirken diizeltilmis Delta testi ise (Delta Tilde adj) ise kiigiik
orneklem gruplarinda daha iyi sonuglar vermektedir (Kar vd., 2019: 42). Pesaran ve Yamagata (2008)
tarafindan gelistirilen ve biiylik ve kiigiik 6rneklem gruplarini simgeleyen test istatistikleri denklem 6
ve 7°de yer almaktadir.

o (NTS-k)
A= m{—@1 } g @
Aadj = VN {%}~N(O,1) (5)

Esitlikte; E(Z;7) = k ve Var(Z;;) = 2k(T-k-1) / (T+1) s6z konusudur. Test istatistiklerini
veren yukaridaki denklemlerde N birim sayisini, S Swamy test istatistigini, E (Z;7) sonlu ortalama ve
varyanslarla tiim i’ler boyunca bagimsiz dagitilmis rassal degiskenleri ifade etmektedir. Delta testlerinin
hipotezlerinden bos hipotez Hy: f; = [ egim katsayilarimin homojen oldugunu belirtmekte, alternatif

hipotez ise Hy:f; # B ise egim katsayilarinin heterojen oldugunu ileri siirmektedir (Pesaran ve
Yamagata, 2008: 57).

Degiskenler i¢in uygulanan birimler aras1 korelasyon testleri ve homojenlik testleri sonrasinda
eger birimler arasi korelasyon yok ise ve heterojenlik s6z konusu ise birin kusak ikinci grup birim kék
testleri uygulanabilmektedir. Bu testlerden biri Im, Pesaran ve Shin (IPS, 2003) birim kok testi, digeri
ise Fisher Genisletilmis Dickey Fuller (Fisher ADF) ve Fisher Philips Perron (Fisher PP) testleridir. IPS
birim kok testinde tiim birimlere ait zaman serilerine ayr1 ayr1 birim kok testi uygulanmakta ve birimlerin
kendi otoregresif parametrelerine sahip olmalarina izi verilmektedir (Tatoglu, 2018: 41). IPS testinin
hipotezleri agagidaki gibidir.

Hy, = B; = 0 (tiim 1’ler i¢in) tiim yatay kesit birimler seri duragan degildir.
H, =B, <0(@(=1,2, ..., N;) en az bir yatay kesit birimi i¢in seri duragandir.

Fisher ADF ve Fisher PP testleri de IPS testi tizerine kurulu olup farkli olarak Fisher testlerinde
seriler arasinda zaman bosluklarinin olmasina izi verilirken IPS testinde izin verilmemektedir.
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Serilerin duraganliginin tespitinden sonra degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin varlig
tespit edilebilir. Uzun donemli iligkinin tespit edilebilmesi i¢in serilerde birimler arasi korelasyonun
varlig1 ve egim parametrelerinin homojen olup olmadig1 6nem arz etmektedir. Bu kriterlere gore uygun
olan es biitlinlesme testi belirlenebilmektedir. Westerlund (2008) tarafindan gelistirilen Durbin-
Hausman panel es biitiinlesme testi birimler aras1 korelasyona izin vermesi yaninda bagimh degisken
I(1) olmak sartiyla, bagimsiz degiskenlerin I(1) veya I(0) olmasi durumunda ortak faktorleri dikkate
alarak panel es biitiinlesme analizi yapilmasina imkan saglamaktadir. Ho hipotezinin “es biitiinlesme
iligkisi yoktur”, alternatif hipotezin ise “es biitiinlesme iliskisi vardir” seklinde oldugu bu testte ulasilan
test istatistigi tablo kritik degerleriyle karsilagtirilir. Ulagilan test istatistigi %5 anlamlhilik diizeyinde
1.645’ten biiylik ise temel hipotez reddedilerek es biitiinlesme iliskisinin varligina karar verilir. Grup ve
panel olarak ayri ayri belirlenen Durbin-Hausman es biitiinlesme tahmin denklemi asagidaki gibidir.

N T
DHy= ) $i$i— 0 ) ey ©)
i=1 t=2
n T
DHy, =5, =6 ) Y &y @
i=1t=2

Calismada heterojenlige ve birimler arasi korelasyonun varligima da uygun olan
Emirmahmutoglu ve Kose (2011) nedensellik testinden yararlamilmistir. Bu nedensellik testinde
serilerin diizey degerlerinin kullanilarak daha fazla bilgi icermelerini saglamasi ve 1(0) ve I(1) serilerin
birlikte analize dahil edilmesine imkan saglanmaktadir. Asamalan itibariyle bu analizde ilk olarak
uygun gecikme uzunlugunun (p) belirlenebilmesi i¢in panel VAR tahmini yapilir, daha sonra belirlenen
gecikme degerine en yiiksek biitiinlesme derecesine sahip degiskenin biitiinlesme derecesi eklenir
(p+dmax) ve son olarak p+dmax igin serilerin dizey degerleriyle panel VAR modelinin tahmini
gerceklestirilir (Ilgaz Yildirim ve Sahin, 2018: 449). Ho hipotezinin nedensellik iligkisi yoktur seklinde
olan VAR modeli asagidaki Denklem 8’de yer almaktadir.

ki+d max;

Zig =i+t AnzZipato A AigZiey ot il A Ziger + Ui ®)

1=12,..,N t=12,.T

Emirmahmutoglu ve Kdse nedensellik analizine iliskin model asagidaki Denklem 9 ve 10°da
yer almaktadir.

ki+d max; ki+d max;
— X X
Xip = M + Z Aqyijxie—j + z A Yyt U, €©))
j=1 j=1 12,ij
kitdmax; ki+d max;
Y y
Yie =4 + z Ay ijXip—j+ Z Ay tug, (10)
j=1 j=1 22,ij
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4, ANALIZ SONUCLARI

Finansal gelismenin yoksullugu azaltici etkisinin arastirilmasi amaciyla kurulan modelde ilk
olarak birimler aras1 korelasyon testi yapilmistir. Breusch Pagan (1980) LM testi ile gerceklestirilen test
sonuglar1 Tablo 2’de yer almaktadir:

Tablo 2. Birimler arasi korelasyon testi sonuglari

Test Istatistik Olasilik degeri
LM 50.11 0.2779
LMag; -0.4593 0.6460
LM CD 0.2573 0.7970

Birimler arasi korelasyonun Breusch Pagan testi ile arastirildigi Tablo 2’de yer alan sonuglar
birimler arasi korelasyonun olmadigini ifade etmektedir. Birimler aras1 korelasyon testi sonuglarina gore
serilerin duraganliginin tespit edilmesi amactyla gerceklestirilmesi gereken birim kok testlerinin birinci
kusak testlerden bir veya birkaginin kullanilmasi uygun olmaktadir. Tablo 3’te birinci kusak ikinci grup
birim kok testlerinden IPS birim kok testi ile Fisher ADF ve Fisher PP testlerine iligkin sonuglar yer
almaktadir.

Tablo 3. Birim K6k Testi Sonuglari

Test Degisken Dizey Fark

IPS LPOV -0.8585 (0.1953) -3.721 (0.0001)*
FinDI -0.7342 (0.2314) -10.005 (0.0000)*
FinMDI -2.178 (0.0147) -6.301 (0.0000)*
CRD 0.7112 (0.7615) -5.7723 (0.0000)*
LGDP 0.117 (0.5467) -2.166 (0.0152)**

Fisher ADF LPOV 25.909 (0.1688) 49.780 (0.0002)*
FinDI 18.109 (0.5802) 128.675 (0.0000)*
FinMDI 34.831 (0.0210) 75.212 (0.0000)*
CRD 10.183 (0.9647) 50.888 (0.0002)*
LGDP 20.335 (0.4372) 34.524 (0.0228)**

Fisher PP LPOV 42.653 (0.0023) 74.921 (0.0000)*
FinDI 19.920 (0.4629) 240.461 (0.0000)*
FinMDI 57.817 (0.0000) 147.004 (0.0000)*
CRD 17.840 (0.5979) 99.642 (0.0000)*
LGDP 13.416 (0.8588) 65.868 (0.0000)*

*, ** sirastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeylerini belirtmektedir.

Tablo 3’te yer alan birim kok testi sonuglarina gore serilerin tamaminin birinci farklarinda
duraganlastigi goriilmektedir. Duraganlik testinden sonra degiskenler arasinda uzun dénemli iliskinin
tespiti i¢in yapilan es biitiinlesme testinin belirlenmesi i¢in uygulanan homojenlik testi Tablo 4’te yer

almaktadir.
Tablo 4. Homojenlik testi sonuglart
[statistik Olasilik degeri
A 10.855 0.000*
Aqaj 12.079 0.000*

* %1 anlamlilik diizeyini belirtmektedir.

Tablo 4’te yer alan homojenlik testine iligskin olasilik degerleri 0.05 degerinden kiigiik oldugu
icin serilerin heterojen oldugu anlasilmaktadir. Degiskenleri birimler arasi korelasyon icermemesi ve
heterejonlik durumuna uygun olan es biitiinlesme testlerinden biri de Durbin-Hausman es biitiinlesme
testidir. Tablo 5’te Durbin-Hausman es biitiinlesme testi sonuglar1 yer almaktadir.
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Tablo 5. Es Biitiinlesme Testi Sonuglari

Istatistik degeri Olasilik degeri Kritik deger (%5)
Durbin-H Grup Istatistigi 4.220 0.000 1.645
Durbin-H Panel Istatistigi 13.779 0.000 1.645

Tablo 5’te yer alan es biitiinlesme testi sonuclarma gére hem grup hem de panel genelinde
istatistik degerleri 1.645 degerinden biiyiik oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilerek yoksulluk azaltma,
finansal piyasa derinligi, finansal gelisme 6zel sektor kredileri ve ekonomik bilylime arasinda uzun
doénemli iliskinin varligi kabul edilmektedir. Onciil testlerin uygun olmasiyla birlikte es biitiinlesme
testinden sonra yoksulluk azaltma ile ekonomik biiyiime ve finansal gelisme arasindaki nedensellik
iligkisi Emirmahmutoglu ve Kdse (2011) nedensellik analizi ile tespit edilmistir. Sonuglar Tablo 6,
Tablo 7, Tablo 8 ve Tablo 9’da yer almaktadir.

Tablo 6. Yoksulluk Azaltma ile Ekonomik Biiyiime Arasindaki Nedensellik Iliskisi

Ulke Gecikme sayisi LGDP—LPOV  Olasilik LPOV—LGDP  Olasilik
Banglades 3 3.396 0.334 11.773 0.008*
Endonezya 1 3.040 0.081*** 3.119 0.077***
Filipinler 3 0.941 0.815 3.417 0.332
Giney Kore 3 5.533 0.137 9.444 0.024**
Meksika 2 1.408 0.495 0.482 0.786
Misir 2 8.402 0.015** 4.857 0.088***
Nijerya 2 11.420 0.003* 10.562 0.005*
Pakistan 2 17.670 0.000* 2.081 0.353
Vietnam 1 3.608 0.058*** 0.864 0.353
Turkiye 2 2.057 0.358 1.560 0.458
Panel Geneli Sonuglar 58.268 0.000* 46.023 0.001*

* k¥ ye *¥** girastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini belirtmektedir.

Tablo 6’da yer alan nedensellik sonuglarina gére panel genelinde ¢ift yonli nedensellik
iligkisinin oldugu tespit edilmistir. Ayrica, Endonezya, Misir, Nijerya, Pakistan ve Vietnam’da
ekonomik buytmenin yoksulluk azaltmanin nedeni oldugu tespit edilmistir. Bu sonug, ekonomik
bliylimedeki artisin yoksul kesime damladigi ve kisi bagina nihai tiiketim harcamalarinin artmasina
neden oldugunu ifade etmektedir. Ayrica, Banglades, Endonezya, Giiney Kore, Misir ve Nijerya’da
yoksulluk azaltmanin ekonomik biiyiimenin nedeni oldugu tespit edilmistir. Bu sonu¢ ise nihai
harcamalardaki artisin ekonomik biiylimeyi artirmasiyla agiklanabilir. Tablo 6’da yer alan sonuglara
gore Endonezya, Misir ve Nijerya’da yoksulluk azaltma ile ekonomik biiyiime arasinda ¢ift yonlii
nedensellik iligkisinin oldugu tespit edilmistir. Yoksulluk azaltma ile 6zel sektor kredileri arasindaki
nedensellik analizi sonuglar1 Tablo 7°de yer almaktadir.

Tablo 7. Yoksulluk Azaltma ile Ozel Sektor Kredileri Arasindaki Nedensellik iliskisi

Ulke Gecikme sayis1 LPOV—CRD Olasilik CRD—LPOV Olasilik
Banglades 3 15.678 0.001* 8.854 0.031**
Endonezya 3 51.700 0.000* 20.081 0.000*
Filipinler 2 1.287 0.526 4.354 0.113
Giliney Kore 3 25.224 0.000* 11.075 0.011**
Meksika 3 0.847 0.838 32.357 0.000*
Misir 1 0.794 0.373 1.191 0.275
Nijerya 2 3.522 0.172 4.199 0.123
Pakistan 3 3.210 0.360 18.290 0.000*
Vietnam 3 16.064 0.001* 1.936 0.586
Tirkiye 2 1.800 0.407 4.494 0.106
Panel Geneli Sonuclar 108.401 0.000* 95.033 0.000*

*, ** sirastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeylerini belirtmektedir.
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Tablo 7°de yer alan analiz sonuglarina gére Banglades, Endonezya, Gliney Kore ve Vietnam’da
yoksulluk azaltmanin 6zel sektor kredilerinin nedeni oldugu tespit edilmistir. Bu sonuca gore tiiketim
harcamalarindaki degisme 6zel sektor kredilerini de etkilemektedir. Bu durum tiiketim harcamalarinin
bir kisminin kredilerle karsilanmasiyla agiklanabilir. Diger bir sonug ise Banglades, Endonezya, Giliney
Kore, Meksika ve Pakistan’da 6zel sektor kredilerinin yoksulluk azaltmanin nedeni oldugu seklindedir.
Bu sonug kredilere ulagabilen yoksul kesimin yeni i imkanlar1 yaratmasi ve bu sayede gelirlerinin
yiikselmesiyle agiklanabilir. Panel geneli sonuglara gore ise yoksulluk azaltma ile 6zel sektor kredileri
arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi s6z konusudur.

Yoksulluk azaltma ile finansal piyasa derinligi arasindaki nedensellik analizi sonuglar1 Tablo
8’de yer almaktadir.

Tablo 8. Yoksulluk Azaltma ile Finansal Piyasa Derinligi Arasindaki Nedensellik iliskisi

Ulke Gecikme FinMDI—-LPOV  Olasilik LPOV—FinMDI Olasilik
say1sl1

Banglades 1 2.924 0.087 0.269 0.604
Endonezya 1 5.425 0.020** 1.674 0.196
Filipinler 2 3.850 0.146 4.567 0.102
Giney Kore 3 4.902 0.179 49.034 0.000*
Meksika 2 4.015 0.134 0.435 0.805
Misir 3 4.286 0.232 3.450 0.327
Nijerya 2 4.278 0.118 0.791 0.673
Pakistan 1 1.052 0.305 0.351 0.553
Vietnam 1 18.154 0.000* 2.458 0.293
Turkiye 2 18.505 0.000* 13.280 0.001*
Panel Geneli Sonuglar 70.252 0.000* 74.772 0.000*

*, ** girastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeylerini belirtmektedir.

Tablo 8’de yer alan sonuglara gére Endonezya, Vietnam ve Tiirkiye’de finansal piyasalardaki
derinligin yoksulluk azaltmanin nedeni oldugu tespit edilmistir. Panel geneli sonuclara gore ise
yoksulluk azaltma ile finansal piyasa derinligi arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi s6z konusudur.

Yoksulluk azaltma ile finansal gelisme arasindaki nedensellik analizi sonuglar1 Tablo 9’da yer
almaktadir. Tablo 9’daki sonuglar Meksika ve Vietnam’da finansal gelismede gerceklesen artigin
yoksullugu azaltmanin nedeni oldugunu gostermektedir. Panel geneli sonuclara gore ise finansal
gelismeden yoksulluk azaltmaya dogru nedensellik s6z konusu degildir.

Tablo 9. Yoksulluk Azaltma ile Finansal Gelisme Arasindaki Nedensellik Iliskisi

Ulke Gecikme LPOV—FinDI Olasilik FinDI—LPOV Olasilik
say1sl1
Banglades 3 5.228 0.156 1.931 0.587
Endonezya 3 123.355 0.000* 3.340 0.342
Filipinler 1 2.882 0.090*** 1.233 0.267
Giney Kore 3 13.230 0.004* 0.798 0.850
Meksika 3 33.545 0.000* 9.941 0.019**
Misir 1 0.758 0.384 0.044 0.835
Nijerya 2 2.501 0.286 0.322 0.851
Pakistan 1 0.773 0.379 1.479 0.224
Vietnam 3 15.100 0.002* 9.540 0.023**
Tirkiye 2 3.132 0.209 2.763 0.251
Panel Geneli Sonuclar 191.110 0.000* 28.089 0.107

* % ye *** girastyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeylerini belirtmektedir.
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5. DEGERLENDIRME VE SONUC

Insanlik tarihi kadar eskiye dayanan yoksulluk hem sosyal hem de ekonomik boyutuyla tiim
diinya {ilkelerinin sorunu olmustur. Sebepleri ve ¢oziimii agisindan farkliliklar gosteren yoksulluk
sorunu Ozellikle 1990’1 yillardan itibaren uluslararasi orgiitlerin oncelikli hedefleri arasinda yer
almaktadir.

Bu calismada, yoksullugu azaltici faktorler olarak ekonomik biiyiime, finansal gelisme, finansal
piyasa derinligi ve 6zel sektor kredileri incelenmistir. Panel es biitiinlesme ve nedensellik analizinden
yararlanilan ¢alismada 2000-2018 donemi icin N-11 iilkelerinden 10 iilke aragtirilmistir. Es biitiinlesme
analizinde Durbin-Hausman testinden yararlanilmis ve analiz sonuglart yoksulluk azaltma, ekonomik
blyume, finansal gelisme, finansal piyasa derinligi ve 6zel sektor kredilerinin uzun dénemde es
biitiinlesik oldugunu gostermistir. Emirmahmutoglu ve Kose nedensellik analizi panel geneli sonuglari
ise yoksulluk azaltma ile ekonomik bilylime, finansal piyasa derinligi ve 6zel sektor kredileri arasinda
cift yonlii nedenselligin oldugunu, finansal gelismeden yoksulluk azaltmaya dogru nedenselligin
olmadigini ifade etmektedir.

Panel geneli sonuglar degerlendirildiginde yoksulluk azaltma ile ekonomik biiylime arasindaki
cift yonli iligki damlama teorisinin s6z konusu dénemde ilgili iilkeler i¢cin dogrulandigini ifade
etmektedir. Daha agik ifade ile ekonomik biiyiimede meydana gelen artis tiim kesimlere ulasmakta ve
tiim kesimin gelirinin artmasina neden olmaktadir. Finansal piyasa derinligi ve 6zel sektor kredilerinin
yoksullugu azaltma nedeni olmasi yoksul kesimin finansal ara¢ ve hizmetlere ulasabilmesiyle
aciklanabilir. Finansal ara¢ ve hizmetlere ulasarak yeni is kurulmasi ve gelirin artiritlmasi suretiyle
yoksullugun azalmasi saglanabilmektedir. Ulkeler bazinda sonuglar degerlendirildiginde ise panel
genelinden farkli olarak finansal gelismenin Meksika ve Vietnam’da yoksullugu azaltma nedeni oldugu
tespit edilmistir.

Genel olarak ekonomi literatiiriindeki goriis ekonomik biiyiimenin yoksullugu azalttig
yoniindedir. Damlama teorisi olarak bilinen goriisiin temel dayanagi ise gelir artiginin tim kesime
kanalize edilebilmesidir. Bu noktada politika yapicilar agisindan dikkate alinmasi gereken husus
yasanan gelir artiglarinin niifusun tiim kesimlerine yansitilmasini saglayacak diizenlemelerin ve
kontrollerin gergeklestirilmesidir. Diger taraftan literatiir kisminda yer alan ¢ogu calismanin analiz
sonuclarinda oldugu gibi ekonomi literatiiriinde genel olarak finansal gelismeyi ifade eden tiim
gostergelerin yoksullugu azaltma konusunda etkili oldugu goriisii hakimdir. Bu goriisiin dayanagi ise
finansal gelismede yasanan iyilesmelerin yine niifusun tiim kesimlerine yansimasidir. Yoksullarin
finansal piyasalara erisiminin saglanabilmesi, asimetrik bilgi sorunun ortadan kaldirilmasi, yoksul
kesimin kredi taleplerinin karsilanmasia ydnelik diizenlemeler politika yapicilar i¢in dnem arz
etmektedir. Giiniimiiz kiiresel ekonomi sartlarinda uluslararasi sermaye hareketliliginin olduk¢a yogun
ve biiyiik ¢apli olmasi finansal piyasalarin gelismis olmasini zorunlu kilmaktadir. Dolayisiyla finansal
piyasalardaki derinlik, etkinlik ve istikrar gibi 6zelliklerin varlig1 kiiresel ekonomi sartlarinda ekonomik
bliylime ve kalkinma i¢in elzem hale gelmistir.

Etik Beyam

“Finansal Gelisme ve Ekonomik Biiylimenin Yoksulluk Azaltma Etkisi” baglikli ¢alismasinin
yazilmasi ve yaymlanmasi siireglerinde Arastirma ve Yayin Etigi kurallarina riayet edilmis ve ¢alisma
icin elde edilen verilerde herhangi bir tahrifat yapilmamigtir. Calisma igin etik kurul izni
gerekmemektedir.
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