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FINANSTA MAKINELERIN YUKSELIiSi: KOSUL BAZLI
ALGORITMA ILE TCMB FAiIZ KARARINA BAGLI FOREX
PIYASALARINDA OTOMATIK ISLEM ACMA”

The Rise of the Machines in Finance; Automated Trading in Forex Markets Based
on CBRT Interest Rate Decision with Event-Based Algorithm

Tugberk CITILCI™

Oz
Caligma, finansal piyasa haberlerinin fiyat olusumunu etkiledigi durumlarda manuel
olarak emir agmanin gecikmeye sebep olmasi ve fiyata yetisilememesinden yola

Anahtar ¢ikilarak olusturulmustur. TCMB tarafindan XML ve JSON formatlarinda yayimlanan
Kelimeler: web servis iizerinden TCMB Faiz Kararmn anlik olarak takip edilmistir. .Net, DLL ve
Forex, MQL4 yazilim dilleri aracilifi olusturulan algoritma ¢iktist ile MetaTrader 4
MetaTrader, platformuna entegre olunmustur. Es zamanli olarak uzman danigman araciligiyla
MQLA4, platformda secilen USDTRY paritesinde otomatik alim satim emri olusturulmustur.
Algoritma, Tim parametreler kullanicit tarafindan belirlenecek sekilde yapilandirilmistir.

Otomatik Al-Sat
Islemleri, Yiiksek

Calisma i¢in TCMB’nin 17 Haziran 2021 tarihli Para Politikasi Kurulu karar1 ve
aciklama metni referans alinmigtir. Calisma 5 agama olarak olusturulmustur. Birinci

Frekansh asama; TCMB faiz kararinin agiklanmasiyla web servisine erisimin saglanmustir.
Islemler. Ikinci asama; .Net ile algoritmik ara yiiz olusturulmustur ve TCMB web servis erisimi

saglanmistir. Ugiincii asama; DLL ile .Net algoritmasi- MetaTrader platformu iletigimi
JEL Kodlarz: kurulmustur. Dérdiincii asama; MetaTrader uzman danisman iizerinden DLL ile gelen
F65, G11, G13,  veri analiz edilerek, algoritma tetiklenmistir. Besinci asama; Uzman danismanin
Gl4 gerekli parametre kosullarini bagli USDTRY paritesinde islem agilmigtir. Kosul bazli

algoritma, TCMB faiz kararina bagli basarili sonug¢ vermistir.

Abstract

The study, was created based on the fact that manually execute an order causes latency
Keywords: and the price cannot be reached in cases where financial markets news affects price
Forex, formation. The CBRT Interest Rate Decision was followed instantly via the web
MetaTrader, service published by the CBRT in XML and JSON formats. It has been integrated into
MQLA4, the MetaTrader 4 platform with the output of the algorithm created through .Net, DLL
Algorithm, and MQL4 software languages. Simultaneously, automated trading order was created
Automated in the USDTRY parity selected on the platform through the expert advisor. All

Trading System,
High-Frequency
Trading (HFT).

parameters are configured to be determined by the user. For the study, the CBRT's
Monetary Policy Committee decision dated as 17 June 2021 and the press release on
interest rate were taken as reference. The study was created in 5 stages. First stage;
with the announcement of the CBRT's interest rate decision, access to the web service

JEL Codes: was provided. Second stage; an algorithmic interface was created with .Net and CBRT
F65, G11, G13,  Web service access was provided. Third stage; DLL and .Net algorithm — MetaTrader
G14 platform communication has been established. Fourth stage; the algorithm was

triggered by analyzing the data coming from the DLL via the MetaTrader expert
advisor. Fifth stage; an order has been opened in USDTRY parity, depending on the
necessary parameter conditions of the expert advisor. The event-based algorithm
yielded successful results depending on the CBRT's interest rate decision.
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1. Giris

Bilgisayar teknolojilerinin gelismesi ile ekonomide verimlilik ve zaman etkinliginin
kullanimi1 hizli bir ilerleyis kaydetmistir. A’dan Z’ye tiim alanlari kapsayan bu gelismeler
bilgisayarlarin kuantum bilgisayarlarina dogru evirilmesi ve bulut teknolojilerin devreye girerek
karmasik hesaplama islemlerinin bulut ag1 iizerinde yer alan bilgisayarlar tarafindan yapilmasi
onemli bir mihenk tasi olmustur. Teknolojik ilerleme farkli alanlarda farkli ¢oziimlere
odaklanirken, multi disiplinler arasinda yeni bir sayfa agmaktadir. Ozellikle bilgisayar
teknolojilerinin finans ile bulugsmasi makinelerin yiikselisi olarak yerini alirken, bu alanin popiiler
olmasinda 2015 yilinda yayinlanan Michael Lewis’in “Hizli Cocuklar” kitabi biiyiik bir rol
oynamustir. Kitap, Wall Street piyasasinda veriye daha hizli ulasmanin ydntemlerini anlatirken,
network alanmnin bu konuda ne kadar 6nemli oldugu iizerine kurgulanmistir. Yayimlanan
ekonomik verilere daha hizli ulagmak ve borsaya emir gonderirken zaman 6nceligini kazanmak
icin emir gonderilen merkeze daha yakin olmak adina kablo sistemlerinin kullanilmas1 detayl
olarak anlatilmistir. Michael Lewis’in anlattigi bu durum finans sektoriinde bilgisayar
teknolojileri ile etkin olarak uzun yillardan beri siirekli gelistirilerek kullanilmaktadir.

Finansal piyasalarda kitalar arasinda 5 giin 24 saat boyunca yogun bir veri trafigi akisi
bulunurken, biiyiik veri (big data) boyutu petabyte seviyesinde bulunmaktadir. Biiyiik veri
akiginda finans piyasalarda olup biteni anlamak manuel insan tepkisi ile gittikge zorlagmaktadir.
Insan odakl1 manuel biiyiik veri anlama bunu yorumlay1p finansa piyasalarda alim/satim y6niinde
isleme dontistirmek olduk¢a karmasik bir hale gelmektedir. Teknolojik imkénlar karmasik
anlama yorumlama okuma iglem agma siirecinde yerini etkin olarak alarak, hiz Onceligini
insanlardan makinalara dogru kaydirmaktadir. Ornek olarak finansal piyasalarda varlik fiyatlarin
etkileyebilecek 6nemli planli veya plansiz bir haber Bloomberg veya Reuters gibi veri
terminallerine diistiigiinde manuel olarak o haberin okunmasi analiz edilmesi hangi varligi hangi
kosulda etkileyebilecegine kara vermek ve emir iletim platformunda manuel olarak emir acarak
isleme girmek oldukea stresli, hataya agik ve zaman gecikmesine maruz kalarak agilan veya
kapatilan pozisyonun piyasa reaksiyonun geri kalmasina neden olabilir. Bu siire¢ finansal
piyasalarda 5/24 zaman dongiisiinde frekansi oldukca yiiksek sekilde tekrarlanmaktadir. Anlatim
olarak siire¢ uzun gibi goziikse bile aslinda zaman olarak bir gbéz kirpmasi siiresinde
gerceklesmistir. G6z kirpmasi zaman olarak ifade edildiginde yaklasik 100 ile 400 milisaniye
kadar siirmektedir. insan beyninin bu finansal déngiiyii izleyip, analiz edip ve bu déngiiye islem
acarak dahil olmasi kisiden kisiye saniyeler olarak degisse bile milisaniye siiresine manuel olarak
ulastlmas1 miimkiin degildir. Biiyiik verinin etkin olarak analiz edilmesi ve bunun hangi varliga
hangi yon ve siddette etki edecegini anlamak i¢in makinelerin yardimina ihtiya¢ duyulmaktadir.
Biiyiik veri analizinde veri madenciligi etkin ve yaygin olarak kullanilirken, finans alanina
entegrasyonu olduk¢a hizli ilerlemektedir. Veri madenciliginde haber analizi ve web kazima
yontemleri etkin olarak kullanilmaktadir. Varlik fiyatlarim etkileyebilecek planli/plansiz haber
akiginda varlik fiyatlar sert reaksiyonlar vermekle beraber, olaya dahil olmak i¢in hiz ve zaman
faktorleri devreye girmektedir. Giliniimiiz teknolojisinde en 6nemli sorun veri akiginda gecikme
(latency) yasanmasidir. Gecikmenin nedenleri arasinda yazilim (software) ve donanim (hardware)
kaynakli sorunlar yer almaktadir. Kablo altyapisinda veri hizinin ve yiikiiniin mevcut altyapi ile
sorun olusturmasi veriye erisimde gecikmeye neden olmaktadir. Finans alaninda emir géndermek
isteyen yatirimei veri terminallerinden fiyat bilgisini izlerken, izledigi varliga iligkin alim veya
satim yoOniinde emir gondermekte istediginde emir once hesabi bulunan aract kuruma daha
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sonrada ilgili organize borsaya ulagmaktadir. Bu siiregte gerek yazilim gerekse de donanim
kaynakli gecikme (latency) yasanmaktadir. Yatirimeilarin emir génderme siireleri genel olarak
ortalama 100 — 500 milisaniye (ms) gibi bir zaman diliminde gerceklesirken, son gelismeler ile
bu siire mikro saniyeler (us) ve nano saniyeler (ns) seviyelerine ulasmaktadir. Bu siireler iilkeden
iilkeye ve yatirimcilarin kullandigi sistemlere bagli ¢cok fazla degiskenlik gostereceginden dolay1
kesin olarak 6lgmek miimkiin olmamaktadir. Bu baglamda ortalama milisaniye siireleri
belirtilmistir.

Borsalar ve yatirnmcilar bu tarz gecikmeleri en az seviyeye diisiirmek icin teknolojik
imkanlart maksimum derecede kullanarak hiz ve ultra diisiik gecikme odakli emir iletimleri ile
yiiksek frekansli islemlere (High-frequency trading) odaklanmaktadir. Yiiksek frekansli islemler
in temelini algoritmik islemler olusturmaktadir. Basit olarak algoritmik islemler, teknik veya
temel analiz yontemlerine gére yatirimcilarin belirledikleri kriterlere gére olusturulan ve kosullar
saglaninca tetiklenen otomatik islemlerdir. Yiiksek frekansl igslemlerin zaman 6nceligine sahip
olmasi igin borsalar kendi biinyelerinden kolokasyon hizmetleri vermektedir. Kolokasyon
hizmeti, piyasa katilimcilarinin emir génderim sistemlerinin, borsa sistemine entegre ederek ayni
lokasyonda bulunma avantajina sahip olarak ultra diisiik gecikme ile emir gonderme imkani
olarak agiklanabilir.

Caligmanin amaci, agiklama tarihi planli olan makroekonomik olay acgiklamalariyla
piyasanin verecegi fiyat tepkisine es zamanli dahil olmak ve buna bagl ilgili varlikta al-sat
yoniinde islem agmaktir. Bu referansla Tiirk varliklari tizerinde etkili olan Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikas1 Kurulu karari ve karara iliskin agiklama metni
caligmanin temelini olusturmaktadir.

Faiz kararina ve agiklama metninde yer alan/almayan anahtar kelime kosullarina en hizh
sekilde wulasip, yorumlayip, al-sat islemine donistirmek i¢in kosul bazli algoritma
olusturulmustur. Calisma i¢cin TCMB web servisi, .Net yazilim dili, DLL (Dynamic Link Library
- Dinamik Baglant1 Kiitiiphanesi) haberlesmesi, MetaTrader platformu ve MetaTrader uzman
danigman kullanilmigtir. Yurt ici literatiir web servis yontemi ve anahtar kelime se¢imi odakl
algoritma ile otomatik alim — satim iglemi agma konusu uygulamalarinda yeterli derinlige sahip
degilken, ¢aligmaya birebir uyan 6rnekler malesef bulunmamaktadir.

2. Literatiir

Literatiirde kosul bazli durumlara iligkin otomatik al-sat islemi veya algoritma kullanimi
yaygin olurken, uygulamalarda ana referans olarak biiyiik veri yaklasimi kullanilmaktadir.
Gelisen teknolojik imkanlar ve bunlarin bilgisayar sistemlerine yansimasiyla biiyiik verinin
anlamli olarak finans tarafinda islenmesi kolaylagmistir. Yurt dis1 literatiir taramasinda biiyiik
veri, veri analizi, web kazima, metin madenciligi, anahtar kelime ¢ikarimi ve benzeri uygulamalar
finans alan ile iligkilendirilerek yaygin olarak kullanilmaktadir.

Yurt i¢i literatiir taramasinda veri kazima ve anahtar kelime ¢ikarimi tabanli kosul bazl
algoritma sistemine rastlanmamistir. Bu baglamda mevcut ¢alisma kosul bazli algoritma ile islem
acma robotu yurt i¢i literatiirde bir ilk olarak yer alacaktir. Konuya yakin olabilecek ¢alismalar
arasinda C++ programlama dilinde MQL4 i¢in indikator olusturmasi ve Bayes teknigi ile
otomatik al/sat sinyali liretilmesi tarzinda ¢alismalar bulunmaktadir.
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Cetiner ve Erdem (2011), MQL4 programlama dili ile 3 indikatoér olusturmustur.
Olusturulan indikatorlerin trend analizine yardimci olup olmadigini arastirmiglardir.

Atan ve Cimar (2019), kosul bazli algoritmalarda haber etkisini 6lgmek i¢in 14108 haberi
metin madenciligi ile incelemistir. incelemeleri sonucunda olusturulan “Duygu SézIiigii” yardimi
ile duygu tonlar1 ve finansal degerler arasinda iliskileri analiz etmislerdir. Analizin sonucunda
anlaml1 sonuclara ulagmisglardir.

Unsal ve Kaya (2020), Bayes teknigi kullanilarak forex piyasalarinda otomatik al/sat
sinyalinin nasil liretilecegini arastirmistir. Calismada MetaTrader programinda uzman danisman
(expert advisor) calistirarak alim/satim yoniinde islem agabilen .Net programlama dilinde
yazilmig bir robot olusturulmustur. Olusturulan robot ile ¢esitli para birimi ¢iftlerinde (parite)
islem agilarak basarili sonuglara ulasildigi gorilmistiir.

Haber etkilerinin finansal piyasalara etkileri iizerine yapilan g¢aligmalarda biiyiik veri
uygulamalarindan faydalanilarak literatiire katki saglanmigtir. Atik, Yilmaz, Kdse ve Saglam
(2016), terorizm temalt haberler, haber duygu metrigi yontemi ile incelemislerdir.
Incelemelerinde, haberler ile Borsa Istanbul endeksleri yer alarak Granger Nedensellik analizi
yontemini kullanmiglardir. Caligsmalarinin sonucunda endeksler ile haberler arasinda nedensellik
etkisine ulasmisglardir.

Bozkurt ve Kaya (2018), Tiirkiye’nin 5 yillik CDS primleri ile Irak, iran ve Suriye ile
alakali iyi ve kot haberleri arastirmmglardir. Haberlerin CDS primine etki edip etmedigini
incelemislerdir. inceleme sonucunda, Iran alakali iyi ve kotii haberlerin CDS iizerinde etkili
oldugu gorilmiistir.

TCMB’nin faiz karar1 agiklamalart makroekonomik dinamikler ve varlik fiyatlari izerinde
etkili olduguna iligkin literatiirde ¢alismalar bulunmaktadir.

Aktas, Alp, Giirkaynak, Kesriyeli ve Orak (2008), TCMB’nin faiz kararlarimin basta
IMKB-100 endeksi olmak {izere cesitli mali piyasa degiskenleri iizerindeki etkilerini
arastirmiglardir. Caligmalarina gore, faiz kararlarinin tahvil/bono faizleri lizerinde etkili oldugu
fakat IMKB-100 endeksinin anlamli tepki vermedigi goriilmiistiir.

Duran, Ozli ve Unalmis (2010), TCMB politika faizi ile hisse senedi fiyatlarm
incelemislerdir. Calismada, TCMB politika faiz artislar1 hisse senedi fiyatlarmi etkileyerek
diisiirdiigii sonucuna ulagilmistir.

Merkez Bankalarinin faiz kararlarinin piyasalar lizerindeki etkilerini inceleyen caligmalar
literatlirde yaygin olarak yer almaktadir.

Bernanke ve Kuttner (2005), ABD Merkez Bankasi’nin beklenmedik faiz kararlarinin
varlik fiyatlarim nasil etkiledigini 1989 — 2001 dénemi igin incelemislerdir. Inceleme sonucuna
gore Fed’in beklenmedik 25 baz puanlik faiz indiriminin S&P 500 endeksinde %1,3 artisa neden
oldugu gorilmiistir.

Ekanayake, Rance ve Halkides (2008), 1996-2007 d6nemi i¢in ABD Merkez Bankasi faiz
karalarimin Dow Jones endeksine etkisini analiz etmislerdir. Analiz sonuglarina gore, Fed faiz
indiriminin hisse senetlerini pozitif, Fed faiz artirrminin hisse senetlerini negatif yonde etkiledigi
sonucu ortaya ¢ikmistir.
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Calisma konusuyla baglantili olabilecek ¢alismalarda veri madenciligi, makine 6grenmesi
ve yapay zeka tabanli uygulamalar ile haber etkisi, hisse senetleri ve portfdy yonetimine dahil
edilmisgtir.

Leinweber ve Sisk (2011), piyasaya gelen yeni haber etkisi ile portfoy simiilasyonlarim
incelemislerdir. Inceleme sonucunda 2006-2009 déneminde yeni haber etkisi ile ilave %10 getiri
saglandig1 goriilmiistiir.

Creamer, Ren, Sakamoto ve Nickerson, (2016) ¢alismalarinda STOXX 50 endeksine déhil
olan hisse senetlerinin Reuters terminalinde yer alan ilgili haberleri ve haber sonrasi hisse senedi
getirilerini olusturduklari otomatize sistem ile testlerini gergeklestirmiglerdir. Test sonuglarina
gore yiiksek Sharpe rasyosuna ulasarak STOXX 50 endeksinden daha fazla getiri sagladigi
anlagilmigtir.

Hicham ve Ddine (2020), Morocco Borsasi’na dahil hisse senetlerinin haberlerini karar
agaci algoritmasi basta olmak iizere ¢esitli yontemler ile haber ve hisse senedi getiri iligkisini
incelemislerdir. Incelemelerinde, yayinlanan haberlerin 4 giin sonrasinda Morocco Borasasi’ni
daha anlamli etkiledigi sonucuna varilmistir

Hasan ve Ng (2014), finans alam diginda yaygin olarak kullanilan anahtar kelime
cikarimina iliskin ¢alismalarda bulunmuslardir. Calismalarinda istenilen anahtar kelimelerin
metin veya veri setinden bagarili olarak gikarildigi gorilmiistiir.

Yurt ici literatiir web servis yontemi ve anahtar kelime se¢imi odakli algoritma ile otomatik
alim — satim islemi agma konusu uygulamalarinda yeterli derinlige sahip degilken, calismaya
birebir uyan 6rnekler malesef bulunmamaktadir.

3. Amag, Yontem ve Uygulama

Finansal piyasalarin hizla gelisen ekosistemine adapte olabilmek ve finansa islemlerden en
uygun getiriyi elde etmek i¢in hiz kavrami son zamanlarin en giincel ve popiiler konularindan biri
olmaktadir. Bilgisayar ve network sistemlerinde teknoloji imkanlarinin gelismesiyle manuel
islemlerden otomatik islemlere odaklanan piyasanin parlayan yildizi olarak algoritmalar 6ne
cikmaktadir. Yogun ve hizli biiylik veri akisinda, insan beyninin biiyiik veriyi anlamasi,
yorumlamasi ve bunu gerekli varlikta gerekli yonde isleme yonlendirmesi yavas ve zorlayici
olmaktadir. Yavaslik ve zorlayici faktorleri en aza indirgemek icin algoritmalar manuel islemlerin
yerini almaktadir.

Finansal piyasalarda biliylik veri setinin temellerini olusturan Merkez Bankalarin faiz
kararlarina ve makroekonomik veri agiklamalarina maksimum diisiik gecikmeyle hizli ulagmak
ana amag¢ olmaktadir. Bunun i¢in kosul bazli algoritmalar veri kazima yontemleriyle entegre
edilerek etkin ve yaygin olarak finansal varliklarim alim — satim yonlii islemlerinde
kullanilmaktadir.

Calisgmanin amaci, agiklama tarihi planli olan makroekonomik olay agiklamalariyla
piyasanin verecegi fiyat tepkisine es zamanli dahil olmak ve buna bagh ilgili varlikta al-sat
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yoniinde islem agmaktir. Bu referansla Tiirk varliklari izerinde etkili olan TCMB Para Politikasi
Kurulu karar ve karara iliskin agiklama metni ¢alismanin temelini olusturmaktadir®.

Faiz kararina ve agiklama metninde yer alan/almayan anahtar kelime kosullarina en hizl
sekilde ulasip, yorumlayip, al-sat islemine doniistirmek igin kosul bazli algoritma
olusturulmustur. Calisma i¢cin TCMB web servisi, .Net yazilim dili, DLL (Dynamic Link Library
- Dinamik Baglant1 Kiitiiphanesi) haberlesmesi, MetaTrader platformu ve MetaTrader uzman
danigman kullanilmistir. Kosul bazli algoritmanin isleyisi, TCMB faiz kararinin agiklanmasiyla
TCMB tarafindan web servisi erisiminin saglanmasi, .Net ile kosul bazli algoritmik ara yiiz
olusturulmast ve web servisi erisimi, DLL ile .Net algoritmasi — MetaTrader iletisimini
saglanmasi, MetaTrader uzman danisman araciligiyla DLL ile gelen verinin analiz edilerek
algoritmanin tetiklenmesi ve uzman danmigmanin gerekli kosullara gore USDTRY paritesinde
islem yapmasidir. Algoritma akis semasi1 Sekil 1'de gosterilmistir.

| TCMB Faiz Kararmm Aciklanmas: |

| TCMB Faiz Karan Actklama Web Servis Erisimi |

| Net ile olugtunilan algoritmik araviiz ile TCMB webservis erisitni |

| DLL ile .Net algoritmasi - Meta Trader platform iletisimi |

Meta Trader uzrman damsman tizerinden DLL ile gelen verinin analiz
edilmesi ve uzman damsmanmn tetiklenmesi

Uzman damsmamn gerekli parametre kosullarna gére USDTRY
N paritesinde islem yapmasi

Sekil 1. Algoritma Akis Semasi
Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

3.1. MetaTrader Platformu

MetaTrader islem platformu, yurt dis1 ve yurt i¢i piyasalarda forex piyasalarma emir
gondermek i¢in etkin ve yaygin olarak kullanilan iglem platformudur. Platform kullanici dostu
ara yiizii, yayginligi ve entegrasyon esnekligi ile one c¢ikmaktadir. Platform icinde forex
piyasalarinda 5 giin 24 saat islem goren paritelerin, alig fiyat1 — satis fiyati — yiiksek fiyat ve diigiik
fiyat verilerini piyasa gozlem penceresinden izlenirken, ilgili paritelerde grafik lizerinde genis
kapsamli teknik analiz araglari uygulanarak teknik analiz yapilabilmektedir. MetaTrader
platformu Resim 1°de belirtilmistir.

1 Etik kurul izni ve/veya yasal/6zel izin alinmasina gerek olmayan bu galigmada arastirma ve yayin etigine
uyulmustur
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Resim 1. MetaTrader Platformu
Kaynak: MetaTrader

3.2. MetaTrader MetaQuotes Language (MQL) Programlama Dili — Uzman
Damisman Kodlama

MetaQuotes Language (MQL) programlama dili, C++ programlama dilinin temellerine
odakli hizli ve esnek bir programlama dilidir. MQL programla dili ile kisisel indikatorler ve
uzman danigmanlari olusturulabilir. Kigisel indikatorler kullanicilar tarafindan algoritmalarina
gore programa yazilan ve ilgili paritede grafik {izerinde izlemeyi saglayan programdir. Uzman
danigman (expert advisor) MQL programlama dili temeli ile olusturulan genis kapsamli otomatik
alim — satim iglemlerini yar1 otomatik veya otomatik yapan yaygin olarak kullanilan programdir.
Bu yap1 sayesinde MetaTrader platformu kullanicilar1 kendilerinin ihtiyaglarina gore
olusturduklar indikatorler ile teknik analiz yaparak manuel islem acabilirler.

Finansal piyasalarin, eko sistemine algoritmalar ile adapte olmasi igin TCMB Para
Politikas1 Kurulu karar1 ve karar metni referans alinarak kosul bazli algoritma olusturulmustur.
Algoritma, TCMB’nin faiz karar1 agiklamasiyla tetiklenerek DLL (Dynamic Link Library -
Dinamik Baglant1 Kiitiiphanesi) veri aktarimiyla MetaTrader 4 islem platformu {izerinde uzman
danigsman (expert advisor) araciligryla #USDTRY paritesinde alim—satim yoniinde islem agmay1
gergeklestirmistir.

Calisma ve uygulama igin TCMB’nin 17 Haziran 2021 tarihli Para Politikas1 Kurulu karar1
ve aciklama metni referans almmustir. [lgili karar metni Resim 2’de gosterilmistir. TCMB, Para
Politikas1 Kurulu kararimi aylik dénemde saat 14.00’te agiklamaktadir. 2021 yilina iliskin Para
Politikas1 Kurulu Toplant1 tarihleri; 21 Ocak 2021, 18 Subat 2021, 18 Mart 2021, 15 Nisan 2021,
6 Mayis 2021, 17 Haziran 2021, 14 Temmuz 2021, 12 Agustos 2021, 23 Eyliil 2021, 21 Ekim
2021, 18 Kasim 2021 ve 16 Aralik 2021 olarak takvimde yer almaktadir. TCMB PPK kararinda
politika faizi olarak gegen bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin indirilmesi, yiikseltilmesi veya
sabit birakilmas1 yoniinde karar vermektedir.
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17 Haziran 2021

Faiz Oranlarina iliskin Basin Duyurusu

Toplantiya Katilan Kurul i]yeleri

Sahap Kavcioglu (Baskan), Mustafa Duman, Elif Haykir Hobikoglu, Ugur Namik Kiguk, Emrah Sener, Semih Tumen, Abdullah
Yavas.

asi Kurulu (Kurul), politi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yizde 19

Gelismis tlkeler basta olmak Gzere diinya genelinde asilamanin hizlanmasi kiiresel ekonomide toparlanma surecini
desteklemektedir. Bununla beraber, emtia fiyatlarindaki artis egilimi, bazi sektérlerdeki arz kisitlari ve tasimacilik maliyetlerindeki
artis uluslararasi Slgekte Uretici ve tuketici fiyatlarninin yiikselmesine yol agmaktadir. Yukselen kiiresel enflasyon ve enflasyon
beklentilerinin uluslararasi finansal piyasalar tzerindeki etkileri @énemini korumaktadir,

Yurt ici iktisadi faaliyet guiclu seyretmektedir. ikinci ceyrekte, salgin kisitlamalarina ve finansal kosullardaki sikilasmaya bagli olarak
ic talep bir miktar ivme kaybederken, dis talep giictini kerumaktadir, Asilamanin toplumun geneline yayilarak hizlanmasi
salgindan olumsuz etkilenen hizmetler ve turizm sektorlerinin canlanmasina ve iktisadi faaliyetin daha dengeli bir bilesimle
surdtrilmesine olanak tanimaktadir. Gergeklestirilen parasal sikilastirmanin etkisiyle krediler ilimli bir seyir izlemektedir. Bununla
birlikte, kredilerin seyri ve kompozisyonu makroekonomik istikrar agisindan yakindan takip edilmektedir. Emtia fiyatlarindaki
yukselise karsin, ihracattaki guiclti artis egilimi, kredilerdeki yavaslama, altin ithalatindaki belirgin gerileme ve agilamadaki kuvvetli
ivmenin turizm faaliyetlerini canlandirmasinin cari islemler dengesinde baslayan iyilesmeyi hizlandirmasi beklenmektedir.

Son donemde ithalat fiyatlar kaynakli maliyet unsurlarinin yani sira, talep kogullari, bazi sektérlerdeki arz kisitlari ve enflasyon
beklentilerindeki yiiksek seviyeler, fiyatlama davranislari ve enflasyon gériiniimii (izerinde risk olusturmaya devam etmektedir.
Diger taraftan, parasal sikilastirmanin krediler ve i¢ talep Uzerindeki yavaslatici etkileri gézlenmeye baslamistir. Enflasyon ve
enflasyon beklentilerindeki ylksek seviyeler dikkate alinarak, Nisan Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin dusus
saglanana kadar para politikasindaki mevcut siki durus kararlilikla strdirtlecektir. Bu dogrultuda Kurul, politika faizinin sabit
tutulmasina karar vermistir.

TCMB, fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda elindeki tim araglari kararlilikla kullanmaya devam edecektir. Enflasyonda kalici
dususe isaret eden glicli gostergeler olusana ve orta vadeli yizde 5 hedefine ulasincaya kadar politika faizi, gticlu dezenflasyonist
etkiyi muhafaza edecek sekilde, enflasyonun tzerinde bir diizeyde olusturulmaya devam edilecektir.

Fiyatlar genel dlzeyinde saglanacak istikrar, Ulke risk primlerindeki diistis, ters para ikamesinin baglamasi, doviz rezervlerinin
artis egilimine girmesi ve finansman maliyetlerinin kalici olarak gerilemesi yoluyla makroekonomik istikrari ve finansal istikrari
olumlu etkileyecektir. Boylelikle, yatinim, tretim ve istihdam artisinin saglikli ve surdurtlebilir bir sekilde devami icin uygun zemin
olusacaktir.

Kurul, kararlarini seffaf, éngérulebilir ve veri odakli bir cercevede almaya devam edecektir.
Para Politikas! Kurulu Toplanti Ozeti bes is giinti icinde yayimlanacaktir.

Resim 2. TCMB Para Politikas1 Kurulu Karar1 (17 Haziran 2021)
Kaynak: TCMB Web Sitesi

Kosul bazli algoritma akis semasi bes asama olarak olusturulmustur. Resim 3’de
olusturulan akis semasi detayli olarak anlatilmistir.

[ o |

Olusturulan algoritma ile Tiirkiye Cumburiyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikas: Kurulu (PPK) Karar: agiklama metninde yer alan anahitar kelimeler ile Net lle analiz yapimasi. DLL veri aktarum
ile Meta Trader 4 pl da "Uzman Damgman” kullanarak #USDTRY inde islem agil gl

TCMB Faiz Karar] Tirkive Cumburiyet Merkez Bankastndan bilgi ediune bagvurusy ile Para Politikast Kurulu Kararlrmum intermet sitesine ilave olarak json ve sl formatlarnda baglants adresleri temin edilmistir.
‘Web Servis Algoritmada XML baglant formati |
Web Servis Erisimi] "Net platformuyla ohusturulan programia TCMB web servisine crigilerek data yorumlama 1 ve data yorumlania Il adunlannda ki kogullarn denctlencbilmesi igin veri saglanmigti.

Data Yorumlama T

Data yorumlama igin TCMB nin politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oram referans almmistir. TCMB 'nin faiz artg veya indisim gore algoritma I

Faiz karar: toplantis: éncesinde ki faiz orant ve gergeklesme parametrelerine gire #USDTRY paritesinde alig ve satiy yniinde MetaTrader 4 fizerinden islem agma kogullan: olusturulmustur.
Faiz Artigt Kogulu - Oneeki Faiz Oram < Gergeklesm
Faiz Indirimi Kogulu : One
Faiz Sabit Kogulu

#USDTRY Sat
Faiz Oram > Gergeklesme SDTRY Al
Faiz Oram < Gergeklesme = #USDTRY Islem Var = Anahtar Kelimeler Varsa Kosulu USDTRY Sat - Yoksa Kosulu #USDTRY Al

[Data Yorumlama Tl

Data parametrelerinde dnceki faiz oraninm v lot miktannm girilmesi sonrasmda algoritmann ikinei kogult olan analitar kelimeler dnecki Para Politikas: Kurulu Kararlanndan analiz edilerck anahtar
kelime girilecektir. Anahtar kelime kosullarina gére MetaTrader 4 (izerinden #USDTRY paritesinde alis ve satig emirleri olusturulmustur.

Anahtar Kelime Varsa Sat : *Parasa] Sikilagtrma® - “politika faizi, enflasyonun iizerinde bir diizeyde olusturulmaya devam edileccktir.” Varsa #USDTRY Sat

Anahtar Kelime Yoksa Al : "Parasal Sikilagtirma” - “politika faizi, enflasyonun fizerinde bir dilzeyde olusturulmaya devam edilecektir.” Yoksa #USDTRY Al

[DLL Veri Aktarumi

[Net. web servisi erigimi ve data yorumla (I-11) acdimlannda oluan verilerin DLL ile MetaTrader 4 platformuna aktanimas:

MetaTrader 4
Uzman Damsman
fslem Ac¢ma

DLL veri aktarumi ile algortima MetaTrader 4 platformuna génderilerek "Uzman Dansman” aracihgiyla #USDTRY de iglem agmasi

[ Son |\ [sn

Resim 3. Algoritma Akis Semasi Detayh
Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Baslangig, TCMB Para Politikas1 Kurulu Karar1 agiklama metninde yer alan anahtar
kelimeler .Net ile analiz edilmistir. Analiz sonrasinda DLL veri aktarimi ile MetaTrader 4
platformunda "Uzman Danigsman" kullanarak #USDTRY paritesinde islem agilmasi basarilt
olarak saglanmistir.

Birinci asama olarak, algoritmanin olusturulmasinda TCMB’den bilgi edinme basvurusu
ile Para Politikas1 Kurulu Kararlarinin internet sitesi disinda JSON (JavaScript Object Notation —
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JavaScript Nesne Notasyonu) ve XML (Extensible Markup Language - Genisletilebilir Isaretleme
Dili) formatlarinda yayinlanan baglanti linkleri temin edilmis ve baglanti linki olarak web servis
tizerinden gelen XML formati se¢ilmistir.

Ikinci asama olarak, .Net platformuyla olusturulan programla TCMB web servisine
erisilerek data yorumlama I ve data yorumlama II adimlarinda ki kosullarin denetlenebilmesi i¢in
veri saglanmistir. Algoritmanin data yorumlamasi i¢in gerekli parametreler sistem ara yiiziine
girilmistir. Ara yiize bir 6nceki oran, #USDTRY paritesi i¢in MetaTrader 4 islem platformunda
acilacak islem i¢in lot miktar1 (1 lot =100,000 birim) ve kelime filtresi girigleri yapilmistir. Lot
seviyesi sermaye tutarina bagh istenildigi sekilde girilebilmektedir. Resim 4’de ara ylize iliskin
parametre girigleri gosterilmistir.

Bir onceki orani giriniz:19
Lot giriniz:1

Kelime Filtresi Pozitif (virgul ile ayiriniz) giriniz:Parasal sikilastirma,Politika faizi, enflasyonun Uzerinde bir dizeyde
olusturulmaya devam edilecektir

Resim 4. Ara yiiz

Oncelikli olarak TCMB nin politika faizi icin bir hafta vadeli repo ihale faiz oram referans
(glincel %19) olarak secilerek, 6nceki faiz orani ve agiklanan giincel faiz oranlar1 kiyaslanarak
TCMB’nin faiz artigi, faiz indirimi veya faiz degistirmeme olarak 3 adet sart olusturulmustur.
Birinci sart, 6nceki faiz oraninin, gergeklesen faizden diisiikk olmasi durumunda faiz artig1 ve
#USDTRY paritesi icin sat yoniinde islem ag1lmasi kosulu olusturulmustur. Ikinci sart dnceki faiz
oraninin, ger¢eklesen faizden yiiksek olmasi durumunda faiz indirimi ve #USDTRY paritesi i¢in
yoniinde islem ac1lmasi saglanmustir. Ugiincii sart, dnceki faiz oranmin, gerceklesen faiz oran ile
ayni olmasi durumunda faiz degistirmeme ve #USDTRY paritesi i¢in anahtar kelimelerin varsa —
yoksa kosuluna bagl al-sat yoniinde islem agilmasi saglanmistir.

e Birinci Sart: Onceki Faiz Oram< Gergeklesme = Faiz Artis1 = #USDTRY Sat

e ikinci Sart: Onceki Faiz Oran1 > Gergeklesme = Faiz indirimi= #USDTRY Al

e Ucgiincii Sart: Onceki Faiz Oram = Gergeklesme = Faiz Sabit = #USDTRY Anahtar
Kelimeler Var — Yok Kosuluna Bagli #USDTRY Sat veya Al

Ugiincii asama olarak, Data parametrelerinde dnceki faiz oraminin ve lot miktarmin
girilmesi sonrasinda algoritmanin alt kosulu olan anahtar kelimeler 6nceki Para Politikas1 Kurulu
Kararlarindan analiz edilerek anahtar kelimeler girilmistir. Anahtar kelime kosullarina gore
MetaTrader 4 {izerinden #USDTRY paritesinde alis ve satis emirleri basarili sekilde
olusturulmugtur. TCMB PPK faiz karar1 agiklama metninde yer alan veya almayan anahtar
kelimelerin sistem ara yiiziine pozitif (varsa) ve negatif (yoksa) yoksa kosullari ile girisleri
saglanmistir. Anahtar kelimelerin seciminde piyasa katilimcilarmin dikkat ettigi sdylemler ve
fiyatlama reaksiyonlar1 dikkate alinmugtir. Pozitif kelime (varsa kosulu) olarak “parasal
stkilagtirma” ve  politika faizi, enflasyonun iizerinde bir diizeyde olusturulmaya devam
edilecektir.” — negatif kelime (yoksa kosulu) “parasal sikilagtirma” ve “politika faizi, enflasyonun
iizerinde bir diizeyde olusturulmaya devam edilecektir.” kaliplar1 algoritmaya tanimlanmigtir.
Pozitif kelimelerin olmasi durumunda #USDTRY paritesinde sat — olmamasi durumunda ise
#USDTRY paritesinde al yoniinde islem basarili sekilde agilmistir. Pozitif ve negatif kosullari,
degisen aciklama metni veya TCMB dinamiklere gore farkli kaliplar kullanilarak esnek sekilde
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girilebilir. Algoritma igin belirlenen anahtarlar i¢in kullanilan faiz oranlarina iligkin basin
duyurusu Resim 5’de gosterilmistir.

17 Haziran 2021

Faiz Oranlarina liskin Basin Duyurusu

Toplantiya Katilan Kurul Uyeleri

Sahap Kavcioglu (Baskan), Mustafa Duman, Elif Haykir Hobikoglu, Ugur Namik Kugiik, Emrah $Sener, Semih Timen, Abdullah
Yavas.

Para PolitikasI Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 19 dizeyinde sabit tutulmasina
karar vermistir.

Gelismis Ulkeler basta olmak Gzere diinya genelinde asilamanin hizlanmasi kiiresel ekonomide toparlanma strecini
desteklemektedir. Bununla beraber, emtia fiyatlarindaki artis egilimi, bazi sektorlerdeki arz kisitlar: ve tagimacilik maliyetlerindeki
artis uluslararasi olcekte tretici ve tuketici fiyatlarinin yikselmesine yol agmaktadir. Yikselen kiresel enflasyon ve enflasyon
beklentilerinin uluslararasi finansal piyasalar tizerindeki etkileri Gnemini korumaktadir.

Yurt ici iktisadi faaliyet guicli seyretmektedir. ikinci ceyrekte, salgin kisitlamalarina ve finansal kosullardaki sikilasmaya bagh olarak
i¢ talep bir miktar ivme kaybederken, dis talep glicint korumaktadir. Asilamanin toplumun geneline yayilarak hizlanmasi
salgindan olumsuz etkilenen hizmetler ve turizm sektérlerinin canlanmasina ve iktisadi faaliyetin daha dengeli bir bilesimle
surddrdlmesine olanak tanimaktadir. Gergeklestirilen[parasal sikilastirmanin|etkisiyle krediler ihmli bir seyir izlemektedir. Bununla
birlikte, kredilerin seyri ve kompozisyonu makroekonomik istikrar acisindan yakindan takip edilmektedir. Emtia fiyatlarindaki
yukselise karsin, ihracattaki ggla artis egilimi, kredilerdeki yavaslama, altin ithalatindaki belirgin gerileme ve asilamadaki kuvvetli
ivmenin turizm faaliyetlerini canlandirmasinin cari islemler dengesinde baglayan iyilesmeyi hizlandirmasi beklenmektedir.

Son dénemde ithalat fiyatlari kaynakl maliyet unsurlarinin yani sira, talep kosullari, bazi sektorlerdeki arz kisitlari ve enflasyon
beklentilerindeki yiksek seviyeler, fiyatlama davranislari ve enflasyon gérinimu Gzerinde risk olusturmaya devam etmektedir.
Diger taraftan,|parasal S|k||a§t|rmamn|krediler ve i¢ talep Uzerindeki yavaslatici etkileri gozlenmeye baslamistir. Enflasyon ve
enflasyon beklentilerindeki yliksek seviyeler dikkate alinarak, Nisan Enflasyon Raporu tahmin patikasindaki belirgin dusus
saglanana kadar para politikasindaki mevcut siki durus kararlilikla strdarilecektir. Bu dogrultuda Kurul, politika faizinin sabit
tutulmasina karar vermistir.

TCMB, fiyat istikrari temel amaci dogrultusunda elindeki tum araclari kararhlikla kullanmaya devam edecektir. Enflasyonda kalici
disuse isaret eden gugli gostergeler olugana ve orta vadeli yiizde 5 hedefine ulagincaya kadar[politika TaiziJgiicli dezenflasyonist
etkiyi muhafaza edecek sekilde,[Enflasyonun Uzerinde bir duzeyde olusturulmaya devam edilecekur. |

Fiyatlar genel diizeyinde saglanacak istikrar, Glke risk primlerindeki dlsus, ters para ikamesinin baslamasi, déviz rezervlerinin
arus egilimine girmesi ve finansman maliyetlerinin kalici olarak gerilemesi yoluyla makroekonomik istikrari ve finansal istikrari
olumlu etkileyecektir. Boylelikle, yatinnm, Gretim ve istihdam artisinin saglikli ve stirdtrdlebilir bir sekilde devami igin uygun zemin
olusacaktir.

Kurul, kararlarini seffaf, dngorilebilir ve veri odakli bir cercevede almaya devam edecektir.
Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti bes is giini iginde yayimlanacaktir.

Resim 5. TCMB PPK Karari (17 Haziran 2021) Anahtar Kelimeler
Kaynak: TCMB Web Sitesi ve Yazar tarafindan olusturulmustur.

Dordiincii asama olarak, .Net, web servisi erigsimi ve data yorumla (I-II) adimlarinda olusan
verilerin DLL ile MetaTrader 4 platformuna aktarilmasi saglanmigtir. TCMB faiz karar1 ve
aciklama metni ilan1 ile algoritma tetiklenerek, DLL veri aktarimi saglanmustir.

Besinci asama olarak, DLL veri aktarimi ile algoritma MetaTrader 4 platformuna
gonderilerek "Uzman Danisman" araciligiyla #USDTRY paritesinde islem agmasi saglanmustir.
Agilan islem Resim 6’da gosterilmistir. Acilan islem ile algoritma akis semasi sonlandirilmstir.
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ld:] 8.63 27 i 8.65 27

#] Gostergeler
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XXX

Genel

* | Zaman Mesaj
2021.06.17 14:0020.146 [ Jorder was opened : #17142667 sell 0.01 USDTRY at 8,632 00000 tp: 0.00000
2021.06.17 14:00:20.146  Trades: use hosting service to speed up the execution - 3.51 ms via ‘'MQLS London LD4 16 (MQLS.community)' instead of 54.58 ms
2021.06.17 14:00:19.079 Dxmlanl order sell 0.01 USDTRY at 8.63270 sk 0.00000 tp: 0.00000
2021.06.17 13:59:44.991  Automated trading enabled

8 Expert EcoFX USDTRY,M1: loaded successfully

2021.06.17 13:59:39.033  Expert EcoFX USDTRY,M1: removed
z 20210617 13:58:50491 [ Jprevious successful authorization performed from[ ] [ v
& 99 y t 19 \ Ganlak
Yardim icin F1'e basin Default Wi 7470 kb
* Emir Zaman Tar Miktar Sembol Fiyat S/L /P Fiyat Komisyon Swap Kar
2021.06.17 14:00:20 | 863270/
| Bakiye: 7 604.10 USD Varlik: 7 223.76 Serbest marjin: 7 223.76 -380.34
B lstem | 9 7 ¢ A 119
Yardim icin F1'e basin Default il 79/0 kb

Resim 6. DLL — Algoritma — MetaTrader 4 — Uzman Damsman Isleyisinde islem A¢ma
Kaynak: MetaTrader Islem Platformu

4. Sonug ve Oneriler

Finansal piyasalarda hiza karsi islem gergeklestirmek her gegen giin zorlasirken,
algoritmalarin finans piyasasinda yiikseligini ve manuel islemlerinin yerini alacagi eko sisteme
dogru emin adimlar ile ilerlemektedir. Islemlerde algoritma tabanli sistemlerin kullanimi
yayginlagirken, hiz onceligi kazanarak paradan para kazanma yaklagimi ana giindemi
olusturmaktadir.

Calismaya konu olan algoritma .Net dili ile olusturularak TCMB’nin faiz karar1 agiklama
web servisi sistemine entegre edilmistir. DLL ara yiizli ile .Net ile olusturulan algoritma ile
TCMB’nin faiz karar1 agikladigi zaman gerekli parametre kosullara gore tetiklenen kosul bazl
algoritma, DLL ara yiizii ile MetaTrader islem platformu arasinda iletisim saglayarak #USDTRY
paritesinde islem agmustir.

Olusturulan ve basarili sekilde tetiklenerek emir agan kosul bazli algoritma veri
aciklama/anlama/yorumlama konusunda hiza karsi avantaj saglamak isteyen yatirimeilar igin
faydali olacaktir. Emir gonderilen igslem platformu MetaTrader 4 olurken, web servis sistemi/API
iizerinden yerel islem platformlarina (Foreks FXPlus - Matriks Veri Terminali) biitiinlesmis
edilerek spot ve vadeli hisse senetleri ve vadeli endeksler iginde uygulanabilir. Ayrica araci
kurumlarin Borsa Istanbul emir iletim Platformlarina entegre olarak Borsa Istanbul biinyesinde
sunulan kolokasyon hizmeti ile emir iletim hizinin kolokasyon hizmeti almayan yatirimeilara gore
daha hizli olmasi ve hiz avantajinin fayda saglamasi uygulanabilir.
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Kosul bazli algoritma, TCMB disinda basta ABD Merkez Bankasi, Avrupa Merkez
Bankas1 (ECB) olmak iizere diger Merkez Bankalar1 faiz karari aciklamalarina bagl farkli
finansal varliklara islem agilarak uyarlanabilir. Ornek olarak uygulamada piyasa katilimcilarinin
ilgisine bagli olarak #USDTRY paritesi referans olarak alinmistir. Algoritma i¢in yatirimcilarin
tercihlerine bagli olarak #TRY bazli #EURTRY & #GBPTRY pariteleri ve gram altin segilerek
islemlere konu olabilir. Ayrica MetaTrader 4 islem platformu ile MetaTrader 5 islem platformu
MQL programlama dilinin ayni olmasi nedeniyle algoritma basarili sekilde MetaTraderS
platformu iizerinde uzman damigman (expert advisor) olarak calisacaktir. MetaTraderS
platformunda MetaTrader 4 platformuna farkli olarak isleme konu olacak varlik gruplarinda
Borsa Istanbul biinyesinde Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi’nda (VIOP) pay vadeli islem
sozlesmeleri, endeks vadeli islem s6zlesmeleri ve faiz vadeli islem sozlesmeleri i¢in kosul bazh
algoritma ile emir gonderilebilir. Farkli varliklar i¢in emir iletim testleri uygulama agamasinda
basarili sekilde gergeklestirilmistir.

Ayrica olusturulan algoritma temeli ile farkli finans veri kaynaklarindan yararlanilarak
finansal aciklamalar sisteme adapte edilebilir. Ornek olarak Tiirkiye finansal piyasalar1 igin
Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan agiklanan enflasyon verileri agiklamalari web servis
veya web kazima yontemleriyle alinarak, olusturulan kosul bazl algoritmayla Tiirk varliklarina
islem agacak emirler ilgili platformlar izerinden gonderilebilir.

Ozellikle forex piyasalarinda fiyatlama reaksiyonuna neden olan ABD tarim dis1 istihdam
verisinin (her ayin ilk Cuma giinii agiklanma) agiklanmasinin web servisi ve benzeri yontemler
ile ulagilmasi ve finansal varliklarda islem agilmasi uygulanabilir. Boylelikle finansal piyasalarda
biiyiik veriden (big data) maksimum yararlanarak islem agma/kapama stratejileri optimal diizeyde
gergeklestirilebilir. Piyasanin odaklandigi veya finansal eko sisteme bagli ¢ok 6zel ekonomik
takvim agiklamalart (ABD tarim dig1 istihdam verisi, ABD tiiketici enflasyonu ve ABD biiyiime
verisi vs.) web servis yontemi ile algoritmaya dahil edilerek ABD hisse senetleri ve endeksleri
icin iglem agma gerceklestirilebilir.

Arastirmacilarin Katki Oram1 Beyani
Yazarlar makaleye yalnizca kendisinin katki saglamis oldugunu beyan eder.
Cikar Catismasi Beyani

Bu ¢alismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir.
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THE RISE OF THE MACHINES IN FINANCE; AUTOMATED TRADING IN
FOREX MARKETS BASED ON CBRT INTEREST RATE DECISION WITH
EVENT-BASED ALGORITHM

EXTENDED SUMMARY

Purpose of the Study

While the meeting of computer technologies with finance took its place as the rise of
machines, Michael Lewis' "Flash Boys" book published in 2015 played a major role in the
popularity of this field. The book, while explaining the methods of reaching data faster in the
Wall Street market, emphasized how important the network area is in this regard. In order to reach
the published economic data faster and to gain time priority when execute orders to the stock
market, the use of cable systems in order to be closer to the center where orders are sent is
explained in detail. This situation described by Michael Lewis has been the cornerstone of the
meeting of the financial sector with the machines. The main purpose of the study is to create an
event-based algorithm that quickly accesses, reads, interprets and executes orders the data
announced in the financial markets.

The aim of the study is to be involved in the price reaction of the market with the
explanations of macroeconomic events with a planned announcement date, and to execute trades
in the direction of buy and sell in the related asset.With this reference, the decision of the
Monetary Policy Committee of the Central Bank of the Republic of Turkey, which is effective on
Turkish assets, and the press release on interest rates decision constitute the basis of the study.

Literature

In the domestic literature review, no event-based algorithm system based on data scraping
and keyword extraction was found. In this context, the transaction opening robot with the current
working event-based algorithm will be a first in the domestic literature. Among the studies that
may be close to the subject are studies such as creating an indicator for MQL4 in the C++
programming language and generating automatic buy/sell signals with the Bayesian technique.

While the domestic literature does not have sufficient depth in the application of automatic
trading with the web service method and keyword selection-oriented algorithm, unfortunately
there are no examples that fit the study exactly.

Methodology

The study, it was created based on the fact that in cases where financial market news affects
price formation, manually execute order causes latency and the price cannot be reached. The
CBRT Interest Rate Decision was followed instantly via the web service published by the CBRT
in XML and JSON formats. It has been integrated into the MetaTrader 4 platform with the output
of the algorithm created through .Net, DLL and MQL4 software languages. Simultaneously,
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automated trading order was created in the USDTRY parity selected on the platform through the
expert advisor. All parameters are configured to be determined by the user.

For the study, the CBRT's Monetary Policy Committee (MPC) decision dated as 17 June
2021 and the press release on interest rate were taken as reference. The study was created in 5
stages. First stage; with the announcement of the CBRT's interest rate decision, access to the web
service was provided. Second stage; an algorithmic interface was created with .Net and CBRT
web service access was provided. Third stage; DLL and .Net algorithm — MetaTrader platform
communication has been established. Fourth stage; the algorithm was triggered by analyzing the
data coming from the DLL via the MetaTrader expert advisor. Fifth stage; an order has been
opened in USDTRY parity, depending on the necessary parameter conditions of the expert
advisor. The event-based algorithm yielded successful results depending on the CBRT's interest
rate decision.

Results

The algorithm that is the subject of the study was created in .Net language and integrated
into the CBRT's interest rate announcement web service system. With the DLL interface and the
algorithm created with .Net, the event-based algorithm triggered according to the necessary
parameter conditions when the CBRT announced the interest rate decision, by communicating
between the DLL interface and the MetaTrader trading platform, opened an order in the
#USDTRY parity.

Conclusion

The event-based algorithm that has been created and successfully triggered and opens order
will be beneficial for investors who want to gain an advantage over speed in terms of data
explanation/understanding/interpretation.

The event-based algorithm can be adapted by opening transactions on different financial
assets depending on the interest rate decision announcements of other Central Banks, especially
Federal Reserve (Fed) and European Central Bank (ECB).
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