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Oz

Gelisen kiiresel ekonomik yapiyla birlikte finansal piyasalarin da gelistigi
goriilmektedir. Son 50 yilin dnemli geligmelerinden biri de faizsiz finans
sistemidir. Tiirkiye’de katilim bankalarinin kalkinma planlarina dahil edilmesi
ve devlet eliyle kurulan katilim bankalarinin varligi, bu kurumlarin hizla
biiyiimesinde ve gelismesinde ciddi katkisi olmustur. Bu ¢aligmada; diinyada
faizsiz bankacilik, iilkemizde katilim bankacilig1 olarak ifade edilen sistemin
tamm ve Tirkiye uygulamalari hakkinda bilgiler verilmistir. Tirkiye’de
faaliyet goOsteren katilim bankalarmin, 2011-2020 mali verilerinden
faydalanilarak ve Promethee yontemi kullamilarak finansal performans analizi
yapilmistir. Arastirma sonuglarina gore; en yiiksek performans: sergileyen
bankalar sirayla; Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans ve Vakif Katilim olmustur. En
diistik performansa sahip kurumlar ise; Albaraka Tiirk, Bank Asya ve Emlak
Katilim olmustur. Elde edilen bulgular degerlendirildiginde; analize dahil
edilen her katilim bankasinin, diger katilim bankalarina kiyasla performans
pozisyonlarint gbz Oniinde tutarak planlama yapmalari tavsiye edilebilir.
Ayrica katilim bankalarina yatirnm yapmayi planlayanlar yatirimeilar igin,
katilim bankalarinin performanslarini incelemeleri, yatirim karar1 verme ve
yatirim planlamasi agisindan 6nem arz ettigi diisiniilmektedir.

Abstract

Along with the developing global economic structure, it is seen that financial
markets have been developing. One of the crucial development of the last 50
years is interest-free financing. The inclusion of participation banks in the
development plans in Turkey and the existence of participation banks
established by the state have contributed to the rapid growth and development
of these institutions. In this study, some information is given about interest-
free banking in the world, the definition of the system expressed as
participation banking in our country and its implementation in Turkey. The
financial data of the participation banks operating in Turkey in 2011-2020
were analyzed to examine their financial performance by using the Promethee
method. According to the results of the research; the banks with the highest
performance are, in order: Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans and Vakif Katilim.
The lowest performing banks are; Albaraka Tiirk, Bank Asya and Emlak
Katilim. When the obtained findings are evaluated, it is recommended that
each participation bank included in the analysis make planning by considering
their performance positions compared to other participation banks. In addition,
it is thought that it is crucial for investors who plan to invest in participation
banks, in terms of examining the performance of participation banks, making
investment decisions and investment planning.

* Bu ¢aligma, “Faizsiz Finans Sistemi Kapsamida Katilim Bankaciligmin Finansal Performans Analizi:
Promethee Yéntemi Ile Tiirkiye Uygulamas1” adl1 yiiksek lisans tezinden tiiretilmistir.
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1. Giris

Katilim bankacilig, Islami finans olarak adlandirilan sistemin Tiirkiye’deki uygulama
seklidir. Tiirkiye’de ilk olarak OFK (Ozel Finans Kurumlar1) adi altindaki ilk Islami finans
faaliyetleri 1980’li yillarda baglamistir. Tirkiye’de “faizsiz sistem” olarak ifade edilen bu
uygulamada hedef; tasarruflar: tesvik etmek ve 6zellikle “yastik alti” olarak ifade edilen fonlari,
ekonomik sisteme kazandirmaya calismak olmustur. PIAR aragtirma sirketinin 2001 yilinda
yaptig1 bankacilik arastirmalar1 calismasinda; Tiirkiye’de, inanglarindan kaynaklanan degerleri
geregi; klasik bankalarda degerlendirilmeyen mevduat oraminin % 15 oldugu tespit edilmistir.
Biitiin bunlara bakildiginda; Diinya’da Afrika’dan Cin’e ve Birlesik Devletlerden Endonezya’ya
kadar uzanan cografyada hizla sayilar1 artan Islami finans enstriimanlarmin kullamldig
goriilmektedir. Bu iilkelerde kiiresel taninmislig1 olan klasik bankalar ve ayni1 zamanda kiiresel
taminmshi@1 olan Islami bankalar faaliyetlerini, kendi prensiplerine gore yiiriitmektedirler.

Katilim bankacilig1 sisteminin temel 6zelligi; kiiltiirel, sosyal ve politik alanlarda oldugu
gibi iktisadi anlamda da insanlarin toplam faydasim gdzeten, haksiz ve yanlis uygulamalarin
ortadan kalkmasini hedefleyen bir sistem olmasidir (Miller vd. 2008). Katilim bankaciligi,
stirdiirtilebilir bir ekonomik biiylime ve herkes i¢in adil firsatlara yol acan en uygun sermaye
formiilasyonu oranim ve etkin kullammimi saglamayr amaglamaktadir. Oncelikle bireyin ve
toplumun ahlaki ve maddi refahim saglamay1 amaglayan deger temelli bir sistemdir (Khan ve
Bhatti, 2008). Faizsiz bankacilik sisteminin altyapis1, Islam hukukunu kapsayan ve uygulama
asamasinda Islami doktrinlerden esinlenen bir takim prensiplerden olusmaktadir. En genis
anlamyla faizsiz bankacilik; prensiplerini Islami kurallardan alan bankacilik ve finans alanindaki
tiim enstriimanlar1 saglayan kurumlar olarak tanimlanabilir (Henry, 2001). Felsefesi ve ekonomik
durumu agisindan klasik banka ve sigortacilik esaslarina gore farkliliklarinin yaninda; kullanmig
oldugu enstriimanlar1 ve igleyisleri anlaminda da farkliliklar géstermektedir. Sistemin ana fikri
faiz olgusunun yerine, “kar- zarar” ortakligina dayandigi icin farkli bir finans yontemi olarak
degerlendirilmektedir.

1980°li yillarin baginda, Tiirkiye ekonomisi zorlu bir siiregten gegerken, hiikiimet
ekonomik istikrar1 saglamak ve tilkenin ihtiyaci olan dis finansman ve doviz gelirlerini arttirmak
adina ‘24 Ocak Kararlar1” olarak ifade edilen bir dizi 6nlemler alarak ¢6ziim arayigina girmistir.
Bu kararlar dogrultusunda, ekonomik krize ¢oziim bulabilmek adina, 6zellikle Arap sermayesi
bulunduran, Islam iilkeleri menseli OFK’larin (OFK) Bankalar Kanunu smirlari igerisinde
Tirkiye’de faaliyet gostermelerine izin verilmistir (Tosun, 2000). Cesitli nedenlerle iilke
ekonomisine dahil olamayan fonlarin, ticari faaliyetlerin finanse edilmesi i¢in kullanilmasi ve
1970 sonras1 petrol gelirleri neticesinde fon fazlasi olan Arap ve Ortadogu iilkelerinin bu
kaynaklarindan yararlanilmak istenilmesi amaciyla 1985 yilinda ilk OFK kurularak Tiirkiye nin
mali sektoriinde faaliyetlerine baglamiglardir (Tirkiye Katilim Bankalari Birligi [TKBB], 2022).

OFK’lar, 19/10/2005 tarihinde 25983 sayili 5411 Bankaciik Kanununda “Katilim
Bankas1” olarak adlandirilmislardir. Bu kurumlarin esasinda geleceginin sekillendigi bu kanunla;
Bakanlar Kurulu Karari ile 6zel bir statii ile kurulan OFK, Bankacilik Kanununa tabii birer
‘Banka’ olarak anilmalar1 bu degerin iilkemizdeki yiikselisi i¢in ilk basamak olmustur. Siire¢
ierisinde, Ozel Finans Kurumlari Birligi kurumunun ismi Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi
seklinde degismistir. Giivence Fonu olarak adlandirilan fon; TMSF ile birlestirilmistir. Yasanan
bu degisimler, Islami Bankaciligin Tiirkiye tarafinda ne denli ciddiye alindiginin bir gostergesi
olarak sektore, devlet tarafindan gereken yapisal diizenlemeler gergeklestirilmistir (Haziroglu,
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2016). Ziraat Katilim ve Vakif Katilim ile Emlak Katilim Bankasi’nin faaliyetlerine baglamasiyla
birlikte, iilkemizde finans sektoriinde faaliyette bulunan 3’1 kamu sermayeli 3’1 6zel sermayeli
toplam; 6 katilim bankas1 bulunmaktadir.

Kendini her zaman yenileyen ekonomik sistemde, hizl1 biiylime gostergeleri ve icerisindeki
kesfedilmeyi bekleyen potansiyeli ile katilim bankaciligi, yapilan degerlendirmeler sonucu,
modern bankacilik enstriimani haline getirilebilmesi irdelenecektir. Tiirkiye’de faaliyet gdstermis
7 katilim bankasinin 2010-2020 yillar1 arasindaki tiim ¢eyrek dénemleri kapsayan mali verileri
ile Promethee yontemi kullanilarak verimlilik ve karliliklar analiz edilerek incelenecektir. Elde
edilen sonuclara gore siralamaya tabii tutulacak kurumlar i¢in tercih fonksiyonlarina gore
yorumlama yapma ve paydaslarina miisteri olma ya da yatirim yapmalar1 hususunda fikirler
verilmis olacaktir.

Bu calismanin konusuyla ilgili yapilan literatiir incelemesinde; Tiirkiye’de yerlesik katilim
bankalarinin finansal performans analizine yonelik ¢alismalarin bulundugu fakat s6z konusu
verilerin Promethee yontemi ile analiz edildigi hi¢bir ¢alismaya rastlanilmamistir. Promethee
yonteminin bu baglamda daha oOnce calisilmamasi nedeniyle literatiirdeki bu eksikligin
giderilmesi hedeflenmistir.

Bu dogrultuda calisma giris boliimii ile birlikte alt1 boliimden olusmaktadir. Ikinci boliimde
katilim bankalarinin performanslariin 6l¢iildiigii ve klasik bankalarla kiyaslandigi ¢alismalar
tanitilmistir. Ugiineii boliimde ise; ¢alismada kullanilacak veri seti hakkinda bilgi verilmistir.
Dordiincii bolimde Brans ve Vincke (1985) tarafindan gelistirilen Promethee yontemi tanitilarak
kullanilacak yontemin detaylar1 verilmistir. Besinci boliimde, ¢alismada kullanilan veriler sonucu
elde edilen bulgular degerlendirilmis, son boliimde ise; sonug ve politika ¢ikarimlarina yer
verilmistir.

2. Literatiir

Aragtirma konusuyla ilgili daha 6nce yapilan ¢alismalar incelendiginde; faizsiz bankacilik
ve katilim bankaciligi olarak farkli isimler altinda fakat ayni igleyiste bulunan sistem ve
Promethee modeli hakkindaki bulgular incelenmistir. Sufian (2007) Malezya’da faaliyet gosteren
katilim bankalarinin performanslarini incelemistir. Veri Zarflama Analizi ile toplanan fonlar ve
takipteki fonlar girdi degiskeni, kullandirilan fonlar ve yatirimlar ¢ikti degiskeni olarak
kullanmigtir. Sonug olarak katilim bankalarinin ortalama etkinlik yoniinden etkin olmadigini,
yabanci katilim bankalarinin yerli olan katilim bankalarina oranla daha etkin oldugunu ortaya
koymustur

Kosmidou ve Zopounidis (2008) ¢alismasinda, Yunanistan'daki mevduat ve kooperatif
bankalarinin  2003-2004 donemindeki performansini degerlendirmek icin PROMETHEE
yontemini kullanmiglardir. 30 bankay1 degerlendirmek iizere, farkli finansal oranlar segmislerdir.
Elde edilen sonuglar, mevduat bankalarinin hesaplarini artirma, daha fazla misteri ¢ekme ve
bdylece daha rekabet¢i olma egiliminde oldugunu gostermistir.

Ozgiir (2008) calismasinda, Tiirkiye’de faaliyette bulunan katihm bankalarmi Veri
Zarflama Teknigi kullanilarak etkinlik ve verimlilik dl¢limlerini yapmistir. 2001-2005 yillart
arasindaki verilerden hareketle girdi olarak 3 degisken (toplanan fonlar - karpay1 giderleri ve
personel giderleri) ¢ikti olarak 2 degisken (kullandirilan fonlar - karpay1 gelirleri) kullanilarak
analize dahil edilmistir. Analiz sonucuna gore; ekonomik istikrarin saglandigi dénemlerde
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verimlilik diizeyleri diisiik olan katilim bankalarimin, etkinlik diizeylerinin pozitif oldugu tespit
edilmistir.

Cetin ve Bitirak (2010) ¢alismasinda, ¢aligmalarinda katilim bankalar1 ile klasik bankalart
Analitik Hiyerarsi Siireci (AHS) modeli ile karlilik analizlerini yapmuslardir. Sonug olarak;
belirlenen donemler igin, katilim bankalarindan Bank Asya, klasik bankalardan ise Akbank
finansal performanslar1 en yiiksek ¢ikan bankalar olmuslardir.

Jaffar ve Manarvi (2011) ¢alismasinda, Pakistan’da faaliyet gosteren 5 katilhim ve 5 klasik
bankanin performanslarint CAMELS yo6ntemi ile analiz etmislerdir. Elde edilen sonuglara gore,
katiim bankalarinin varliklarim1 borglanmadan ziyade, 6z sermaye ve topladiklar1 fonlar
olusturdugundan likidite yapisi, sermaye yeterlilik oran1 ve giivenilirlik diizeyi klasik bankalara
gore daha iyi bir performans gosterdigi tespit edilmistir.

Usman ve Khan (2012) calismasinda, Pakistan’da faaliyette bulunan 3 Islami banka ile 3
klasik bankanin 2007 ile 2009 yillarindaki karlilik ve likidite oranlar1 karsilagtirmak igin T-testi
yonteminden yararlanmiglardir. Calismanin sonucunda, Islami bankalarin karliik ve likidite
diizeylerinin Klasik bankalara oranla daha yiiksek oldugu sonucuna ulasilmustir.

Firdaus ve Hosen (2013) c¢alismasinda, 2010 2. ¢eyrek- 2012 4. ¢eyrek donemlerinde
Endonezya’daki katilim bankalarinin etkinligini 6l¢gmek igin iki asamali Veri Zarflama Analizi ve
Tobit Model metodu kullanmiglardir. Girdi olarak toplam varliklar, personel giderleri ve tiiketici
fonlari, ¢ikt1 olarak kar pay1 gelirleri ve faaliyet gelirleri degiskeni kullanmislardir. Sonug olarak;
katilim bankalarimin heniiz optimum etkinlik diizeyi seviyesine ulasamadigini, tiim degiskenlerin
onemli etkisinin olmadigini yada bazi degiskenlerin gercek etkiyi gostermedigini savunmuslardir.

Rozzani ve Abdul Rahman (2013) ¢alismasinda, Malezya’da faaliyet gosteren 19 klasik
banka ve 16 katilim bankasi olmak iizere toplam 35 bankanin 2008-2011 yillar1 arasindaki
verilerini CAMELS yontemi ile analiz etmislerdir. Analiz sonuglarina gore; sermaye yeterliligi
ve karlilikta klasik bankalarin daha yiiksek performans gosterdikleri tespit edilmistir. Bunun
yaninda kredi riski ile katilim bankalarimin performansi arasinda pozitif bir iliski oldugu sonucuna
ulasilmustir.

Rengber ve Bagc1 (2014) calismasinda, kamu ve 6zel sermayeli bankalar1 Promethee
yontemi ile karlilik analizleri tizerinden karsilagtirmiglardir. Sonug olarak; Halk Bankasinin hem
kamu bankalar1 hem bankacilik sektoriiniin karlilik anlaminda lideri oldugu ayrica 6zel sermayeli
bankalar arasinda Denizbank’in en yiiksek karliliga ulastigi belirlenmistir.

Akala (2015) c¢alismasinda, katilim bankalar1 ile klasik bankalarin finansal
performanslarmi karsilagtirmistir. Oran analizi ve birgok finansal teknik analiz yontemleri
kullanilarak tablo ve grafikler yardim ile trend analizi uygulamistir. Elde ettigi bulgulara gore
klasik bankalarinin, katilim bankalarindan daha iyi performans gosterdigini tespit etmistir. Fakat
katilim bankalarinin mevduat bankalarindan finansal ag¢idan daha istikrarli oldugu sonucuna
ulagmuistir.

Bugan (2015) calismasinda, Tiirkiye’de faaliyette bulunan 21 klasik banka ile 4 katilim
bankasin1 Veri Zarflama Teknigi yontemi ile etkinliklerini karsilastirmistir. Calismada sonug
olarak; ticari bankalarin ellerinde bulunan imkandan daha diisiik imkanlar1 bulunan katilim
bankalarinin kaynaklarim etkin bi¢cimde kullandiklar ve stirekli biiytime egilimi gdsterdikleri
tespit edilmistir.
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Esmer ve Bagci1 (2016) calismasinda, Tiirkiye’de yerlesik katilim bankalarinin 2005-2014
yillar1 verilerinden yararlanarak bir takim finansal rasyolara ulasmislardir. Bu oranlar sirasiyla;
Aktifin Karlihg, Ozkaynaklarm Karlihgi, Ozkaynaklar/Toplam Aktif, Net Kar Pay1
Geliri/Toplam Aktif, Takipteki Krediler/Toplam Krediler, Toplam Krediler/Toplam Aktif, Vergi
Oncesi Kar (VOK)/Toplam Aktif’tir. Bu oranlar kullanilarak katilim bankalari, TOPSIS yéntemi
ile siralamaya tabii tutulmustur. Caligmada en yiiksek performansi gosteren katilim bankasinin
Bank Asya oldugu sonucuna ulasilmistir.

Caliskan ve Eren (2016) calisgmasinda, Tiirkiye’de yerlesik tiim bankalar arasindan aktif
biiyiikliik bakimindan ilk yirmi bankanin, ¢oklu karar verme yontemlerinden Promethee ve APH
kullanilarak performanslarini karsilagtirmiglardir. Her iki yontemden alinan sonuglar ile secilen
rasyolara gore en yiiksek performansi kamu sermayeli olan Ziraat Bankasi’nin gosterdigi
belirlenmistir.

Pehlivan (2016) calismasinda, Tirkiye’de yerlesik katilim bankalarini, Klasik bankalarla
trend analizi yontemi kullanarak karsilagtirmigtir. Calismanin sonucunda, tim bankacilik
sektoriinde katilim bankalarmin almis oldugu pay, aktifleri, 6zkaynaklari, kullandirilan ve
toplanan fon biiytikliikleri hedeflerinin altinda olmasina ragmen yillar itibari ile bitylime trendinde
oldugu gozlenmistir. Katilim bankalarinin karliliklarinin ise yillar itibari ile diistigii tespit
edilmisgtir.

Eyceyurt ve Gilingor (2016) ¢alismasinda, klasik bankalar ile katilim bankalarinin verilerini
Panel Veri Analizi yontemi ile incelenmistir. Kredi plasmanlari, aktif biiytikliikleri, pazar paylari,
doviz kuru ve enflasyon degiskenlerinin Klasik bankalarin kéarliliklarinda anlamli bir etkiye neden
olurken, bu durum katilim bankalar1 tarafinda benzer etkilere neden olmamustir. Katilim
bankalarinda ise, toplanan mevduatlarin, klasik bankalara gore karlilik oranlarinda anlamli bir
etki oldugu gozlenmistir. Ayrica bankalarin kriz donemlerini firsata ¢evirerek karliliklarini
maksimize ettigi belirlenmistir.

Dash (2017) galismasinda, Hindistan’da faaliyet gésteren kamu ve 6zel sektor bankalarini
CAMELS ve PROMETHEE yontemleri ile karsilastirmali olarak performans analizlerini
incelemistir. Calismada ¢ok kriterli karar modellerinin banka performans 6l¢iimiinde dogrudan
uygulanabilirligine iligkin sorular olugturmustur. CAMELS analizinin yonetim kalitesi, likidite,
sermaye yeterliligi, karlilik etkinlik boyutlaria ek olarak risk yonetiminin de banka performans
Ol¢limiinde 6nemli bir kriter oldugu ortaya konulmustur.

Hoque vd. (2019) ¢alismasinda, Banglades’te faaliyet gdsteren 5 katilim bankasi ile 5
Klasik bankanin karlilik, 6deme giicti ve likidite yeterliligi anlaminda oran analizi kullanarak
performanslarmi 6lgmiislerdir. Arastirmanin sonucunda klasik bankalarin, katilim bankalarindan
daha yiiksek bir performans sergiledigi tespit edilmistir.

Tetik ve Sahin (2020) c¢alismasinda, Esmer ve Bagci (2016) calismasinda kullanilan
degiskenler ile 2011-2019 yillar1 arasinda toplam yedi katilim bankasi verileri ile TOPSIS
yontemi kullanilarak siralamaya tabii tutulmustur. Caligmanin sonucuna gore en yiiksek
performans gosteren katilim bankasinin Tiirkiye Finans oldugu tespit edilmistir.

Diger taraftan, Promethee yontemi disinda farkli yontemlerle performans analizi yapilan
calismalar bulunmaktadir. Bu ¢alismalardan Ozkan (2019), Gézkonan ve Kiiciikbay (2019) ve
Elmas ve Yetim (2021) farkli analiz yontemleri ile Tiirkiye’de yerlesik katilim bankalarinin
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performans analizleri Olglilmiistiir. Bu ¢aligmanin literatiirden ayrilan en Onemli yonii
Tirkiye’deki katilim bankalar1 {izerine Promethee yontemi ile yapilan ilk calisma olmasidir.

3. Veri Seti

Cogu arastirmanin temelini 6rneklem kiimeler olusturur. Yapilan arastirmalarda elde edilen
bulgular da evrenlere genelleyerek arastirmalar yiiriitiilmektedir (Karasar, 2005). Yansiz ve
temsili olmas1 6rneklemin en 6nemli 6zelligidir. Hem arastirma hem de istatistiksel bakimdan
evrenin bir pargasi olan érneklemin 6nemi yadsinamaz (Kaptan, 1983). Bu baglamda aragtirmanin
evrenini, analizin yapildig: tarihten 6nceki 10 yili kapsayacak sekilde ve 6zellikle Bank Asya’nin
verilerinin de degerlemeye tabii tutulmasi amaciyla; Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim
bankalar1 olusturmustur. Arastirmanin 6rneklemini ise 2011/1. ¢eyrekten 2016/1. ¢eyrege kadar
4 katilim bankas1, 2016/1. ¢ceyrekten 2019/2. ¢ceyrege kadar 5 katilim bankas1 ve 2019/3. ¢ceyrekten
2020/4. ceyrege kadar 6 katiim bankasi olusturmaktadir. Arastirma, bankalarin bagimsiz
denetimden gecen ve bildirimde bulunulan 2011-2020 yillar1 arasindaki g¢eyrek donem mali
verileri ile sinirlandirilmistir. Analizlere konu olan veriler Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi
(TKBB)’den alinmustir. Caligma kapsamina veri seti olusturmak tizere analize tabi tutulan katilhim
bankalar1 Tablo 1°de gosterilmistir.

Tablo 1. Cahsma Kapsamina D#hil Edilen Katilim Bankalari

Banka Adi Kurulus Yil Odenmis Sermayesi Faaliyet Baslangici
Albaraka Tiirk 1984 1.350.000.000 21 Ocak 1985
Bankasya* 1996 900.000.000 24 EKim 1996
Emlak Katilim 2019 1.539.266.000 21 Mart 2019
Kuveyt Tiirk 1988 4.595.131.000 31 Mart 1989
Tiirkiye Finans 2005 2.600.000.000 30 Kasim 2005
Vakif Katilim 2015 3.220.000.000 26 Subat 2016

Ziraat Katilim

2014

3.734.223.000

12 Mayis 2015

Kaynak: TKBB (2021)
*Bank Asya’nin 23.07.2016 tarihinde faaliyetleri durdurulmustur.

Esmer ve Bagc1 (2016) yaptiklar1 ¢alismada, katilim bankalarinin finansal performansini
Tablo 2’de detaylar1 verilen degiskenleri kullanarak Topsis yontemi ile analiz etmislerdir.
Analizde kullanilan rasyolar; karlilik ve borglanma rasyolarmi ifade eden oranlardir. Bu
rasyolarin secimindeki temel neden; bankalardaki finansal performansi yiikselten karlilik rasyosu
ile bankalarin diger bankacilik krizlerine diismemesi i¢in gereken 6zkaynaklardaki giiclii yap1 ve
kredilerdeki takip oranlari finansal performans igin belirleyici gostergeler olmalarindandir.
Katilim bankalarinin finansal performanslarini analiz etmek i¢in kullanilan rasyolar Tablo 2’de
gosterilmisgtir.

262



Ekonomi, Politika & Finans Arastirmalar1 Dergisi, 2022, 7(1): 257-273
Journal of Research in Economics, Politics & Finance, 2022, 7(1): 257-273

Tablo 2. Promethee Yonteminde Kullanilan Rasyolar

Rasyo Ad1 Hesaplanmasi

Aktif Karliligt Net Kar / Toplam Aktif

Ozkaynak Karliligt Net Kar / Toplam Ozkaynak

Aktif Kalitesi Net Kar Pay1 Geliri / Toplam Aktif
Ekonomik Rantabilite Vergi Oncesi Kar / Toplam Pasif
Kredi Kalitesi Takipteki Krediler / Toplam Krediler
Kredi Pay1 Toplam Kredi / Toplam Pasif
Ozkaynak Orani Ozkaynaklar / Toplam Aktif

Kaynak: Esmer ve Bagc1 (2016)

4, Yontem

Tirkiye’de yerlesik katilim bankalarinin performans olgiimleri, Promethee yontemi
kullanilarak yapilmistir. Literatiir 15181inda karlilik ve performans ekseninde yapilan ¢aligmalarda
siklikla Promethee yonteminin tercih edildigi tespit edilmistir. Cok kriterli karar verme
yontemlerinden olan Promethee iistiinlii§e dayanan yontemlerden olup, arastirma kriterlerine gore
performans dl¢timiinde kullanilmaktadir (Uzun ve Kazan, 2016). Bu yontemler analizin spesifik
olarak karlilik degerlerini gdstermesinin yaninda, performans olgiimii ve etkinligini hesaplama
imkan1 saglamaktadir.

Calismamizda yararlanilacak yontem olan, Promethee; 1985°te J.P. Brans ve Vincke
tarafindan ortaya ¢ikarilmistir. Yontemde ikili veya ¢oklu karsilagtirma yapilmakta, son adimda
ise tiim alternatif segcenekleri tek seferde degerlendirmeye alinmaktadir. (Behzadian vd., 2010).

Coklu karar verme yontemlerinden olan Promethee, performans analizi i¢in kullanildigi
calismalarin yaninda 6zellikle siralama yapma ve alternatifler arasindaki en uygun olani segme
i¢inde kullanilan ¢aligmalarda kullanildig1 gézlenmistir. Albadvi vd. (2007), yaptiklari ¢alismada
Tahran Menkul Kiymetler Borsasinda iglem goren hisselerden yatirim yapilabilecek en iistiin
performansi gosteren hisse senedini segmek {izere Promethee yonteminden faydalanmiglardir.
Fernandez-Castro ve Jimenez (2005) ¢alismalarinda, Promethee yontemini, 6zel bir sirket igin,
dagiim merkezlerini siraya koymak ve se¢im yapmak ic¢in kullanmiglardir. Diakoulaki ve
Karangelis (2007) caligmalarinda Yunanistan’daki enerji iretim sektOriiniin gelistirilmesi
konusunda basta ekonomik olmak iizere, cevresel ve teknik analizleri igeren sekiz kritere dayali
dort farkli senaryoyu Promethee yontemi ile kiyaslamislardir.

Promethee yonteminin diger ¢ok degiskenli karar verme yontemlerine gore farki; tercih
fonksiyonlarinin tiim kriterler ig¢in ayri ayri tanimlanabilmesidir. Bu durumda Karar verici
alternatifler icerisindeki 6nceliklerin tespiti igin avantaj elde etmektedir. Karar vericinin Kkriterleri
pozitif ve negatif ustiinliiklerine gore degerlendirme imkani dogmaktadir (Rengber ve Bagci,
2014). Promethee analizi yapilirken 8 agamali bir siireg takip edilmektedir. Bu siire¢ler maddeler
halinde Tablo 3’te gosterilmektedir (Kazan vd. 2015).
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Tablo 3. Promethee Yontemi Asamalar:

Asama Uygulama Caligsmasi

1.Asama Alternatif matrisi olusturulmasi

2.Asama Kriterler i¢in tercih fonksiyonu belirlenmesi
3.Asama Ortak tercih fonksiyonlarinin belirlenmesi
4.Asama Alternatif ¢iftleri i¢in tercih indeksi olusturulmasi
5.Asama Pozitif ve negatif iistiinliikler belirlenmesi

(®+) pozitif ve (D-)negatif iistlinliiklere gore tercihlerin degerlen-
dirmesinin yapilmasi

(®) Net iistiinliik degerlerinin bulunmasi

Biitiin alternatiflerin ayni anda degerlendirilmesi”

GAIA “diizleminde degiskenlerin vektore yakimlik tespitinin

8. Asama (GAIA) belirlenmesi = g ’

Kaynak: Behzadian vd. (2010)

6.Asama (Promethee 1)

7.Asama (Promethee II)

1. Asama: Degerlendirme kriterlerinin ve karar noktalarinin belirlendigi veri matrisilerinin
olusturulmasi saglanir. Belirlenen matris n: (1, 2,..., n) kriter sayisinin, m: (1, 2,....., m) alternatif
sayisinin, w: (1, 2,..., n) her bir kriter i¢in agirlik degerini temsil etmektedir.

2. Asama: Kullanilacak olan tercih fonksiyonlarina yer verilmektedir. Kriterleri
onceliklendirmek igin ihtiya¢ duyulan tercih fonksiyonlarimin tanimi yapilir. Buradaki Kriter,
karar vericinin degiskenleri ne sekilde degerlendirecegi ile alakalidir. Promethee yontemi
uygulanirken 6 tercih fonksiyonundan yararlanilmaktadir. Bu fonksiyonlar sirasiyla; “Birinci Tip
(Olagan), ikinci Tip (U-Tipi), Ugiincii Tip (V Tipi), Dérdiincii Tip (Seviyeli), Besinci Tip
(Lineer), Altinc1 Tip (Gaussian)” tercih fonksiyonudur.

3. Asama: Tercih fonksiyonlarinin belirlenen kriterlere uygulanabilmesi i¢in esas alinan
alternatif ¢iftlerinde kullanilacak ortak tercih fonksiyonlarini belirlenmektedir.

4. Asama: Bir 6nceki adimda belirlenen “ortak tercih fonksiyonlar1” kullanilmasi suretiyle
karsilastirilan karar noktalarina iliskin alternatif ¢iftlerin tercih fonksiyonlar1 belirlenir.

5. Asama: Ttim alternatif degiskenler i¢in pozitif (O+) ve negatif iistiinliiklerin belirlenmesi
saglanir. (®-)

6. Asama: (Promethee I) Alternatiflerin birbirleriyle karsilastirildigi bu asamada, tiim
alternatiflerin birbirlerine gore tstiinliigii ve tercih edilebilmeleri hususu degerlendirilir. Bu
asama negatif ve pozitif iistiinliiklerin esas alindig1 asamadir. Belirlenen Kkriterlerin {izerine, diger
alternatifler karsilastirilarak kismi onceliklerin belirlenmesi saglanir. Asagidaki denklemlerden
herhangi birinin gerceklesmesi durumunda a alternatifi b alternatifine tercih edilebilir.

@+ (a)> O+ (b) ve D-(a) <d-(b)
O+ (a) > O+ (b) ve d-(a) = O-(b) (1)
d+ (a) = O+ (b) ve @-(a) <d-(b)

Pozitif ya da negatif istiinlikklere gore esitlik saglanmigsa a ve b alternatifleri arasinda
herhangi bir fark yoktur.

D+ (a) = O+ (b) ve D-(a) = O-(b) (2

Asagida belirtilen durumlardan herhangi birinin saglanmasi durumunda a ve b alternatifleri
arasinda karsilagtirmaya yapmaya gerek yoktur.
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O+ (a) > D+ (b) ve @-(a)>D-(b)

3
D+ (a) <D+ (b) ve @-(a) <d-(b) B

7. Asama: (Promethee 1I) Kiyaslama olgiitii olarak kullanilacak @ degerinin hesaplandig:
bu asamada, ® degeri net onceligi ifade eden deger olmaktadir. Belirlenen bu degere gore tim
alternatifler degerlendirmeye alinir ve siralamalar1 belirlenir.

O (a)= d+(a)- O-(a) 4)
Belirlenen net dncelik degerlerine gore;
®(a)= ®(b) sonucunda a ve b alternatifleri birbirlerinden farksizdir,

®(a)> O(b) sonucunda a alternatifinin b alternatifine kiyasla tistiin oldugu ifade edilebilir
(Brans ve Vincke, 1985)

8. Asama: GAIA “Geometrical Analysis for Interactive Aid” (Etkilesimli Yardim I¢in
Geometrik Analiz) diizleminde degiskenler, vektor ve analize tabi tutulan Kriterler nokta olarak
gosterilmektedir. Degiskenlerin ve noktalarin birbirlerine olan yakinligi noktalarin ve
degiskenlerin birbiriyle benzer ozellikler gosterdigi anlamina gelmektedir (Kazan ve Ciftei,
2013).

5. Bulgular

Bu calismada, Tirkiye’de yerlesik katilim bankalarinin Promethee analiz yontemiyle
performans olgimleri yapilmistir. Promethee analizi, ikili alternatif arasindaki karsilagtirmaya ve
onceliklendirmeye dayanan bir yapiya sahiptir. Finansal oranlarin deger bakimindan kiigiik
olmasi nedeniyle bu oranlarin karsilastirmasini ortalama sapma tizerinden uygulamak daha dogru
sonuglar verecegi kanaatine varilmistir. Bu nedenlerden dolay1 analizin uygula asamasinda tercih
fonksiyonu olarak 6. tip Gaussian fonksiyonu se¢ilmistir. Kullanilan rasyolara esit agirlik verilmis
ve bu nedenle agirliklar, toplam 7 rasyo oldugundan 1/7 oraninda agirliklandirilarak analiz
edilmistir. Ayrica bu yontem uygulanirken bankalarin finansal performansi hesaplanacagi igin
degerlerin maksimum olmasi énemlidir. Ozellikle bankalarin verimliligini ve etkinligini 6n plana
cikaran Karlilik degerlerinin maksimum olmasi1 beklenmektedir (Yilmaz ve Dagdeviren, 2011).
Bu durumda yalnizca Takipteki Krediler/Toplam Krediler rasyosu minimum olarak
degerlendirilecektir. Beklenen deger, kullandirilan tiim krediler igerisindeki takipteki kredilerin
minimum seviyede olmasidir.

Promethee yonteminin 6. asamasinda negatif ve pozitif stiinliikleri i¢ceren tam ve kismi
performans analizleri yapilmaktadir. Negatif iistiinliikler bankalarin performans olarak olumsuz
yonlerini ifade ederken; pozitif istlnliikler ise bankalarin performansini etkileyen olumlu
noktalar1 gostermektedir. Analizin tam performans hesaplamasinda; negatif tistiinliikler ile pozitif
tistiinliik skorlarmin toplamindan olusmaktadir. Bu durumda, mutlak performans skoru ortaya
ctkmaktadir. Promethee yonteminin 7. agamasinda ise belirlenen kriterlere goére mutlak (tam)
performans sonuglar1 ile siralamalar yapilmakta ve analiz sonuglart yorumlanmaktadir. 8.
asamada, yapilan tiim bu analizlerin GAIA diizlemi ad1 verilen ve tercih fonksiyonlarina gore,
performans sonuglarinin vektdrlere olan yakinligini gosteren diizlemde karar vericinin yorum
yapmasinda ve tercihini kullanmasinda yararlanacagi sonuglar gostermektedir.
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Analiz kapsamindaki bankalarin, tiim analiz donemleri dikkate alindiginda “Kuveyt Tiirk,
Tiirkiye Finans ve Albaraka Tiirk” katilim bankalarinin, belirlenen rasyolar gergevesinde, finansal
performansina gore siklikla yiiksek diizeye sahip olduklari, Bank Asya’nin ise diisiik performansa
sahip oldugu sonucuna ulasilmistir. Ziraat Katilim, Vakif Katilim ve Emlak Katilim bankalarinin
digerlerine gore daha yakin zamanlarda kurulmalarindan dolayi; tam performans skorlarini genel
olarak yorumlayabilmek adina 2011-2020 yillar1 arasindaki tam performans analiz sonuglarinin
ortalamasi alimmistir. Katilim bankalarinin on yillik ve tim g¢eyrek donemlerdeki ortalama
performans skorlar1 Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 41. Katilim Bankalarinin Ortalama Tam Performans Skorlari ve Siralamalar:

Banka Adi Ortalama Skoru Siralama
Kuveyt Tiirk 0,04396 1
Tiirkiye Finans 0,02923 2
Vakif Katilim 0,02159 3
Ziraat Katilim -0,00143 4
Albaraka Tiirk -0,03871 5
Bank Asya -0,05870 6
Emlak Katilim -0,10548 7

Tablo 4’e gore, analiz donemi kapsaminda en yiiksek finansal performans ortalamasina
sahip bankalar sirasiyla; Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans ve Vakif Katilim olarak bulunmustur.
Performans siralamasindaki son ii¢ banka ise sirasiyla, Emlak Katilim, Bank Asya ve Albaraka
Tirk’tiir. Elde edilen bulgular literatiir ile birlikte degerlendirildiginde, Tetik ve Sahin (2020)
calismasinda Tirkiye Finans katilim bankasi en yiiksek performans gosterdigi bulgusu
calismamizin bulgularini destekler niteliktedir. Diger taraftan, Esmer ve Bagc1 (2016) caligmast
ise ¢aligmamizdan elde edilen bulgularin aksine Bank Asya’nin en yiiksek performansi gosteren
katilim bankasi oldugu sonucuna ulasilmistir. Siiphesiz ki, Tiirkiye 6l¢eginde katilim bankalart
Ozelinde sinirli sayida ¢alisma olmasi ve gerceklestirilen sinirli sayidaki ¢alismada ise farkl
analiz donemlerinde ve farkli degiskenler kullanilmasi sebebiyle farkli sonuglar elde
edilebilmektedir.

Calismada kullanilan Promethee performans analizi yonteminin ilave bir avantaji ise
analize tabi tutulan rasyolarin belirleyicilik glictinii “GAIA” olarak ifade edilen diizlem tizerinde
gosterilme imkant bulunmasidir. Promethee Bulgulart GAIA diizlemindeki goriinimii Sekil 1°de
sunulmustur.
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Ozkaynak karliligt Aktif karlilig:
Ozkaynak orani Ekonomik
rantabilite

Aktif kalitesi

—g W

Kredi pay1 Kredi kalitesi

Sekil 1. Promethee Bulgularinin GAIA Diizlemi

Promethee Il ortalama performans skorlarindan elde edilen veriler ile Visual Promethee
programi kullanilarak, GAIA diizlemine ulagilabilmektedir. Karar verici Tablo 4’te yer alan
sonuglara gore hareket ederek, belirlenen kriterlere gore kararmi verebilir. Ancak, kararin
verirken GAIA diizlemini de kullanarak, farkli bir gorsel zenginlik ile kararini diizlem iizerinde
gorebilir ve gesitli yorumlar katabilir. Diizlemde; kalin ¢izgi ile gosterilen vektor, kendisine yakin
olan degiskenler arasinda en uygun olani ifade etmektedir. ince cizgiler ise degiskenlerin kriterler
igerisinde hedeflenen degerin (pozitif tstiinlik ya da negatif Ustiinliik) tercih edilme 6nceligini
belirlemektedir. Aktif karliligi ve ekonomik rantabilite vektore olan yakinligi nedeniyle
degiskenler icerisinde tercih fonksiyonlarina goére finansal performansi en iyi belirleyen
degiskenler oldugu soylenebilir. Ayrica kredi kalitesi olarak tanimlanan; takipteki alacaklarin
toplam krediler icerisindeki payi, Phi skorlarina olumsuz katki sagladigi ancak diger tiim
degiskenlerin pozitif katki yaptigi ifade edilebilir. Elde edilen bu bulgular katilim bankalarinda
karlilik rasyolar1 anlamli bir etkisi oldugu sonucuna ulasan Eyceyurt ve Giingér (2016) ¢alismasi
ile paralel yondedir.

6. Sonuc

Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalart modern hesaplama ve karar verme
yontemleri ile performanslart ve etkinlikleri agisindan degerlendirmeye alimmistir. Her bir
bankanin sektorde yer alan diger bankalara gére durum degerlendirmesi yapabilmesinin yaninda
Islam iilkelerinde bulunan ve faizsiz olmak kosulu ile yatirimlarindan kar elde etmeyi hedefleyen
sermaye sahibine rasyonel karar verme acgisindan yardimci olabileceginden analize tabi
tutulmustur.

Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalariin 2011-2020 yillari arasi ¢eyrek donem
verilerinden yararlanarak pozitif ve negatif dstiinliiklere gore performans ve etkinlikleri
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Promethee yontemi ile analiz edilmistir. Bu yontem Promethee I ve Promethee II olarak iki
asamada degerlendirilmektedir. 1. asamada Phi (-) ve Phi (+) olarak bulunan pozitif ve negatif
uistlinliiklere gore kismi analiz sonuglarina ulagilabilir. 2. asamada ise; pozitif ve negatif
degerlerin farki bulunarak, mutlak istiinliik siralamasina tabii tutularak kesin sonuglara ulagilir.
Promethee I uygulamasinda, 40 ¢eyrek donemi iceren analiz sonuclar1 incelendiginde; Albaraka
Tiirk 12 donem, Kuveyt Tiirk 11 donem, Vakif Katilim ve Ziraat Katilim 7°ser donem ve Tiirkiye
Finans’in 3 donem en yiiksek performansa sahip olduklar1 gézlenmistir. Promethee 1l agamasinda
ise ortalama mutlak performans skorlar1 incelendiginde, Kuveyt Tiirk, Tiirkiye Finans ve Vakif
Katilimin en yiiksek performans gosteren bankalarda ilk ti¢ sirada yer alirken, Emlak Katilim,
Bank Asya ve Albaraka Tiirk’in en diisiik performans gosteren bankalar arasinda oldugu
goriilmiistiir. Ayrica GAIA diizlemi incelendiginde; katilim bankalarinin performanslarini
belirleyen en 6nemli degiskenlerin; Aktif Karlihigi (Net Kar/Toplam Aktif) ve Ekonomik
Rantabilite (Vergi Oncesi Kar /Toplam Aktif) rasyolar1 oldugu gozlenmistir. Aktif karlilig ve
ekonomik rantabilite oranlarinin banka varliklarinin kar yaratmada ne kadar etkin olabildigi
sonucuna ulasilmstir.

Elde edilen bulgular degerlendirildiginde; analize dahil edilen her katilim bankasinin diger
katilim bankalarina kiyasla performans pozisyonlarini géz 6niinde tutarak planlama yapmalari
tavsiye edilebilmektedir. Ayrica katilim bankalarina yatirim yapmayi planlayanlar yatirimcilar
icin, katilim bankalarmin performanslarii incelemeleri, yatirnm karar1 verme ve yatirim
planlamasi agisindan fayda saglayacagi ongoriilmektedir.

Arastirmacilarin Katki Oram1 Beyani
Yazar, makalenin tamamina yalniz kendisinin katki saglamis oldugunu beyan eder

Arastirmacilarin Cikar Catismasi Beyani
Bu ¢alismada herhangi bir potansiyel ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir.

Etik Kurul izin Beyam
Etik kurul izni ve/veya yasal/6zel izin alinmasina gerek olmayan bu ¢alismada arastirma ve yayin etigine
uyulmustur
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FINANCIAL PERFORMANCE ANALYSIS OF PARTICIPATION BANKS:
EVIDENCE FROM TURKEY

EXTENDED SUMMARY

Research Subject and Purpose

The main purpose of our study is to rank participation banks according to the results
obtained by making financial performance analyzes of participation banks residing in Turkey.
Performance and effectiveness of participation banks will be measured based on their
profitability, asset and liability sizes, non-performing loans and loan volumes over the years.
Ratios such as the size of the income obtained by participation banks, the smallness of non-
performing loans and the quality of assets are all variables to be used in performance
measurement.

Literature

In the literature review on the subject of the research, there were studies on the financial
performance analysis of participation banks, but no study was found in which the said data were
analyzed with the Promethee method. Therefore, since the Promethee method has not been studied
in this context before, it is aimed to eliminate this deficiency in the literature. Thus, the current
performances of these banks will be examined and it is thought that it will contribute to the
literature. For this reason, it is important in analyzing the past performances of banks when it is
evaluated in terms of profitability/productivity axis, as it is the first in terms of research subject
and application area.

Method

Performance measurements of participation banks residing in Turkey were made using the
Promethee method. In the light of the literature, it has been determined that the Promethee method
is often preferred in studies conducted on the axis of profitability and performance. Promethee,
which is one of the multi-criteria decision-making methods, is one of the methods based on
superiority and is used in performance measurement according to research criteria. (Uzun and
Kazan, 2016) These methods provide the opportunity to calculate performance measurement and
effectiveness, as well as showing the profitability values of the analysis specifically.

The main difference of the Promethee method from other decision-making methods is; It
is possible to define separate preference functions for each criterion. This provides a great
advantage for the decision maker. Because the decision maker may not want to evaluate all the
criteria in the same way (Rencber and Bagci, 2014).
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Results

Using the quarterly data of the participation banks operating in Turkey between the years
2011-2020, their performance and effectiveness according to positive and negative advantages
were analyzed by Promethee method. According to the analysis results; While Kuveyt Tiirk,
Tirkiye Finans and Vakif Katilim ranked among the top three among the banks with the highest
performance, Emlak Katilim, Bank Asya and Albaraka Tiirk were found to be among the banks
with the lowest performance.

It is expected that the results of this analysis will help both to see the positions of
participation banks compared to other participation banks and to be prepared for any banking
crisis. In addition, it is recommended for existing customers or those who will invest in
participation banks, to see profitability and strong financial infrastructure, to be careful at the
point of decision or about the actions to be taken.
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