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TURKIYE’DE FINANSALLASMA YAZINI: LISANSUSTU TEZLERINE YONELIK BiR
INCELEME

Aylin ABUK DUYGULU*
Oz

Bu g¢alismanin amaci, Tirkiye'de lisansustl tezlerde finansallasma yazininin nasil ele alindigini betimsel analiz yontemiyle
incelemek ve finansallasmayl baslhgina tasiyan tezlerin igerigini degerlendirmektir. Calismadan beklenen temel katki,
finansallasmaya yonelik akademik merakin boyutlarini Turkiye’de lisansusti tezler 6zelinde ortaya koymaktir. Bu amagla 6nce
baslik, dizin, anahtar kelimeler vb. dahil olmak lizere tezlerin tim kisimlarinda “finansallagsma” gegen 93 lisansusti (ylUksek
lisans ve doktora) tez tespit edilmistir. Tezlere, Yitksek Ogretim Kurumu (YOK) Ulusal Tez Merkezi veri tabanindan ulasiimistir.
Tezler 2009-2020 donemini kapsamaktadir. Bu ¢calismaya konu olan 6rneklem, basliginda “finansallasma” gegen tam erisime
acik toplam 35 tezdir. Baghginda “finansallasma” gegen tezler, tez basliginin tezin igerigine dair 6n bilgi tasiyacagi gerekgesiyle
secilmistir. Bu galismada kisaca su sonuglara ulagilmistir: Tirkiye'de lisansisti tezler agisindan finansallasma ile endustriyel
yapl, endustriyel orgitlenme ve finansal denetim iliskisine yonelik alanda bogluk vardir. Finansallasmayi agiklamaya,
tanimlamaya calisan tezler aslinda kapitalizmi anlamaya yonelik ¢abalarin bir pargasi olarak gortlmelidir ve bu nedenle
finansallasmanin farkl boyutlarini ele alan tezler, Turkiye gibi gelismekte olan lkelerin finansallasma stireglerinin anlasiimasi
ve finansallagmanin etkilerine yonelik politika gelistiriimesi agisindan 6nemlidir.

Anahtar Kelimeler: Finansallasma, Literatiir incelemesi, Lisansiistii Tezler.

FINANCIALIZATION LITERATURE IN TURKEY: A REVIEW OF POST-GRADUATE THESES

Abstract

This study aims to investigate how postgraduate theses written in Turkey discuss financialization literature by using the
descriptive analysis method and to evaluate the content of the theses that use financialization in the title. The main
contribution that is expected to obtain as a result of this study is to see the different aspects on academical curiosity for
financialization by taking postgraduate theses written in Turkey into consideration. Hereupon, 93 graduate theses (masters
and doctorate) that use “financialization” in every subpart, including in their title, index, and keywords, are detected. Council
of Higher Education Thesis Center’s database is used in order to collect the theses which are written between 2009 and
2020. The sample of this study is a total of fully accessible 35 theses that have “financialization” in their title. Theses are
selected on account of the fact that ones that use financialization in their titles would give prior information about the
thesis’ content. As a result of this study, following is obtained: There is a gap in the field of financialization and industrial
structure, industrial organization, and financial supervision in terms of graduate theses written in Turkey. The theses that aim
to explain and describe financialization should be considered as an effort to understand capitalism. Therefore, theses that
study different aspects of financialization are crucial for developing countries such as Turkey in terms of understanding the
process of financialization and developing policies against the effects of financialization.
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1.GiRIS

Finansallasma, ekonomi politik yazininin giincel ve tartismali konularindan birisidir. Kavramin yaygin bigimde
kullanilmasina karsin arastirma giindemlerine, konunun ele alinisina ve incelemedeki temel varsayimlara bagli
olarak farkli tanimlari s6z konusudur. Finansallasma olgusunu ya da finansal sistemi, piyasa iliskileri temelinde
ele almak yerine kapitalist iliskiler icinde incelemek, toplumsal bitiin icinde anlamh iliskiler ortaya koymayi
saglayacaktir. Clinku piyasa iliskileri Gretim ve dolasimi iceren ekonomik alani, toplumsal iliskilerden bagimsiz,
yalnizca degisim iliskileri tGizerinden ele almaktadir. Finansallasma ise, toplumsal hayatin giderek her boyutunu
kapsamakta ve toplumsal iliskileri de dontstiirmektedir. Bu nedenle finansin ve finansallasmanin tanimlanmasina
donik yaklagimlarin ortaya konmasi; tanimlarin dogru algilanmasi, netlestiriimesi ve politika gelistirilmesi
acisindan énemlidir.

ABD’nin borg stokundaki artis sonucu hizla gelisen finans sektoriiniin tanimlanmasi amaciyla ilk kez 1990’larin
basinda ortaya atilan kavramin, kiresel 6lgekte kapitalist ekonomilerin gegirdigi donlisimi ve bunun yarattigi
sonuglarin butlinini tanimlamak icin kullanildigi gorilmektedir. Finansallasma yazininin gelismesiyle birlikte
1970’lerin sonu ve 1980’lerin basi finansallasma icin bir milat olarak genel kabul gérmis ancak kapsayicihgindaki
artisa bagh olarak kavramin sinirlarini ¢izmek giderek zorlasmistir. Bu belirsizligin temel nedenlerinden biri,
ekonomik ve siyasal alanda kendini hissettiren kiiresellesme ve neoliberalizm gibi farkli kavramlarla finansallasma
kavraminin i ice gegmesidir.

Gelismis ve gelismekte olan tlkeler agisindan finansallasmanin motivasyonu ve gerceklesme mekanizmalari
farkhlik gostermektedir (Bonizzi, 2013). Tirkiye gibi gelismekte olan bir tlke agisindan finansallasmanin
boyutunun, mekanizmalarinin ve etkilerinin ortaya konulmasi énemlidir. Bu baglamda Tirkiye'de lisansisti
tezlerin bu ¢abaya 6nemli katkilar sunmasi beklenmektedir. Clinkii tezler; akademik alanda sdylenmeyeni
soyleyen, bilgi yaratarak bilgi birikimine katki saglayan ilk basamak olarak kabul edilebilir.

Bucalismada, basliginda “finansallasma” gecen 35 tez; derecelerine (ylksek lisans veya doktora), hazirlandiklari
Universiteye, yazildiklariyila, dile ve kullandiklari nitel veya nicel analiz ydntemlerine gére incelenmistir. Basliginda
yer almamakla birlikte dizinde, anahtar kelimelerde veya igindekiler kisminda “finansallasma” gegen tezlerde ise
finansallasmanin ne sekilde ele alindigi ayrica degerlendirilmistir.

Calisma giris bolumunin ardindan, finansallasmanin Tiirkce olmayan yazindaki seyrinden hareketle kavrama
genel bir gercevenin cizildigi ikinci bolimle devam etmektedir. Bu bolimiin temel amaci, finansallasmayi
tanimlayan ¢alismalardan kisaca s6z etmek ve boylelikle tezlerdeki ele alinisa bir temel olusturmaktir. Bu bélimde
yerverilen tanimlar, ilgiliyazinda en ¢ok atifta bulunulan ve bu gcalismaya konu olan tezlerde yaygin olarak kullanilan
tanimlardir. Calismanin Gglincl boliminde basliginda “finansallasma” gecen ve bashginda “finansallasma”
gecmeyip icinde yer alan lisansisti tezlerin hangi olcitlerle nasil degerlendirildigi ele alinmaktadir. Dérdinci
bolimde, finansallasmayi basligina tasiyan tezlerin igerigine iliskin saptamalar Qi’'nin (2019) calismasindaki
sistematikten yararlanilarak ortaya konulmaktadir. Son béliim ise sonug kismindan olugmaktadir.

2. FINANSALLASMA TANIMLARI

Kapitalizmin son 40 yilinda meydana gelen degisim ve donisim, genellikle tG¢ kavram kullanilarak
tanimlanmistir: neoliberalizm, kiresellesme ve finansallasma. 1970’li yillarin sonu ve 1980’lerin basinda ortaya
cikan bu déntsimin (Savran, 2013;Kazgan, 2016) sacayaklarindan biri olan finansallasma, yakin zamana kadar
yazinda goérece arka planda kalmis ancak kiiresel krizin belirginlesmesiyle kavramin kullanimi yayginlasmistir.

Bir yandan kiresel 6lgekte kapitalist ekonomilerin gecirdigi donlisim ve kavramin kapsayicihgindaki artis,
diger yandan kuresellesme ve neoliberalizm gibi kavramlarla iliskisi, finansallasmanin tanimlanmasini da
belirsizlestirmistir. Ana akim iktisatcilar ve sosyal bilimciler arasinda hald yaygin olarak kullanilan bir kavram
olmamakla birlikte, finansal sektoériin genislemesiyle ilgili olarak hangi niteliklerin ya da 6zelliklerin finansallasma
olarak adlandirilabilecegi tartisiimaktadir (Sawyer ve loannou: 2017:1).

Finansallasmanin Gzerinde fikir birligine varilmis genel kabul goéren bir tanimi bulunmamakla birlikte,
yaygin olarak Epstein tarafindan yapilan tanim vurgulanmaktadir. Epstein (2005:3) son 30 — 40 yillik slrecte
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ekonomide devletin rollinlin piyasa tarafindan ikame edilmesi (neoliberalizm), uluslararasi ticari faaliyetlerdeki
onemli ylkselis (kiiresellesme) ve gerek ulus ici gerek uluslararasi finansal islemlerin artisiyla finansallasmayi,
degisen diinyanin modern ekonomik yapisini sekillendiren ti¢ kavramdan biri olarak ele almaktadir. Dolayisiyla
finansallasma olgusunu; finansal gudilerin, finansal piyasalarin, finansal aktorlerin ve finansal kurumlarin
yerel ve uluslararasi igleyiste roltinin artmasi biciminde tanimlamaktadir. Epstein’in tanimi, son 40 yillik derin
donlisimlerden yola ¢ikan ve finansin toplum Gzerindeki roliinG vurgulayan genis kapsamh bir tanim olmakla
birlikte, herhangi bir zaman dilimi ve cografi alan belirtmemekte ve kendi basina herhangi bir analitik cerceve
saglamamaktadir.

Graeber (2011), finansallasmanin 30-40 yillik bir donemle sinirlandirilamayacagini aksine para, kredi, faiz
orani ve finansal araglarin ortaya ¢cikmasi ve gelismesi lzerinden, yaklasik bes bin yil boyunca devam eden bir
siirec olarak degerlendirilebilecegini ifade etmektedir. Bu sirecte finansallasma farkh bicimler almakla birlikte
1930’lar 6rneginde oldugu gibi zaman zaman tersine donen (de-financialization) dénemler de yasanabilmektedir
(Sawyer 2013:6-7). Bu baglamda finansallasmayi, kapitalizm 6ncesi toplumlara kadar izlenebilecek evrimsel
bir siirec olarak goren ¢ok az sayida galisma oldugu, ¢ogu calismanin ise finansallasmayi ele alirken 1980’lerde
baslayan neoliberal doneme vurgu yaptigi gorilmektedir (Fasianos vd., 2018:34).

Benzer bicimde Sawyer ve loannou (2017), finansallasma bicimlerinin 1980’lerde veya biraz daha erken
bir tarihte ortaya ¢ikmaya basladigini ve genellikle neoliberal doneme ve kiresellesmeye denk gelen tarihlerle
cakistigini ifade etmektedirler. Sawyer’in (2013:7) vurguladigi lizere, bu ¢akisma finansallasmanin baslangici
gibi gorilmemelidir. Daha ziyade, finansallasma siireglerinin bazi devam eden 6zelliklerinin (6rnegin finansal
islemlerin hacmindeki artis vb.) ve onceki bazi uygulamalarin (6rnegin de-regiilasyonlar) hizlandigi ve bazi
yeniliklerin (6rnegin menkul kiymetlestirme) ortaya ciktigi bir dénemin baslangici olarak ele alinmaldir. Bu
nedenle finansallasmayi; farkli finansallasma donemleri, farkh yogunluklar ve farkh finansallasma bigimleri
agisindan distinmek mimkin ve gereklidir. Sawyer ve loannou (2017), burada Epstein’in tanimini benimsemekle
birlikte finansal sektordeki buyimenin ardinda yatan guglerin, blylimenin aldigi bigimlerin ve bu biyimenin
ekonomi ve toplum agisindan sonuglarinin incelenmesi gerektigini belirtmektedir.

Finansallasma; hizi ve bi¢cimi zamana ve mekana gore degisen, farkli donemler iceren, kapitalizmin kiresel
konjonktlrine bagh olarak gelisme ve gerileme donemlerinin s6z konusu oldugu, toplumsal hayatin giderek her
boyutunu kapsayan ve toplumsal iliskileri de dontstiren, finansal mekanizmalar araciligiyla isleyen bir stregtir.

Sawyer (2013:16), finansallasmanin ne olduguna dair iki tiir tanim verilebilecegini ifade etmektedir. ilk
tanim finansallagsmayi, finansal sektoriin niceliksel ve niteliksel evrimi ve finansin roli agisindan ele almaktadir.
Bu tanimda finansallasmanin ve bazen de finansallasmanin kesintiye ugramasinin aldigi bigcimler zamana ve
mekana gore degisir. Bu nedenle belirli bir analizin hangi zamana ve mekana atifta bulundugunu belirlemeye
Ozen gosterilmelidir. Bu tanim kapsaminda finansallasma bicimleri, bunlarin etkileri ve sonuglari, tim zamanlar
ve mekanlar igin saptanmak zorundadir. ikinci tanim ise, finansallasmayi 1980’lerden bugiine finansin, simdiye
kadar oldugundan daha baskin hale geldigi ve ekonomik sistemin kapitalist kalmasina ragmen, bir asamada baska
bir bicime donlsecek yeni bir kapitalizm donemi ya da agamasi olarak tanimlamaktadir.

Finansallasma, kapitalist Gretim bigimindeki tikanmanin sonucu, sermaye birikimi slirecinde konjonktirel
bir iliski olarak ortaya cikan ve daha c¢ok neoliberalizm ve kiresellesme ile ifade edilen dénisimin maddi
temelini olusturmaktadir. Ekonomik faaliyetlerin ¢ekim merkezinin Uretimden ve hatta hizmet sektoériinden
daha cok finansa kaymasi olarak tanimlanabilecek olan kapitalizmin finansallagmasi, Giglemenin en baskin ve kilit
kavramlarindan biridir. Foster’a gére (2007) bu durum, diger olgulardan daha ¢ok ‘kapitalizm yeni bir asamaya
girdi mi?’ sorusunu giindeme getirmektedir.

Palley (2007) finansallasmayi finansal piyasalarin, finansal kurumlarin ve finansal elitlerin ekonomi politikasinda
ve ekonomik ciktilar Uzerinde daha fazla etkide bulunmalari olarak tanimlamakta ve finansallasmanin mevcut
ekonomik sistemin isleyisini hem mikro hem de makro boyutlarda etkiledigini belirtmektedir. Baslica etkilerinin
finansal sektériin 6neminin reel sektore goreli olarak artmasi, reel sektoriin finansal sektére gelir transfer
etmeye baslamasi, lcretlerin baskilanmasi ve gelir esitsizliginin artmasi seklinde oldugunu ve finansallasmanin
ekonomide borg deflasyonunu yikselttigini, resesyonun uzama riskini artirdigini ileri sirmektedir.
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ABD ekonomisinin finansallasmasiniinceleyen Orhangazi (2008:149-151) ise finansallasmayi, finansallasmanin
reel sektor Uzerindeki etkileri agisindan incelemis, finansal olmayan isletmelerin finansal piyasalarla iliskisinin
degismesine vurgu yaparak finansallasmayi agirlikla mikro diizeyde ele almistir.

Krippner’in (2005) taniminda ise, finansin ABD ekonomisinde agirhgini giderek arttirmasi on plandadir.
Bununla birlikte tanim baska donemlerde ya da baska ilkelerde finansallasmanin gerceklesebilme olasiligini
disarida birakmamaktadir. Finansallasmanin daha derinlemesine ve teorik tanimi finansallasmayi, karlarin meta
Uretimi ve ticaretten daha ¢ok finansal kanallarla elde edildigi ve sermaye birikiminin bu yolla saglandig bir
birikim kalibi olarak ifade etmektedir.

Van der Zwan (2014:99-111), 1990’larin sonlarindan bu yana cesitli disiplinlerden bilim insanlarinin sinai
kapitalizmden finansal kapitalizme gecisi tanimlamak i¢in finansallasma kavramini kullandiklarini belirtmektedir.
Bu baglamda genis ve farkli konulari kapsamakla birlikte finansallasma galismalarinin, finansin geleneksel islevi
olan ‘Uretken ekonomilere sermaye saglamasi’ altinda ortaklastigini ifade etmektedir. Van der Zwan finans
terimini genis bir icerikle; hanehalki, isletmeler ve hikiimetler tarafindan para ve diger varliklarin yénetimini
tanimlamak icin kullanmakta ve bu baglamda finansallasmanin tanimlanmasi konusundaki ayrismalarin gercekgi
bir analizi icin t¢ temel yaklasimdan yola ¢ikmaktadir.

Bunlardan birincisi finansallagmayi bir birikim rejimi olarak géren yaklasimdir. Bu yaklasim temel olarak
finansallasmayi Fordist birikim rejiminin halefi olarak degerlendirmektedir. 1960’larin sonlarindan itibaren
disen verimliligin sonucu olarak gelisen finans glidiimli blylme rejimini bu baglamda degerlendirmektedir.
ikinci yaklasim hissedar degeri yoneliminin yikselisiyle ilgilidir. Bu yaklasim, sirketlerin hissedarlari icin kar
saglamalarinin onlarin temel amaci oldugunu ifade etmekte ve finansallasma olgusunu modern sirketlerin
finansallagsmasi olarak ele almaktadir. Finansallasmaya iliskin bu bakis agisi, finansal olmayan sirketlerin artan
finansal yonelimlerini baslangi¢ noktasi olarak alan birikim yaklagsimi rejimine dayanmaktadir. S6z konusu yaklasim
firma davraniglarina temel itkisini veren hissedar degerinin ortaya cikisini, sirketlerin finansallasmasi olarak
ele almakta ve hissedar degerini kapitalizmdeki donlstiimin kurali olarak degerlendirmektedir. Son yaklasim
ise ‘gindelik hayatin finansallasmasi’ olarak ifade edilen ve yatirimci olarak siradan insanin 6ne ¢ikmasina
ve siradan insanlarin giinlik yasam pratiklerinin finansallasmasi olgusuna odaklanmaktadir. Bu yaklasimda
emeklilik planlari, ipotekli konut kredileri ve kitlesel olarak pazarlanan diger finansal Grlnlerle disik ve orta
gelirli hanehalklarinin finansal piyasalara erisiminin saglanmasina yonelik plan ve programlari, giindelik yasam
pratiklerinin finansallasmasi olarak degerlendirmektedir. GlUindelik hayatin finansallasmasi yaklasiminda finansin
demokratiklesmesiyle, finansin giinliik hayata gecisi mimkin kilinmistir. Bu sayede yalnizca elit bir rantiyer sinifin
ayricahgi yerine niifusun bliyik bélimlerine finansal Grin ve hizmetlerin saglanmis olmasi 6nemlidir. Bireyin yeni
finansal teknolojiler ve finansal bilgi sistemleriyle olan etkilesimleriyle gerceklestirilen bu ¢alismalarin tiimiinde
finans, merkezi olmayan bir gii¢ haline gelmistir. Bu yaklasimda bireyler finansal piyasalara katilarak, yeni risk
alma normlarini igsellestirmeye ve yatirimci veya finansal varlik sahibi olarak yeni 6znellikler gelistirmeye tegvik
edilmektedir.

Bryan vd. (2009), finansallasma olgusunu Marksist kavramsal cerceveyle analiz etmisler ve ¢alismalarinda
finansallagsmay sinifsal kompozisyonu degistiren bir olgu olarak ele almislardir. S6z konusu ¢alismaya gore
finansal iliskiler baglaminda emek giici, Gretime katilarak arti deger tireten, kendini yeniden lreten bir sermaye
bicimi olmanin 6tesinde, aldigi finansal kararlarla finansal degiskenleri etkilemekte ve finansal degiskenlerin
degismesinden etkilenmektedir. Bu yaklasimda, bireysel kapitalistin para sermaye ile baslayip arti degerin
icerildigi para sermaye ile biten dongliniin bir benzeri emek glicii i¢in de s6z konusudur. Kredi olanaklari ile mal
satin alan emekgi kazandigi lcretle kredi 6demesini gergeklestirir. Bu dongusellik, arti degerin kendisini ifade
eden emek gliciiniin yeniden Uretimini, faiz 6demesi bigimine birindlrir. Analize zaman boyutu katildiginda
Marx’in ironiyle bahsettigi emegin meta aliminda ve emek gliclii satiminda se¢im hakkinin olmasi olan gifte
ozglrlik, finansallagsmayla birlikte bir baska cifte 6zglrlik yaratmaktadir: Emekgi birikimini belirleme ve gelirini
artidegerin bir bicimi olarak faiz 6demesine ¢evirme 6zgirligini kazanmaktadir. Emek, bu bigimiyle, faiz oranina
indirgenen bir varliga birindigi icin, para ve sermaye piyasalari emegin yeniden Uretimini belirleyen anahtar
degiskenler halini almaktadir.
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Sweezy ile birlikte “Monthly Review” gevresi 1990’larda; iktisadi blylimenin yavaslamasi, tekelci ya da
oligopolcli ¢okuluslu sirketlerin kiresel olarak yayginlasmasi ve sermaye birikiminin finansallasmasi olarak
adlandirilabilecek Gg¢ temel egilimi saptamaktadir. Bununla baglantili olarak kapitalist Giretim bigiminin yeni bir
asamasi olarak tekelci kapitalizm dénemi ile finansallasmanin hibrit bir bigcimi olarak tekelci finans kapitalin
ortaya cikisini 6ne siirmektedir.

Lapavitsas (2019) ise finansallasmayi; finans disi isletmeler, bankalar ve hane halkinin davranislarinda yasanan
degisimler izerinden gelismis kapitalist ekonomilerin sistemli donlisim biciminde tanimlamaktadir. Lapavitsas
(2010) ve dos Santos (2010) finansallasmayi, blyik ticari ve sinai sirketlerin kredi kaynagi olarak bankalari terk
etmesi ve bunun yerine agik piyasalarda ya da bolinmemis karlara yaslanarak kendini finanse etme araciligiyla
finansal kaynak toplamaya yonelmesine baglamaktadir. Ticari bankalarin tahvil, hisse senedi ve tiirev Uriinler
araciligiyla finansal piyasalarda daha fazla islem gérmeye baslamasi da bu siirecin bir sonucudur. Ote yandan
bankalarin yeni finansal hizmetlerle yeni gelir kaynaklari arayisina girmeleri, konut, egitim, emeklilik gibi kamusal
alanlarla ilgili olarak bireylere yonelmeleri, genisleyen finansal piyasalara ve artan finansal islemlere bagh olarak,
bireysel tcretlerin finansal alan igin bir kar kaynagi bigimine gelmesine neden olmaktadir (Marois, 2015: 214).

Fine’a gore (2013:47-48) finansallasmaya yonelik analiz; mantiksal, teorik ve tarihsel olmak lizere li¢ boyut
Gzerinden gergeklestirilirse, yapisal ve dinamik bir bicimde kavranabilir. Clinkii finansallasma ana akim iktisat
teorisinin denge, optimizasyon ve etkinlik eksenli incelemelerine indirgenebilecek bir olgu degildir. Kavramin
Oziine ve niteliklerine dair bir sorgulama, mantiksal analiz olarak adlandirilmaktadir. Finansallasma olgusunun
kapitalist yeniden Uretim iliskileri icindeki yeri ve toplumsal yeniden Uretimin geri kalan alanlariyla iktisadi
iliskilerine yonelik sorgulanmasi teorik analiz iken, olgunun ortaya cikisi ve gelisimi ile kapitalist tGretim iliskileri
arasindaki iliskiler sorgulama ise tarihsel analiz olarak adlandiriimaktadir.

Fine (2013) finansallasmay; faiz getiren sermayenin dikey/yogunlasma (intensive) ve yatay/mekansal
(extensive) genislemesi olarak tanimlamaktadir. Dikey/yogunlasma ile finansal varliklarin gesitlenmesinin ve
blylumesinin, meta Uretimi ve degisimiyle olan baglarinin giderek zayiflamasi ifade edilmektedir. Yatay/mekansal
genisleme ile sermayenin diger bicimlerinin, ‘faiz getiren sermaye’ olarak ekonomik ve sosyal yasamin yeni
alanlarina yayilmasi tanimlanmaktadir.

Yukarida ele alinan, bu calismaya konu olan tezlerde de yer verilen ve finansallasmanin farkli yonlerini
vurgulayan tanimlardan yola ¢ikarak 6zetle sunlar soylenebilir: 1980 sonrasinda kar oranlarindaki disme egilimi
Uretken sermayenin elinde yeniden lretimle iliskilenememis blyik birikimlerin (atil sermayenin) yeni kar
olanaklarina ydnelmesine sahne olmustur. Uretim siirecine uygulanan yeni teknolojilerle birlikte karliliklarda
gorulen goreli toparlanma Uretken sermayenin elinde birikimin olugmasini saglamistir. Bu durum ayni zamanda
reel sektoriin finansal spekulatif alanlara yonelmesini mimkin kilmistir. Uluslararasi Gretimin gelismesi, diinya
piyasasinin eski kosullarini yeniden kazanmasi ve devletin elindeki (kamusal) metalasmamis faaliyetlerin sermaye
iliskilerine (denetimine) acilmasi yeni birikim olanaklari yaratarak reel sektor elinde biriken artigi yikseltmistir.

Diger taraftan kapitalist Gretim bicimi disindaki alanlarin diinya piyasasina eklemlenmesi sermaye igin hem
yeni yatirim alanlari hem de sermaye acigi olan bu alanlara yonelik finansal hareketlerin hizlanmasi ve artmasinin
olanaklarini yaratmistir. Bu kosullar altinda kapitalist tGretim biciminin ilk ortaya ¢iktig andan itibaren sisteme
icsel bir iliski olan kredi iliskileri, gérilmemis boyutlarda gelismistir. Boylece finansal alanin belirginlesmesi,
genislemesi, bliyimesi ve derinlesmesi gerceklesmistir. Finansal sistemi reel sektorli destekleyen, sermaye
birikimini hizlandiran ve sermayeyi tabana yayan bir islev ile tanimlayan ve/veya finansal alan ile reel sektor
iliskisinin, bu iki alan arasinda bir ikame niteligi tasidigini ifade eden yaklasimlar s6z konusudur.

Finansallasmayi, Gretim alaninda kar oranlarinin diismesi sonucu sermayenin form degistirerek finansal
sermaye biciminde, finans sektoriinde yeni kar alanlari yaratmaya ve artan finansal karlarla sistemin devamliligini
saglamaya calistig yeni bir birikim rejimi olarak tanimlayan yaklasimlar; ayni zamanda finansallasmanin sistematik
sorunlarin birikmesinde bir rol Gstlendigini de belirtmektedirler. Bunun yaninda finansallasmayi kapitalist Gretim
biciminin tarihsel olarak gelisimiyle ortaya c¢ikan piyasa iliskilerinin bir sonucu olarak tanimlayip, finansallasmanin
sistemin butliniinde genel ve kapsayici bir donisiimi ifade ettigini belirten yaklasimlar da s6z konusudur.
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Cogunlukla Marksist ve Post Keynesyen ekollerden tiretilen yazin finansallasmayi, 1980’lerde ¢ogu gelismis
llke ekonomilerinde baslayan neoliberalizm donemiyle iliskilendirme egilimindedir ve finansin daha once
oldugundan daha baskin hale geldigi ve toplumun cesitli alanlarina niifuz ettigi farkh bir kapitalizm bigimi olarak
tanimlamaktadirlar (Fasianos vd., 2018:36). Bunun yaninda finansallasmayi kapitalist tretim biciminin tarihiyle
birlikte uzun dénemli ve sermaye birikimine i¢sel bir olgu olarak ele alan yaklagimlar da s6z konusudur.

Sonug olarak finansallasma; ekonomi politik, sosyoloji, cografya, siyaset bilimi basta olmak lizere, heterodoks
disiplinlerden gelen arastirmacilar tarafindan temel bir ¢alisma alani olarak gérilmekte ve finansallasmanin
ekonomik ve toplumsal alan Uzerindeki istikrar bozucu etkileri incelenmektedir. Calismanin izleyen kismi,
alandaki bu gesitliligin Turkiye’de finansallasma konusunda yazilan tezlere ne 6lglide yansidigini, ilgili yazindaki
tartismalarin tezlerde ne 6l¢lide tartisildigini ele almaktadir.

3. YAZIN TARAMASINA iLiSKiN YONTEM

Finansallasmanin ¢ok boyutlulugu, ortaya cikisina, etkilerine yonelik tartismalarin zenginligi, tanimlamaysi,
actklamayi ve dolayisiyla anlamayi zorlastiran yonleri, finansallasmayi ilgi c¢ekici ve calismaya deger hale
getirmektedir. Lisanslstl tezler, bilimsel merakin akademik alandaki ilk basamaklari olarak kabul edilirse,
Turkiye’de finansallagmaya yonelik tezlerin bu zenginligi ne 6lgude igcerdigi ve yazindaki tartismalara ne olglide
katki sagladigi gibi sorular bu ¢alismanin motivasyonunu olusturmaktadir.

Calismada betimsel analizden hareketle yil, program, Universite, anabilim dali gibi sinirlamalar olmaksizin
finansallasma konusunu iceren lisansistii tezler incelenmistir. Once basliginda “finansallasma” gecen tam
erisime acik toplam 35, basliginda yer almamakla birlikte; anahtar kelimelerinde, dizinde ve igindekiler kisminda
“finansallasma” ifadesi yer alan 36 lisansiistii tez incelenmistir. Tezlere, Yiksek Ogretim Kurumu (YOK) Ulusal
Tez Merkezi veri tabanindan ulasiimistir. Bashginda “finansallasma” gegen tezlerin secilme nedeni, tez bashginin
tezin icerigine dair bir 6n bilgi vermesi ve dolayisiyla “finansallasma”nin s6z konusu tezler agisindan ele alinan
konularin merkezinde yer almasidir. Bu nedenle bu ¢alismada érneklem sayisi 35tir.

Calismada ayrica baslik, dizin, anahtar kelimeler vb. dahil olmak Uzere tezlerin tim kisimlarinda
“finansallasma” gecen 93 lisansustl (ylksek lisans ve doktora) tez tespit edilmistir. Ek olarak lisansisti tezler
taranirken finansallasma yazininda kullanilabilecegi diistinllen finansallasma ile benzer kavramlar da taramaya
dahil edilmistir. Bu kavramlar finansal icerilme, finansin donlisimu, yeni birikim rejimi, yeni finans rejimi, yeni
finansal rejim, finans sermayesi, finansal sermaye, finansal hegemonya, finansal kiresellesme ve finansin
kiiresellesmesidir. Bununla birlikte, ¢alismanin amaci ve motivasyonu agisindan sadece finansallasma ile
dogrudan iliskili oldugu dislinilen tezler incelemeye alinmistir.

3.1. Baghiginda “Finansallasma” Gegen Tezlerin Betimsel Analizi

Bashginda “finansallasma” gecen 35 lisansUsti tezin 22’si yiksek lisans, 13’4 doktora diizeyindedir. Bu
tezlerin yiiksek lisans derecesinde 9, doktora derecesinde 4 olmak iizere toplam 13’iiniin yazim dili ingilizce’dir.
Bu kapsamda, 35 lisansistl tez derecelerine, hangi Universitelerde (kamu ve 6zel) yazildiklarina, yazildiklari
yila, yazilan alana (iktisat ve diger), tezde kullanilan yénteme (nitel-nicel) ve lisansiistii tezlerin makale ve kitaba
donlistp donlismediklerine gore degerlendirilmistir.

Tablo 1: Bashginda “Finansallagsma” Gegen Tezlerin 2009-2020 Yillari Arasi Dagilimi

vil Yazilan Tez Sayisi
2009
2011
2012
2013
2014
2015

B W W N =k
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2016

2017 4
2018

2019 10
2020 4

Kaynak: YOK, Ulusal Tez Merkezi (Erisim Tarihi: 1 Kasim 2021)

Basliginda “finansallasma” gecen tezlerin 2009 yilindan itibaren lisansusti tezlere konu oldugu gorilmektedir
(YOK, Ulusal Tez Merkezi, Erisim tarihi: 14 Ekim 2021). Bu tarihin 2008 kiiresel finans krizi sonrasina denk gelmesi,
krizin nedenleri ve sonuglari acisindan finansallasmaya yénelik artan ilgi ile iliskilendirilebilir. Universitelerin en
onemli islevlerinden birinin arastirma ve yayin yapmak oldugu ve bunun toplumsal sorunlarin anlasilip, ¢6zim
Gretmek agisindan son derece hayati oldugu dikkate alindiginda lisansistl tezler bu siirecin ilk ve en énemli
adimini olusturmaktadir.

Bashginda “finansallasma” gecen ve Ingilizce yazilmis tezler! dikkate alindiginda, tezlerin baslangic yilinin
2003 oldugu goriilmektedir. Tirkce olmayan yazinla karsilastirildiginda, Tirkiye’de finansallasmaya yonelik
ilginin lisansisti tezler agisindan geg basladigi séylenebilir. Ancak bu gecikmenin, finansal alandaki gelismeleri
gormezden gelme anlamina gelmedigi, finansallasmayl merkeze alan tezler agisindan gelismelerin es anli
izlenmedigi anlaminda bir gecikme oldugu ifade edilmelidir.

Tablo 2: Bashiginda “Finansallasma” Gegen Tezlerin Yazildigi Universiteler

Universite Ad Yazilan Tez Sayisi

Orta Dogu Teknik Universitesi

istanbul Universitesi

Marmara Universitesi

Bogazici Universitesi

Yildiz Teknik Universitesi

Kadir Has Universitesi

Galatasaray Universitesi

Cukurova Universitesi

Gazi Universitesi

istanbul Teknik Universitesi

Akdeniz Universitesi

Hacettepe Universitesi

Harran Universitesi

istanbul Aydin Universitesi

istanbul Bilgi Universitesi

Ondokuz Mayis Universitesi

Uludag Universitesi

Mersin Universitesi

Mugla Sitki Kogman Universitesi

Ankara Universitesi

Aydin Adnan Menderes Universitesi

L I S e I I N I Y B B B B B e O e = = N = N S E N SR NV N Y )

Mimar Sinan Giizel Sanatlar Universitesi

Eskisehir Osmangazi Universitesi 1

Kaynak: YOK,Ulusal Tez Merkezi (Erisim tarihi: 1 Kasim 2021)

1 Bashginda “finansallasma” gegen ve ingilizce yazilmis yabanci tezler igin ProQuest veri tabani taranmis ve 2003-2021 yillari arasinda yazil-
mig, 39’u tam erigsime acik olan toplam 44 tez saptanmistir.
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Tablo 2’de gorildugi Uzere, lisanslstl tezler 3’G 6zel, 20’si devlet Universitesinde olmak Uzere toplam 23
Universitede yazilmistir. Devlet Universiteleri arasinda ilk siralarda, uluslararasi alanda da taninirligi olan ODTU,
istanbul Universitesi, Marmara Universitesi, Bogazici Universitesi ve Yildiz Teknik Universitesi yer almaktadir®.

Tablo 3: Bashginda “Finansallasma” Gegen Tezlerin iktisat ve Diger Alanlar Arasindaki Dagilimi

Alan Yazilan Tez Sayisi
iktisat 20

Siyaset Bilimi ve Kamu Yonetimi

Sosyoloji

isletme

Calisma Ekonomisi ve Endustri iliskileri

Sosyal Yapi-Sosyal Degisme

Maliye

Sehir ve Bolge Planlama

[ e e N L S RV N

Bilim ve Teknoloji Politikasi Calismalari

Uluslararasi iliskiler (Avrupa Calismalari) 1

Kaynak: YOK, Ulusal Tez Merkezi (Erisim tarihi: 1 Kasim 2021)

S6z konusu tezlerin yazildiklari alan dikkate alindiginda 35 tezin 20’sinin iktisat alaninda oldugu, iktisat
alanini sirasiyla siyaset bilimi ve kamu yonetimi ile sosyolojinin izledigi gériilmektedir. Tablo 3, finansallasmanin
kiiresellesme, neoliberalizm gibi disiplinlerarasi bir calisma alani oldugunu géstermektedir.

Tablo 4: Bashginda “Finansallasma” Gegen Tezlerin Kullanilan Yontemler ve Derece Programlari Agisindan
Dagilimi

Kullanilan Yontem

Nitel Nicel
Yiiksek Lisans Doktora Yiiksek Lisans Doktora
Anket (Saha) Galismasi Derinlemesine Mulakat EKK Regresyon Modeli (2 Genellestirilmis
tezde kullanilmis) Momentler
Derinlemesine Miilakat Karma Analiz (Nicel veri EG 2 Asamali Hata Dlizeltme | VECM
toplama+ Derinlemesine Modeli
mulakat+ Anket)
Panel Veri Panel Veri ve Markow
Rejim Degisimi
Oynaklik Yayihmi Analizi
Nitel Yontem Kullanan Toplam: 4 Tez Var Yontemi
Panel Veri

ARDL Esbiitinlesme

Arellano-Bond
Genellestirilmis Momentler
Yontemi

Nicel Yontem Kullanan Toplam: 12 Tez

Kaynak: YOK, Ulusal Tez Merkezi (Erisim tarihi: 1 Kasim 2021)

Nitel ve nicel ydntem arasindaki ayrim, lisansustu tezlerin yazildigi alanlarin farkliigindan kaynaklanmaktadir.
Ozellikle sosyoloji, sosyal yapi ve sosyal degisme, sehir planlama gibi iktisat disi alanlarda saha-anket ¢alismasi,

2 Séz konusu Universiteler, ana akim disinda da galismalar yiiriiten 6gretim tiyelerinin agirlikla yer aldigi Giniversiteler olarak gériilebilir. ince-
lenen tezlerin danismanlarinin, heterodoks alanda da galismalari olan akademisyenler oldugu goriilmektedir. Bu durum, erken ve zorlama
bir yorum olsa da ana akim digi alanda bir ekollesmenin izleri olarak degerlendirilebilir. Her ne kadar bu ¢alisma agisindan 6n planda olmasa
da, incelemeye konu olan lisansiisti tezler oldugu igin hangi tniversitelerde bu tezlerin yazildiginin ¢alismada yer almasinin 6nemli oldugu
distnilmektedir.
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derinlemesine miilakat gibi nitel ydntemlerin kullanildigi gérilmektedir. iktisat ve isletme alaninda ise
ekonometrik yéntemler denilen nicel ydontemlerin kullanimi yogundur. iktisat ve isletme alaninda, agirlikla
finansallasmanin boyutlarinin saptanmasina, finansallasmanin cesitli makroekonomik degiskenler Gzerindeki
etkilerinin gosterilmesine ya da finansallasma ile gesitli makroekonomik degiskenler arasinda nedenselligin var
olup olmadigina yonelik modeller ve bu modellerin tahminine yonelik yontemler kullaniimistir. Bu tir tezlerin,
Tirkiye'de finansallasmanin boyutlarinin ve etkilerinin ortaya konulmasi agisindan katki yaptigi soylenebilir. Bu
16 tezin disindaki tezlerde ekonometrik, istatistiksel, anket, derinlemesine mulakat vb. herhangi bir yéntem
kullanildigi belirtilmemistir. Yontemi saptanamayan tezler icinde agirlikla derleme, inceleme tarzinda yazilmis
tezler s6z konusudur.

Tablo 5: Bashiginda “Finansallasma” Gegen Tezlerden Makale ve/veya Kitap Haline Gelen Tezler

Derece Programi Yayin Tiri

Yiiksek Lisans Doktora Makale * Kitap
7 5 19 1

*19 makaleden 7’si SSCI, SCI, Scopus gibi endeksler ile EBSCOhost veri tabaninda
taranan yabanci dergilerde, digerleri ULAKBIM’de taranan bazi ulusal dergilerde
yayimlanmistir. ULAKBIM’de taranmayan dergilerde de yayimlanan makaleler s6z
konusudur.

Yiksek lisans ve doktora derecesinde makaleye ve/veya kitaba donustirulerek, etkisi yayginlastirilmis tezlere
bakildiginda 6zellikle uluslararasi alanda etki faktorl ylksek dergilerde yayim yapildigi gérilmektedir. Tez ve
yayin sayisi dikkate alindiginda, bazi tezlerden birden fazla makale Uretildigi belirlenmistir. Bununla birlikte
35 lisansustl tezden yalnizca 12'sinin yayina dondstirilmesi, Tirkiye’de finansallasma alanindaki tezlerin,
makaleye/kitaba donustirilmeye yonelik katkisinin son derece sinirli oldugu seklinde degerlendirilebilir.

3.2. Basliginda “Finansallasma” Gegmeyen, Dizinde, Anahtar Kelimelerde ve igindekiler Kisminda Finansallasma
Gegen Tezlere Yonelik Saptamalar

Anahtar kelimelerinde, dizinde ve igindekiler kisminda “finansallasma” ifadesi yer alan 36 lisansisti tez
ele alindiginda s6z konusu tezlerin bir kisminda yalnizca dizinde, bir kisminda dizin ve anahtar kelimelerde, bir
kisminda ise igindekiler kisminda finansallasmanin yer aldigi gérilmektedir. Bu tezlerin baslangig tarihi 2004
olup, tezler yine devlet ve 6zel lniversiteler olmak Gzere toplam 14 Universitede farkh alanlarda yazilmistir. S6z
konusu tezlerin 11’i doktora, 25’i ise yiksek lisans derecesindedir.

Tablo 6: Dizinde, Anahtar Kelimelerde, icindekilerde ve Tezin iginde “Finansallasma” Gegen Tezlerin Yazildigi
Universiteler

Universite Adi Yazilan Tez Sayisi

Marmara Universitesi

Ankara Universitesi

istanbul Bilgi Universitesi

Orta Dogu Teknik Universitesi

istanbul Universitesi

Yildiz Teknik Universitesi

Dokuz Eyliil Universitesi

Kadir Has Universitesi

Gazi Universitesi

Anadolu Universitesi

Hacettepe Universitesi

Mimar Sinan Giizel Sanatlar Universitesi

R Rr|Rr|RP|IRPR|RPIRPINWwW|d ||

Kog Universitesi

Kocaeli Universitesi 1
Kaynak: YOK, Ulusal Tez Merkezi (Erisim tarihi: 1 Kasim 2021)
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Tablo 6’da s6z konusu Universiteler icinde yine ilk siralarin devlet Universitelerinde oldugu gorilmektedir.

Tablo 7: Dizinde, Anahtar Kelimelerde, iginde ve igindekilerde “Finansallasma” Gegen Tezlerin iktisat ve Diger
Alanlar Arasindaki Dagilimi

Alan Yazilan Tez Sayisi
iktisat 18*

Sosyoloji

isletme

Gazetecilik-Gazetecilik ve Medya Ekonomisi

Sosyal Politika

Maliye

AR NN A

Uluslararasi iligkiler

*Bankacilk, Uluslararasi Ekonomi Politikasi,
Uluslararasi Politik Ekonomi Iktisat alani iginde ele
alinmistir.

Kaynak: YOK, Ulusal Tez Merkezi (Erisim tarihi: 1 Kasim 2021)

Tablo 7’de gorildigl lizere iktisat alani disindaki gesitliligin, finansallasmanin disiplinlerarasi zengin ve gok
yonli bir galisma alani oldugunu burada da dogruladigi distnilmektedir.

S6z konusu tezlerin 6nemli bir kisminda, baslikta “finansallasma” gecmemesine karsin, finansallasmanin bir
alt bolim olarak tezlerin igindekiler kisminda yer aldigi, kavramsal diizeyde ve/veya finansallasma tartismalarina
katki yapan ekoller baglaminda konunun ele alindigi gorilmektedir. Ayrica bu tezlerde kaynakga kisminda,
Tirkce olmayan yazinda temel katki yapan c¢alismalar da yer almaktadir. Bununla birlikte diger bazi tezlerde ise
finansallasmanin tezde yalnizca bir iki yerde yer aldigl, kaynakg¢ada temel katki yapan galismalarin yer almadigi ya
da cok sinirli yer aldig1 ve/veya Tirkce’ye gcevrilmis calismalara yer verildigi gorilmektedir.

Sonug olarak her ne kadar bashginda yer almasa bile, finansallasma alanindaki temel ¢alismalara yer veren,
ele aldiklari arastirma sorusu baglaminda kendi alanlarina finansallasma Gzerinden katki saglayan tezler de s6z
konusudur.

4. BASLIGINDA “FINANSALLASMA” GECEN TEZLERIN iCERIGINE iLiSKiN SAPTAMALAR?

Calismanin bu kisminda s6z konusu tezler, Qi’nin (2019) finansallasma yazinini gbzden gecirdigi calismasinda
kullandigi sistematikten yararlanilarak incelenmektedir. Qi, 2008 yilindan bugiine finansallasmaya odaklanan
temel yazini ele alarak, incelemesini finansallasmanin 6 yonu tzerinden gergeklestirmektedir: Finansallasmanin
tanimi ve 6zellikleri, finansallasmanin motivasyonu ve gerceklesme mekanizmasi, finansallasma ve finansal kriz,
finansallasma ve ekonomik biiyime, finansallasma ve finansal ve endistriyel kalkinma, finansallasma ve finansal
denetim (Qi, 2019).

4.1. Finansallasmanin Tanimi ve Ozellikleri Agisindan $6z Konusu Tezler

Finansallasmanin iktisat, sosyoloji, cografya, siyaset bilimi gibi farkh disiplinlerin ilgi alanina girdigi dikkate
alindiginda, bu farkhhgin finansallasmanin ele alinigina da yansidigi gériilmektedir. Turkiye’de yazilan lisansisti
tezler baglaminda ele alinan ve basliginda “finansallasma” gecen 35 lisansiistl tezde finansallagsma; iktisat, siyaset
bilimi ve sosyoloji agisindan tanimlanmaktadir. Bu durumun, finansallasmanin farkl disiplinlerin bir araya geldigi
bir baglama sahip oldugunun, disiplinlerarasi bir ¢esitlilik barindirdiginin dogrulamasi oldugu distintlmektedir.

Tezlerdeki ¢ogu finansallasma tanimlarinin Qi (2019:40)’'de yer alan ekonomik finansallasma tanimiyla
ortlisen tanimlar oldugu gorilmektedir. Ekonomik finansallasmanin; finansal sektériin, finansal faaliyetlerin ve
finansal araglarin makroekonomik ve mikroekonomideki artan etkisini ifade ettigi dikkate alindiginda, Tirkiye’'de
yazilan lisansistl tezlerdeki finansallasma tanimlarinin, genelde Tirkce olmayan yazinla uyumlu bir sekilde ele

3 Baghginda “finansallasma” gegmekle birlikte, bir yiksek lisans tezinde finansallasmaya dair herhangi bir agiklama, dipnot vb bir igerige
rastlaniimamistir.
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alindigi séylenebilir. Makroekonomik diizeydeki finansallasma, esas olarak finansal buyiklikler ve finansal yapi
acisindan ele alinmakta ve 6l¢lilmekteyken, mikro ekonomik diizeydeki finansallasma, temel olarak finansal
olmayan isletmelerde ve bireysel hanelerde finansal faaliyetler agisindan ele alinmakta ve 6lgilmektedir.

Bunlara ek olarak, Tirkiye’deki tezlerde finansallasma tanimini, daha kapsayici oldugu disindlen isci sinifi
(Ucretliler, diistk gelir gruplarini iceren) tGzerindeki etkisini dikkate alarak genisletmeyi amaclayan ya da “finansal
Olcimlerin, fikirlerin, streclerin, tekniklerin, metaforlarin, anlatilarin, degerlerin ve mecazlarin finans sektérinin
Otesine gecme ve toplumun diger alanlarinda dénusim yaratma sekli” (Haiven’den aktaran Tas, 2019:21) olarak
ele alan tezler de s6z konusudur.

Ayrica finansal sermayeyi merkeze alan bir tanim olarak, kapitalist finansallasma eksenli tanimlarin da
soz konusu tezlerde yer aldigi gorilmektedir. Finans tarihinden hareketle, finans sermayesindeki donisiime
odaklanan bu tanimlar da yine Tirkge olmayan yazinla uyumlu ve kapsayici niteliktedir.

Finansallasmanin oOzellikleri ya da gostergeleri agisindan s6z konusu tezlerin hemen hepsinin (amaglari
6lctistinde) makroekonomik ve/veya mikroekonomik gostergeleri ele aldiklari ve Tlrkiye 6zelinde bu géstergelerin
seyrini inceledikleri gortilmektedir. Makroekonomik acidan gesitli finansal faaliyetlerin dlcegindeki goreceli artis,
gelir esitsizligindeki artis, toplam talebin bastiriimasi, finansal kirilganligin artmasi gibi dzelliklerin yani sira GSYiH
icinde finans sektorintin (bankalar, sigortalar, emeklilik fonlari ve finansal isletmeler dahil) ¢ikti degerindeki artis,
finans sektériinde ve finansal ve finansal olmayan isletmelerde istihdam oranindaki artis, finansal ¢iktinin Giretime
oranindaki artis, finansal hizmetlerden ve finansal tlrevlerden elde edilen gelirdeki degisme gibi gostergeler
tezlerde kullaniimistir.

Mikroekonomik gosterge olarak ise; bankalarin tiiketici kredisi reklamlari, sirket borglari, sirketlerin satislari,
finansal 6demeleri, finansal karlari, ipotekli konut kredileri, tlketici kredileri, imalat sanayi varlk-borgluluk-
gelir yapisi, kredi karti kullanimi gibi gostergelerin kullanildigi gériilmektedir. S6z konusu 6zelliklerin ve segilen/
kullanilan gostergelerin Tlirk¢ce olmayan yazinla uyumlu, tezlerin arastirma amaglarina uygun ve (varsa) uygulamali
¢alismalari igin zorunlu bir tercih oldugu goérulmektedir.

Yine s6z konusu tezlerde finansallasmanin; bir analiz araci, donemlestirme araci, tanim, siireg ve teorilestirme
araci olarak farkli boyutlarda ele alindigi séylenebilir. Ayrica tiiketimin finansallasmasi, devletin finansallasmasi,
bilginin finansallasmasi, kapitalizmin finansallasmasi, yoksullugun finansallasmasi, emtianin finansallasmasi, tabi
finansallasma (gelismekte olan Ulkelerin finansallasmasi anlaminda), orta sinifin finansallasmasi, reel sektorin
finansallagmasi, Gretim alanlarinin finansallasmasi, deger para finansallasma, glindelik hayatin finansallasmasi
ve birikim siirecinin finansallasmasi gibi finansallasmanin farkh niteliklerinin s6z konusu tezlerde vurgulandigi
gorilmektedir.

Aalbers (2019), finansallasmaya iliskin ¢alismalarin; tarihsel olarak egemen giiciin yeniden belirlenmesi
anlaminda bir siireg olarak finansallasma, banka disi finansal kurumlarin yikselisi, menkulkiymetlestirme, kamu
sektortniin finansallagsmasi, hane halkinin finansallasmasi, finansal sektoriin ekonomide baskin glic haline
gelmesi ve finansal olmayan firmalarin finansallasmasi seklinde 7 olgu etrafinda yogunlastigini ifade etmektedir
(Cinardan,2019:7-9). Bu baglamda s6z konusu saptamanin, Turkiye’de 2009-2020 dénemi icin bashginda
“finansallasma” gegen tezler agisindan gegerli oldugu séylenebilir.

4.2. Finansallagsmanin Motivasyonu ve Gergeklesme Mekanizmasi Agisindan Tezler

Finansallagmanin motivasyonu, finansallasmayi ortaya ¢ikaranin ne oldugunun ortaya konulmasidir. Bir
baska ifadeyle bu kavram, finansallasma olarak tanimlanan ve gostergeleri ile somutlastirilan olguyu ortaya
cikaran, tetikleyen nedir sorusuna ve finansallasma mekanizmalarina odaklanmaktadir. Tirkce olmayan
yazin finansallasmanin motivasyonu konusunda iki goris etrafinda toplanmaktadir: Ekonomik durgunluk ve
neoliberalizm (Qi, 2019:43-44).

Finansallasmanin motivasyonunun, bir baska deyisle itici glicliniin ekonomik durgunluk olabilecegini ifade
eden calismalarda finansallasma ve durgunluk; finansallasmanin ekonomik durgunlugu derinlestirdigi (6rn.
Palley, 2007) ya da finansallasmanin ekonomik durgunluktan kaynaklandigi (6rn. Magdoff,1967) seklinde iki
farkliiliski Gizerinden ele alinmaktadir.
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Finansallasmanin gerceklesme mekanizmalarinda ise finansal karlara, cokuluslu sirketlerin kiresel ticareti
ve Uretimi tekellestirerek tretimin odagini merkezden ¢evre ekonomilere kaydirmalarina, 6zellikle gelismekte
olan ulke merkez bankalarinin rezerv birikim stratejilerine, uluslararasi para sisteminde yasanan degisime,
teknolojik ilerleme, e-ticaret genislemesi, finansal Uriinler ve yatirim araci yeniligi, kaldirag vb. diger faktorlere
yer verilmektedir. Ayrica uluslararasi déviz kurlari ve faiz oranlarindaki istikrarsizhga yanit olarak uluslararasi
sermaye akimlarinin artmasi, gelismekte olan llkeler 6zelinde finansallasma mekanizmasi olarak ele alinmaktadir.

Bununla birlikte finansallasmanin itici gliclintin neoliberalizm oldugu gorist ise kapitalist ekonomide finansal
piyasalarin surekli gelisiminin neoliberalizmin dogusunu destekledigine ve neoliberalizmin, finansallasmanin
gelisiminin ideolojik bir Grini olduguna (6rn. Dunemil ve Levy, 2005; Foster, 2007) dayanmaktadir. Gorildugu
Gzere tipki finansallasma-ekonomik durgunluk arasindaki iliskide oldugu gibi, finansallasma-neoliberalizm
arasindaki iliskiye dair de farkli gorisler vardir (Muellerleile ve French, 2022).

Tirkiye'de yazilan ve basliginda “finansallasma” gegen lisansisti tezlerde ‘finansallasmayi ortaya ¢ikaran
nedir, gerceklesme mekanizmalari nelerdir?’ sorusu acik bir bicimde sorulmasa da, bazi tezlerde finansallasmanin
bunlari kapsayacak sekilde ele alindigi gorilmektedir. Finansallasmayi 6zellikle finansallasma teorisi, sermaye
birikimi, kriz, stire¢ ve kapitalizmin dinamikleri baglaminda ele alan tezlerde finansallasmanin hem itici glicine
hem de gergeklesme mekanizmalarina yonelik kapsamli ve Tiirk¢e olmayan yazininin takibine paralel bir ele
alis s6z konusudur. Baslhiginda “finansallasma” gegen tezlerde de gorildiugu lizere, finansallasma yazininda atif
alan heterodoks iktisatcilarin ¢ogu, kapitalizmi finansallagmaya ulastiran nedenleri, itici glicii ve gergeklesme
mekanizmalarini farkli degerlendirmektedir. Finansallasma kavraminin ¢ok boyutlulugu ve farkli tanimlari,
kiiresellesme benzeri tartismalarda oldugu gibi kavramin anlasilabilirligini zorlastirmakla birlikte bu ¢ok yonlalik
pek cok farkli boyuta ayni anda gondermede bulunulmasina olanak saglamaktadir (Sema, 2017:146).

Sonugta hem finansallasma yazinin zenginligi hem de finansallasmanin kendisinin agiklanmasi gereken bir
siire¢ olmaktan cikip, iktisadi iliskileri, donlsiimi agiklayan bir unsur olmasi anlaminda, incelemeye konu olan
bazi tezlerde bu cesitlilik goze carpmaktadir. Bununla birlikte, 2009-2020 déneminde yazilmis olan lisansisti
tezlerin hepsinin finansallasmayi ortaya cikaran nedir, gerceklesme mekanizmalari nelerdir sorularina yanit
aradigl soylenemez. Aksine bazi tezlerin bu tartismalarin disinda hatta ilgili yazinin zenginliginden uzakta
kaldiklari, bagliga tasidiklari finansallasmaya katkilarinin az oldugu ya da hi¢ olmadigi séylenebilir.

4.3. Finansallasma ve Finansal Kriz

Ozellikle 2008 yilinda Amerika’da ortaya cikan ve gelismis ve gelismekte olan pek cok iilkeye yayilan kiiresel
finans krizi sonrasi, finansallasma ve kriz arasindaki nedensellik daha ¢ok tartisilir olmustur. Genel olarak
finansallasmanin finansal krizi tetikledigi veya agirlastirdigi konusunda ortak bir goris olmakla birlikte etki sekline
dair farkh acgiklamalar s6z konusudur. Kapitalizmin 6zelliklerinden hareketle, ekonomik krizler ile finansallasma
arasindakiiliskiye daha erken asamada odaklanan bazi ¢calismalar, finansal krizlerin finansal gelismenin kaginiimaz
sonucu oldugunu vurgularken, diger bazi calismalar da herhangi bir tlkedeki finansallasmanin kiiresel anlamda
yayginlasmasinin diger tlkelerin finansal kirilganligini daha da kotulestirebilecegini ifade etmektedir (Qi, 2019:46-
47).

Basliginda “finansallasma” gegen lisansusti tezlerin bir kisminda finansallagma ve kriz iligkisinin, tezlerin temel
ilgi alani oldugu goriilmektedir. Ozellikle 2008 kiiresel finans krizi, bu baglamda ele alinan temel konu olarak
dikkati cekmektedir. S6z konusu tezlerde kriz teorileri 6zelinde, genellikle ekonomik krize yol agan dinamiklerin
kapitalizmin i¢sel sorunlart ile iliskili oldugu ve finansallasmanin da bu sorunlarin nedeninden ziyade, s6z konusu
siirecin sonucu oldugu vurgulanmaktadir.

Bununla birlikte bazi tezlerde finansallasma ile finansal krizler arasindaki ayrima da vurgu yapildig
gorilmektedir. Finansal krizlerin kapitalizm tarihinde birinci, ikinci, Gglinct nesil krizler gibi siniflandirilacak
kadar genis ve eskiye dayali deneyimler oldugu, finansallasmaya doniik analizlerin ise henlz ¢ok yeni ve gelisme
asamasinda oldugu ifade edilmektedir. Dolayisiyla finansal krizler ve finansallasmanin birbiriyle karistirilmamasi
gereken iki farkh olgu oldugu vurgusu 6nemlidir (Karatas,2017:9).
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Aciklanmasi ya da arastirma sorusuyla iliskilendirilmesi nedeniyle incelenmesi gereken bir kavram/olgu/
siire¢ anlaminda finansallagsmayi basligina tasiyan lisansilstl tezlerin Tirkiye’de 2009’da baslamasinin, kiresel
finans krizinin yarattigi cekim alaniyla ilgili oldugu dustnulmektedir. Kiiresel krizin, 1929 Blylk Buhran benzeri
etkiler ortaya gikarmasi, krizin nedenlerine yonelik meraki kéruklemistir. S6z konusu merakin finansallasmayla
kesismesi, finansallagmanin krizle iliskisi baglamindadir.

Finansallasmanin krizlerle iliskisinde; sermaye ihraci, kredilerin genislemesi, sermayenin devir ve dolasim
hizinin arttirilmasi gibi finansallasma gostergeleri arasinda sayilan unsurlarin kar oranlarinin sirekli dismesini
yavaslatan, geciktiren, kismen de olsa durduran unsurlar oldugu 6nemli bir saptamadir. Bununla birlikte bu
unsurlarin, asiri birikim egilimi sonucu, balonun patlamasi asamasinda krizi derinlestiren ve etkisini genisleten
bir role sahip olmasi, krizlerin analizi agisindan 6nem tasimaktadir (Kahveci,2012:31). Dolayislyla finansallasma-
kriz iliskisini ele alan tezlerde finansallasmanin krizi derinlestiren, etkisini genisleten roliine yonelik vurgu dikkati
cekmektedir.

Finansallagsma-kriz iliskisini ele alan tezlerde bir baska vurgu ise finansal alan ile reel alan arasindaki iligskinin
tamamlayici mi yoksa ikame edici mi oldugu yonindeki tartismalarin énemine yoneliktir. Bu tartismalarda
finansal alan ile reel alanin ikame iliskisi icinde ele alinmasinin kriz dinamikleri de dahil olmak lizere, bir dizi olgusal
dinamigi anlamayi zorlastiracag ifade edilmektedir (Demir,2019:1). Buna gore, finansal alanin reel alandan kopuk
oldugu, reel sektor karlarindaki dislisiin sermaye birikiminde tikanmaya yol agmasi ve bu nedenle finansal alanin
reel sektoriin alternatifi oldugu yoniindeki gorusler, sistemin dinamigini kavramayi zorlastiracaktir. Clnkd bu
gorisiin kabullyle, finansallasmanin kapitalizmle bagi, i¢selligi birbirinden kopuk hale gelecektir.

Sonucta Tirkiye’de bashiginda “finansallasma” gecen lisansistli tezlerin finansallasma- finansal krizler
iliskisini Tlrkce olmayan yazinla paralel bir sekilde ve heterodoks bakis agisiyla, sorgulayici bir sekilde ele aldigl
gorilmektedir. Bu ele alisin, hem finansallasmanin hem de kriz dinamiklerinin agiklanmasi agisindan énemli
katkilar yaptig disinilmektedir.

4.4. Finansallasma ve Ekonomik Biiyiime

Finansallasmanin ekonomik bliylime Gzerindeki etkisi konusunda farkli gérisler s6z konusudur (Storm, 2018).
Karsit gorisler arasinda, finansallasmanin ekonomik bliylimeyi destekleyebilecegi ve finansallasmanin ekonomik
bliyiimeyiengelledigiyer almaktadir. Finansallasmanin ekonomik bliyiimeyi destekleyebilecegi goriisiinde olanlar;
Kalecki modeli, tiketime dayali model ve ihracata yonelik biyiime modeli gibi bliylime modelleri lizerinden bu
olumlu etki mekanizmasini géstermektedir. Buna karsilik finansallasmanin ekonomik biiyiime izerine olumsuz
etkilerinin oldugunu savunanlar ise, analizlerini finansal olmayan sirketlerin artan finansal yatirimlari Gzerinden
yapmaktadir. Bu yaklasima gore, finansallasmanin derinlesmesi sadece reel ekonomiyi sikistirmakla kalmaz, ayni
zamanda reel ekonominin finansal krediye bagimliligini artirarak, olasi olumsuzluklara yol acabilir. Bu yaklasimi
savunan calismalarda finansal olmayan sirketlerin artan finansal yatirimlari ve sektérin ekonomik blylimesi
incelenmis ve finansal olmayan sektoriin finansallasmasinin genellikle sektériin ekonomik blylmesini azalttig
sonucuna varimistir (Qi, 2019:44).

Tirkiye’de 2009-2020 déneminde bashginda “finansallasma” gecen ve finansallasma ve ekonomik blylime
arasindaki iliskiye odaklanan lisansiistli tezlerde de yukarida ifade edilen iki farkli durumu gosteren benzer bir
sonucun ortaya ¢iktigi goriilmektedir.

Ornegin finansallasma-ekonomik biyiime iliskisinde, finansallasmanin biiylime Gizerindeki olumlu etkilerini
ortaya koyan tezler, finansal serbestlesmenin sanayilesmenin gereksinim duydugu kaynaklara erisimi kolaylastirici
etkisini 6ne g¢ikarmaktadir. Buna karsilik finansallasma-ekonomik biylime iliskisini ana akim ve heterodoks (ana
akim disi) tartismalardan hareketle ele alan tezler, finansal derinlesme-finansallasma kavramlarini merkeze
almaktadir. Bu tezlere gore ana akim, finansal derinlesme kavramiyla finansal piyasalarin ekonomideki
agirhginin artmasini ifade ederek, bunun bir gelismislik gostergesi olarak biyime Gzerindeki olumlu etkilerine
odaklanmaktadir. Heterodoks iktisatgilarin gérislerinden hareketle degerlendirme yapan tezler ise finansallasma
kavrami ve siireci lzerinden finansallasmanin finansal krizler ve daha yavas sermaye birikimi kanallariyla
yatirimlari, istihdami ve iktisadi bliyimeyi olumsuz etkilediklerini vurgulamaktadir.
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Sonug olarak finansallasma-ekonomik blylme iliskisi Gzerine bu ¢alismaya konu olan Tirkiye’deki lisansusti
calismalarin, ekonometrik modeller tGizerinden Tiirkce olmayan yazindaki benzer sonuglara ulastigi gériilmektedir.

4.5. Finansallasma ve Finansal ve Endiistriyel Kalkinma

Finansallasmanin endustriyel yapi ve endistriyel 6rglitlenme Uzerine etkileri ele alindiginda, mevcut
¢alismalarin agirlikli olarak 6lgek yapisi, mekansal yapi ve istihdam yapisi dahil olmak lzere finansallagsmanin
enduUstriyel yapi Gzerindeki etkisini tartisan galismalar oldugu gortlmektedir (Qi, 2019:44-45).

Mekansal yapi tGzerine etki, finansallasmanin endistriyel sermaye birikiminin belli bir alanda yogunlasmasini
saglayip saglamadigl ve sermaye akislarinin daha etkin olmasina yol acip agmadigi lizerinden tartisilmaktadir.
Finansallasmanin istihdam yapisi tzerine etkisi ise, beceriye/yetenege dayali istihdaminin endustriler arasindaki
dagihmi degistirip degistirmedigine dair tartismalari icermektedir. Finans piyasalari sadece finans alanindan
mezun yetenekleri degil, matematik ve bilgi teknolojisini kullanan bilim ve mihendislik alanindaki yetenekleri de
ise almaktadir. Bununla birlikte finansal hizmetler sektoriindeki olasi bir daralmanin endistriyel yapinin yeniden
yapilandiriimasinda énemli bir rol oynayabilecegi, daralmadan sonra agiga ¢ikan emegin start-up sirketlerinde
emilebilecegini ve bunun da yeni kurulan sirketlerin gelisimini ve bdylece endistriyel gelismeyi tesvik edecegini
savunan g¢alismalar da finansallasma yazininin ilgi alanindadir.

Finansallasmanin endustriyel 6rgltlenme Uzerine etkileri ise Turkce olmayan yazinda piyasa yapisi ve piyasa
davranisi Gzerinden ele alinmaktadir. Piyasa yapisina iliskin hakim gorus finansallasmanin sanayi yogunlasmasinin
artisini hizlandirdigi seklindedir. S6z konusu galismalarda sermaye piyasasinda/finansman olanaklarinda rekabet
avantajina sahip isletmelerin reel ekonomide de avantajli olacagl gorisiinden hareketle, tekellesme, rekabet
ve finans konulari 6n plandadir ve bu galismalar kurumsal finansmanla endistriyel organizasyon glicliniin
birlikteligine odaklanmaktadir.

Piyasa davranisi ise vyerlesikler ve potansiyel girisler arasindaki rekabet iliskisini incelemektedir.
Finansallasmanin sektére giren isletmelerin oranini, 6zellikle KOBI’lerin sayisini daha da azalttigl ve piyasa
birlesmeleri ve satin almalari gibi islemler nedeniyle genel olarak endustriyel yogunlasmanin arttigi ve bunun da
bankalar arasindaki rekabetin derecesini engelledigi bu alandaki bazi calismalarin bulgulari arasindadir.

Goruldugu Uzere Tirkge olmayan finansallasma yazini; tanim, boyutlar ve teoriler baglaminda gesitlilik
gostermektedir. Finansallasmanin bir Glkenin endistriyel yapisi ve endistriyel 6rgiitlenme Gzerindeki etkileri bu
cesitliligin 6rneklerindendir. Her ne kadar Tirk¢e olmayan yazinda finansallasmanin s6z konusu etkileri tGzerine
tartismalar ydrdtuliyor olsa da, Tirkiye’de 2009-2020 doneminde yazilan ve bashginda “finansallasma” gecen
lisanslisti tezlerde bu tartismalara hentiz yer verilmedigi goriilmektedir.

Bununla birlikte, Tirkiye 6zelinde imalat sanayi 6rnegi lizerinden imalat sanayinin varlik yapisinin, yatirim
tercihlerinin, borgluluk yapisinin, gelir yapisinin incelendigi ve reel sektordeki finansallasma egilimlerinin
saptandigl ve yine Tirkiye Ozelinde imalat sanayinde finansal olmayan isletmelerin sermaye harcamalari ile
finansallasma arasindaki iliskinin ele alindigi lisansisti tezler vardir.

4.6. Finansallagma ve Finansal Denetim

Finansallasma ve finansal denetim arasindaki iliski, finansallasma mi finansal denetimi tesvik eder, finansal
denetimin mi firmalari finansallasmaya tesvik eder sorusu lzerinden ele alinmaktadir.

Bu baglamda finansallasmanin tetikledigi finansal krizin, finansal denetimi gerekli kildigini savunan goérusler
arasinda piyasa temelli 6z-diizenleme modeli (market self-regulation model) gelistirilmesi gerekliligi, kamusal
denetim ve dizenlemenin dnemi gibi farkli basliklar éne ¢ikmaktadir. Ozellikle ekonomik ve finansal istikrar
kamu mali olarak goren ve bu temelde, ekonomik fonksiyonlarin sorunsuz galismasini saglamak icin kamu
kontrol politikalari ve davranissal mekanizmalar tasarlanmasi gerektigi vurgusu énemlidir. Clinkl bu gorlse gore
finansal piyasalarin kendi risk kontrol sistemleri olmasina ragmen piyasa temelli 6z-diizenleme tiim toplumun
finansal istikrarini saglayamaz, bu nedenle finansal denetim kamu mali olarak gorilmelidir ve kamu sektoriiniin
dizenleyici politikalarini igermelidir.
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Ayrica ilgili yazinda, finansal piyasalarin hizli gelisiminin ve ekonomik krizin oynakliginin, kapitalizm
ekonomisinin dogasinda bulunan celiskilerden kaynaklandigina ve bunun igin Ucret iliskileri, rekabet iliskileri,
parasal kisitlamalar ve ¢evre dahil uygun bir yapisal diizenleyici sistemin kurulmasini gerektirdigine yonelik
vurgular da énemlidir. Finansallasmanin finansal denetimi tesvik ettigine dair bir diger agiklama ise, kapitalizm
icindeki ¢ikar g¢atismasinin finansal denetim talebi yarattigina ve Basel Il dizenlemelerinin kapitalist ¢ikar
catismasinin tepkisi oldugu acgiklamasina dayanmaktadir. Finansal denetimin isletmelerin finansallasmasini tesvik
ettigine yonelik gorlsler ise Basel-1l 6rnegindeki gibi bir dliizenleyici standartlara dayal bir denetimin, yerel ve
kiicUk-orta olcekli bankalarin finansallasmasiyla sonuglandigini ifade etmektedir (Qi, 2019:47).

Finansallagsma ve finansal denetim arasindaki iliskide bilgi teknolojilerinin bltiinlesmesi kapsaminda finansal
denetim &ne ¢ikan bir diger konudur. ilgili yazinda bilgi teknolojilerinin gelismesiyle birlikte, finans ve teknolojinin
birlesmesi finansallasmaya yeni boyutlar eklemistir. Dijital finansallasma*, bu alandaki gelismeleri ifade eden bir
kavram olarak giderek yayginlasmaktadir. Dolayisiyla finansal denetimin de buna uygun degisiklikler gecirmesi
gerekliligi ortaya ¢ikmistir.

Tirkiye’de 2009-2020 déneminde yazilan ve basliginda “finansallasma” gecen lisansiistl tezlerde ise bu
tartismalara heniiz yer verilmedigi, 6zellikle finansal denetim konusuna yonelik herhangi bir degerlendirmenin
yer almadigi goriilmektedir. Bununla birlikte incelenen tezler icinde yer alan bir doktora tezinin; bilgi ve finans
arasindaki iliskiye odaklandigl, ekonomide deger yaratma sireglerini finansallasma baglaminda ele aldigi,
finansallasmanin bilgiye iliskin artigin sirekli yenilik yoluyla yeniden Uretimi ve elde edilmesine yonelik bir
ekonominin yansimasi ve sonucu oldugu yoniindeki bulgusuyla da finansallagsma tartismalarina bir katki sagladigi
gorilmektedir.

Son olarak, Tirkiye’de yazilan tezlerin degerlendirilmesi agisindan finansallasma konusunda yabanci dilde
yazilan tezlere dair birkac noktay belirtmek gerekirse; basliginda “finansallasma” gegen ve ingilizce yazilmis
yabanci tezler igin ProQuest veri tabani taranmis ve 2003-2021 yillari arasinda yazilmig, 39’u tam erisime acik olan
toplam 44 tez saptanmistir. Tezlerin 7’si yiksek lisans derecesinde, 37’si ise doktora derecesindedir. S6z konusu
tezlerin yazildiklari tilkeler sirasiyla ABD (34), ingiltere (7), Almanya (2) ve bir tezle Hong Kong’tur. Tezlerin basta
iktisat olmak (izere sosyal bilimlerin farkh disiplinlerinde yazildigi gériilmektedir. iktisat alaninda 12, sosyoloji
alaninda 10, cografya alaninda 4, Sehir-Bélge Planlama alaninda 4, iletisim alaninda 2, Sinema-Televizyon
alaninda 2, Sosyal yapi alaninda 2, Antropoloji alaninda 2, Gazetecilik alaninda 1, Uluslararasi iliskiler alaninda 1,
Amerikan galismalari alaninda 1 ve Guzel Sanatlar alaninda da 1 tez yazilmistir. Alt disiplin belirtmeyen 2 tez de
sosyal bilimler alaninda yer almaktadir. Tiirkce olmayan tezlerin baslangic¢ yilindaki farkhhk hari¢ tutuldugunda,
sosyal bilimler alanindaki cesitliligin Tlrkiye’deki cesitlilige benzer oldugu gorilmektedir.

5. SONUG

Tirkiye'de finansallasmaya yonelik yazinin lisansistu tezler (izerinden ele alindigl bu galisma, lisansusti
tezin bilimsel merakin akademik alandaki ilk basamagi olarak goriilmesinden hareketle tasarlanmistir. Basliginda
“finansallasma” gecen acik erisimli 35 tez incelendiginde s6z konusu tezlerin, alan gesitliligi agisindan yurt disindaki
yazina benzer bir cesitlilikte oldugu goriilmektedir. iktisat disindaki sosyal bilimler alanlarindaki finansallasmaya
yonelik ilginin kavramin kiiresellesme, neoliberalizm gibi kavramlarla yakin iliskisi ve ¢ok boyutluluguyla iliskili
oldugu disilinilmektedir. Kuskusuz tezlerin arastirma amaci ve alanina bagl olarak ortaya cikan bu cesitliligin
alani zenginlestirmekle birlikte, finansallasmanin tanimi konusunda ortaklasmayi giglestiren bir durum oldugu
soylenebilir. Benzer guiglik, Tiirkce olmayan yazinda da mevcuttur.

S6z konusu tezlerin yazilmaya basladiklari tarihin 2008 kiresel finans krizi sonrasina denk gelmesi,
yabanci tezlerdekine benzer sekilde, krizin nedenleri ve sonuglari agisindan finansallasmaya yonelik artan ilgi
ile iligkilendirilebilir. Bununla birlikte tezler disindaki yazinda, 6zellikle tezlerde atif yapilan makaleler dikkate
alindiginda, finansallasmanin ilgili yazinda ¢cok daha eski tarihlerde ele alinmaya basladigi gérilmektedir.

Ele alinan tezlerde, sadece kavrama odaklanilmamis, bunun yani sira nitel ve nicel yontemler kullaniimistir.
Ozellikle iktisat alaninda agirlikla finansallasmanin boyutlarinin saptanmasina, finansallasmanin cesitli

4 Bu konu hakkinda ayrintili bilgi igin bkz. Jain ve Gabor (2020).
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makroekonomik degiskenler lzerindeki etkilerinin gosterilmesine ya da finansallagsma ile gesitli makroekonomik
degiskenler arasinda nedenselligin var olup olmadigina yonelik modeller ve bu modellerin tahminine yonelik
nicel yontemler kullanildigi goriilmektedir. Bu tlr tezlerin, Turkiye’de finansallasmanin boyutlarinin ve etkilerinin
ortaya konulmasi agisindan katki yaptigi séylenebilir.

S6z konusu tezlerin etkilerini yayginlastirmak icin makaleye ve/veya kitaba donlstirilmesine bakildiginda,
ozellikle uluslararasi alanda etki faktort yiksek dergilerde yayim yapildigi goriilmektedir. Bununla birlikte
35 lisansustl tezden yalnizca 12'sinin yayina donustirilmesi, Tirkiye’de finansallasma alanindaki tezlerin,
makaleye/kitaba donistirilmeye yonelik katkisinin son derece sinirh oldugunu géstermektedir.

incelemeye konu olan tezlerde finansallasmanin; bir analiz araci olarak, dénemlestirme araci olarak, tanim
olarak, sirecg olarak ve teorilestirme araci olarak finansallasma seklinde farkl boyutlarda ele alindigi gériilmektedir.
Bu ele alinigin, Turkge olmayan yazinla benzer oldugu soylenebilir.

Yine s6z konusu tezlerde finansallasmanin; tiketimin finansallasmasi, devletin finansallasmasi, bilginin
finansallasmasi, kapitalizmin finansallasmasi, yoksullugun finansallasmasi, emtianin finansallasmasi, tabi
finansallasma (gelismekte olan Ulkelerin finansallasmasi anlaminda), orta sinifin finansallasmasi, reel sektoriin
finansallagmasi, retim alanlarinin finansallasmasi, deger para finansallasma, glindelik hayatin finansallasmasi
ve birikim sirecinin finansallasmasi gibi farkh niteliklerde ele alindigi gérilmektedir. Bu ele alis, finansallasma
bicimleri ve finansallasmanin boyutlari agisindan Tiirkge olmayan yazindakine benzer bir zenginligi icermektedir.

Tezlerde “finansallagmayi ortaya gikaran nedir, gergeklesme mekanizmalari nelerdir?’ sorusu agik bir bigimde
sorulmasa da, bazi tezlerde finansallasmanin bunlari kapsayacak sekilde ele alindigi gérilmektedir. Dolayisiyla
finansallagsmayi 6zellikle finansallagsma teorisi, sermaye birikimi, kriz, stireg ve kapitalizmin dinamikleri baglaminda
ele alan tezlerde finansallasmanin hem itici giiciine hem de gergeklesme mekanizmalarina yénelik kapsamli ve
Tlrkce olmayan yazininin takibine paralel bir ele alisin s6z konusu oldugu soylenebilir.

Ayrica incelemeye konu olan tezlerin, finansallasma- finansal krizler iliskisini Tirk¢e olmayan yazinla paralel
bir sekilde ve heterodoks bakis agisiyla, sorgulayici bir sekilde ele aldigi goriilmektedir. Bu ele alisin, hem
finansallasmanin hem de kriz dinamiklerinin agiklanmasi agisindan 6nemli katkilar yaptigi disinilmektedir.
Ekonometrik modellere dayali olarak finansallasma-ekonomik biyime iliskisinin ele alindigi tezlerde ise, Turkce
olmayan yazindaki benzer sonuglara ulastigi goriilmektedir.

Bununla birlikte s6z konusu tezlerde, Tirkge olmayan yazinin aksine, finansallasmanin endustriyel yapi ve
endistriyel orglitlenme Uzerine etkilerinin inceleme konusu olmadigi gérilmektedir. Yine tezlerde, finansal
denetim konusuna yonelik herhangi bir ele alisin ve degerlendirmenin yer almadigi belirlenmistir. Tirkce
olmayan yazinla karsilastirildiginda, bu alandaki eksikliklerin yakin gelecekte yazilacak tezlerle giderilebilecegi
distindlmektedir. Dolayisiyla finansallasma ile ilgili bu konulardaki boslugun, yeni galismalari tesvik edecegi
umulmaktadir.

Tim bunlara ek olarak basliginda yer almasa bile, finansallasma alanindaki temel ¢alismalara yer veren, ele
aldiklari arastirma sorusu baglaminda kendi alanlarina finansallagma lizerinden katki saglayan tezlerin varliginin,
finansallasmanin Tlrkiye’de ilgi geken ve Glingen’in (2010) deyimiyle ‘sorunlu bir kavram ve verimli bir arastirma
gindemi’ oldugunu dogruladig disinilmektedir.

Sonug olarak, Tirkiye’de lisansustu tezler agisindan finansallasma ile endUstriyel yapi, endistriyel 6rgutlenme
ve finansal denetimiliskisine yonelik alanda bosluk vardir. Finansallasmayi agiklamaya, tanimlamaya ¢alisan tezler
aslinda kapitalizmi anlamaya yonelik ¢cabalarin bir parcgasi olarak gorilebilir. Clinkii finansallagsma, kapitalizmin
birikim rejimi ve kapitalizmin yarattigi durgunlugu asamanin bir yolu olarak kapitalizmle yakin bir iliski icindedir
ve kapitalizmin finansal mekanizmalar araciligiyla dontsimini ifade etmektedir. Bu nedenle finansallasmanin
farkh boyutlarini ele alan tezler, Tiirkiye gibi gelismekte olan dlkelerin finansallasma stireglerinin anlasilmasi ve
finansallasmanin etkilerine yonelik politika gelistirilmesi agisindan 6nemli katkilar saglayacaktir.
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