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Covid-19 Salgiminin Tekstil Sektoriindeki Isletmelerin Finansal
Performanslarina Etkilerinin TOPSIS Yontemiyle Analizi: BIST
Ornegi

Analysis of the Effects of the Covid-19 Outbreak on the Financial Performances of
the Businesses in the Textile Sector by the TOPSIS Method: BIST Sample
Dr. Ogr. Uyesi Ergin TEMEL %, Dr. Ogr. Uyesi Ugur CAKIR "2
Oz
Cin’in Wuhan sehrinde 2019 yilinin aralik ayinda ortaya ¢ikan Covid-19 vakalari hizla diinyadaki diger
iilkelere yayilmis, 2020 Mart ayinda Diinya Saglk Orgiitii Salgin (Pandemi) olarak ilan etmistir. Salginin
yayillimini engellemek, salgini kontrol altina almak icin alinan tedbirlerin uygulanmasi ¢cogu sektorii
olumsuz yonde etkilemistir. Olumsuz etkilenen sektorlerden biri de tekstil sektoriidiir. Tekstil sektori
hem sagladig1 isttihdam imkanlari hem de ihracat gelirleri nedeniyle gelismekte olan iilkeler i¢in 6nemli
bir sektordiir. Piyasalarda yasan olumsuz ekonomik gelismeler isletmelerin mali yapilarini da olumsuz
yonde etkilemektedir. Covid-19 nedeniyle alinan tedbirlerin uygulanmasi tekstil sektoriindeki isletmelerin
kapasite kullanim oranlarini diigiirmiis, siparis iptallerine neden olmus ve bunlarin sonucunda da finansal
performanslar: olumsuz yonde etkilenmistir. Calismanin amaci, Covid-19 salgminin yasandigi 2020 ve
2021 yillart igin hisseleri BIST te islem goren tekstil sektériindeki 21 isletmenin finansal performansini
TOPSIS yontemine gore analiz etmektir. TOPSIS yontemiyle sektordeki isletmelerin finansal
performanslar1 birden fazla kriter goz Onlinde bulundurularak basar1 siralamasi yapilabilmektedir.
Isletmelerin finansal performanslarinin degerlendirilmesinde cari oran, nakit oran, kaldira¢ oran, alacak
devir hizi, stok devir hizi, aktif devir hizi, 6zsermaye karliligi, faaliyet kar1 orani, ddnem net kar1 oran1 ve
aktif karlilik orani kullanilmistir. Aragtirmanin sonucunda TOPSIS yontemine gore finansal performansi
en iyi olan ilk {i¢ isletmenin 2020 y1l1 igin Yatas, Sonmez, Desa, 2021 yili i¢in S6nmez, Yatas, Bilici; en

kot performans gosteren ilk li¢ isletmenin ise 2020 yili igin Diritek, Birlik ve Royal, 2021 yili igin
Royal, Birlik ve Diritek oldugu sonucuna varilmustir.

Anahtar Kelimeler: Tekstil sektorii, covid-19, TOPSIS yontemi, finansal performans

Makale Tiirii: Arastirma

Abstract

Covid 19 cases, which emerged in Wuhan, China in December 2019, spread rapidly to other countries in
the world, and in March 2020, the World Health Organization declared it as an Epidemic (Pandemic).
Most sectors were adversely affected by the implementation of the measures taken to prevent the spread
of the epidemic and to control the epidemic. The textile sector is also one of the negatively affected
sectors. The textile sector is an important sector for developing countries due to both the employment
opportunities it provides and its export revenues. Negative economic developments in the markets also
negatively affect the financial structures of enterprises. The implementation of the measures taken due to
Covid-19 decreased the capacity utilization rates of the enterprises in the textile sector, caused
cancellation of orders, and as a result, their financial performance was adversely affected. The aim of the
study is to analyse the financial performance of 21 companies in the textile sector whose shares are traded
on the BIST for the years 2020 and 2021 when the Covid 19 epidemic is experienced according to the
TOPSIS method. With the TOPSIS method, the financial performance of the enterprises in the sector can
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be ranked by considering more than one criterion. The current ratio, cash ratio, leverage ratio, receivables
turnover, inventory turnover, asset turnover, return on equity, operating profit, net profit for the period
and return on assets were used to evaluate the financial performance of the enterprises. As a result of the
research, it was concluded that the top three companies with the best financial performance according to
the TOPSIS method for the year 2020 are Yatas, Sonmez, Desa, for the year 2021 Sonmez, Yatas, Bilici
and the top three companies with the worst performance are Diritek, Birlik and Royal for the year 2020
and Royal, Birlik and Diritek for the year 2021

Keywords: Textile industry, Covid-19, TOPSIS method, financial performance
Paper Type: Research

Giris

COVID-19 salgini, hayatin her alaninda ve diinyanin her yerinde hissedilen etkileri
itibariyla bir saglik krizinin 6tesine ge¢cmis ve kiiresel bir sorun haline donlismiistiir (Sanayi ve
Teknoloji Bakanhigi, 2020a, s. 6). Salgimn, ilkelerin saglik sistemleriyle birlikte ekonomik
sistemlerinde de biiyiik tahribatlar olusturmustur. Salginin kontrol altina alinmasi i¢in alinan
tedbirlerin uygulanmasi ¢ogu sektorii olumsuz yonde etkilemistir. Ulagim, turizm, imalat,
tekstil, egitim, eglence gibi sektdrler salgindan olumsuz etkilenen sektorlerin basinda
gelmektedir.

Tekstil sektorii, iilke ekonomisine sagladigi katma deger, istihdam imkanlar1 ve
ihracattaki katkisi nedeniyle lokomotif sektorler arasinda yer almaktadir. 2018 yil1 verilerine
gore tekstil sektorii, imalat sanayi katma degerinin %16,3’iinii, toplam katma degerinin %6,1’ini
karsilamaktadir. Istihdam acisindan, 2019 SGK verilerine gore toplam 14.314.313 sigortali
calisganin 1.075.302’sini istihdam etmektedir (Sanayi Bakanligi, 2020b, s. 21). Sektor, 170
milyar $’lik 2020 ihracat gelirin yaklagik 28, 5 milyarlik kismimi karsilamaktadir (Tirkiye
Ihracatcilar Meclisi, 2020).

Glnlimiizim  dinamik  ekonomik  kosullarinda isletmelerin  finansal acgidan
degerlendirilmesinde sadece finansal tablolardan elde edilen oranlarin kullanilmasi yeterli
olmamaktadir. Son yillarda karar almak ic¢in kullanilan ¢ok kriterli karar verme yontemleri
(CKKVY), birbirleriyle ¢elisen kriterlerin basit diizeye indirerek karar almalarda yardimci
olmaktadir (Saldanli ve Sirma, 2014, s. 186). CKKVY’lere AHP, TOPSIS, VIKOR, ELECTRE,
PROMETHEE gibi yontemleri 6rnek gosterebiliriz. CKKVY’de; bir¢ok kriter ele alinarak
alternatifler i¢inden objektif bir karar verme amacglanmaktadir. CKKVY’lerden biri olan
TOPSIS yoéntemi kullanilarak ekonomi, yénetim, muhasebe, finans, yatirim, iiretim, pazarlama,
iiriin tasarimi, portfdy secimi, risk analizi, personel secimi, gibi alanlarda karar almak igin
kullanilmaktadir (Omiirbek ve Kinay, 2018, s. 344).

Literatlir taramasi sonucunda tekstil sektorii ile ilgili, sektoriin iilke ekonomisindeki
yeri, yillar itibariyla gelisimi, belirli zaman araligindaki finansal performanslarmin analizi ile
ilgili konularimi iceren ¢aligmalarin oldugu tespit edilmistir. Ancak tim diinyay1 hem sagilik
hem de ekonomik agidan etkileyen Covid-19 salgininin tekstil sektoriine etkileri ve sektordeki
isletmelerin finansal performanslari acisindan en basarili ve en basarisiz olan isletmeleri
arastiran ¢aligmalarin yetersiz oldugu da tespit edilmistir. Bu ¢aligsma ile literatiirdeki bu agigin
giderilmesi amacglanmaktadir.

Bu ¢alismada hisseleri BIST te islem goren tekstil sektoriindeki isletmelerinin salginin
yasandigt 2020 yilindaki finansal performanslart CKKVY’den biri olan TOPSIS yo6ntemi
kullanilarak analiz edilmistir. Covid-19 salginin olumsuz etkisi her isletmenin finansal
performansina ayni etkiyi gdstermemistir. Isletmelerin finansal performansini tek bir finansal
orana bakarak karar vermek yanlig sonuglara sevk edebilir. Bu nedenle CKKVY’lerde finansal
performans analizi birden fazla kriter dikkate alinarak yapilmaktadir. Calismada, oncelikle
tekstil sektdrll tanitilmig, literatiir taramasi yapilmis, analiz i¢in kullanilan TOPSIS yontemi
anlatilmis ve son olarak da hisseleri BIST’te islem goren tekstil sektdriindeki isletmelerin
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salginin yasandig1 2020 yilindaki finansal performanslar1 TOPSIS yontemi kullanilarak analiz
edilmis, sonuglar yorumlanmigtir.

1. Tekstil Sektorii

Tekstil sektorii, hazir giyim, elyaf, iplik, 6rme/dokuma kumas, kege, ev tekstili {iriinler,
hal1, tekstil kablo, tasiyict tekstil bandi, branda, koruyucu bez, filtre, parasiit, fren bezi gibi
teknik kullanima yonelik teknik tekstil iiriinler, hayvan derileri ve kiirkleri iglenerek elde edilen
ayakkabi, giyim {irilinleri, kemer, ¢anta, valiz gibi {riinler iireten isletmelerden olusmaktadir.
Tekstil sektorii, istihdama verdigi katki, liretim siirecinin sonucunda olusturdugu katma deger ve
uluslararast ticaretteki agirligt nedeniyle gelismekte olan {ilkelerin ekonomik kalkinma
siirecinde 6nemli yeri olan bir sanayi dalidir (Cetin ve Ecevit, 2008, s. 117). Sektér hem
sermaye yogun hem de emek yogun liretim yapma 6zelligiyle istihdamda 6nemli yere sahiptir.

Tekstil sektoriiniin, sanayilesme siireci boyunca gelismekte olan iilkelerin
kalkinmasinda onemli rolii bulunmaktadir. Sektoriin gelismekte olan {ilkelerin ihracatindaki
paymin yiiksekligi ve iiretimde olusturdugu katma deger sayesinde iilkelerin ekonomik
gelismelerinin ve refah diizeylerinin artmasinda 6nemli payr vardir. Tiirkiye ekonomisine
sagladigi katki agisindan degerlendirildiginde en eski ve en 6nemli sektorlerin baginda gelmekte
ve llke ekonomisinin gelismesinde Onemli rolii bulunmaktadir. Sektériin ihracat rakamlari
Tiirkiye’nin ihracat gelirlerinde 6nemli bir yere sahip oldugunu gostermektedir. 2019 yilinda
Tiirkiye’nin hali, hazir giyim ve konfeksiyon, tekstil ve hammaddeleri ihracati 30 milyar §$ ile
toplam {tilke ihracatinin %16’sin1 olustururmustur. 2020 yilinda yasanan Covid-19 salgininin her
sektdr icin olusturdugu olumsuz etkisi tekstil sektoriinii de etkilemis, ihracat rakamlar1 2019 yil
ihracatina gore 1,5 milyar § azalarak 28,5 milyar $ olarak gergeklesmis ve iilke ihracatinin
%18’ini olusturmustur (Sanayi ve Teknoloji Bakanligi, 2020a, s. 8). Tekstil sektoriinii olusturan
alt sektorlerin Covid-19 salgin 6ncesi ve salginin yasandigi yildaki yillik ihracat verileri Tablo
1’de gosterilmistir.

Tablo 1. Tekstil sektorii i¢in yillik bazda ihracat verileri 1.000 $

Alt Sektorler 2019 2020 2021

Tekstil ve hammaddeleri 7.919.588 7.286.561 10.145.832
Deri ve Deri Mamulleri 1.665.378 1.333.274 1.726.462
Hali 2.534.262 2.604.648 3.179.483
Hazir Giyim ve Konfeksiyon 17.697.030 17.143.441 20.250.438

Kaynak: Tiirkiye Ihracatcilar Meclisi (https:/tim.org.tr/tr/ihracat-rakamlari)

Tablo 1’den goriildiigii tizere tekstil alt sektorii ihracat1 2020 yilinda Covid-19 salginin
olumsuz etkisiyle hali sektorii hari¢ dolar bazinda azalmigtir. 2021 yilinda Covid-19 salgininin
olumsuz etkisi azalmis ve tekstil alt sektorii ihracat rakamlar1 2019 yilindan daha iyi duruma
gelmistir.

Tekstil ve hammaddelerinin Covid-19 salgin 6ncesi ve salgin donemlerinde gergeklesen
ihracat rakamlarinin aylik verileri Sekil 1’de gosterilmistir.
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Sekil 1. Tekstil ve hammaddeleri ihracati (1000 $)
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Kaynak: Tiirkiye Ihracatcilar Meclisi (https://tim.org.tr/tr/ihracat-rakamlari)

Sekil 1’de goriildiigii iizere tekstil ve hammaddeleri ihracatinin Covid-19 salgiinim ilk
yili olan 2020 yilinda olumsuz yodnde etkilenmis, 2019 ihracatindan daha az ihracat
gergeklesmis, 2021 yili ihracati hem 2019 yili hem de 2020 yili ihracatindan daha iyi duruma
gelmistir.

Deri ve mamullerinin Covid-19 salgin 6ncesi ve salgin donemlerinde gergeklesen
ihracat rakamlarinin aylik verileri Sekil 2’de gosterilmistir.

Sekil 2. Deri ve mamulleri ihracati (1000 $)
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Kaynak: Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi (https:/tim.org.tr/tr/ihracat-rakamlari)

Sekil 2’de goriildiigii tizere deri ve mamulleri 2020 yili ihracati ilk iki ay 2019 yilindan
daha fazla ger¢eklesmis ancak Covid-19 salgininin olumsuz etkisiyle Subat ayindan sonra
disiisler baglamis ve haziran ayina kadar diisiis devam etmistir. Haziran ayindan sonra ihracat
rakamlarinda artis olmus ancak y1l sonuna kadar yine de 2019 y1l1 seviyesinin altinda kalmistir.
2021 yilinda ilk alt1 ay 2020 yilindan daha fazla, 2019 yilindan daha az, Haziran ayindan sonra
hem 2019 hem de 2020 yilindan daha fazla ihracat gergeklesmistir.

Hal1 ihracatinin Covid-19 salgin 6ncesi ve salgin doneminde gergeklesen aylik verileri
Sekil 3’te gosterilmistir.
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Sekil 3. Hali ihracat1 (1000 $)
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Kaynak: Tiirkiye Thracatgilar Meclisi (https://tim.org.tr/tr/ihracat-rakamlari)

Sekil 3’ten goriildiigi iizere hali sektoriiniin 2020 yili ihracat rakamlart Ocak ayinda
yaklasik olarak 225 milyon $’la 2019 yilindan daha fazla gergeklesmis ve Mart ayina kadar ayn1
sevilerde devam etmistir. Covid-19 salgiminin olumsuz etkisiyle Mart ayinda diistisler baglamig
Nisan ayinda 100 milyon $’in altina diismiistiir. Nisan ayindan sonra ihracat artmaya baslamis
ve Haziran ayinda 2019 rakamlarinin tizerine ¢ikmis yil sonuna kadarda 2019 yilindan daha
fazla ihracat yapilmistir. 2021 yili ihracat, ilk altt ay 250 milyon $ seviyelerinde ger¢ekleserek
hem 2019 hem de 2020 yilindan daha iyi duruma gelmistir. 2021 Haziran aymdan sonra
ihracatta diisiisler yasansa da yine de salgmn oncesi ve salgminm ilk yilina gore daha yiiksek
ihracat gerceklesmistir.

Hazir giyim ve konfeksiyon ihracatinin Covid-19 salgin 6ncesi ve salgin donemlerinde
gerceklesen aylik verileri Sekil 4’te gosterilmistir.

Sekil 4. Hazir giyim ve konfeksiyon ihracati (1000 $)
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Kaynak: Tiirkiye Thracatcilar Meclisi (https://tim.org.tr/tr/ihracat-rakamlari)

Sekil 4’ten goriildiigii izere hazir giyim ve konfeksiyon sektdriiniin 2020 yili ihracat
rakamlar1 Ocak ayinda yaklasik olarak 1,5 milyar $’1a 2019 yilindan daha fazla gergeklesmis ve
Subat ayma kadar ayni sevilerde devam etmistir. Covid-19 salgminin olumsuz etkisiyle Subat
ayindan sonra diisiisler baglamis ve Nisan ayina kadar devam etmistir. Nisan ayinda ihracat 600
milyon $’1n altina digsmiistiir. Nisan ayinda sonra ihracat artmaya baslamis ve Haziran ayinda
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2019 rakamlarinin iizerine ¢ikmis y1l sonuna kadar 2019 yilindan daha fazla ihracat yapilmstir.
2021 yilinda 1,5 milyar $ civarinda ihracatla yila baslanmis ve ilerleyen aylarda da 2019 ve
2020 yillarindan daha fazla ihracat gergeklesmistir.

Tekstil alt sektorlerinin 2020 yili aylik bazdaki ihracat rakamlarinin Haziran ayindan
once 2019 yili rakamlarinin altinda kaldigi, Haziran aymdan sonra deri ve mamulleri sektorii
hari¢ 2019°dan daha fazla gerceklestigi, 2021 yilinda tekstil alt sektorleri ihracatt hem salgin
oncesi hem de salginm ilk yilindan daha fazla gerceklesmistir. Sektdriin Covit-19’dan 2020
yilmin Subat ayindan itibaren olumsuz yonde etkilendigi, 2021 yilinda salgininin olumsuz
etkisinin gegctigi ve ihracat rakamlarinda artislar oldugu tespit edilmistir.

Covid-19 salgminin olumsuz etkileri sonucu dis pazarin daralmasi ve durmasi, ig¢
tiketimin giderek azalmasi sektoriin kapasite kullanim oranlarinmi da etkilemistir. Sektoriin
kapasite kullanim oranlar1 Tablo 2°de gdsterilmistir.

Tablo 2. Tekstil sektorii kapasite kullanim oranlari

Alt Sektorler 2019 % 2020 % 2021 %
Tekstil Sekort 78,6 69 79
Hazir giyim Sektori 83,3 67 76
Deri Uriinleri Sektorii 61,5 55,2 61,3

Kaynak: Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 2021 Sektor Raporu

Tablo 2’den goriildiigii iizere sektoriin kapasite kullanim oranlari talep miktar1 ve
salgimin kontrol altina alinmasi i¢in alinan tedbirlerinin uygulanmasiyla birlikte 2020 yilinda bir
onceki yila gore Onemli Olgiide diislisler yasanmis, 2021 yilinda salginin kontrol altina
almmasiyla birlikte tekrar yiikselmis ve hazir giyim sektorii hari¢ diger alt sektorler 2019
oranini yakalamustir.

Tekstil sektoriiniin iiretimde emek yogun teknoloji ile ¢alisma 6zelligine sahip olmasi
nedeniyle iilkemizin istihdaminda 6nemli yeri vardir. Sektérde bulunan isletmeler Bursa,
Denizli, istanbul gibi bat1 bolgelerindeki illerimizde faaliyet gosterirken son yillarda uygulanan
yatirim tesvikleri nedeniyle iilkemizin Karadeniz, Ig, Dogu ve Giineydogu Anadolu
bolgelerinde yer alan il ve ilgelerinde de iiretim faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sektoriin tilke
geneline yayilmasi az gelismis veya gelismekte olan bolgelerde istihdam yaratarak bolgesel
goclerinde Oniine gegmistir. Sektoriin 2019 aralik ay1 verilerine gore iilke genelindeki isletme ve
calisan sayilar1 Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3. Tekstli sektoriindeki isletme ve calisan sayilar

Mikro  Kiigiik Orta Biiyik ~ Toplam I Savil

Isletme  Isletme  Biiyiikliikteki isletme  Isletme  Isletme Cahsan Sayilan
Tekstil 11.921 3.444 1.383 321 17.069 430.571
Hazirgiyim 25.842 6.509 2.159 281 34.791 579.474
Deri Uriinleri 5.222 1.121 183 18 6.544 65.257
Toplam 42.985 11.074 3.725 620 58.404 1.075.302

Kaynak: Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 Sektor Raporu, 2020b

Tablo 3’ten goriildigii iizere isletme sayis1 bakimindan mikro seviyedeki isletmeler
diger buyiikliikteki isletmelerden daha fazladir. Calisan is¢i sayisit bakimindan da hazir giyim
sektoriinde ¢aliganlarin sayisi daha fazladir. Sektorde 2019 verilerine gore 58.404 isletmede
1.075.302 kisi ¢alismaktadir.

2. Literatiir Taramasi

Literatiir taramas1 yapilirken tekstil sektoriindeki isletmelerin finansal performanslarini
TOPSIS yontemiyle analiz edilen caligmalar, farkli sektorlerdeki isletmelerin TOPSIS
yontemiyle ve diger yontemlerle analiz edilen c¢alismalar ve Covid-19 salgininin farkli
sektorlerdeki igletmelerin finansal performanslarina etkilerini analiz edilen calismalar da
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incelenmistir. Bu kapsamda literatiirde yer alan bazi akademik c¢aligmalar ve elde edilen
sonuglar asagida 6zetlenmistir:

2.1. isletmelerin Finansal Performanslarim inceleyen Cahsmalar

Literatiirde isletmelerin finansal performanslarin1 TOPSIS ve diger analiz yontemleriyle
inceleyen ¢ok ¢esitli ¢calismalar bulunmaktadir. Yapilan ¢aligmalardan bazilar1 ve elde edilen
sonuglar soyledir;

Wang ve Hsu (2004) calismalarinda Tayvan borsasinda islem goren diziistii bilgisayar
iireten on isletmenin finansal performansini TOPSIS yontemiyle analiz etmeyi amaglamislardir.
Calismada finansal performans igin stok devir hizi, cari oran, net kar, hisse basina kazang
oranlarin1  kullanmiglardir. Arastirmanin sonucunda TOPSIS yontemine gore finansal
performansi en iyi olan isletme siralamasinda A3 isletmesinin ilk sirada oldugu sonucuna
varmislardir.

Akyiiz, Bozdogan ve Hantekin (2011), IMKB’de islem goren seramik isletmesine ait
1998-2008 yillar1 arasindaki 10 yila ait mali veriler TOPSIS yontemi kullanilarak en basarili
yilin secilmesi amaglanmistir. Yapilan ¢alismanin sonucunda 2005 yili kullanilan karar
kriterlerine gbre en basarili y1l secilmistir.

Uygurtiirk ve Korkmaz (2012) ¢alismalarinda IMKB’de islem géren 13 tane ana metal
sanayiye ait igletmenin 2006-2010 arasindaki yillar i¢in finansal performanslarint TOPSIS
yontemiyle analiz etmeyi amaglamiglardir. Arastirmanin sonucunda, 2006, 2007, 2009 ve 2010
yillarinda Fenig, 2008 yilinda da Sarkuysan isletmesinin TOPSIS yontemine gore siralama
yapildiginda birinci sirada yer aldig1 sonucuna varmislardir.

Yayar ve Baykara (2012) ¢alismalarinda katilim bankalarinin etkinlik ve verimliliklerini
TOPSIS yontemiyle 6lgmeyi amaglamiglardir. Arastirma igin katilim bankalarinin 2005-2011
yillar1 arasindaki finansal verilerini kullanmiglardir. Arastirmanin sonucunda Albaraka Tiirk’{in
en etkin, Kuveyt Tiirk’iin yatirim araglarini ¢esitlendirmelerine bagli olarak verimlilik ve
etkinlikte dikkate deger bir artis oldugu sonucuna varmislardir.

Omiirbek ve Kinay (2013) calismalarinda BIST’te islem géren ABC havayolu tasima
sirketi ile Frankfurt Menkul Kiymetler Borsasi’nda faaliyet gosteren XYZ havayolu tagimacilig
sirketinin 2012 yili  finansal performanslarint  TOPSIS yoOntemiyle karsilastirmay1
amaglamiglardir. Arastirmanin sonucunda, ABC sirketinin performansinin XYZ sirketinkine
gore daha yiiksek oldugu sonucuna varmiglardir

Saldanli ve Sirma (2014), calismalarinda BIST’te islem goren Imalat ve Bankacilik
sektoriindeki igletmelerin 2008-2012 arasindaki yillar i¢in finansal performanslarini TOPSIS
yontemini kullanarak bagar siralamas1 yapmay1 planlamiglardir. Aragtirmanin sonucunda imalat
sektdrii icin 2008, 2009 yillar i¢in Tire Kutsan, 2010, 2011 yillar1 i¢in Afyon ¢imento, 2012 yilt
i¢in Otokar, bankacilik sektorii igin 2008, 2009, 2011 yillar1 i¢in Garanti bankasi, 2010 ve 2012
yillart i¢in Ak bank’1 en iyi performansa sahip isletme olarak tespit etmislerdir.

Ozgelik ve Kandemir (2015), calismalarinda BIST te islem géren turizm isletmelerinin
TOPSIS yontemini kullanarak 2010-2014 arasindaki yillar i¢in finansal performanslarini
finansal oranlardan yararlanarak 6l¢meyi amaglamiglardir. Arastirmanin sonucunda, ilk iki yil
en iyi performansi Tek-Art Insaat Ticaret Turizm Sanayi ve Yatirimlar A.S., takip eden ii¢ yilda
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisler A.S. gosterdigi sonucuna varmislardir.

Yiik¢ii ve Kaplanoglu (2015) c¢alismalarinda Borsa Istanbul Gozalt1 pazarinda islem
goren gida maddeleri sanayi sirketlerinin 2008 -2013 arasindaki yillar i¢in CKKVY’leri
kullanarak finansal performanslarini analiz etmiglerdir. Arastirmanin sonunda TOPSIS
yontemine gore 2008’de Cola, 2009°da Konfrut, 2010°da Banvit, 2011°de Konfrut, 2012’de
Cola ve 2013’de Dardanel Sirketi, MOORA yontemine gore 2008’de Cola, 2009°da Penguen
Gida, 2010°da Cola, 2011°de Kerevitag 2012°de Cola, 2013’de Cola, Vikor yontemine gore
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2008 ve 2009’da Pmar Et ve Un, 2010°da Banvit, 2011 ve 2012°de Cola 2013’de Dardanel
sirketinin en iyi performans gosterdigi sonucuna varmiglardir.

Sakarya ve Akkus (2015) calismalarinda, BIST de islem géren Cimento fabrikalarmin
2010-2013 arasindaki yillar i¢in geleneksel oranlar ile nakit akim oranlarinin TOPSIS y6ntemini
kullanarak finansal performanslarini analiz etmeyi amaglamislardir. Arastirmanin sonucunda,
geleneksel oranlara gére 2010 yilinda Konya Cimento, 2011 ve 2013 yillarinda Unye ¢imento,
2012 yilinda Haznedar, nakit akim oranlarinda 2010 ve 2011 yillarinda Konya ¢imento, 2012
yilinda Goltas ¢imento, 2013 yilinda Bati Soke Cimento TOPSIS yontem siralamasinda ilk
sirada yer aldig1 sonucuna ulagmislardir.

Wanke, Azad ve Barros (2016) caligmalarinda, Malezya’daki Islami bankalarin
verimliliklerini TOPSIS ve Sinir aglart yontemlerini kullanarak analiz etmeyi amaglamislardir.
16 bankanin 2009-2013 yillar1 arasindaki verilerini kullanarak analiz yapilan g¢alismanin
soncunda, performansi ve verimliligi en iyi olan bankanin Maybank Islami Berhad bankasi
oldugu, verimlilikte olumsuzluga neden olan etkenin maliyetler oldugu sonucuna varmislardir.

Temizel ve Baygelebi (2016) ¢alismalarinda, hisseleri BIST’de islem goren tekstil
sektoriine ait 15 igletmenin 2011-2014 arasindaki yillar i¢in finansal performanslarint TOPSIS
yontemini kullanarak analiz etmeyi amaglamislardir. Calismanin sonucunda 2011-2014 yillar
arasinda Derimod, Bilici Yatirim ve Yiinsa isletmelerinin TOPIS yéntemiyle siralamada ilk iigte
yer aldig1 sonucuna varmislardir.

Kargi (2016) calismasinda, gomlek kumasi imalati yapan bir tekstil firmasi i¢in bulanik
TOPSIS yontemini kullanarak en uygun iplik tedarik¢isini bulmaya amaglamistir. Caligmada
tedarikci iplik firmasinin seciminde kalite, fiyatlandirma, teslim siiresi, teknoloji ve esneklik
kriterleri kullanilmigtir. Calismanin sonucunda Al firmasinin en ideal alternatif oldugu
sonucuna varmistir.

Arslan, Bircan ve Arslan (2017) calismalarinda, tekstil sektoriinde faaliyet gOsteren
isletmelerin finansal performanslarina gore basar1 siralanmasi yapmayi amaclanmislardir.
Caligmada 14 adet tekstil igletmesinin mali tablolart kullanilarak gri iligkisel analiz yontemi
kullanilmistir. Caligmanin sonucunda agirliklandirilmadan yapilan siralamada ilk {i¢ sirada
SKTAS, KORDS ve BOSSO isletmeleri yer alirken, kriter agirligi uygulandiktan sonra yapilan
siralamada ilk tligte SKTAS, KORDS ve KRTEK igletmelerinin yer aldigi sonucuna
varmiglardir.

Alsu ve Tasdemir (2017) galismalarinda BIST te islem géren dokumu, giyim esyasi ve
deri sanayi isletmelerinin 2012-2016 yillarina ait finansal performanslarini TOPSIS yontemiyle
analiz etmislerdir. Caligmanin sonucunda, analizin ilk bes yil1 Yiinsa isletmesinin, son yilda
Bossa isletmesinin en iyi performans, Ateks, Arsan ve Esems isletmelerinin de en kotii
performans gosteren isletme oldugu sonucuna varmislardir.

Konak vd. (2018) ¢aligmalarinda BIST te islem goren tekstil firmalarmin TOPSIS ve
MOORA yéntemlerini kullanarak analiz etmeyi amaglamiglardir. Calismada, BIST’te islem
goren 23 adet tekstil firmasinin 2010-2015 yillarina ait mali tablolarin1 kullanarak analiz
yapmiglardir. Arastirmanin sonucunda TOPSIS yontemine gore 2010 ve 2011 yilinda Esems,
2012 yilinda Bilici yatirim, 2013, 2014 ve 2015 yillarinda Sénmez birinci sirada, MOORA
yontemine gore 2010 ve 2011 yilinda Esems, 2012 yilinda Derimond, 2013, 2014 ve 2015
yillarinda S6nmez birinci sirada yer almistir.

Uciincii vd. (2018) calismalarinda TOPSIS yontemini kullanarak BIST te islem goren
kagit sektoriindeki isletmeleri en iyi performansa gore siralamay1 amaglamiglardir. Calismada,
2016 y1l1 verilerine gore yapilan analizle en iyi performansa sahip olan isletmenin Alka, en kotii
performansa sahip olan isletmenin Kaplm oldugu sonucuna varmislardir.
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Rahim, Supiyandi ve Siahaan (2018) calismalarinda TOPSIS yontemini kullanarak en
iyi performans gosteren personeli ig sorumlulugu, is disiplini, is kalitesi ve davranig kriterlerine
gore secmek igin kullanmiglardir. Calismanin sonucunda belirlenen kriterlere gore yapilan
analiz sonucunda en ideal personelin A5 personeli oldugu sonucuna varmislardir.

Ozgelik ve Kiigiikgakal (2019) ¢alismalarinda, BIST te islem goren finansal kiralama ve
faktoring sirketlerinin 2009-2016 arasindaki yillar i¢in finansal performanslarini TOPSIS
yontemini kullanarak analiz etmeyi amaclamislardir. Arastirmanin sonucunda, 2009 yilinda
Vakif finansal kiralama, 2010, 2012, 2013, 2014, 2015, 2016 arasindaki yillar i¢in Creditwest
faktoring, 2011 yili i¢cin Garanti faktoring sirketlerinin en iyi performans gosterdigi sonucuna
varmiglardir.

Ekizler (2020) calismasinda, dokuma, giyim esyast ve deri sanayi sektdriindeki
isletmelerin  finansal performanslarin1i  VIKOR ve TOPSIS yontemlerini  kullanarak
degerlendirmeyi amaclanustir. Calismada BIST te islem goren ilgili sektdrdeki 19 isletmenin
2011-2018 arasindaki yillarina ait finansal veriler kullanilarak analiz yapilmistir. Caligmanin
sonucunda en iyi performans gosteren isletmelerin Sonmez ve Yatas oldugu, en koti
performans gosteren isletmelerin Dirit ve Bremen oldugu tespit edilmistir.

Keles ve Ozulucan (2020) calismalarinda, hisseleri BIST’te islem goren hava yolu
isletmelerinin 2018 yili i¢in finansal performanslarini oran analiz yontemini kullanarak analiz
etmeyi amaclamiglardir. Calismanin sonucunda, likidite oranlar1 agisindan Pegasus
havayollarinin Tiirkiye Havayollarina gére daha iyi konumda oldugu, Mali yap1 agisindan her
iki isletmenini oranlarinin birbirine yakin oldugu yogun miktarda yabanci kaynakla varliklarm
finanse ettigi, faaliyet oranlar1 agisindan Pegasus Havayollarinin konumunun daha iyi oldugu,
karlilik oranlart agisindan her iki isletmenin birbirine yakin performans gosterdigi sonucuna
varmuslardir.

Ersoy (2021) calismasinda, tekstil sektoriinde faaliyet gosteren bir firmanin TOPSIS
yontemini kullanarak en ideal miihendis se¢imi yapmay1 amaglamistir. Sekiz miihendis adayini
is deneyimi, bilgisayar becerisi, analitik diigiinme, iletisim becerisi, takim ¢aligmasina yatkinlik,
o0grenme ve gelisme istegi ve yabanci dil bilgisi olmak {izere yedi kritere gore degerlendirmistir.
Arastirmanin sonucunda belirlenen 7 kritere gére M3 miihendisi en yiiksek puani alarak secim
icin en ideal miithendis aday1 oldugu sonucuna varmistir.

2.2. Covid-19 Salgininin Finansal Performansa Etkilerini inceleyen Calismalar

Literatirde Covid-19 salginmnin igletmelerin finansal performanslarina etkilerini
aragtiran ¢ok sayida c¢alisma bulunmaktadir. Yapilan akademik ¢alismalardan bazilar1 ve elde
edilen sonuglar soyledir;

Ibis (2020) galismasinda, Covid-19 salgminin seyahat acentalarina etkisini arastirmistir.
Aragtirmanin sonucunda seyahat acentalarinin Covid-19 salginindan biiyiik dl¢iide olumsuz
yonde etkilendiklerini ve bu donemde gelir kaynaklarinin kesildigi, buna karsilik ¢cogu sabit
giderlerin devam ettigi sonucuna varmistir.

Rababah vd. (2020) calismalarinda, COVID-19 pandemisinin Cin borsasinda islem
goren sirketlerin finansal performansi ilizerindeki etkilerini analiz etmeyi amaglamislardir.
Calismada, COVID-19 pandemisinin Cin borsasinda islem goren sirketlerin finansal
performanslar1 iizerinde olumsuz yonde ciddi etkileri oldugu, sirketlerin gelir, karlilik ve
yatirimlarinda diislise neden oldugu, en ciddi diisiisiin 2020 yilinin ilk ¢eyreginde yasandigi, en
olumsuz etkilenen sektorlerin seyahat, turizm ve ulasim sektdrleri oldugu sonucuna
varmislardir.

' Liu, vd. (2020) ¢alismalarinda, Japonya, Kore, Singapur, ABD, Italya, Almanya ve
Ingiltere gibi Covid-19 salginindan baglica etkilenen {ilkelerdeki dnde gelen 21 borsa endeksi
tizerindeki etkilerini incelemislerdir. Calismada, ilgili {ilkelerin salgindan biiyik o6lgiide
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etkiledigi ve ilgili lilkelerin borsalarinda salgindan hemen sonra biiyiik diisiislerin oldugu
sonucuna varmislardir.

Ersoy, Giirbiiz ve Erdogan. (2020) calismalarinda, Covid-19'un Tiirk bankacilik ve
finans sektoriine etkilerini aragtirmiglardir. Caligmada, yerli 6zel ve kamusal sermayeli bankalar
ile katilim bankalarinin, pandeminin reel kesim ve hane halki iizerinde olusabilecek olumsuz
ekonomik etkilerinin artmamasi i¢in likidite saglama, kredi kullandirma, kredilerin vadelerinin
uzatilmas1 ve takip oranlarinin azaltilmasi gibi uygulamalar ile katki sagladiklar1 sonucuna
varmislardir.

Ozcan (2021) galismasinda, Covid-19 salgininin BIST turizm ve ulastirma sektdrlerinde
faaliyet gosteren isletmelerin finansal performanslarina etkisini veri zarflama ve Tobin q oran
yontemlerini kullanarak aragtirmistir. Arastirmada, Covid-19 salginnin ilgili sektdrdeki
isletmelerin finansal performanslarina etkilerinin Veri Zarflama Yontemine gore olumsuz
olmadig1, Tobin q oran yontemine gore olumsuz yonde oldugu sonucuna varmistir.

Yiicel ve Durak (2021) ¢alismalarinda, Covid-19 salgininin BIST imalat sektdriindeki
isletmelerin finansal performanslarina etkilerini finansal oranlar ve istatistiksel yontemlerle
O0lcmeyi amaclamiglardir. Arastirmada, ana metal sanayii, tekstil, giyim egyasi ve deri
sektoriindeki isletmelerin salgindan olumsuz yonde etkilendigi, diger sektorlerdeki isletmelerin
salgin doneminin 6zelliklerine gdre birbirinden farkli yonde etkilendigi sonucuna varmislardir.
Aragtirmada ayrica, ilag, dezenfektan, temel gida, ambalaj gibi salgin donemi boyunca talebi
artan iriinleri imal eden isletmelerin olumlu yo6nde, diger iriinleri imal eden isletmelerin
olumsuz yonde etkiledigini tespit etmislerdir.

Doruk (2022) calismasinda, Covid-19 salgininin hisseleri BIST’te kote olan gida
sektoriindeki firmalar ile diger imalat sektoriindeki firmalarin finansal performanslarina
etkilerini karsilastirmali olarak analiz etmistir. Arastirmada, firmalarin, firma performansi
anlaminda gida firmalarimin diger firmalar ile Covid-19 doneminde anlamli bir farklilasma
icerisinde olmadigi, kisa vadeli finansal performans anlaminda bir farklilasmanin oldugu
sonucuna varmistir.

Beyazgiil, Ocek ve Karadeniz (2022) calismalarinda, Covid-19 salgminin kara, deniz ve
havayolu yolcu tasimaciligi sektorlerinin likidite ve finansal basarisizlik risklerine etkisini
aragtirmiglardir. Arastirmada, tiim sektorlerin likidite ve finansal basarisizlik risklerinin yiiksek
oldugu, Covid-19 salgin donemi 6ncesine gore havayolu yolcu tagimaciligi sektoriiniin likidite
ve finansal basarisizlik risklerinin ciddi oranda arttig1 ve Covid-19 salginindan en fazla olumsuz
yonde etkilenen sektdriin havayolu ile yolcu tasimaciligi sektorii oldugu sonucuna varmiglardir.

Erduru (2022) caligmasinda, kara, deniz ve havayolu ile yolcu tagimacilig1 faaliyetinde
bulunan isletmelerin aktif ve o6zsermaye karliliklarinin, Covid-19 salgin siirecinde alinan
onlemlerden etkilenmelerini tespit etmeyi amaclamistir. Arastirmada, Covid-19 salgin
doneminde alman tedbirler ilgili sektdrlerin hem aktif hem de 6zsermaye karliligini olumsuz
yonde etkilendigi, 2020 yilinda varliklar1 ve yatirimlar iizerinden en fazla zarar1 havayolu yolcu
tasimaciligi sektoriinde faaliyet gosteren isletmeler, en az zarari ise denizyolu yolcu tasimaciligi
sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerde oldugu sonucuna varmistir.

Ertas ve Yetim (2022) calismalarinda, Covid-19 salgmn déneminde hisseleri BIST te
islem gdren gida ve igecek sektoriindeki isletmelerin finansal performanslarint TOPSIS
yontemiyle analiz etmeyi amaglamiglardir. Caligmada 2019 yilinin 1.¢eyregi ile 2021 yilinin 1.
ceyregi arasindaki 9 donemi incelemislerdir. Calismada, isletmelerin finansal performanslarinin
2020’in 3. ve 4. geyreginde olumlu, 2020 yilinin 2. ¢eyregi ve 2021 yilimin 1. ¢eyreginde
olumsuz, 2019 yilin 3. ve 4. ¢eyregindeki finansal performans basarilarinin diger donemlerden
daha fazla oldugu sonucuna varmislardir.

Literatiir taramas1 sonucu tekstil sektoriindeki isletmelerle birlikte turizm, gida, imalat
gibi sektorlerdeki isletmelerin finansal performanslarinin analizinde TOPSIS ve oran analiz gibi
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yontemleri kullanarak en basarili yil, en basarili isletme, en ideal tedarik¢i, finansal analiz
yontemlerini kullanarak performans analizi yapilan ¢ok sayida caligmanin oldugu tespit
edilmigtir. Ayrica Covid-19 salgininin turizm, ulasim, gida, imalat, bankacilik gibi sektorlerdeki
isletmelerin finansal performanslarina etkilerini arastiran c¢alismalarda literatiirde yer
almaktadir. Tekstil sektoriindeki isletmelerin salgin doneminde finansal performanslarini
aragtiran ve sektordeki isletmeleri finansal basarilarina gore siralayan galismalarin literatiirde
eksik oldugu tespit edilmis olup, bu ¢alisma ile bu eksikligin giderilmesi beklemektedir.

3. Arastirmanin Amaci ve Kapsami

Aragtirmanin amaci, diinya ekonomisini derinden etkileyen Covid-19 salgininin tekstil
sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin finansal performanslarina etkilerini TOPSIS ydntemini
kullanarak analiz etmektir. Arastirmaya hisseleri BIST te islem goren 21 adet tekstil isletmesi
dahil edilmistir. Arastirmada kullanilacak olan 2020 ve 2021 yillarina ait igletmelerin finansal
verileri Kamuyu Aydinlatma Platformu’nun (KAP) resmi internet sitesinde yayimlanan yillik
mali tablolardan elde edilmistir. Arastirmaya dahil edilen isletmelerin ticari isimleri ve BIST
kodlar1 Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4. Arastirmaya dahil edilen isletmeler

Isletmelerin Ticari Isimleri BIST Kodlar
Ak Tekstil A.S. ATEKS
Arsan Tekstil Ticaret ve Sanayi A.S. ARSAN
Bilici Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S. BLCYT
Birko Birlesik Koyunlular Mensucat Ticaret ve Sanayi A.S. BRKO
Birlik Mensucat Ticaret ve Sanayi Isletmesi A.S. BRMEN
Bossa Ticaret ve Sanayi Isletmeleri A.S. BOSSA
Dagi Giyim Sanayi ve Tic. A.S. DAGI
Derimod Konfeksiyon Ayakkabi Deri Sanayi ve Tic. A.S. DERIM
Desa Deri Sanayi Tic. A.S. DESA
Diriteks Dirilis Tekstil Sanayi ve Tic. A.S. DIRIT
Hateks Hatay Tekstil Is1.A.S. HATEK
Karsu Tekstil Sanayi ve Tic.A.S. KRTEK
Kordsa Global Endst. Iplik ve Kord Bezi Sanayi ve Tic.A.S. KORDS
Liiks Kadife Tic. ve Sanayi A.S. LUKSK
Menderes Tekstil Sanayi Tic.A.S. MNDRS
Rodrigo Tesktil Sanayi ve Ticaret A.S. RODRG
Royal Hali Iplik Tekstil Mobilya Sanayi ve Ticaret A.S. ROYAL
Soktas Tekstil Sanayi ve Tic.A.S. SKTAS
Sonmez Pamuklu Sanayi A.S. SNPAM
Yatas Yatak ve Yorgan Sanayi Ve Tic. A.S. YATAS
Yiinsa Yiinlii Sanayi Tic.A.S. YUNSA

Isletmelerin finansal performanslarmi dlgmek icin likidite, mali yap1, varlik kullanim ve
karlilik oranlart kullanilmigtir. Arastirmada kullanilan oranlar ve formiilleri Tablo 5’te
gosterilmistir.

Tablo 5. Arastirmada kullanilan oranlar

Kullanilan Oranlar Gosterimi  Formiil

Cari Oran C.0. Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar

Nakit Oran N.O. (Hazir Degerler + Menkul Kiymetler) / K.V.Yabanci Kaynaklar
Kaldirag Oran K.O. Toplam Borg / Toplam Pasif

Alacak Devir Hiz1 A.D.H.  Net Satiglar/Ortalama Ticari Alacaklar

Stok Devir Hizi S.D.H. Satislarin Maliyeti/Ortalama Stoklar

Aktif Devir Hizi AK.D.H.  Net Satislar / Aktif Toplanu

Ozsermaye karlilig1 0.K.0.  Net Kar/Ozkaynak

Faaliyet Kar1 Orani F.K.O. Faaliyet Kar1/Net Satiglar

Net Kar Orani N.K.O. Donem Net Kari/Net Satiglar

Aktif Karlilik Orani A.K.O. Donem Net Kari/Aktif Toplanu
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4. Yontem

Calismada, hisseleri BIST te islem goren Tekstil sektoriindeki isletmelerin Covid-19
salgininin etkili oldugu 2020 ve 2021 yillarindaki finansal performanslar1 Tablo 5’te gosterilen
oranlar kullanilarak TOPSIS yontemiyle analiz edilmistir. TOPSIS yonteminin analiz agsmasinda
Microsoft Office Excel programindan yararlanilmistir.

4.1. TOPSIS Yontemi

TOPSIS (Technique for Order Preference by Similarity to Ideal Solution) yontemi ilk
olarak Hwang ve Yoon (1981) tarafindan gelistirilmistir (Akram ve Arshad, 2019, s. 566).
TOPSIS yontemi, ¢ok kriterli karar verme problemlerini ¢dzmek i¢in siklikla kullanilan bir
degerlendirme yontemidir (Ren vd., 2007, s. 2). Yontem, kritik problemlerin ¢oéziimii i¢in ¢ok
faydalidir ve alternatiflerin siralamasini ve optimal ¢6zliimiinii de vermektedir (Bathrinatha vd.,
2021, s. 1261). Yontemin esasi, pozitif ideal ¢oziime en yakin ve negatif ideal ¢6zliime en uzak
mesafedeki alternatiflerin secilmesi temeline dayanmaktadir (Yayar ve Baykara, 2012, s. 32).
Yontemde, pozitif ideal ¢ozlim, en iyi ¢oziim kosulunu, negatif ideal ¢6zliim ise en kotli ¢oziim
kosulunu temsil etmektedir (Akram ve Arsad, 2019, s. 566). Yontemin kullaniminin, elde edilen
sonuglarin yorumlanmasinin ve anlagilabilirliginin kolay olmasi gibi avantajlara sahip olmasi
nedeniyle ¢ok farkli alanlarda uygulanabilmektedir (Altemur vd, 2019, s. 66).

TOPSIS yontemi bir dizi adimlardan gegerek uygulanmaktadir. Bu adimlar sdyledir
(Wang ve Hsu, 2004; Uygurtiirk ve Kormaz, 2012; Sakarya ve Akkus, 2015; Konak vd., 2018):

1. Adim: Karar Matrisinin (A) Olusturulmast

Yontemin uygulanmasina karar matrisinin olusturulmasi ile baglanir. Karar matrisi,
alternatiflerin ve degerlendirme kriterlerinin yer aldigir matristir. Karar matrisinin satirlarinda
karar alternatifleri (noktalar1) siitunlarinda ise degerlendirme kriterleri yer alir. Karar matrisinin
gosterimi soyledir;

[ all a12 en aln 7
Az1 Az Q2
A|J:
A1 Amz - Qn

Ajj matrisinde m karar nokta say1sini, n ise degerlendirme kriter sayisini géstermektedir.
2. Adim: Normalize Edilmis Karar Matrisinin (R) Olusturulmasi

Bu adimda normalize edilmis karar matrisi olusturulur. Normalize edilmis karar
matrisini elde etmek i¢in A matrisinin elemanlarina asagidaki (1 nolu) formiil uygulanir.

(1)

al-j

ij = T—
m 2
/ k=1 %k;j

1 numarali formiil kullanilarak elde edilen normalize edilmis matrisin gosterimi
sOyledir;

R

1 Tz - Tin
|7”21 T2 " Ton
Ry=1 . . .
L
lrml Tma ran

3. Adim: Agirlikli Normallestirilmis Karar Matrisinin (V) Olusturulmasi
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Bu adimda, belirlenen agirlik degerleri (W) kullanilarak agiriklandirilmis karar matrisi
olusturulur. Matris, normalize edilmis karar matrisi (R) elamanlari ile agirhk degerleri (wj)
carpilarak elde edilir.

n —
V matrisinin gosterimi soyledir;
WiT11 Wolio o WypTin
WiTy1  Walp o WpThp
Vij =
_Wl rml W2 rmz ') Wnrmn_

4. Adim: ideal (A") ve Negatif Ideal (A") Coziimlerin Olusturulmasi

Bu adimda, Ideal (A") ve Negatif Ideal (A") ¢dziimler Olusturulur. ideal ¢dziim (A")
agirlikli normallestirilmis karar matrisinin en iyi performans degerlerini olustururken negatif
ideal ¢oziim (A") normallestirilmis karar matrisinin en kotii degerlerini olusturur. ideal (A™)
¢dziimii icin agirliklandirilmis matrisin her bir kolonundaki en biiyiik degerler, negatif ideal (A")
¢Oziimi i¢inse en kii¢lik degerler segcilir.

A ={(max; V;; |j €J), (min; V;;) |j €]} 3)
3 nolu formiilden elde edilecek olan At = {v],v5, ... v} seklindede gosterilebilir.
A” = {(mini VU |] E]), (maxi Vl]) |] E]} (4)

4 nolu formiilden elde edilecek olan A~ = {v3, v3, ... v} seklindede gosterilebilir
5. Adim: Alternatifler Arasindaki Mesafe Olgiilerinin Hesaplanmasi

Bu adimda, her bir karar noktasinin maksimum ve negatif ¢éziim noktalarindaki
sapmalar hesaplanmaktadir. Yapilan hesaplamalar sonucunda her bir alternatif karar verme
birimleri icin pozitif ideal aymrmm (S*) ve negatif ideal ayrim (S7) degerleri bulunur.
Hesaplamada kullanilacak formiil soyledir;

= Sy - )’ ®)
J 2. = (v — j )2 (6)

6. Adim: Ideal Coziime Gore Nispi Yakinligin Hesaplanmasi

Bu adimda karar noktalarmin ideal ¢dziime olan yakmhgmin (C;* ) hesaplanmast
yapilir. Hesaplama i¢in ideal ve negatif ideal ayirim Olgiilerinden yararlanilir. Hesaplama igin
asagidaki formiil kullanilir.

cr = (7)

i — 4ot
S7+S;

Burada C;" degeri 0 < C;" < 1 arah@inda deger alir ve C;" = 1 ilgili karar noktasmin
ideal ¢oziime, C;' =0 ilgili karar noktasimin negatif ideal ¢dziime mutlak yakinligmi
gostermektedir.

7. Adim: Her Bir Alternatifin Goreceli Siralamasinin ve Puaninin Bulunmasi

6. adimda bulunan degerler, biiyiikliik sirasina gore siralanarak karar noktalarinin (en
uygun alternatiflerin) 6nem siralar1 belirlenir. Sirlama, en biiyiik degerden en kiiciik degere gore
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olacak sekilde yapilir ve siralamada ilk siralar en ideal alternatifi, en son siralar ise en kotii
alternatifi gosterir.

5. Bulgular

Hisseleri BIST’te islem goren tekstil sektdriindeki isletmelerin finansal oranlarinin
TOPSIS yontemi kullanilarak yapilan analiz sonucunda elde edilen bulgular 2020 yilina ait
olanlar 6rnek olarak verilmis, 2021 yili iginse sonu¢ kismi gosterilmistir. Elde edilen veriler
sOyledir;

1. Adim: Karar matrisinin olusturulmasi

Hisseleri BIST te islem géren tekstil sektdriindeki isletmeler icin 2020 yili igin karar
matrisi olusturulmustur. 21 tane alternatif (igletme) ve 10 tane de degerlendirme kriteri
kullanilarak olusturulan karar matrisi Tablo 6’da gdsterilmistir.

Tablo 6. Karar matrisi

Isletmeler Co NO KO ADH SDH AKDH OK FKO NKO AKO

Akin 1,431 0,235 0,507 4,384 2,365 0,392 0,075 0,214 0,131 0,051
Arsan 2,531 0,913 0,356 4,084 4,797 0,397 0,222 0,219 0,420 0,167
Bilici 4,151 1,245 0,123 2,166 1,565 0,368 0,140 0,299 0,334 0,123
Birko 0,787 0,002 0,331 9,060 1,017 0,159 -0,034 -0,001 -0,142 -0,023
Birlik 0,109 0,008 2,985 2,649 16,390 0,566 1,033 -0,437 -3,625 -2,051
Bossa 1,214 0,034 0,731 2,229 2,436 0,698 0,137 0,317 0,053 0,037
Dagi 1,161 0,211 0,448 6,479 1,068 0,380 0,047 0,070 0,069 0,026
Derimond 1,427 0,017 0,776 0,904 18,337 0,779 -0,074 0,028 -0,021 -0,017
Desa 1,598 0,392 0,733 8,979 0,808 0,660 0,017 0,138 0,007 0,005
Diritek 0,191 0,002 0,970 0,815 0,000 0,071 -4,345 -0,998 -1,849 -0,131
Hateks 1,290 0,106 0,326 3,433 3,195 0,512 0,051 0,143 0,067 0,034
Karsu 1,258 0,180 0,732 3,510 2,869 0,591 0,133 0,337 0,060 0,036
Kordsa 1,139 0,177 0,569 4,158 3,047 0,597 0,046 0,085 0,033 0,020
Liiks Kadife 2,106 0,737 0,499 3,111 2,697 0,456 0,062 0,397 0,068 0,031
Menderes 1,104 0,049 0,731 6,277 2,948 0,682 -0,128 0,147 -0,050 -0,034
Rodrigo 1,379 0,071 0,619 3,879 0,634 0,527 -0,098 0,022 -0,071 -0,037
Royal 1,586 0,058 0,971 0,775 2,160 0,384 0,471 0,265 0,036 0,014
Soktas 0,547 0,119 0,772 5,597 2,903 0,325 -0,266 0,172 -0,187 -0,061
Sénmez 1,928 0,960 0,282 10,381 4,032 0,358 0,046 -0,012 0,092 0,033
Yatas 1,530 0,507 0,626 12,156 2,990 1,234 0,321 0,146 0,097 0,120
Yiinsa 1,539 0,463 0,694 7,941 2,120 0,919 0,101 0,079 0,034 0,031

2. Adim: Normalize Edilmis Karar Matrisinin (R) Olusturulmast

Tablo 6’daki karar matrisine 1 nolu formiil uygulanarak elde normalize edilmis karar
matrisi edilmistir. Elde edilen matris (R) Tablo 7’de gdsterilmistir.

Tablo 7. Normalize edilmis karar matrisi

Isletmeler Co NO KO ADH SDH AKDH OK FKO NKO AKO

Ak 0,189 0,109 0,124 1,068 0,087 0,147 0,017 0,154 0,032 0,025
Arsan 0,335 0,423 0,087 0,995 0,177 0,149 0,049 0,157 0,102 0,081
Bilici 0,549 0,576 0,030 0,528 0,058 0,138 0,031 0,214 0,081 0,059
Birko 0,104 0,001 0,081 2,206 0,038 0,060 -0,007 -0,001 -0,034 -0,011
Birlik 0,014 0,004 0,727 0,645 0,606 0,212 0,228 -0,314 -0,880 -0,989
Bossa 0,161 0,016 0,178 0,543 0,090 0,261 0,030 0,227 0,013 0,018
Dag1 0,154 0,097 0,109 1,578 0,039 0,142 0,010 0,050 0,017 0,013
Derimond 0,189 0,008 0,189 0,220 0,678 0,292 -0,016 0,020 -0,005 -0,008
Desa 0,211 0,181 0,178 2,187 0,030 0,247 0,004 0,099 0,002 0,002
Diritek 0,025 0,001 0,236 0,199 0,000 0,026 -0,959 -0,716 -0,449 -0,063
Hateks 0,171 0,049 0,080 0,836 0,118 0,192 0,011 0,103 0,016 0,016
Karsu 0,166 0,083 0,178 0,855 0,106 0,221 0,029 0,242 0,015 0,017
Kordsa 0,151 0,082 0,139 1,013 0,113 0,223 0,010 0,061 0,008 0,010
Liiks Kadife 0,279 0,341 0,122 0,758 0,100 0,171 0,014 0,285 0,016 0,015
Menderes 0,146 0,023 0,178 1,529 0,109 0,255 -0,028 0,106 -0,012 -0,017
Rodrigo 0,183 0,033 0,151 0,945 0,023 0,197 -0,022 0,016 -0,017 -0,018
Royal 0,210 0,027 0,236 0,189 0,080 0,144 0,104 0,190 0,009 0,007
Soktas 0,072 0,055 0,188 1,363 0,107 0,121 -0,059 0,123 -0,045 -0,029
Sonmez 0,255 0,444 0,069 2,528 0,149 0,134 0,010 -0,008 0,022 0,016
Yatas 0,202 0,234 0,152 2,960 0,111 0,462 0,071 0,104 0,024 0,058
Yiinsa 0,204 0,214 0,169 1,934 0,078 0,344 0,022 0,057 0,008 0,015

1459



Afyon Kocatepe Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi / Cilt: 24, Say1: 4, Arahk 2022, 1446-1466
Afyon Kocatepe University Journal of Social Sciences / Volume: 24, No: 4, December 2022, 1446-1466

3. Adim: Agirlikli Normallestirilmis Karar Matrisinin (V) Olusturulmasi

Agirliklandirilmig normalize edilmis karar matrisini elde etmek icin agirlik katsayilari
(W) ile biitiin siitiindeki degerler ¢arpilmaktadir. Agirliklandirilmis karar matrisi i¢in agirlik
katsay1si biitiin kriterler i¢in esit olarak 0,10 belirlenmistir. Tablo 7°de verilen normalize edilmis
karar matrisinin degerleri agirlik katsayisi olarak belirlenen 0,10 orani ile ¢arpilarak elde edilen
agirliklandirilmis matris Tablo 8’de gosterilmistir.

Tablo 8. Agirliklandirilmig normalize karar matrisi

Isletmeler COo NO KO ADH SDH AKDH OK FKO NKO AKO

Akin 0,019 0,011 0,012 0,107 0,009 0,015 0,002 0,015 0,003 0,002
Arsan 0,033 0,042 0,009 0,099 0,018 0,015 0,005 0,016 0,010 0,008
Bilici 0,055 0,058 0,003 0,053 0,006 0,014 0,003 0,021 0,008 0,006
Birko 0,010 0,000 0,008 0,221 0,004 0,006 -0,001 0,000 -0,003 -0,001
Birlik 0,001 0,000 0,073 0,065 0,061 0,021 0,023 -0,031 -0,088 -0,099
Bossa 0,016 0,002 0,018 0,054 0,009 0,026 0,003 0,023 0,001 0,002
Dag1 0,015 0,010 0,011 0,158 0,004 0,014 0,001 0,005 0,002 0,001
Derimond 0,019 0,001 0,019 0,022 0,068 0,029 -0,002 0,002 -0,001 -0,001
Desa 0,021 0,018 0,018 0,219 0,003 0,025 0,000 0,010 0,000 0,000
Diritek 0,003 0,000 0,024 0,020 0,000 0,003 -0,096 -0,072 -0,045 -0,006
Hateks 0,017 0,005 0,008 0,084 0,012 0,019 0,001 0,010 0,002 0,002
Karsu 0,017 0,008 0,018 0,085 0,011 0,022 0,003 0,024 0,001 0,002
Kordsa 0,015 0,008 0,014 0,101 0,011 0,022 0,001 0,006 0,001 0,001
Liiks Kadife 0,028 0,034 0,012 0,076 0,010 0,017 0,001 0,028 0,002 0,001
Menderes 0,015 0,002 0,018 0,153 0,011 0,026 -0,003 0,011 -0,001 -0,002
Rodrigo 0,018 0,003 0,015 0,094 0,002 0,020 -0,002 0,002 -0,002 -0,002
Royal 0,021 0,003 0,024 0,019 0,008 0,014 0,010 0,019 0,001 0,001
Soktas 0,007 0,005 0,019 0,136 0,011 0,012 -0,006 0,012 -0,005 -0,003
Sénmez 0,026 0,044 0,007 0,253 0,015 0,013 0,001 -0,001 0,002 0,002
Yatas 0,020 0,023 0,015 0,296 0,011 0,046 0,007 0,010 0,002 0,006
Yiinsa 0,020 0,021 0,017 0,193 0,008 0,034 0,002 0,006 0,001 0,001

4. Adim: ideal (A") ve Negatif Ideal (A") Coziimlerin Olusturulmasi

Agirliklandirilmis normalize edilmis karar matrisinden (V) ideal A" ve negatif ideal A"
¢dziim kiimeleri olusturulmustur. A" setini olusturmak igin V matrisinin her bir siitununda yer
alan en biiyiik deger, A™ setini olusturmak i¢in V matrisinin her bir siitununda yer alan en kii¢iik
deger se¢ilmistir. Elde edilen kiimeler asagida gosterilmistir.

A'={0,055; 0,058; 0,073; 0,296; 0,068; 0,046; 0,023; 0,028; 0,008}
A= {0,001; 0,0000795; 0,003; 0,019; 0,000; 0,003; -0,096; -0,072; -0,088; -0,099}
5. Adim: Alternatifler Arasindaki Mesafe Olgiilerinin Hesaplanmasi

Karar noktalar1 ig¢in maksimum ve negatif ¢o6ziim noktalarindaki sapmalar
hesaplanmustir. Ideal ¢éziime olan uzakhig: bulmak igin Tablo 8’deki verilere 5 nolu formiil,
negatif ideal ¢éziime olan uzakligi bulmak i¢in 6 nolu formiil uygulanmistir. Elde edilen veriler
Tablo 9’da gosterilmistir.
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Tablo 9. ideal ve negatif ideal ¢ziim mesafeleri

Isletmeler S S

Akin 0,2194 0,2101
Arsan 0,2177 0,2206
Bilici 0,2634 0,2148
Birko 0,1500 0,2678
Birlik 0,2917 0,1633
Bossa 0,2655 0,1978
Dagi 0,1817 0,2305
Derimond 0,2903 0,1935
Desa 0,1318 0,2736
Diritek 0,3444 0,1042
Hateks 0,2415 0,1979
Karsu 0,2358 0,2062
Kordsa 0,2243 0,2024
Liiks Kadife 0,2413 0,2075
Menderes 0,1818 0,2267
Rodrigo 0,2341 0,1936
Royal 0,2973 0,1958
Soktas 0,1981 0,2136
Sénmez 0,1120 0,3005
Yatas 0,0976 0,3411
Yiinsa 0,1448 0,2571

6. Adim: Ideal C6ziime Gore Nispi Yakinligin Hesaplanmasi

Karar noktalariin ideal ¢oziime yakinligir 7 nolu formiil kullanilarak hesaplanmustir.
Elde edilen veriler Tablo 10°da gosterilmistir.

Tablo 10. ideal ¢dziime gore nispi yakinligin hesaplanmasi

Isletmeler C

Akin 0,4891
Arsan 0,5033
Bilici 0,4492
Birko 0,6410
Birlik 0,3589
Bossa 0,4269
Dagi1 0,5592
Derimond 0,4000
Desa 0,6750
Diritek 0,2323
Hateks 0,4504
Karsu 0,4665
Kordsa 0,4743
Liiks Kadife 0,4624
Menderes 0,5549
Rodrigo 0,4526
Royal 0,3971
Soktas 0,5189
Sonmez 0,7284
Yatag 0,7775
Yiinsa 0,6397

Hesaplamalar sonucu tekstil sektoriindeki isletmelerin ideal ¢oziime olan uzakliklari
bulunmustur. C degeri, 0 ile 1 araliginda bir deger almaktadir. C degerinin 1’e yakin olmasi
ideal ¢oziime yakinligini ya da en iyi performans gosteren isletme oldugunu, 0’a yakin olmasi
negatif ideal ¢oziime olan yakinligini yada en kotii performans gosteren isletme oldugunu ifade
etmektedir.

7. Adim: Her Bir Alternatifin Puanina Gore Siralamasi

Ideal ¢oziime olan yakinlik hesaplamasi sonuglarina gore isletmelerin siralamasi
yapilmigtir. Sirlama, en biiyliik degerden en kiiciik degere gore olacak sekilde yapilmigtir.
Siralamada ilk siralar en ideal alternatifi, en son siralar ise en kotii alternatifi géstermektedir.
2020 yil1 i¢in elde edilen siralama Tablo 11°de gosterilmistir.
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Tablo 11. 2020 yili i¢in ideal ¢oziime yakinlik ve siralamasi

Isletmeler C Siralama
Yatas 0,778 1
Sonmez 0,728 2
Desa 0,675 3
Birko 0,641 4
Yiinsa 0,640 5
Dagi 0,559 6
Menderes 0,555 7
Soktas 0,519 8
Arsan 0,503 9
Akin 0,489 10
Kordsa 0,474 11
Karsu 0,467 12
Liiks Kadife 0,462 13
Rodrigo 0,453 14
Hateks 0,450 15
Bilici 0,449 16
Bossa 0,427 17
Derimond 0,400 18
Royal 0,397 19
Birlik 0,359 20
Diritek 0,232 21

Tablo 11’den gorildiigi tizere Covid-19 salginin yasandigr 2020 yilindaki finansal
performanslar1 TOPSIS yontemi ile yapilan analiz sonucunda en iyi performans gosteren ilk
isletmenin Yatas, ikinci isletmenin Sonmez ve f{cilincli isletmenin Desa oldugu, en kotii
performans gosteren isletmelerin ise sirasiyla Diritek, Birlik, Royal oldugu sonucuna varilmistir.

Tekstil sektoriindeki isletmelerin 2021 yili finansal verileri TOPSIS yontemi
kullanilarak yapilan hesaplamalar sonucu elde edilen ideal ¢Oziime yakinlik ve basari
siralamalar1 Tablo 12°de gosterilmistir.

Tablo 12. 2021 yili i¢in ideal ¢dziime yakinlik ve siralamast

Isletmeler C Siralama
Sonmez 0,679 1
Yatas 0,633 2
Bilici 0,599 3
Desa 0,588 4
Arsan 0,583 5
Rodrigo 0,549 6
Soktas 0,511 7
Yiinsa 0,490 8
Liiks Kadife 0,488 9
Menderes 0,486 10
Akin Tekstil 0,474 11
Karsu 0,472 12
Bossa 0,470 13
Dag1 0,459 14
Kordsa 0,452 15
Birko 0,437 16
Hateks 0,408 17
Derimont 0,378 18
Diritek 0,361 19
Birlik 0,333 20
Royal 0,267 21

Tablo 12’den goriildiigii iizere Covid-19 salginin yagandigi 2021 yilindaki isletmelerin
finansal performanslar1 TOPSIS yontemi ile yapilan analiz sonucunda en iyi performans
gosteren ilk isletmenin Sonmez, ikinci isletmenin Yatas ve iicilincii isletmenin ise Bilici
isletmesi oldugu, en kotii performans gosteren isletmelerin ise sirastyla Royal, Birlik, Diretek
oldugu sonucuna varilmistir.

Sonug

2020 yilinda yasanan Covid-19 salgini diinya genelindeki biitiin igletmelerin mali
yapilarin1 ve buna baglik olarak finansal performanslarim etkilemistir. Salginin kontrol altina
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almmmasi i¢in alinan tedbirlerin uygulanmasi, tedarik zincirinin igleyisinde yasanan aksakliklar,
iretimde kesintilerin olusmasina, siparis iptallerine ve satiglarin diismesine neden olmustur. Bu
gelismelere bagili olarak isletmelerin finansal performanslari da olumsuz yonde etkilenmistir.
Salgin déneminde alinan tedbirlerin uygulanmasi sonucunda mali sorun yasayan sektdrlerden
biri de tekstil sektorii olmus ve igletmelerin finansal performanslari bu gelismelerden
etkilenmistir.

Yoneticiler veya yatirimcilar karar almada en ideal ¢6ziimiinii bulmak i¢in ¢ok kriterli
karar verme yontemlerini kullanmaktadirlar. Bu yontemlerden biri de TOPSIS yontemidir.
TOPSIS yontemi karar verme iizerindeki kritik etkisinden dolayr son zamanlarda ideal
¢Oziimleri siralamak igin aragtirmacilar tarafindan yogun olarak kullanmaktadir. Birden g¢ok
alternatif i¢inden en ideal tedarik¢i, personel, yatarim, ekipman, en basaril isletme, en basaril
yil, en basarili iiriin se¢imi gibi durumlarda TOPSIS y6ntemi kullanilmaktadir. Bu ¢alismada da
tekstil sektoriindeki isletmelerin salginin yasandigi yildaki finansal performanslarina goére en
basarili tekstil igsletmesini bulmak i¢in TOPSIS yontemi kullanilmistir.

Calismada hisseleri BIST te islem goren tekstil sektoriindeki 21 adet isletmenin salginin
yasandig1 2020 yilindaki finansal performanslari likidite, mali yapi, finansal yapr ve karlilik
oranlar igerisinde yer alan 10 adet finansal oran karar kriteri olarak kullanilarak TOPSIS
yontemiyle analiz edilmistir. Yapilan analizlerle salginin olumsuz etkisinden sektdrdeki her
isletmenin ayni oranda etkilenmedigi tespit edilmistir. Analizlerin sonucunda tekstil
sektoriindeki igletmelerin finansal performanslart kullanilarak elde edilen puanlara gore
olusturulan siralamada 2020 y1l1 i¢in en iyi performans gosteren igletmenin Yatas, ikinci olarak
Sénmez, {igiincii olarak Desa isletmelerinin oldugu, en kotii performans gosteren isletmenin
Diritek, daha sonraki isletmelerin ise Birlik ve Royal isletmelerinin oldugu; 2021 y1l1 i¢in en iyi
performans gosteren isletmenin Sonmez, ikinci olarak Yatag, iiclincli olarakta Bilici
isletmelerinin oldugu, en kotii performans gdsteren isletmenin Royal, daha sonraki isletmelerin
ise Birlik ve Diritek isletmeleri oldugu sonucuna varilmigtir. Elde edilen sonuglarla salgin
doneminde isletmelerin finansal performanslarindaki degisim basari siralamasini degistirdigini
gostermistir. Ancak basarili ve basarisiz igletmelerin hemen hemen ayni isletmeler oldugu,
sadece isletmelerin siralamadaki yerlerinin degistigi tespit edilmistir.

Elde edilen sonuglara gore ideal ¢oziime yakin olan isletmelerin salgin doneminde
finansal yonden iyi yonetildigini, likidite, mali yapi, faaliyet ve karlilik durumlar gbz 6niinii
alinarak degerlendirildiginde basarili olduklar1 sonucuna varilmistir. ideal ¢oziime uzak olan
isletmeler salgin déneminde finansal yonden iyi yonetilememistir. Finansal performanslarini
iyilestirmeleri i¢in likidite, mali yapi, faaliyet ve karlilik oranlarmi yiikseltecek uygulamalar
baslatmalar1 gerekmektedir. Finansal performansi diisiik olan isletmelerin, uzun vadeli
alacaklarin tahsilat siirelerini kisaltarak, atil durumda bulunan varliklarin1 nakde gevirerek,
yabanci kaynak kullanim oranmi diigiirerek, 6zkaynak oranini arttirarak finansal oranlarini
diizeltebilirler. Alinacak tedbirlerle isletmelerin finansal performanslar1 artis gosterecek ve ideal
¢oziime yakin duruma geleceklerdir.

Elde edilen sonuglar diger caligmalarla karsilastirildiginda yillar itibariyla basarili
isletmeler siralamasinda farkliliklar oldugu gorilmistiir. TOPSIS Yontemi kullanilarak basari
siralamasi yaptigimiz ¢calismada en basarili isletmeyi 2020 yil1 i¢in Yatas, 2021 yili igin S6nmez
bulunmustur, benzer calismalar yapan Temizel ve Baygelebi (2016) 2011 ve 2014 yillar
arasinda en basarili isletmeleri Derimod, Bilici Yatirim ve Yiinsa olarak, Arslan vd. (2017), en
basarili igletmeleri Soktas, Kordsa Bossa isletmeleri olarak, Alsu ve Tasdemir (2017) 2012 ve
2016 yillar1 arasinda en iyi performansi ilk dort yil Yiinsa, son yilda Bossa igletmesi olarak,
Konak vd. (2018) 2010 ile 2015 yillar1 arasinda en iyi performansi gdsteren igletmeler olarak
Esems, Bilici Yatirim ve Sonmez isletmeleri olarak, Ekizler (2020) 2011-2018 aras1 yillarda en
basarili isletmelerin Sonmez ve Yatas isletmeleri olarak bulmuslardir. Bu degisimde
isletmelerin y1llik finansal performanslarindaki degisim etkili olmaktadir.
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Calisgmanin sinirliligl, Covid-19 salgin donemi yillari olan 2020 ve 2021 verileri
kullanilarak tekstil sektdriindeki isletmelerin basari siralamasi yapilmis olmasidir. Tekstil
sektoriindeki isletmelerin salgin Oncesi ile salgin yillarinin karsilastirmali analizi, tekstil
sektoriindeki isletmelerle birlikte imalat, gida, turizm gibi sektorlerdeki isletmelerin salgindan
etkilenmeleri karsilastirmali olarak arastirilmasi, igletmelerin TOPSIS yontemiyle elde edilen
basar1 siralamasiyla borsa getirileri arasindaki iliskilerin arastirilmasi baska ¢alismanin konusu
olabilir.
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