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Oz: Bankacilik sektorii dinamiklerinin {ilke ekonomileri {izerindeki etkisi, 6zellikle global krizlerin etkisi ile
daha da 6nemli hale gelmistir. Buradaki iliskinin bilinmesi, politika belirleyiciler ve diizenleyici kurumlar igin
bir gereklilik arz etmektedir. Bu dogrultuda bu ¢alismada, yogunlagsma orany, finansal kirilganlik ve ekonomik
biiyiime arasindaki iliski Morgan Stanley Capital Uluslararasi: Gelismekte Olan Piyasalar Endeksinde bulunan
icerisinde Tiirkiye'nin de yer aldig1 21 gelismekte olan {iilke i¢in analiz edilmistir. Statik ve dinamik panel veri
yontemleri kullanilarak iliskinin anlamlilik diizeyi ve yonii arastirilmistir. Yogunlasma orani ile finansal
kirilganlik arasinda pozitif yonlii anlaml bir iligki tespit edilmistir. Yogunlasma orani ile ekonomik biiyiime
arasinda negatif yonlii bir iliskinin varlig: tespit edilmistir.
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Abstract: The effect of banking sector dynamics on national economies has become even more important,
especially with the impact of global crises. Knowing the relationship here is a necessity for policy makers and
regulatory bodies. Accordingly, in this study, the relationship between concentration ratio, financial fragility
and economic growth was analyzed for 21 developing countries, including Turkey, included in the Morgan
Stanley Capital International Emerging Markets Index. The significance level and direction of the relationship
were investigated using static and dynamic panel data methods. A positive and significant relationship was
found between the concentration ratio and financial fragility. It has been determined that there is a negative
relationship between the concentration rate and economic growth.
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1. Giris

Finansal piyasalar igerisinde bankacilik sektoriiniin 6nemi her gecen giin artarak devam etmektedir.
Bunun temel nedenlerinden biri bankacilik sektoriiniin temel gorev ve fonksiyonlariin teknoloji ile
paralel olarak gelismesi, yenilenmesi ve islevselliginin artmasidir. Ayrica bankacilik sektoriiniin {ilke
ekonomilerindeki pay1 ve Onemi artarak devam etmektedir. Bunun en temel nedenlerinden biri
bankalarin biiyiik projelere kredi vererek yatirimlari1 desteklemesi ve istihdama katkida bulunmasidir.

Ulkelerin finansal kirilganliklari, bir risk unsuru olarak krizlerin gostergesi olarak kabul goren bir
kavramdir. Kirilganligin bu 6zelliginden dolayi politika belirleyiciler ve denetleyici kurumlar tarafindan
bankacilik sektoriindeki yogunlasma ile olan iliskisinin bilinmesi gelecek ile ilgili planlarin sekillenmesini
saglamasi a¢isindan énem kazanmaktadir.

Ulkelerin refah diizeyi ve yagsam standartlari iilke ekonomisinin durumu ile dogru orantili olup istenen
yasam standartlarini saglamak igin gli¢lii bir ekonomi birincil Onciildiir. Bundan dolay1 politika
belirleyiciler yasalari belirlerken ekonominin etkilendigi her tiirlii degiskeni Onemle takip etmek
zorundadir. Ulke ekonomilerinde biiyiik bir paya sahip olan bankacilik sektoriindeki yogunlasma bu
onemli degiskenler arasinda yer alir. Yogunlasmanin ekonomik biiyiime ile olan iliskisini bilinmesi
politika belirleyiciler ve diizenleyici kurumlar igin bir gereklilik arz etmektedir. Bu dogrultuda
arastirmada bu iliski tespit edilmeye calisilmistir.

Bankacilik sektoriiniin siirekli gelisimi ve biiyiimesi dogrultusunda sektore siirekli olarak yeni girisler
olmakta ve sektoriin yogunlasma oraninda degisiklikler olmaktadir. Bu yiizden bankalarin yogunlasma
oraninin ekonomik biiylime iizerindeki etkisi ve finansal kirilganlik ile olan iligkisinin bilinmesi
literatiirde onem kazanmaktadir. Genel olarak yogunlasmanin kirilganliga neden oldugu ya da istikrar
sagladig1 ve yogunlasmanin ekonomik biiylimeyi pozitif ya da negatif yonde etkiledigi tizerinde farkl
arastirmalar yapilmistir. Bu konu ile ilgili yapilan ¢alismalarda ortak bir goriise ulasilamamaistir. Bu
calismada yogunlasmanin finansal kirilganlik ve ekonomik biiylime ile olan iliskisinin beraber
inceleniyor olmasi, bu g¢alismayr benzerlerinden farkli kilan ozelliktir. Diger taraftan, genel olarak
literatiir incelendiginde 6rneklem segimleri farklilik gostermekle birlikte genelde bolgesel veya tek bir
iilkenin secildigi goriilmektedir. Ancak gelismislik diizeyleri ve ekonomik kosullar1 birbirine yakin olan
MSCI EMI fiilkelerinin segilmesi, bu ¢alismanin diger calismalardan farkli bir 6zelligi olarak 6n plana
cikmaktadir.

Bankacilik sektoriindeki yogunlasma, finansal kirilganlik ve ekonomik biiyiime arasindaki iliskinin
belirlenmesi amac: ile gerceklestirilen bu c¢alisma, giris boliimiiniin ardindan literatiir ve uygulama
kisimlari ile devam edecektir.

2. Literatiir

Bankacilik sektoriindeki yogunlasma, finansal kirilganlik ve ekonomik biiyiime arasindaki iliski
konusunda yurt i¢inde ve diginda yapilan ¢alismalardan bazilar asagida 6zetlenmistir.

Coccorese (2008) galismasinda 1991-2001 yillar1 arasindaki periyodu kullanarak ftalya da ki bankacilik
sektoriindeki yogunlasma ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkiyi incelemistir. ki tiir nedensellik
analizi kullanilmistir bunlardan ilki Granger-sims nedensellik testi digeri ise bankalarin i¢ ve dis
etkenlerinde ortaya ¢ikan degisikliklerinin ekonomi {izerindeki nedensellik etkileridir. Calismada kisa
donemde bankaciliktaki yogunlagsmanin ekonomik biiyiimeyi olumlu etkiledigi sonucuna ulasilmistir.

Fernandez, Gonzalez ve Suarez (2010) calismalarinda 1980-2004 yillar1 arasinda 84 iilkedeki verileri
kullanarak banka yogunlasmasmmin ekonomik biiyiime iizerindeki etkisi incelenmistir. Calisma
sonucunda bankacilik sektoriindeki yogunlagmanin ekonomik biiylimeyi olumsuz etkiledigine dair
kanitlar bulmuslardir. Bankacilik sektoriindeki siki denetimlerin yogunlasmanin ekonomik biiyiime
tizerindeki olumsuz etkilerini azaltacagl sonucuna varmislardir.

Mitchener ve Wheelock (2010) ¢alismalarindal899-1929 yillar1 arasindaki periyodu kullanarak Amerika
Birlesik Devletlerindeki bankacilik sektoriiniin yapisinin ekonomik biiyiime iizerinde nasil bir etki
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yarattigini incelemislerdir. Bu ¢alismada biiyiime 6zellikle imalat sektorii 6zelinde incelenmistir. Ayrica
calismada tilke eyaletleri ayr1 olarak ele alinmistir. Calismada bankacilik sektoriindeki yogunlasmanin
Amerika Birlesik Devletlerindeki ekonomik biiylimeyi pozitif yonde etkiledigi sonucuna varilmistir.

Ferreira (2012) calismasinda 1996-2008 yillar1 arasinda 27 Avrupa Birligi iilkesinin panel verilerini
kullanarak bankacilik sektoriiniin verimliligi ve konsantrasyonunun ekonomik biiyiime {izerindeki
etkisini incelemislerdir. Calismada bankacilik sektdriindeki yogunlasmay: 6l¢mek igin C3 ve HHI
endekslerini ve ekonomik biiyiime igin GSYIH kullanilmistir. Calisma bankacilik sektdriindeki
yogunlagsmanin GSYIH yani ekonomik biiyiime iizerinde olumsuz etki yaratti§1 sonucuna varilmistir.

Ghasemi ve Abdolshah (2014) calismalarinda 2004-2011 yillar1 arasindaki periyodu kullanarak 15
iilkeden elde edilen veriler 1s1ginda bankacilik sektoriindeki yogunlasma ile ekonomik biiyiime
arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Calismada bu nedensellik iliskisinin tespiti i¢in Standart Granger
nedensellik testi ve Hsiao'nun Granger nedensellik testi versiyonu kullanilmistir. Calisma sonucunda bu
iki degisken arasinda negatif bir iliski oldugu tespit edilmistir yani bankacilik sektoriindeki yogunlasma
ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkilemektedir sonucuna varilmistir.

Korkmaz, Erer ve Erer(2016) calismalarinda 2007-2014 yillar1 arasindaki verileri kullanarak bankacilik
sektoriindeki yogunlasmanin kirilganlik {izerindeki etkilerini Tiirkiye 0Ozelinde incelemislerdir.
Kullandiklar1 Holtz-Eakin nedensellik analizi sonucunda Tiirkiye de bankacilik sektoriindeki
yogunlasma ile finansal kirilganlik arasinda karsilikli bir etkilesim oldugu tespit edilmistir.

Diallo ve Zhang (2017) calismalarinda 2001-2013 yillar1 arasindaki periyotta Cin Halk Cumhuriyetinde
31 il ve 8 farkli sektorde panel veri kullanarak bankacilik sektoriindeki yogunlasmanin ekonomik
bliylime tizerindeki etkisini incelemislerdir. Bankacilik sektoriindeki yogunlasmanin ekonomik
biiylimeyi olumsuz etkiledigi sonucuna varmislardir.

Diallo ve Koch (2018) ¢alismalarinda Amerika Birlesik Devletinin 1985-2011 yillar1 arasindaki verilerini
kullanmislardir. Bankacilik sektoriindeki yogunlasmanin ekonomik biiyiime iizerindeki etkilerini
arastirmiglardir. Calisma sonucunda teoriye paralel olarak finansal gelisimini tamamlayan bir {ilkede
bankacilik sektoriindeki yogunlasmanin ekonomik biiytimeyi olumsuz yonde etkiledigine dair karutlara
ulagilmgtir.

Kuzu (2018) calismasinda Tiirk bankacilik sektoriine ait 1996-2015 yillar1 arasindaki verileri kullanarak
sektordeki yogunlasma ile finansal kirilganlik arasindaki iligskiyi incelemek istemistir. Tiirkiye de
bankacilik sektoriindeki yogunlasma ile finansal kirilganlik arasinda ¢ift yonlii bir etkilesim oldugu
sonucuna varmistir.

Isleyen (2019) galismasinda 2000-2017 yillar1 arasindaki verileri kullanarak Tiirk bankacilik sektdriindeki
yogunlasma ile ekonomik biiyiime ve sanayi, hizmet, tarim alt sektorlerinin biiyiimeleri arasindaki
iliskiyi incelemistir. Calisma sonucunda C5 yogunlagma orarn ile ekonomik biiyiime arasinda anlamli bir
iligki tespit edilemedigi ancak Herfindahl-Hirschman Endeksi ile Olgiilen yogunlasma ile ekonomik
biiyiime orani arasinda pozitif bir iligki gozlemlenmistir.

Aldomy vd.(2020) calismalarinda bankacilik sektoriindeki yogunlasma ile banka riski arasindaki iliskiyi
2005-2016 donemini icin Urdiin 6zelinde arastirmiglardir. Yogunlasma endeksi olarak k-banka
yogunlasma endeksi, Lerner endeksi ve Herfindahl-Hirschmann endeksini, risk gostergeleri olarak ise
banka Z-skoru ve takipteki kredileri kullanmislardir. Calisma sonucunda yogunlagsma ile takipteki
krediler arasinda pozitif bir iliski z- skoru ile ise negatif bir iliski oldugu tespit edilmistir.

Biiyiikoglu, Sit ve Buyuran(2020) calismalarinda Tiirkiye’de bankacilik sektoriindeki yogunlasma ile
kredi riski arasindaki iliskinin incelenmesi amaglanmistir. Kredi riski gostergesi olarak takipteki
krediler\ toplam krediler orani kullanilmistir. 2010-2018 donemine ait veriler OLS regresyon ve Ortalama
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Grup Tahminci modelleri kullanilarak iliski arastirilmistir. Bankacilik sektoriindeki yogunlasmanin kredi
riski {izerinde etkisi olduguna ve yogunlasma arttik¢a kredi riskinin azaldig1 sonucuna varilmstir.

Smolo (2020) calismasinda Islam Isbirligi Teskilat: {ilkelerindeki bankacilik sektdriindeki yogunlagma ile
ekonomik biiyiime arasindaki iliskiyi incelemek istemistir. Bu dogrultuda 2000-2015 doéneminde 41
iilkeyi analiz etmistir. Calisma sonucunda incelenen iilkelerde bankacilik sektdriindeki yogunlasmanin
ekonomik biiylimeyi olumsuz yonde etkiledigi ve aralarindaki iliskinin dogrusal oldugu sonucuna
varilmistir.

Antony, Peter ve Odhiambo (2021) ¢alismalarinda 1990-2017 déneminde Kenya’daki 40 bankanin verileri
kullanilarak yogunlasmanin finansal kirilganlik ile olan iliskisi arastirilmak istenmistir. Yogunlasan
sektOrlerde bankalarin kredi verme davraniglarinda daha fazla risk aldig1 ve bu durumun bankalarin
krizlere kars1 daha kirilgan olmalarina neden oldugu sonucuna varilmistir. Ayrica kat1 diizenlemelerin
yogunlagma ve kirilganlig1 artirdig1 ancak rekabeti engelledigi de tespit edilmistir.

Karadima ve Louri (2021) c¢alismalarinda iktisadi politika belirsizliginin takipteki krediler ile olan
iliskisini arastirmak ve bu iliski {izerinde bankacilik sektoriindeki yogunlasmanin etkilerini
incelemiglerdir. Bu dogrultuda 2005-2017 déneminde Fransa, Ispanya, Italya ve Almanya’ da ki 507
bankanin verilerinden olusan bir panel veri seti olusturmuslardir. Calismanin sonucuna gore; iktisadi
politik belirsizlikler ile takipteki krediler arasinda pozitif yonlii bir etki bulunmakta ve bankacilik
sektoriindeki yogunlasma bu etkiyi hafifletmektedir.

Genel olarak literatiir incelendiginde segilen 6rneklemlerdeki iilkelerin bolgesel oldugu yada farkh
ekonomik yapida {ilkeler oldugu goriilmektedir. Ancak bu calismada ozellikle 1980 yilindan sonra
finansal piyasalarda yer almaya baslayan iilkelerin segilmis olmasi bakimindan diger ¢alismalardan
farklilik gostermektedir. Bu calismalara bakildiginda yogunlasmanin ekonomik biiyiimeyi pozitif yonde
etkiledigi veya negatif yonde etkiledigine dair farkli sonuglara ulasildigi goriilmektedir. Ayrica
yogunlasma ile finansal kirilganlik arasindaki iliskinin yonii konusunda da ortak bir sonuca ulasilmadig:
goriilmektedir.

3. Arastirmanin Amaci, Modeli ve Bulgular

3.1.Calismanin Orneklemi ve Periyodu

Bu calismada gelismekte olan {iilkeler arasinda yer alan ekonomik kosullar1 birbirine yakin olan MSCI
iilkeleri endeksindeki {ilkeler 6rneklem olarak segilmistir. Bu dogrultuda Diinya Bankasi’'ndan alinan
2004-2017 yillar1 arasindaki veriler ile bu iilkelerdeki bankacilik sektoriindeki yogunlasmanin ekonomik
biiytime ve kirilganlik ile olan iliskisi incelenmeye calisilmistir. Bazi {ilkeler veri eksikliginden dolay:
listeden c¢ikarilmistir. Calismada yer alan {iilkeler Tiirkiye, Cin, Filipinler, Macaristan, Polonya, Katar, Sili,
Misir, Yunanistan, Endonezya, Malezya Tayland, Kolombiya, Rusya, Brezilya, Peru, Hindistan, Cekya,
Giliney Afrika, Birlesik Arap Emirlikleri ve Meksika olmak tizere toplam 21 iilkenin verileri 6rneklem
olarak kullanilmigtir

3.2.Calismanin Yontemi

Bu calismada Diinya Bankas1 Veri Tabanindan alinan veriler ile bankacilik sektoriindeki yogunlasmanin
ekonomik biiyiime ve kirilganlik ile olan iliskisi arastirilmistir. Bu iliski panel verinin sabit etkiler modeli
ve sistem GMM(Genellestirilmis Momentler Metodu) ile analiz edilmeye c¢alisilmistir. Ekonomik ve
finansal iligkiler genellikle dinamik bir yap: igerisindedir ve bir dénemde gerceklesen olaylar genellikle
kendinden 6nceki donemin sonucu kendinden sonraki donemin nedeni olmaktadir. Bu nedenle veriler
arasindaki iligkiler incelenirken degiskenlerin gecikmeli degerlerine yer verilmesi gerekmektedir. Bu
gecikmeli degiskenlerin bagimsiz degisken olarak yer aldigi modeller dinamik panel veri olarak
isimlendirilir. Dinamik modellerde bagimli degiskenin gecikmeli degeri ile hata teriminin iligkili olmasi,
En Kiiciik Kareler yonteminin sonuglarinin hatali ¢ikmasini etkilemektedir. Bu olumsuz sonuglarin
giderilebilmesi i¢in Arellone ve Bond(1991) dinamik panel veri modellerinde gecikmeli degiskenlerin ara
degiskeni olarak kullanilmasini daha uygun oldugunu belirtmis ve bunun icin GMM modelini
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gelistirmislerdir. Daha sonra Arellone ve Bover(1995) ve Blundell ve Bond(1997) tarafindan da sistem
GMM yontemi gelistirilmistir.(Degirmen ve Karagoban,2019).

Tiim bu bilgiler dogrultusunda bu ¢alismada panel verinin sabit etkiler modeli ve sistem GMM modeli
kullanilmistir. Bu dogrultuda dort farkli model kurulmustur. Model 1 ve Model 2 sabit etkiler modeli,
Model 3 ve Model 4 ise sistem GMM modelleridir. Finansal kirilganlik ve ekonomik biiyiime ile olan
iliskinin tespit edilebilmesi igin Oncelikle biitiin degiskenler tanimlayici istatistikler yardimiyla
tanimlanmis daha sonra Pearson korelasyon matrisi ile C3 ve C5 degiskenleri ayri1 olarak diger
degiskenler ile aralarindaki korelasyon tespit edilmistir. Bu amag¢ dogrultusunda kurulan doért farkh
modelin siras: ile heterojenlik sonuglar1 alinmis, yatay kesit bagimhilig1 tespit edilmistir. Birinci nesil
birim kok testleri tespit edilmis, degisen varyans sorunu ve otokorelasyon probleminin olup olmadig:
tespit edilmeye calisilmistir. Son olarak panel verinin sabit etkili mi yoksa rassal etkili mi olduguna karar
verebilmek i¢in Hausman testi yapilmistir.

Tablo 3.1’de ¢alismada kullanilan degiskenlerin tanim1 ve bu degiskenleri ilgili literatiirde kullamldiklar:
calismalara yer verilmistir.

Tablo 3.1: Calismada Kullanilan Degiskenler Ve Tanimlar:

Bagimsiz degiskenler

Degisken Sembol Tanim Literatiir

Yogunlasma C3 En biiylik {i¢ | Deiadda ve

bankanin aktif | Fattouh(2002),Cetorelli, N.(2001),
toplami/ sektoriin | Fernandez, A.;Gonzalez, F.;
aktif toplami Suarez. N.(2010). Chauvet ve
Jacolin(2016), Diallo, B.(2017).
Diallo ve Koch(2018),
Tunay(2009),Caterolli ve
Gambera
(2001),Ferreira(2012),Aldomy
vd.(2020),Smolo(2020)

C5 En biiyiik bes | Chauvet ve Jacolin(2016),
bankanin aktif | Mitchener ve wheelock(2010)
toplami/sektoriin (c4), Diallo ve Koch(2018),Diallo

aktif toplami ve Zhang(2017), Caterolli ve
Gambera (2001), Aldomy
vd.(2020),Smolo(2020)
Bagimli degiskenler
Degisken Sembol Tanim Literatiir
Ekonomik LOGGSYIH | Ekonominin Fernandez, A.;Gonzalez, F. ;
Biiyiime toplam {iretim | Suarez. N.(2010). Chauvet ve

kapasitesinde, Jacolin(2016),  Diallo, B.(2017).
bir 6nceki yila | Diallo ve Koch(2018), Ghasemi, A.
gore meydana | ; Abdolshah, Aldomyvd.(2020) ,
gelen degisimin | F.(2014).Caterolli ve Gambera

logoritmasi. (2001), Ferreira(2012)

Kirilganlik KIR Takipteki Korkmaz,O. ; Erer,D.
krediler/toplam | ;Erer,E.(2016). Kuzu, S. (2018).
krediler Tunay(2009),Fernandez ve

Garcia(2012, Aldomy
vd.(2020),Li(2019)
———
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Kontrol Degiskenleri
Degisken Sembol Tanim Literatiir

Kredi/GSYIH KRGSYIH | Mevduat Deiadda ~ ve  Fattouh
bankalar1 (2002),Chauvet ve
tarafindan Jacolin(2016), Caterolli ve
verilen ozel | Gambera  (2001), Diallo,
kredilerin B.(2017).

GSYiH'ye orani
(%).

Kredi/Mevduat KM Banka Yilmaz ve
kredilerinin Kaya(2006),Abdioglu ve
banka Aytekin(2016),Ata(2009),
mevduatlarina | Aydemir vd.(2018)
olan orani.

Mevduat/GSYiH MVGSYIH | Banka Yilmaz ve Kaya(2006),
mevduatlarmin | Ata(2009)

GSYIH’ ya olan
orant.

Issizlik isz Istedigi halde is | Torun ve
bulamayanlarin | Altay(2019),Goger(2015)
genel niifustaki
payL

Bankalarin temel faaliyet konularindan biri olan kredi kullandirma yapilan islemin dogas1 geregi cesitli
risklerde ortaya cikarmaktadir. Bu risklerin en ¢ok 6n plana ¢ikani kredi riskidir. Kredi riski banka
tarafindan verilen kredilerin giinii geldiginde miisteri tarafindan geri 6denmemesi sonucu ortaya ¢ikan
risktir. Kredi riskinin temelinde asimetrik bilgi sorunu olarak tanimlanan kredi miisterisinin 6deme
glicliniin yeterince arastirilmamasi ve miisterinin krediyi geri 6deme hususlarinda yanlis veya eksik
bilgilendirilmesi gibi temel yanhslar yatmaktadir. Bu konuda banka yoneticileri ve galisanlarinin kredi
riski hakkindaki uzmanliklar: ve tecriibeleri kredi verme siirecinde ve geri 6deme noktasinda izlenmesi
kredi riski yOnetiminde onem kazanmaktadir. Gergeklesen bir¢ok bankacilik ve ekonomik krizin
temelinde sorunlu kredilerin olabilecegi gibi, kriz dénemlerinde de iilke genelindeki talep daralmasi,
issizlik ve yeni yatirimlarin yapilamamasi gibi sorunlar sorunlu kredilerin artmasima sebep
olmaktadir.(Torun ve Altay,2019).

Sorunlu kredilerin piyasada olusturduklar: bu risk ge¢mis yillarda finansal krizlerin yasanmasina sebep
olmus ve kirilganli§1 artiran unsur olarak 6n plana ¢ikmasi, literatiir’de bir¢ok calismanin takipteki
kredileri finansal kirilganlik olgiitii olarak kullanmasi bu ¢alismada takipteki kredilerin finansal
kirilganligin dlciitii olarak kullanilmasina gerekge olusturmustur.

Calismada kullanilan modeller;

Model 1:

KIR;; = a; + B1C3;; + Bo.KM;, + BsMVGSYIH; ; + B,ISZ; . + BsKRGSYIH; , + &;;
Model 2:

KIR;; = a; + B1C5;¢ + Bo.KM; . + BsMVGSYiH; ; + B,iSZ; . + BsKRGSYIH;, + &;;
Model 3:

LOGGSY1H;,; = Bo+B1LOGGSYIH; 1 + B2C3;; + BsKM;, + BoMVGSYIH;  + BsISZ;, + BeKRGSYIH + ¢;,
Model 4:
LOGGSYIH;; = By+B1LOGGSYIH;_; + B,C5;; + BsKM;, + BLMVGSYIH; . + BsISZ; . + BeKRGSYIH; . + &;;

3.3.Bulgular

Tablo 3.2’de degiskenlere ait tanimlayici istatistiklere yer verilmistir.

—
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Tablo 3.2: Tanimlayici Istatistikler

Degisken Gzl Ortalama | Std.sap. Min Mak
LOGGSYiH 280 11.637 453 10.826 13.079
KIR 280 5.512 5.803 7 45.572
C3 280 54.542 15.747 20.846 100
C5 280 70.81 16.066 28.97 100
KM 280 105.395 48.082 38.004 312.317
MVGSYiH 280 53.762 24.939 13.799 128.839
isz 280 7.627 6.005 489 29.453
KRGSYiH 280 54.676 30.482 12.356 150.599

Analizde kullanilan degiskenler arasindaki iliskini yoniinii ve giictinii tespit etmek amaciyla korelasyon
analizi yapilir. Bu amagla Pearson korelasyon katsayis1 kullanilarak yapmis oldugumuz modellerden C3
bagimsiz degiskeni ve C5 bagimsiz degiskeniyle kurdugumuz modellerde yer alan degiskenlerin ayr1
olarak kontrol degiskenleri ile arasindaki korelasyon hesaplanmistir.

Tablo 3.3: C3 igin Korelasyon Matrisi

Degigkenler ) (2) (3) ) (5)
(1C3 1.000

(2)MVGSYIiH 0.144 | 1.000

(3)isz 0.374 | -0.065 | 1.000

(4KRGSYIH 0.159 | 0.694 0.046 | 1.000

(5)KM 0.069 | -0.155 | 0.093 | 0574 | 1.000

Tablo 3.3 incelendiginde degiskenler arasinda yiiksek %70 ve fiizeri) korelasyon olmadigi
gozlemlenmektedir.

C5 bagimsiz degiskeniyle kurdugumuz modellerde yer alan degiskenlerin kontrol degiskenleri ile
arasindaki korelasyon matrisi asagida belirtilmistir.

Tablo 3.4: C5 I¢in Korelasyon Matrisi

Degiskenler (1) (2) (3) 4) (5)
(1C5 1.000

(2)MVGSYIiH 0.115 1.000

(3)isz 0.463 | -0.065 1.000

(4@KRGSYIH 0.192 0.694 0.046 1.000

(5 KM 0.130 | -0.155 0.093 | 0574 | 1.000

Tablo 3.4 incelendiginde degiskenler arasinda yiiksek %70 ve ftizeri) korelasyon olmadig:
gozlemlenmektedir. Bu sonuglar ilerde yapilacak analizler i¢in 6nemlidir.

Calismanin bu asamasinda delta heterojenlik testi yapilmistir. Tablo 3.5 te model bazinda heterojenlik
testi sonuglari verilmistir.

—
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Tablo 3.5: Model Bazinda Delta Heterojenlik Testi Sonuglar:

Pesaran ve Yamagata (2008)
Delta Heterojenlik Testi
Degiskenler | Delta | Olasilik | Delta_ | Olasilik | Sonug
Adj

Model 1| 5254 | 0.00%** 7.430 0.00*** Model icin
egim katsayilar1
heterojendir

Model 2 | 5.668 | 0.00%** 8.016 0.00%** Model icin
egim katsayilar1
heterojendir

Model 3| 6765 | 0.00%** 9.568 0.00%** Model icin
egim katsayilar1
heterojendir

Model 4 | 6555 | 0.00%** 9.270 0.00*** Model igin
egim katsayilar
heterojendir

Tablo 3.5’teki sonuglara gore modellerin tiimiiniin egim katsayilarinin heterojen oldugu tespit edilmistir.
Yani bagimsiz degiskende meydana gelecek bir degisimin bagimli degisken iizerindeki etkisinin farklh
olacagini gostermektedir.

Modellerde Yatay kesit bagimliliginin tespiti igin Pesaran's Test Of Cross Sectional Independence (2004)
testi yapilmistir. Analizde kullanilacak olan neslin se¢imi yatay kesit bagimlilig1 sonuglarina gore tespit
edilebilir. Yatay kesit bagimlilig1 birimler aras1 korelasyon anlamina gelmektedir. Testin sonucuna gore
bagimli degiskenin finansal kirilganlik oldugu model 1 ve model 2 de yatay kesit bagimliliginin olmadig;,
bagimli degiskeninin ekonomik biiyiime oldugu model 3 ve model 4 te ise yatay kesit bagimliliginin
oldugu tespit edilmistir.

Tablo 3.6: Modelin Yatay Kesit Bagimlilig1

Pearson'in yatay kesit bagimsizlik testi

Deger Olasilik
Model 1 0.208 0.8350
Model 2 0.483 0.6291
Model3 18.084 0.0000***
Model4 18.609 0.0000%***

Not: *** % 1, diizeyinde anlamlilig1 géstermektedir.

Bagimli degiskenin finansal kirilganlik oldugu Model 1 ve Model 2 de yatay kesit bagimlilig1 olmadig:
i¢in analizin devaminda birinci nesil panel birim kok testleri ile devam edilecektir. Bagimli degiskenin
GSYIH oldugu Model 3 ve Model 4 te yatay kesit bagimhiligi oldugu igin yani iilke sayisi zamandan
biiytiik oldugu i¢in Genellestirilmis Momentler Metodu (GMM) modeli ile devam edilecektir.

Degiskenlerin duragan olmas: yapilacak olan ekonomik analizlerin sonuglarinin daha saglikli olmasini
saglamaktadir. Bu dogrultuda Homojenite durumunun tespitinden sonra serilerin duraganligim
arastirmak {izere Oncelikle birinci nesil birim kok testleri yapilmistir. Birim kok testleri i¢in kullanimi
yaygin olan LLC (Levin-Lin ve Chu) ve Im, Pesaran ve Shin(IPS) birim kok testleri kullanilmistir. Test
sonuglar: hem sabit hem de trendli olarak kontrol edilmis ve testlerin sonucunda degiskenlerin olasilik
kiiciik oldugu diizeyde duragan olduklar: tespit edilmistir. Tablo 3.7” de biitiin degiskenlere ait birinci
nesil birim kok testleri sonucu verilmistir.

Birim kok testlerinin sonuglarma gore tiim degiskenlerin %10 anlam diizeyinde duragan olduklar
goriilmektedir.

—
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Tablo 3.7: Birinci Nesil Birim Kok Testleri

LLC IPS

SABIT TRENDLI | SABIT TRENDLI
KIR -8.16%* | -4.86%** -2.97** -2.29%*
LOGGSYIH | -7.50%** | -3.21*** -4.40 *** 0.95*
C3 -5.08%** | -10.81*** -1.39% -3.38%**
C5 -7.85%** -13.8*** -0.87** 3267
KM -4.99%** -7.06%** 1.44* -4.677*
MVGSYIH | -2.9 ** | _5.89** -1.60 ** -5.24%%*
isz 4275 |6, 10%* 0.70 * -1.38*
KRGSYIH 23930 | 6561 -155* 341w

Not: *** ** * qirasiyla % 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir.

Her bir bagimh degisken igin belirlenen modellerde degisen varyans sorunu
probleminin olup olmadigini anlamak igin sirasiyla Breusch Pagan/CookWeisberg testi, otokorelasyon

icin Wooldridge testi yapilmis olup sonuglar asagidaki Tablo 3.8 de verilmistir.

Tablo 3.8: Degisen Varyans Ve Oto Korelasyon Testi Sonuglar:

Degisen Varyans
Breusch-Pagan /
Cook-Weisberg test

Otokorelasyon
Wooldridge test

ve oto korelasyon

Ki-kare(1)
Model 1 374.49
Model 2 370.16
Model3 9.13
Model4 2.66

Olasilik
0.0000%**
0.0000%**
0.0025
0.1030

F deger Olasilik

29.643 0.0000***
29.013 0.0000***
217.107 0.0000***
234.268 0.0000***

Not: *** ** *qirasiyla % 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamliligr géstermektedir.

Tablo 3.8" e gore testin sonuglar1 incelendiginde degisen varyans sorunun sadece model 4'te olmadig:
goriilmekte(prob>0,01) diger ti¢ modelde degisen varyans sorununun oldugu goriilmektedir. (prob<0,01)

Oto korelasyon (Wooldridge Test) verilerinin sonuglarina baktigimizda biitiin modellerde degiskenler
arasinda oto korelasyon sorunun oldugu goriilmektedir. (prob<0.01)

Panel veri modellerinin seciminde genel olarak kullanilan Hausman Testi, sabit etkili ve rassal etkili
modeller arasinda bir secim yapmamuz gerektiginde kullanilan bir testtir.(Green,2003).

Tablo 3.9: Hausman Testi Sonuglar1

MODEL1
MODEL2

Ki-kare (1)
768.13
236,57

Olasilik
0.0000%**

0.0000%**

Not: *** ** * syrasiyla % 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamliligi géstermektedir.

Tablo 3.9’da bagimli degiskenin finansal kirilganlik oldugu model 1 ve model 2 i¢in yapmis oldugumuz
Hausman testi Sonuglarina gore sabit etkiler modeli uygun goriilmektedir.(Prob<0,000).

—

Abant Sosyal Bilimler Dergisi - https://dergipark.org.tr/tr/pub/asbi

1001



Osman Oguz, ibrahim Halil Eksi, Burcu Buyuran

3.4.Ekonometrik Tahmin Sonuglar

Bu asamaya gelmeden 6nce yapilan testler yardimu ile her bir model i¢in en uygun ekonometrik yontem
secilmistir. Bu boliimde dort farkli modelin sonuglari tablolar yardimiyla analiz edilmistir. Bagimli
degiskenin finansal kirilganlik oldugu Model 1 ve model 2’de birinci nesil panel veri analizi, bagiml
degiskeni GSYIH olan model 3 ve model 4 ise GMM modeli kullanilarak analiz yapilmistir.

Bagimsiz Degiskenler

Tablo 3.10: Birinci Modelin Katsay1 Tahmin Sonuglar:

Bagimli Degisken Finansal Kirilganlik
Sabit Etkiler Modeli
Katsay1 Olasilik

C3 0.108 0.000***
KM -0.042 0.236
MVGSYIH -0.184 0.007%**
isz 0.891 0.000%**
KRGSYIH 0.184 0.007***
Sabit -2.886 0.492
Grup Sayisi 20
Gozlem Sayisi 280
Waldx? 38.37
OlasilikChi2 0.0000
R? 0.43

Not: *** ** * qurasiyla % 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamlilig1 gostermektedir

Tablo 3.10" da bagimli degiskeni Finansal Kirilganlik(KIR) bagimsiz degiskeni ise C3 olan model 1'in
sonuglarina gore;

1.

ii.
iii.

iv.

vi.

Yogunlasmanin gostergesi olan bagimsiz degisken C3 ile bagimli degisken Finansal Kirilganlik
arasinda %1 diizeyinde pozitif yonde anlamli bir iliski oldugu tespit edilmistir.

Kredi / mevduat(KM) ile Finansal Kirilganlik arasinda anlamli bir iliski tespit edilememistir.
Banka mevduatlarinin GSYIH’ ya olan oran1 (MVGSYIH) ile Finansal Kirilganlik arasinda %1
anlamlilik diizeyinde negatif yonlii anlaml bir iliskinin varlig1 goriilmektedir.

Kontrol degiskeni issizlik (ISZ) ile Finansal Kirilganlik arasinda %1 diizeyinde pozitif yonde
anlamli bir iliskinin varlig1 goriilmektedir.

Bankalarin 6zel sektdre verdigi kredilerin GSYIH’ ye orami (KRGSYIH) ile Finansal Kirilganlik
arasinda %1 diizeyinde anlamli pozitif yonde bir iliskinin varlig1 goriilmektedir.

Degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama giicii olan R2 0-1 arasinda deger alir ve bu deger 1'e
yaklastikca modelin giicti artmaktadir. Model 1° de bagimli degiskende meydana gelen
degisimlerin % 43'{iniin bagimsiz degiskenler tarafindan agiklandig tespit edilmistir.

Model 2’ de bagimli degisken olarak finansal kirilganlik, bagimsiz degisken olarak ise C5 yani en biiyiik
bes bankanin aktif toplaminin sektdriin aktif toplamina olan orani ile kurulan modelin tahmin sonuglar:
Tablo 3.11" de verilmistir.
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Bagimsiz Degiskenler

Tablo 3.11: Ikinci Modelin Katsay1 Tahmin Sonuglari

Bagimli Degisken Finansal Kirilganlik

Sabit Etkiler Modeli

Katsay1 Olasilik
C5 0.166 0.000***
KM -0.030 0.398
MVGSYIH -0.176 0.009***
isz 0.839 0.000***
KRGSYIH 0.163 0.015**
Sabit -8.947 0.047
Grup Sayisi 20
Gozlem Sayisi 280
Waldx? 41.72
OlasilikChi2 0.000
R2 0.45

Not: ¥** ** * girasiyla % 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamliligi gostermektedir

Tablo 3.11" de bagimh degiskeni Finansal Kirilganlik(KIR) bagimsiz degiskeni ise C5 olan model 2'nin

sonuglarina gore;

i

ii.

iii.

iv.

vi.

En biiyiik bes bankamin aktif toplamimin/ toplam aktiflere orani olan(C5) ile bagimli degisken
Finansal Kirilganlik (KIR) arasinda %1 diizeyinde anlamli ve pozitif yonde bir iliskinin varlig
goriilmektedir.

Kredi / mevduat(KM) ile Finansal Kirilganlik arasinda anlamli bir iligki tespit edilememistir.
Banka mevduatlarinin GSYIH’ ya olan oran1 (MVGSYIH) ile Finansal Kirilganlik arasinda %1
anlamlilik diizeyinde negatif yonlii anlamli bir iliskinin varligi gortilmektedir.

Kontrol degiskeni issizlik (I$Z) ile Finansal Kirilganlik arasinda %1 diizeyinde pozitif yonde
anlaml bir iligkinin varlig1 goriilmektedir.

Bankalarin 6zel sektore verdigi kredilerin GSYIH’ ye orami (KRGSYIH) ile Finansal Kirilganlik
arasinda %5 diizeyinde anlamli pozitif yonde bir iliskinin varligi gériilmektedir.

Degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama giliciinii gosteren R2 bu modelde 0.45 olarak
hesaplanmistir. Bu sonu¢ modelin uyum giiciinii gostermektedir. Model 2’de bagimli degiskende
meydana gelen degisimlerin % 45’inin bagimsiz degiskenler tarafindan agiklandig: tespit
edilmistir.

Bagimli degiskeni LOGGSYIH olan bagimsiz degiskeni C3 olan Model 3'iin GMM ve Sistem GMM
metotlar ile kurulan modelin tahmin sonuglar1 Tablo 3.12’de verilmistir.
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Bagimsiz Degisken

Tablo 3.12: Uciincii Modelin Tahmin Sonuclari

Bagimli Degisken LOGGSYIH

GMM Sistem GMM
LOGGSYIH 0.889*** Katsay1
C3 -0.001* -0.002***
KM 0.000 -0.001
MVGSYIH -0.003** -0.002*
isz -0.002 -0.001
KRGSYTH 0.000 -0.001
Sabit 1.613* 1.502%**
Grup Sayis1 20 20
Gozlem Sayisi 240 260
Waldx? 1985.14 1096
olasilikChi2 0.0000 0.0000
AR TESTi
Ar(1)
ArQ2) 0.9159 0.0000
Sargan testi 0.8639 0.1850
Olasilik Degeri 160.5739 18.48685

0.9110 0.9911

Not: **% ** *qrasiyla % 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamliligi gostermektedir

Tablo 3.12" de model 3 i¢in olusturulmus GMM tahminleri verilmistir. Bagiml degiskeni GSYIH’ nin
logaritmasi (LOGGSYIH) ve bagimsiz degiskeni en biiyiik {i¢ bankanin aktif toplaminin toplam aktiflere
orani olan yogunlasma 6l¢iitii(C3 ) modelinin sonuglarina gore;

1.

ii.

iii.

iv.

GMM tahmincisine gore bagimli degisken LOGGSYIH ile bagimsiz degiskenimiz olan C3
arasinda %10 anlamlilik diizeyinde negatif yonde bir iliski oldugu goriilmektedir. Ancak Sistem
GMM tahmincisine gore %1 anlamlilik diizeyi ile negatif yonde bir iliski oldugu gortilmektedir.
Kredi/ Mevduat degiskeninin ise hem GMM hem de Sistem GMM tahmincisine gére bagimh
degisken ile arasinda anlaml: bir iliski olmadig tespit edilmistir.

Banka mevduatlarimin GSYIH’ ya olan oram (MVGSYIH) ile bagimli degiskenimiz arasinda
GMM tahmincisine gore %5 anlamlilik diizeyinde negatif yonlii bir iliski oldugu goriilmekte
Sistem GMM tahmincisine gore ise %10 anlamlilik diizeyinde negatif yonlii bir iliski oldugu
goriilmektedir.

Her iki tahminciye gore de igsizlik ve KRGSYIH degiskenleri ile bagiml degiskenimiz arasinda
anlamli bir iligki olmadig tespit edilmistir.

Bagimli degiskeni LOGGSYIH olan bagimsiz degiskeni C5 olan Model 4iin GMM ve Sistem GMM
metotlar ile kurulan modelin tahmin sonuglar1 Tablo 3.13’te verilmistir.
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Tablo 3.13: Dordiincii Modelin Tahmin Sonuglari

Bagimli Degisken LOGGSYIH
GMM SISTEM GMM

LOGGSYIiH 0.90%** 0.916***

C5 0.000 -0.001
£ KM 0.000 -0.001
;’?D MVGSYiH -0.003* -0.002
s sz -0.002 -0.001
N KRGSYIH -0.001 -0.001
£ Sabit 1.440%** 1.320%%*
;%0 GrupSayisi 20 20

GozlemSayis1 240 260

Waldx? 1308.09 1134

OlasilikCh 0.0000 0.0000

AR Testleri

Ar(1) 0.9423 | 0.0003

Ar(2) 0.8795 0.1260

SarganTest 18.84406 0.1848

P Degeri 0.9911 0.9996

Not: *** ** * girasiyla % 1, 5 ve 10 diizeyinde anlamliligi gostermektedir

Bagimli degiskeni GSYIH’ min logaritmasi (LOGGSYIH) ve bagimsiz degiskeni en biiyiik bes bankanin
aktif toplami / toplam aktifler olan yogunlasma 6l¢iitii(C5 ) olan modelin sonuglarina gore;

i.  Banka mevduatlarimin GSYIH’ ya olan oram1 (MVGSYIH) ile bagimli degisken(LOGGSYIH)
arasinda GMM tahmincisine gore %10 anlamlilik diizeyinde negatif yonlii bir etkilesim oldugu
goriilmektedir.

ii.  Diger tim degiskenler ile bagimli degisken arasinda her iki tahminciye gore de herhangi bir
anlamli iliski tespit edilememistir.

4. Sonug

Bankacilik sektorii biiyiik bir gelisim gostererek finansal piyasalarda oldugu gibi ekonomik biiyiime
tizerinde de etkili bir sektdr olmaya baglamistir. Ozellikle finansal piyasalara seksenli yillardan itibaren
girmeye baglayan gelismekte olan iilke ekonomileri icin ¢ok daha biiyiik 6nem arz etmektedir. Bu tilkeler
ekonomik gelisimlerini siirdiirebilmek igin bankacilik sektoriiniin gelismesinin 6nemli oldugunun
farkinda olup bu konu ile ilgili bircok galisma ve diizenlemeler yapmaktadirlar. Ozellikle bankacilik
sektoriiniin piyasaya yapisini ve rekabet diizeyini diizenlemek icin diizenli ¢alismalar mevcuttur. Clinkii
bankacilik sektoriindeki rekabet ortami bankalarin basta kredi verme davraniglari olmakla birlikte hizmet
ve diger gorev ve fonksiyonlarini etkilemektedir. Yogunlagsma kavrami bu noktada rekabet 6l¢iisii olmast
bakimindan da ayr1 bir 6nem kazanmakta olup ekonomik biiyiime ile olan iligkisi bu ¢alismada tespit
edilmistir.

Calismada yogunlasma seviyesi k-banka yogunlasma ol¢iitii ile C3 ve C5 olarak ifade edilmistir.
Finansal kirilganlik ve ekonomik biiyiime ile olan iliskinin tespit edilebilmesi icin Oncelikle biitiin
degiskenler tanimlayici istatistikler yardimiyla tanimlanmis daha sonra Pearsonkorelasyon matrisi ile C3
ve C5 degiskenleri ayr1 olarak diger degiskenler ile aralarindaki korelasyon tespit edilmistir. Bu amag
dogrultusunda kurulan dort farkli modelin sirasi ile heterojenlik sonuglari alinmis, yatay kesit bagimliligi
tespit edilmistir. Birinci nesil birim kok testleri tespit edilmis, degisenvaryans sorunu ve otokorolasyon
probleminin olup olmadig: tespit edilmeye ¢alisilmistir. Son olarak panel verinin sabit etkili mi yoksa
rassal etkili mi olduguna karar verebilmek i¢in Hausman testi yapilmistir.
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Modellerin katsay1 tahmincileri olarak yatay kesit bagimlilifi sonucuna gore bagimli degiskenlerin
finansal kirilganlik oldugu modellerde 1. Nesil panel veri analizi ile iliski yonii ve katsayilari tahmini
yapilmistir. Bagimli degiskenimizin GSYIH oldugu 3. ve 4. Modellerde ise yatay kesit bagimlilig1 tespit
edildiginden dolay1 bu modellerde katsay1 tahmincisi olarak GMM modeli kullanilmistir.

Bagimli degiskenin Finansal kirilganlik oldugu modellerin sonuglar: incelendiginde bagimsiz degiskenler
olan C3 ve C5 degiskenleri ile bagimli degiskenimiz finansal kirilganlik arasinda anlamli ve pozitif yonde
bir iliski oldugu goriilmektedir. Yani yogunlasma orami artik¢a kirilganlikta artis gostermektedir.
Literatiirde yer alan yogunlasma-kirilganlik goriisiinii destekleyen bir calisma olmustur. Yogunlasma ile
finansal kirilganlik arasinda pozitif ve anlamh bir iligski oldugu sonucu literatiirdeki Korkmaz vd.(2016),
Kuzu(2018), Li(2019), Aldomy vd.(2020) ve Antony vd.(2021) ¢alismalar: ile paralellik gostermektedir.
Ayrica Isleyen(2019)'in calismasinda oldugu gibi C5 yogunlagsma 8lgiitii ile ekonomik biiyiime arasinda
anlamli bir iliski tespit edilememistir.

Finansal krizlerin bir gostergesi olan kirilganligin yogunlasma ile pozitif iliski icerisinde oldugunun
tespit edilmesi politika belirleyicileri ve denetleyici kurumlarin yapacaklar1 yeni diizenlemelerin bu
bilgileri dikkate almasi daha saglikli bir ekonomik ortam icin gereklilik arz etmektedir. Bankacilik
sistemin de meydana gelen yeni gelismelerin sektoriin piyasa yapisini ve yogunlasma oraninu etkilemesi
denetleyici kurumlarin bu konuyu daha yakindan ve daha dikkatli takip etmesini zorunlu kilmaktadir.
Bu calismada bu iliski yakindan incelenmis olup politika belirleyiciler ve denetleyici kurumlar icin
yardimei bir ¢alisma olmustur.

Bagimli degiskenin GSYIH oldugu modellerin sonuglar: incelendiginde bagimsiz degisken C3 ile bagimli
degisken GSYIH ile aralarinda negatif yonlii bir iliski oldugu tespit edilmis ancak bagimsiz degisken C5
ile aralarinda anlamh bir iliskinin varlif1 tespit edilememistir. Fernandez vd.(2010), Ferreira(2012),
Ghasemi ve Abdolshah(2014), Diallo(2017), Diallo ve Zang(2017), Diallo ve Koch(2018) ve Smolo(2020)
calismalarinda yogunlasmanin ekonomik biiyiimeyi olumsuz etkiledigi ve yogunlasma ile ekonomik
biiylime arasinda negatif bir iliski oldugu tespit edilmistir. Bu ¢alismamizdaki C3 ile ekonomik biiyiime
arasinda negatif iliski vardir sonucu ile paralellik gostermektedir. Caterolli ve Gambera(2001), Deidda ve
Fattouh(2002), Coccorese(2008), Mitcher ve Wheelock(2010) ve Chauvet ve Jacolin(2016) ¢alismalarinda
yogunlagsmanin ekonomik biiyiimeye katk: sagladig1 sonucuna varmislardir.

Tki degiskenin degerlerinin farkli hesaplanmas: ve diger degiskenler arasinda korelasyon iligkilerinin
farkli olmasi nedeniyle boyle bir farkliligin olustugu distiniilmektedir. Ayrica bankacilik sektoriindeki
yogunlasma arttik¢ca ekonomik biiytime hiz1 azalmaktadir denebilir. Yogunlasmanin ekonomik biiyiime
ile negatif yonlii bir etkilesim igerisinde olmasi yogunlasan bankacilik sektorlerinin iilke ekonomileri icin
olumsuz sonuglar doguracagi ve ekonomik biiylimeyi zorlastirabilecegi soylenebilir. Yogunlasma ve
ekonomik biiylimenin bdyle bir iliski icerinde olmasi, tiilkelerin ekonomi politikalar1 diizenlerken
yogunlasma kavramina odaklanmalar1 gerektigi, bununla ilgili olarak yapilacak olan politikalara daha
¢ok Ozen gostermesinin gerekli oldugunu ortaya koymaktadir. Yogunlasan sektorlere yeni giren
bankalarin kredi verirken dikkatsiz davranmalari, rekabet edebilmek ve devamliligini saglayabilmek icin
uyguladig1 ekonomik politikalar tilke ekonomilerini olumsuz yonde etkileyebilmektedir.

Bu ¢alismanin en temel kisit1 verilerin 2017'ye kadar olmasidir. Aragtirmanin verilerinin 2017’ye kadar
olmasinin temel nedeni Diinya Bankasi’'ndan alinan verilerin en son 2017 yilina kadar verilmesi
olmustur. Yeni veriler ile birlikte calisma nedensellik analizlerinin de yapilarak literatiire katk: yapilmas:
adma gelistirilebilir oldugu soylenebilir. Ayrica yogunlasma oraninin Olgiilmesinde farkli endeksler
kullanilarak iligskinin arastirilmasi literatiire nemli katkilar saglayabilecektir.
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