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Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne ve Biiyiik ve Orta
Boy Isletmeler I¢in Finansal Raporlama Standardi’na Gére
Hazirlanan Finansal Tablolarin Oran Analizi Yontemiyle
Kargilagtirilmasi

Ahmet KAYA*

oz

Diinya genelinde is yapma usulleri degistikce isletmelerin faaliyetlerine ve mevcut durumlarina iliskin bilgilerin sunumu ve
actklanmasini saglayan muhasebe standartlart da degisim gostermektedir. S6z konusu standartlar, isletmelerin finansal rapotlama
faaliyetlerinin kalitesini ortaya koymakta ve diinya capinda farkldiklar gostermekle birlikte yaygin olarak kullanilmaktadir.
Tirkiye’de 2017 yilinda Biyiik ve Orta Boy Tsletmeler icin Finansal Raporlama Standard’ni (BOBI FRS) uygulama zorunlulugu
getirilmistir. Bu durum, isletmelerin yeni standarda gbre finansal tablolar hazitlamasini ve finansal bilgiye ihtiya¢ duyan paydaslara
net ve dogru bilgiler aktarmasini beraberinde getirmistir. Bu dogrultuda bu calismada, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligine (MSUGT) ve BOBI FRS’ye gore hazirlanmis olan finansal tablolar arasindaki farkliliklari tespit etmek ve her iki
uygulamaya gére hazirlanmis finansal tablolarin finansal analizlere olan etkisini belirlemek amaclanmistir. Tsletmenin finansal
durum tablolart rasyo yéntemi ile analiz edilmis ve BOBI FRS’nin finansal oranlarin sonuglarina etkileri incelenmistir. Sonug
olarak, likidite oranlarina iliskin MSUGT ve BOBI FRS arasinda bir farklilik olmadig, finansal yap1 oranlarindan sadece borglanma
katsayist orani bakimindan MSUGT ve BOBI FRS arasinda bir farkliligin oldugu belirlenmistir. Calismada incelenen tiim oranlar
dikkate alindiginda, MSUGT ve BOBI FRS arasinda en biiyiik farklilik net ¢alisma sermayesi devir hizi oraninda ortaya cikmustir.

Anahtar Kelimeler: MSUGT, BOBI FRS, Oran Analizi, Muhasebe Standartlar.

Comparison of Financial Statements Prepared According to
General Communique on Accounting System Aplication and
Financial Reporting Standard for Large and Medium Sized
Enterprises by Ratio Analysis Method

ABSTRACT

As business methods change around the world, accounting standards that enable the presentation and disclosure of
information about the activities and cutrent status of businesses also change. These standards reveal the quality of financial
reporting activities of enterprises and are widely used, although they vary around the world. In Turkey, the obligation to
implement the Financial Reporting Standard for Large and Medium-Sized Enterprises was introduced in 2017. This situation has
brought along the fact that businesses prepare financial statements according to the new standard and convey clear and accurate
information to stakeholders who need financial information. Accordingly, this study, it is aimed to determine the differences
between the financial statements prepared by the General Communique on Accounting System Application and LME FRS and to
determine the effect of the financial statements prepared according to both applications on financial analysis. The financial
statements of the company were analyzed with the ratio analysis and the effects of LME FRS on the results of the financial ratios
were examined. As a result, it has been determined that there is no difference between GCASA and LME FRS regarding liquidity
ratios, only a difference between GCASA and LME FRS in terms of loan coefficient ratio among financial structure ratios.
Considering all the ratios examined in the study, the biggest difference between GCASA and LME FRS emerged in the ratio of
networking capital turnover.

Keywords: GCASA, LME FRS, Ratio Analysis, Accounting Standards.

1. Girig

Muhasebe, karar vericilere faydalt bilgiler sagladigindan is yapma usulleri degistikee bilgilerin sunumunu
ve aciklanmasini yoneten muhasebe standartlart da degismektedir (Sawani, 2009, s. 1). Muhasebe
standartlari, finansal raporlama kalitesinin 6nemli belitleyicilerinden biri olmakla birlikte, tilkeler arasinda
farkldik gostermektedir. Yaygin goriis, bu tir farkliliklarin muhasebe bilgilerinin kalitesini ve uygunlugunu
azaltugl yonundedir. Uyumlastirilmis uluslararast standartlarin savunuculart, tim firmalar ayni muhasebe
standartlarini takip ettiginde firmalarin dis finansal raporlarinin yatirnmecilara daha tekdiize agiklamalar ve
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daha faydali muhasebe bilgileri sunacagint ileri siirmektedirler (Ding ve digerleri, 2007, s. 2).
Akademisyenler ve uygulayicilar, muhasebe standartlarinin uygulanmasinin, yiiksek kaliteli finansal
raporlamayt ve olumlu sermaye piyasast sonuglarini tesvik etmede 6nemli bir roli oldugu konusunda
hemfikirdir (Preiato ve digerleri, 2015, s. 1). Ayrica muhasebe topluluklari, finansal bilgilerin giivenilirligini
ve uygunlugunu saglamak icin resmi standartlarin 6nemi konusunda her zaman hemfikir olmuslardir.
Ancak uluslararast standartlarin finans diinyasinda zirveye ulasmast yaklasik 20 yil strmustir (Sawani,
2009, s. 2).

Tirkiye’de muhasebe dizenlemeleri “Maliye Bakanligt ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurumu (KGK)” tarafindan yapilmaktadir (Yelgen & Uyar, 2018, s. 99). KGK tarafindan
yayimlanan “Tirkiye Finansal Raporlama Standartlart (TFRS)” seti, “Kamu Yararint Tlgilendiren Kurulus
(KAYIK)” tanimi kapsaminda yer alan sirketlerce uygulanmaktadir (Yelgen & Uyar, 2018, s. 99; Oztiirk,
2017, s. 595). KAYIK ile TMS/TFRSi istege baglt olarak uygulamakta olan diger isletmelerin disinda
bagimsiz denetime tabi bitin isletmelerin 2018 ve sonrast hesap dénemlerinde “Buyik ve Orta Boy
Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardrni (BOBI FRS)” uygulamast zorunludur (Dogan, 2017, s.
771; Yelgen & Uyar, 2018, s. 99). “Biiyitk ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standard:
Hakkinda Teblig” ve eki “Biiyik ve Orta Boy Isletmeler icin Finansal Raporlama Standardr” 29 Temmuz
2017’de yayimlanmistir (KGI, 2017). BOBI FRS, 1 Ocak 2018’den itibaren uygulanmaya baslanmustir.
BOBI FRSnin uygulama cergevesi “Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarini (TFRS)” uygulamayan
isletmelerin uygulayacaklart finansal raporlama olarak belirlenmistir (KGK, 2017). BOBI FRS, diinya
tzerinde uygulanmakta olan uluslararasi raporlama standartlariyla uyumlu ve 27 bolimden olusmaktadir.
BOBI FRSnin orta biyiklitkteki isletmelere etkisi genel olarak maliyet esaslt finansal raporlama
kapsaminda olurken biyiik isletmelere yonelik etkisi ise ek ylikimlilikler getirilmesi kapsaminda olmustur
(Giicenme Gengoglu, 2017, s. 2).

BOBI FRS, 6zellikle isletmelere ticari karin tespiti noktasinda kolayltk ve sadelik sunmaktadir. Aymi
zamanda BOBI FRS, uygulanmakta olan mevcut tam setlerin daha acik bir sekilde ve dogru anlasiimasina
katkida bulunacak ve muhasebenin vergi icin degil bilgi icin var olmast gerektigi anlayisinin
benimsenmesini hizlandiracaktir (Glicenme Gengoglu, 2017, s. 22). BOBI FRS’nin uygulanmastyla birlikte
TDHP’ye gore hazirlanan finansal tablolardaki oranlar nemini yitirecek ve BOBI FRS’ye gore hazirlanan
finansal tablolardaki oranlar kullanilacaktir. Dolayisiyla oran analizinde dikkate alinan tim oranlarin
degismesi s6z konusu olacak ve oranlardaki giincelleme islemlerinin BOBI FRS odaginda yapilmast
gerekecektir. Bu islemlerin yapilmamasi, biyiik ve orta Slgekli isletmelere ait finansal oranlarin hatalt
degerlendirilmesine ve muhasebe bilgisini kullanan paydaslarin yanhs yonlendirilmesine neden olacaktir
(Ataman ve digerleri, 2018, s. 476). Calismanin temel amaci, Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne
ve BOBI FRS’ye gore hazirlanmis olan finansal tablolar arasindaki farkliliklari tespit etmek ve her iki
uygulamaya gore hazirlanmis raporlarin finansal analizlere olan etkisini belirlemektir. Bu dogrultuda,
gercek bir isletmenin MSUGT’ye gore diizenlenmis olan 2019 ve 2020 yilari bilangolart ve gelir tablolart
ile ayn1 isletmenin 2019 ve 2020 yillart BOBI FRS’ye gére uygun hazirlanmis ve bagimsiz denetimden
geemis finansal durum tablosu ve gelir tablosu rasyo yontemi ile analiz edilmis ve BOBI FRS’nin finansal
analiz sonuglarina etkileri incelenmistir. Arastirmanin sonuglariyla, muhasebe standartlarinin oranlar
tzerindeki etkilerini tespit etme ve hangi hesap kalemlerinin oranlardaki degisime neden oldugunu
gorebilme bakimindan literatiire katkilar sunulmasi umulmaktadir.

2. Literatiir
BOBI FRSnin uygulama cercevesi TFRS’yi uygulamayan isletmelerin hazirlayacaklart finansal
raporlama olarak belirlenmistir. BOBI FRS’nin amact (KGK, 2017):
®  Gergekleri yansitan,
®  Paydaslarin finansal bilgi ihtiyaglarint karsilamaya uygun ve
e  [Kiyaslanabilir finansal tablolar hazirlanmasini saglamaktir.
Tirk Ticaret Kanunu’'nda hangi isletmelerin bagimsiz denetime tabi olacaklarina iliskin olarak 2013 —

2016 yillari arasinda diizenlemeler yapilmis ve nihai olarak Avrupa Bitligi'ne uygun olarak kriterler
belirlenmistir (Gokgen ve digerleri, 2018, s. 440). Burada dikkat edilmesi gereken nokta, BOBI FRS’nin
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2018 yilinda uygulanmaya baslamas: ile biiyiikk orta boy isletme kriterleri yeniden gbzden gegirilmis ve
kriterler arttirilmustir, diger bir ifadeyle sirket kapsamt daralulmistir. BOBI FRS, TFRS’yi uygulamayan ve
bagimsiz denetime tabi olan isletmeler tarafindan uygulanmaktadir. Ayrica, kamu yararini ilgilendiren
kuruluslar haricindeki bagimsiz denetime tabi biitiin isletmeler BOBI FRS’yi uygulamak zorundadir (KGK,
2017). BOBI FRS’yi uygulayacak isletmelerin goniillii olarak TMS/TFRS’yi uygulamalart icin 2 yil gecmesi
gerekmektedir. Bununla bitlikte, génullt olarak en az 2 yil boyunca TMS/TFRS’yi uygulayan isletmeler, bu
stire zarfindan sonra BOBI FRS’yi uygulayabileceklerdir (Kiymetli Sen & Ozbirecikli, 2018, s. 463).

BOBI FRS uygulamast 2017 yili Temmuz ayinda yayinlanan teblig ile duyurulmustur. Bu tarihten
itibaren BOBI FRS ile ilgili birok ¢alisma yapilmustir. Yapilan calismalar genel olarak BOBI FRS’ye genel
bakis ve degerlendirme ve getirilen yeni uygulamalar (Kiymetli Sen & Ozbirecikli, 2018), BOBI FRS ile
TFTS ve/veya MSGUT uygulamalarinin karstlastirilmast (Ataman & Cavlak, 2017; Gokeen ve digetleri,
2018; Kiymetli Sen & Ozbirecikli, 2018; Dogan, 2017; Tungez, 2018; Dogan, 2018; Giicenme Gengoglu,
2017) iizerinedir. Yapilan karsilastirmalarda genel olarak BOBI FRS’nin TFRS ile uyumlu oldugu, ancak
bazt konularda degisikliklerin oldugu tespit edilmistir.

Yukaridaki aragtirmalarin yani sira BOBI FRS ile TFRS ve/veya MSGUT un karsilastirildigi calismalar
da bulunmaktadir. Maddi duran varliklarla ilgili (Yelgen & Uyar, 2018; Canakcioglu, 2018), finansal
varliklarin 6lgme ve muhasebelestirme esaslariyla ilgili (Oztiirk, 2017), raporlama déneminden sonraki
olaylarla ilgili (Ttum, 2018), satislarin maliyetiyle ilgili (Gonen, 2019), insaat taahhiit islemleriyle ilgili
(Giicenme Gengoglu & Isseveroglu, 2018), yatirim amagcli gayrimenkullerin 6lgiim ve muhasebelestirme
esaslart ile ilgili (Sabuncu, 2019), ortak kontrole tabi is birlesmelerinin raporlanmasinda kullanidacak
haklarin bitlesmesi yontemi ile ilgili (Kiymetli Sen & Karagtl, 2018), ticari mal maliyeti ile ilgili
(Dabbagoglu & Dursun, 2018), yillara yaygin ingaat muhasebesi ile ilgili (Catikkas ve digetleri, 2018),
stoklar ile ilgili (Selvi & Ercan, 2018; Yalcin, 2019), riskten korunma muhasebesi ve korunma yedegi ile
ilgili, (Din¢ & Atasel, 2018), tam maliyet ve normal maliyet yontemiyle ilgili (Gokgen & Oztiirk, 2017)
arastirmalar yapdmustir. Yapian calismalarda genellikle 6rnek uygulamalar ile BOBI FRS aciklanmaya
calistlmig, TFRS ve/veya MSGUT’a gore karsilastirma yapilmis, standartlara gore yapilan finansal
raporlanin isletmelere daha uygun oldugu sonucuna varidmustir.

BOBI FRS ile ilgili yapilmis diger calismalarda ise meslek mensuplarinin BOBI FRS hakkindaki
bilgileri, algilar1 ve farkindaliklar 6lciilmistiir (Sakarya ve digerleri, 2018; Oztiirk & Cariket, 2018; Aktas
Movzeikei & Tiiter Sahinoglu, 2018; Kirkik ve digerleri, 2019). Calismalarin bir sonucu olarak, BOBI
FRS’nin uluslararast standartlarda kaliteli bir finansal raporlama cercevesi olusturulmast yéniinde 6nemli
bir adim oldugu (Sakarya ve digerleri, 2018), BOBI FRSnin isletmelerin kurumsallasmasina ve
seffaflasmasina olumlu anlamda katki saglayacagt ve BOBI FRS ile birlikte paydaslar igin daha giivenilir
bilgilerin ortaya koyulacagt tespit edilmistir (Kirkik ve digerleri, 2019). Ayrica deginilen bu calismalarin
disinda tniversitelerde okutulan muhasebe derslerinin iceriklerinin TFRS/BOBI FRS kapsaminda ele
alinmasi gerektigi ile ilgili arastirma (Gokgen, 2017) ve yerel finansal raporlama ile BOBI FRS ile ilgili
literatiir incelemesi de (Oztiirk, 2018) bulunmaktadir. Literatiirde BOBI FRS’ye iliskin bir rasyo analizi
calismast tespit edilmis olup, Ataman ve digerleri (2018) MSUGT’ye gbre hazirlanan finansal tablolarin,
BOBI FRS’ye uyarlanmasini ele almislar ve oran analizi yontemi ile farkliliklart incelemislerdir.

Ataman ve Altuk Ozden (2009) TDHP’ye gore hazirlanan finansal tablolari birtakim varsayimlar
odaginda TFRS’ye uyarlamislar ve rasyo analizi yapmuslardir. Stok devir hizt orani, bor¢lanma katsayis
orant ve alacak devir hiz1 oraninda artig, satis karliligi oraninda ise diisiis oldugunu bulgulamislardir. Nakit
oran ve Ozkaynaklar/aktif toplami oraninda ise bir farklilik olmadigini tespit etmislerdir. Ayanoglu ve
Yilmaz (2016) TFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar ile MSUGT’ye gére hazirlanmis finansal tablolart
oran analizi odaginda incelemislerdir. Balct (2012) TFRS 6ncesi ve sonrast dénemde hazirlanan finansal
tablolart oran analizi kapsaminda incelemistir. Sonu¢ olarak, TFRS’nin finansal raporlama siirecinde etkin
bir rol oynadigini ve muhasebe standartlarinda meydana gelen degisiklik ve dizenlemelerin rasyo analizi
sonugclarini etkiledigini bulgulamustir.

Yenigin ve Aydemir (2015) TMS/TFRS’ye iliskin uygulamalarin finansal tablolar ve rasyo analizleti
tzerindeki etkilerini incelemislerdir. TMS uygulayan isletmelerin, TFRS’yi uygulamaya bagladiktan sonra
finansal oranlarinda meydana gelen degisimlerin isletmelerin dénem faaliyetlerine ve isletmenin
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buyukligiine gore farkllastigint bulgulamiglardir. Alkan (2019) TDHP’ye gbre hazirlanan finansal tablolara
iliskin gerekli siiflandirma ve dizeltme kayitlarini yapmis ve séz konusu bu finansal tablolart
TMS/TFRS’ye uygun hale getirerek rasyo analizi yapmustir. Alkan ve Dogan (2012), 2000-2009 yillari
arasinda IMKB’de islem géren firmalarin UFRS’ye gore diizenlemis olduklart finansal tablolar ile UFRS
Oncesi diizenlemis olduklart finansal tablolar1 oran analizi odaginda incelemiglerdir. Sonug olarak, cari oran,
likidite orani, stok devir hizt orani, alacak devir hizi orani, uzun vadeli borg, aktif toplami/6z sermaye gibi
oranlarda artis; toplam bor¢/toplam aktif oraninda ise dusts oldugunu tespit etmislerdir. Aktif devir hizt
oraninin ise degismedigini belirlemislerdir. Yabanct literatirde de tlkelerin yerel muhasebe
uygulamalarinin, Uluslararast finansal raporlama standartlar ile karsilastirildigt arastirmalar bulunmaktadir
(Stergios ve digerleri, 2005; Harris ve digerleri, 2013; Buchman ve digerleri, 2016; Kubickova &
Jindrichovska, 2012; Lantto & Sahlstrém, 2009; Outa, 2011; Malikova & Brabec, 2012).

3. Oran Analizi

Finansal oran, kurulusun bilangosu, faaliyet tablosu ve ilgili kayitlarindan alinan iki say: arasindaki
iliskidir. Finansal oranlart analiz etmedeki temel motivasyon, zaman i¢inde organizasyonlar arasinda ortaya
¢ikan buytklik farkliliklarinin etkilerini kontrol etmektir. Bir kurumun oranint benzer kurumlarinkiyle veya
ulusal ortalamalarla karsilastirmak, goreli olarak firmanin mali durumu hakkinda bilgiler ortaya
koymaktadir. Birka¢ hesap déneminde goriuntilenen ayni oran, ydneticinin iyilestirme veya bozulma
alanlarint belirlemesine olanak tanimaktadir (Chabotar, 1989, s. 188). Oran analizi, finansal analiz icin
yaygin olarak kullanian bir aragtir. Farkli bitytikliikteki firmalarin risk ve getiri iliskilerini kargilastirmak icin
kullandabilir. Bir firmanin giicli ve zayif yonlerinin yant sira tarihsel performansinin ve mevcut finansal
durumunun belitlenebilmesi icin finansal tablolarin sistematik olarak yorumlanmast olarak tanimlanabilir
(Haralayya, 2021, s. 173). Oran analizi yapilirken kullamlan oranlar, 4 baslikta incelenmektedir. Bunlar:
Likidite oranlari, finansal yapt oranlari, faaliyet oranlart ve karliik oranlanidir (Okka, 2009, s. 104). Tablo
1’de sadece aragtirmada kullanilan oranlara ve oranlarin tanimlarina deginilmistir.
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Tablo 1. Arastirmada Kullanilan Oranlar ve Tanimlart

Oranlar

Hesaplama Yoéntemi

Likidite Oranlar1

Cari Oran

Likidite Oran

Nakit Oran

Isletmelerin  kisa vadeli borglarini édeyebilme  kabiliyetini  ifade
etmektedir (Okka, 2009, s. 105).

Isletmelerin stoklarini elinden gikarmasa bile borglarini hangi 6lciide
6deyebilecegini ortaya koymaktadir (Okka, 2009, s. 105).

Isletmelerin kisa vadeli borglarini, hazir degerler ile karsilayabilme
yetenegini 6lemektedir (Okka, 2009, s. 105).

Borglanma (Kaldirag) Orant

Oz saglamlik Orant

Isletme varliklarinin hangi oranlarda yabanci kaynaklar ile finanse
edildigini gostermektedir (Okka, 2009, s. 110).

Isletme varliklarinin hangi oranlarda 6z kaynaklar ile finanse edildigini
gostermektedir (Yenisu, 2019, s. 26).

Isletmenin duran varliklarinin hangi oranlarda 6z kaynaklar ile finanse

Finansal Yap! Immobilizasyon Orant edildigini gistermektedir (Ataman ve digerleri, 2018, 5. 473).
Isletmenin borglanarak elde ettigi yabanci kaynaklar (uzun ve kisa
vadeli) ile isletme 6z kaynaklart arasindaki iligkiyi ortaya koymaktadir

Borglanma Katsayist Orant (Ataman ve digerleri, 2018, s. 473). Isletme 62 kaynaklarinin kac kati
yabanci kaynaklardan bor¢ alindigini ifade etmektedir (Tayyar &
Gokakin, 2018, s. 67).

. Isletme stoklatinin yil icerisinde kag kez yenilendigini ifade etmektedir

Stok Devir Hiz (é)kka, 2009, s. 107)§. ) e ¢

Alacak Devir Hizt I@letmeler-in alacaklarint nakite déniistirme hizini ve kabiliyetini ifade
etmektedir (Okka, 2009, s. 100).

Net Calisma Sermayesi Devir ~ Isletmelerin toplam sermayesinin hangi oranlarda etkin ve verimli

Faaliyet Oranlart Hiz1 kullanildigin ifade etmektedir (Yenisu, 2019, s. 29).

Aktif Devir Hizt
Duran Varlik Devir Hizi

Oz Kaynak Devir Hizt

Isletme varliklarinin  etkin  kullanimini ve isletme  sermayesinin
yogunlugunu ortaya koyan bir orandir (Okka, 2009, s. 108).
Isletmenin tesis, techizat gibi duran varliklarini hangi élciide verimli
kullandigini gostermektedir (Okka, 2009, s. 108).

Isletme 6z kaynaklarinin hangi 6lciide verimli kullanildigini gésteren
bir orandir (Alper & Biger, 2017, s. 341).

Karlilik Oranlart

Vergi Sonrast Karlilik Orant

Brit Kar Orant

Faaliyet Karinin Net
Satiglara Orant

Satis Karliligi Orant

Isletme 6z sermayesinin hangi 6lcide net kar getirdigini ifade
etmektedir (Okka, 2009, s. 112).

Isletme net satislarinin  hangi oranda brit kara déntstigani
gostermektedir. Bu oranin yiiksek olmast istenen bir durumdur (Okka,
2009, s. 112).

Isletmenin yiriitmis oldugu temel faaliyetlerin hangi oranda kar
getirdigini ifade etmektedir (Yenisu, 2019, s. 32).

Isletme net satislariin  hangi oranda net kara déntstigani
gostermektedir. (Okka, 2009, s. 112).

4. Yontem

Bu baslik altinda arastirmanin evren ve 6rneklemine, veri toplama araglarina ve verilerin analizine yer
verilmistir.

4.1. Aragtirmanin Evren ve Orneklemi

Arastirmanin evrenini hizli tiketim Grlnleri sektériinde faaliyet gosteren firmalar olusturmaktadir.
Orneklem olarak ise kek, kraker, makarna, bebek biskiivisi vb. tiriinlerin tiretimini yapan gercek bir isletme
secilmistir. Isletme yaklasik olarak 50 yildir faaliyetlerini stirdiirmektedir. Arastirmanin tasarlandigt tarihte
isletmenin en glincel verileri 2019 ve 2020 yillarina ait bilangolart ve gelir tablolart oldugundan bu yillara ait
veriler analizde kullanilmustir. Arastirmanin en 6nemli kisitt veri setinin dénemine iliskindir. Tki yilt
kapsayan veriler, iki yontemin kiyaslanmast adina daha fazla ¢ikarimda bulunmayi ve genelleme yapmayi
mimkin kilmamaktadir. Diger bir kisit ise rasyo analizinde kullanilan oranlara iligkindir. Bu kapsamda
toplam 17 oran kullanilmistir.
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4.2. Veri Toplama Araglar1 ve Veri Seti

Arastirmada ikincil tip veriler kullanilmistir. Veriler, isletmenin finansal tablolarindan derlenmistir.
Isletmenin 2019 ve 2020 yillarint kapsayan ve MSUGT’ye gore hazirlanmis bilangosunda yer alan bazt
kalemler Tablo 2’de verilmistir.

Tablo 2. X Isletmesinin 31.12.2019 ve 31.12.2020 Tarihli MSUGT’ye Go6re Hazirlanmis
Bilan¢olarindan Bazi Kalemler

Agiklama 2019 2020
Donen Varliklar 90.232.144 146.504.960
Hazir Degetler 5.649.049 2.447.003
Ticari Alacaklar 7.826.107 30.530.930
Stoklar 70.298.208 104.744.946
Duran Varliklar 9.001.587 17.981.717
Kisa Vadeli Yabanct K. 81.108.402 143.222.315
Uzun Vadeli Yabanct K. 0,00 1.532.500
Oz Kaynaklar 18.125.330 19.731.863
Sermaye 12.000.000 18.200.000
Pasif Toplamit 99.233.732 164.486.678

Not: Kesirli sayilar géz ard: edilmistir.

Isletmenin 2019 ve 2020 yillarina ait MSUGT’ye gore hazirlanmis gelir tablosunda yer alan bazi
kalemler Tablo 3’te g6sterilmistir.

Tablo 3. X Isletmesinin 01.01.2019-31.12.2019 ve 01.01.2020-31.12.2020 Tarihli MSUGT’ye Gore
Hazirlanmis Gelir Tablolarindan Bazi Kalemler

Agiklama 2019 2020
Brut Satiglar 282.462.370 385.370.610
Net Satislar 279.408.645 382.223.213
Satiglarin Maliyeti (-) 276.007.836 378.360.500
Briit Satts Kart / Zarart 3.400.808 3.862.712
Faaliyet Kari / Zarart 1.822.512 2.121.147
Olagan Kar / Zatar 1.403.178 1.994.008
Doénem Kari / Zarart 1.301.304 1.970.904
Vergi (-) 308.704 439,943
Doénem Net Kart / Zarart 992.599 1.530.961

Isletmenin 2019 ve 2020 yillarini kapsayan ve BOBI FRS’ye gére hazirlanmis bilancosunda yer alan
bazi kalemler Tablo 4’te verilmistir.

Tablo 4. X Isletmesinin 31.12.2019 ve 31.12.2020 Tarihli BOBI FRS’ye Gére Hazirlanmis, Bagimsiz
Denetimden Gegmis Bilancolarindan Bazi Kalemler

Agiklama Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
Gegmis 31.12.2019 Gegmis 31.12.2020

Toplam Varliklar 98.490.751 163.328.937
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.649.049 2.447.003
Ticari Alacaklar 7.476.107 29.865.267
Stoklar 70.298.208 104.744.946
Toplam Dénen Varliklar 90.082.145 146.226.497
Toplam Duran Varliklar 8.408.606 17.102.440
Toplam Kisa Vadeli Yiikiim. 81.108.402 141.164.037
Toplam Uzun Vadeli Yiikim. 198.927 2.818.599
Odenmis Sermaye 12.000.000 18.200.000
Toplam Oz Kaynaklar 17.183.423 19.346.301

Isletmenin 2019 ve 2020 yillarina ait BOBI FRS’ye gére hazirlanmis gelir tablosunda yer alan bazi
kalemler Tablo 5’te gosterilmistir.
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Tablo 5. X Isletmesinin 01.01.2019-31.12.2019 ve 01.01.2020-31.12.2020 Tarihli BOBI FRS’ye Gére
Hazirlanmig, Bagimsiz Denetimden Gegmis Gelir Tablolarindan Bazi Kalemler

Bagimsi1z Denetimden

Bagimsiz Denetimden

Gegmis 31.12.2019 Gegmis 31.12.2020

Satis Hasilatt 279.408.645 382.223.213
Satsslarin Maliyeti (-) 276.007.837 378.360.501
Briit Kar / Zarar 3.400.809 3.862.712
Esas Faaliyet Kari / Zarar 1.438.412 2.690.539
Dénem Kari veya Zarart 1.197.327 2.540.893
Vergi Giderleri (-) (308.705) 439.944
Dénem Net Kari veya Zarari 888.622 2.100.950

4.3. Verilerin Analizi

Arastirma verilerinin analizinde rasyo yontemi kullandmistir. S6z konusu yontem, bilanco ve gelir
tablosu kalemlerinin matematiksel olarak incelenmesi ile isletmenin mevcut durumuna iligkin ¢tkarimlarda
bulunmayt saglamaktadir. Bu dogrultuda, calismada likidite oranlarinin ve karhlik oranlarinin tamami,
finansal yapt oranlarindan 4’4 ve faaliyet oranlarindan 6’st kullandmustir. Arastirmada kullanilan oranlar ve
bu oranlarin hesaplanma bigimleri Tablo 6’da verilmistir.

Tablo 6. Arastirmada Kullanilan Oranlar ve Hesaplama Yéntemleri

Hesaplama Yontemi

Oranlar
Cari Oran
Likidite Oranlari Likidite Oran
Nakit Oran

Donen Varliklar / K.V.Y.K
(Dénen Vatliklar — Stoklar) / KV.Y.K
(Hazir Degetler + Serbest Menkul Degerler) / KV.Y.K

Bor¢lanma (Kaldirag) Orant
Oz saglamlik Oran
Immobilizasyon Orani
Borglanma Katsayist Orant

Finansal Yap1
Oranlari

(KV.YK + UV.YK) / Toplam Aktf
Oz Kaynaklar / Toplam Aktif

Duran Varliklar / Oz Kaynaklar
(KVYK+ UV.YK) / Oz Kaynaklar

Stok Devir Hizt

Alacak Devir Hizt

Net Calisma Sermayesi Devir Hizt
Aktif Devir Hizt

Duran Varlik Devir Hizi

Oz Kaynak Devir Hiz1

Faaliyet Oranlar

Satilan Ticari Mallar Maliyeti / Ortalama Ticari Mallar
Net Satiglar / Ortalama Ticari Alacaklar

Net Satslar / (Donen Varliklar — KV.Y.K)

Net Satiglar / Toplam Aktf

Net Satislar / Maddi Duran Varliklar

Net Satislar / Oz Kaynaklar

Vergi Sonrast Karlilik Orani
Brit Kar Oran

Faaliyet Karinin Net
Satislara Orant

Satis Karliligi Orant

Karlilik Oranlari

Dénem Net Kari / Oz Kaynaklar
Briit Satts Kart / Net satislar

Faaliyet Kar1 / Net satislar
Donem Net Kart / Net Satislar

Tablo 6’da yer alan oranlar bakimindan isletmenin MSUGT’ye ve BOBI FRS’ye gore hazirlanmis
finansal tablolart arasinda bir farklilk olup olmadigt analiz edilmistir. Analize iliskin sonuglar sonraki
bélimde gosterilmis ve gerekli ¢ikarimlar yapilmistir.

5. Bulgular

X isletmesinin 2019 yili ve 2020 yili finansal tablolarindan hareketle elde edilen rasyo analizi sonuglari,
oran gruplart (likidite, finansal yapi, faaliyet, karlilik) bazinda sirastyla sunulmustur. Tablo 7’de likidite
oranlart acisindan MSUGT ve BOBI FRS karsilastirilmis ve her iki yila iliskin sonuglar gdsterilmistir.

Tablo 7. MSUGT-BOBI FRS Karsilastirmasi-Likidite Oranlar

Oranlar 2019 y1l1 2020 y1l1
CutOmn  poniees  m 103
Likidite Oran 2O 0T gﬁ: 3;;3
Nakit Oran %/[g[éf FTRS g:ggg g:gi;
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Isletmenin 2019 yih MSUGT’ye ve BOBI FRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolarina gére cari orani
1,11°dir. Tsletmenin 2019 yili finansal tablolar1 incelendiginde, MSUGT’ye gore hazirlanmis bilanconun
toplam donen varliklart ile BOBI FRS’ye gére hazirlanmis bilanconun toplam donen varliklart arasinda
ciddi farklilik olmamast nedeniyle cari oran ayni hesaplanmistir. Ayrica, MSUGT’ye gére hazirlanmis
bilangonun toplam kisa vadeli yabanci kaynaklart ile BOBI FRS’ye gére hazirlanmis bilangonun toplam
kisa vadeli yabanct kaynaklarmin ayni oldugu gérilmektedir. Isletmenin 2020 yili MSUGT’ye gore
hazirlanmis finansal tablolarina gére cari orani 1,02 iken, BOBI FRS’ye gére hazirlanmis finansal
tablolarina gore cari orant 1,03’tiir. Dolayistyla isletmenin her iki yil icin de MSUGT’ye ve BOBI FRS’ye
gbre hazirlanmis finansal tablolart arasinda cari oran bakimindan anlaml bir farkliik olmadigt tespit
edilmistir. Isletmenin Cari orant hem 2019 hem de 2020 yilt icin makul goriilen 1,5 degerinin altindadir. Bu
durum isletmenin ilgili yillar itibariyle kisa vadeli yukiimluliklerini yerine getirmede glicliikler yasadigin
gostermektedir.

Isletmenin 2019 yih MSUGT’ye ve BOBI FRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolarina gére likidite
orami 0,24’tir. Likidite oranini hesaplamada kullandan isletme hesap kalemlerinin tutarlarinin hem
MSUGT’ye hem de BOBI FRS’ye gore aynt oldugu anlaglmaktadir. Isletmenin 2020 yih MSUGT’ye ve
BOBI FRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolarina gore likidite orant 0,29°dur. Dolayistyla isletmenin hem
2019 hem de 2020 yili icin MSUGT’ye ve BOBI FRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolart arasinda likidite
orant agisindan anlamli bir farklilik olmadigi belirlenmistir. Tsletmenin 2019 ve 2020 yillarinda kisa vadeli
yabanct kaynaklarina karsilik gelen dénen varlik miktarlart oldukea dustiktir. Likidite orani ilgili yillarda,
makul kabul edilen oranin yaklasik olarak dortte biri oranindadir.

Likidite oranlarinin sonuncusu olan nakit orana gére gerekli hesaplamalar ve analizler yapildiginda,
isletmenin 2019 yili MSUGT’ye ve BOBI FRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolarina gore nakit oraninin
0,069 oldugu tespit edilmistir. Her iki finansal tablo hazirlama yéntemine gbre bu oran, makul olarak kabul
edilen seviyenin altindadir. 2019 yilina ait MSUGT’ye gbre hazirlanmis bilanconun nakit ve nakit benzerleri
ile yine ayni yila ait BOBI FRS’ye gore hazirlanmis bilanconun nakit ve nakit benzerleri ayni tutarlardan
olugmaktadir. Isletmenin 2020 yih MSUGT’ye ve BOBI FRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolarina gore
nakit orant 0,017°dir. Dolayistyla 2020 yilindaki benzer bu sonug ile birlikte bu durum, isletmenin likidite
oranlarina iliskin olarak yapilan ii¢ oran analizinde de MSUGT’ye ve BOBI FRS arasinda anlamlt
farkliliklar olmadigini ortaya koymaktadir. Son olarak, isletmenin nakit orani da tipkt cari ve likidite oranin
da oldugu gibi yeterli kabul edilen seviyenin altindadir. Isletmenin ilgili iki yildaki nakit orant oldukea disiik
olmakla birlikte 2020 yilindaki nakit oranin daha dusiik oldugu anlagtlmaktadir. Bu durum, isletmenin kisa
vadeli borglarint hazir degerleri ile karsilamasinin oldukga zor oldugunu ortaya koymaktadir. Genel olarak
likidite oranlarina (cari oran, likitide orani, nakit oran) iliskin sonuglara bakildiginda, isletmede 6nemli
gorilebilecek diizeyde bir likidite sorununun oldugu gérilmektedir. Ayrica, isletme dénen varliklarinin kisa
vadeli yitkimliliikleri yerine getirme noktasinda yetersiz oldugu anlastimaktadir.

Tablo 8. MSUGT-BOBI FRS Karsilastirmasi-Finansal Yapt Oranlart

Oranlar 2019 yili 2020 yilt
Bor¢lanma (Kaldirag) Orant ;\3/[(5)%? FTRS g:gé g:gg
Oz Saglamlik Orani %4(8)%? I:‘FRS 3;}3 313
Immobilizasyon Orant %/[CS)ES FTRS g::g gzgé
Borglanma Katsayist Orant ;\3/[(5)%? FTRS ::;; ;:zi

Isletmenin 2019 yili MSUGT’ye gére hazirlanmis finansal tablolarina gore borglanma (kaldirag) orani
0,81 iken BOBI FRS’ye gore bu oran 0,82dir. Ilgili yilda her iki finansal tabloya gére hazirlanmis
borclanma oraninin degismedigi tespit edilmistir. Isletmenin 2020 yilt MSUGT’ye ve BOBI FRS’ye gore
hazirlanmus finansal tablolarina gére bor¢lanma orant ise 0,88’dir. Bu durum, hem yillar hem de farkli
yontemlere gbre hazirlanmis finansal tablolarda yer alan kisa ve uzun vadeli yikimliliikler ve toplam
aktifler bakimindan ayni tutarlarin mali tablolarda yer aldigini ortaya koymaktadir. Isletmenin kaldirag
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oranlary, hem 2019 yili hem de 2020 yili i¢in 0,50’nin tzerindedir. Bu durum, isletme mevcut vatliklarinin
ylksek oranda yabanci kaynaklar ile finanse edildigini ortaya koymaktadir. Dolayistyla bu durum, ortaklarin
karliligint artirirken yeni bor¢lanmalarda sorunlar yasanabilecegini gostermektedir.

Isletmenin 2019 yilt MSUGT’ye gore hazirlanmis finansal tablolarina gére 6z saglamlik orani 0,18 iken
BOBI FRS’ye gére bu oran 0,17°dir. 2020 yili MSUGT’ye ve BOBI FRS’ye gore hazirlanmis finansal
tablolarina gore 6z saglamlik orani ise 0,12’dir. Hem 2019 hem de 2020 yilinda MSUGT’ye ve BOBI
FRS’ye gore hesaplanan 6z saglamlik orani bakimindan bir farklilik olmadigi gériilmektedir. Isletmenin
2019 yili ve 2020 yih icin 6z saglamlik oranlart oldukea distiktiir. Bu durum, kaldira¢ orant sonucunu
desteklemekle birlikte isletmenin varliklarini 6z kaynaklar ile finanse etme oraninin oldukca distk
oldugunu ifade etmektedir.

Isletmenin 2019 yili MSUGT’ye ve BOBI FRSye gore hazirlanmis finansal tablolarina gore
immobilizasyon orant 0,49°dur. 2020 yii MSUGT’ye gbre hazirlanmis finansal tablolarina gore
immobilizasyon orant 0,91 olup, bu oran BOBI FRSye gore ise 0,88dir. Iki finansal tablo arasinda
immobilizasyon orani agisindan kii¢ik bir farkhiik oldugu anlasilmaktadir. Her iki finansal tabloda duran
varliklar kalemine iliskin 6nemli farkliligin meydana geldigi goriilmektedir. Isletmenin 2019 ve 2020
yillarina ait immobilizasyon oranlart incelendiginde, isletmenin duran varliklarinin neredeyse tamaminin
her iki yilda da 6z kaynaklari ile finanse edildigi anlagiimaktadir. Isletmeler icin arzu edilen bu durum, su
ana dek incelenen oranlar icerisinde isletme adina en pozitif durumu ifade etmektedir.

Isletmenin 2019 yih MSUGT’ye gétre hazirlanmis finansal tablolarina gore borglanma katsayist orant
4,47 iken BOBI FRS’ye gore bu oran 4,73’tiir. Isletmenin 2020 yili MSUGT’ye gore hazirlanmis finansal
tablolarina gore bor¢lanma katsayist orani 7,33 olup BOBI FRS’ye gore ise bu oran 7,44’tiir. 2019 yilt igin
hesaplanan bor¢lanma katsayist orant makul seviyede iken 2020 yilt icin hesaplanan oran makul seviyenin
tzerindedir. 2019 yili i¢in isletme varliklarinin 6nemli bir kisminin 6z kaynaklar ile 2020 yilinda ise isletme
varliklarinin biyik bir bélimintn borgla finanse edildigi anlasiimaktadir. Her iki yil i¢in de BOBI FRS’ye
gore hazirlanms finansal tablolardaki oranin daha yiksek oldugu gériilmektedir. Isletmenin hem 2019 yili
hem de 2020 yili icin hesaplanan bor¢lanma katsayisi orani oldukca yiksektir. Makul kabul edilen
seviyeden oldukea yitksek olan bu oran, isletme 6z kaynaklarinin 2019 yilinda 4,5 kati, 2020 yilinda ise 7,5
kat1 oraninda yabanci kaynak kullanildigint géstermektedir.

Isletmenin 2019 yili ve 2020 yili finansal tablolari, finansal yapi oranlart bakimindan incelendiginde
MSUGT’ye gore hazirlanmus bilanconun duran vatrliklari, toplam kisa vadeli yabanci kaynaklari, toplam
uzun vadeli yabanct kaynaklari, 6z kaynaklar ve toplam aktifleri arasinda buyik farklilik olmadig: tespit
edilmistir. Ayrica, finansal yapt oranlarina iliskin olarak yapilan dért oran analizinin Ggtinde MSUGT ve
BOBI FRS arasinda anlamli farkliliklar olmadigi, sadece borglanma katsayist orant bakimindan farklilik
oldugu gbrilmiistir.

Tablo 9. MSUGT-BOBI FRS Karsilastirmasi-Faaliyet Oranlart

Oranlar 2019 yilr 2020 y1l1
. MSUGT 3,92 3,61
Stok Devir Hizi BOBI FRS 3,92 3,61
. MSUGT 35,70 12,62
Alacak Devir Hizt BOBI FRS 37,37 12,80
Net Calisma Sermayesi Devir ~ MSUGT 30,62 117,39
Hizt BOBI FRS 31,13 75,50
. . MSUGT 2,81 2,34
Aktif Devir Hizt BOBI FRS 2,83 2.34
. MSUGT 31,04 21,43
Duran Varlik Devir Hizi BOBI FRS 33.23 22,35
" e . MSUGT 15,41 19,53
Oz Kaynak Devir Hizt BOBI FRS 16,26 19,75

Isletmenin 2019 yili MSUGTye ve BOBI FRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolarina gore stok devir
hizt orant 3,92’dir. Yine isletmenin 2020 yili stok devir hizt oranlart 3,61 olup degismemigtir. MSUGT’ye
ve BOBI FRS’ye gbre hazirlanmis finansal tablolarda satilan ticari mallarin maliyeti ve ortalama ticari

Selguk Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 48 / 2022
30



Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi'ne ve Biiyiik ve Orta Boy isletmeler iin Finansal Raporlama Standardr'na Gére Hazirlanan
Finansal Tablolarin Oran Analizi Yéntemiyle Kargilastirimasi

mallar bakimindan hesaplanan tutarlarin aynt oldugu gériilmektedir. Isletmenin hem 2019 hem de 2020
yilinda stoklarini yil icerisinde yaklasik olarak 4 kez yeniledigi gérilmektedit.

Isletmenin 2019 yilt MSUGT’ye gore hazirlanmis finansal tablolarina gére alacak devir hizi orant 35,70
olup BOBI FRS’ye gore ise bu oran 37,37°dir. 2020 yih MSUGT’ye gére hazirlanmis finansal tablolarina
gore alacak devir hizi orani 12,62 olup BOBI FRS’ye gére ise bu oran 12,80°dir. BOBI FRS’ye gore
hazirlanmis finansal tablolarda alacak devir hizt oraninin daha yiiksek oldugu belirlenmistir. Isletmenin
2019 yilinda alacaklarini tahsil etme kabiliyeti 2020 yilina kiyasla daha yiksektir. 2020 yilt icin hesaplanan
oranin yeterli oldugu distintilmektedir.

Isletmenin 2019 yih MSUGT’ye gore hazirlanmis finansal tablolarina gére net calisma sermayesi devir
hiz1 orant 30,62 olup BOBI FRS’ye gére ise bu oran 31,13’diir. 2020 yili MSUGT’ye gére hazirlanmis
finansal tablolarina gore net calisma sermayesi devir hizi oran1 117,39 olup BOBI FRS’ye gore ise bu oran
75,50°dir. 2020 yili i¢in her iki finansal tabloya gbre hesaplanan oranlarda 6nemli Slgiide farklidiklar oldugu
gorilmektedir. Bu farkliligin temel nedeni net satislar ve kisa vadeli yabanct kaynaklara iligkin yapilan
hesaplamalarin farkli olmasidir. Tsletmenin 2019 ve 2020 yillarinda sermayesini etkin ve verimli kullandigi
anlastimaktadir.

Isletmenin 2019 yili MSUGT’ye gore hazirlanmis finansal tablolarina gore aktif devir hizi orant 2,81
olup BOBI FRS’ye gore ise bu oran 2,83’diir. 2020 yili MSUGT’ye ve BOBI FRS’ye gére hazirlanmis
finansal tablolarina gére aktif devir hizt orant 2,34 olup degismemektedir. Dolayistyla net satislar ve toplam
aktifler hesap kalemlerinin tutarlarinin ilgili yillarda benzer oranlarda arttigi veya azaldigt sonucuna
varilabilmektedir. Tsletmenin 2019 ve 2020 yillarinda hesaplanan aktif devir hizt oranlari isletme
varliklarinin etkin kullanilmadigini ve isletme sermayesinin yogunlugunun distk oldugunu géstermektedir.

Isletmenin 2019 yilt MSUGT’ye gére hazirlanmis finansal tablolarina gére duran varlik devir hizi orani
31,04 olup BOBI FRS’ye gére ise bu oran 33,23dir. 2020 yili MSUGT’ye gére hazirlanmis finansal
tablolarina gére duran varlik devir hizt orant 21,43 olup BOBI FRS’ye gore ise bu oran 22,35’dir. BOBI
FRS’ye gore hazirlanmus finansal tablolarda bu oran bakimindan elde edilen sonuglarin daha yiiksek oldugu
anlasilmaktadir. Isletmenin ilgili yillarda duran varliklarint verimli kullandigr gérilmektedir. immobilizasyon
orani sonucunu destekler nitelikteki bu sonug, isletmenin duran varliklarini iyi yonettigini ve etkin bir
bicimde finanse ettigini ortaya koymaktadir.

Isletmenin 2019 yili MSUGT’ye gére hazirlanmis finansal tablolarina gére 6z kaynak devir hizt orani
15,41 olup BOBI FRSye gére ise bu oran 16,26’dir. 2020 yilt MSUGT’ye gére hazirlanmis finansal
tablolarina gore 6z kaynak devir hizi orant 19,53 olup BOBI FRS’ye gore ise bu oran 19,75°dir. Her iki yil
icin de MSUGT’ye ve BOBI FRS’ye gore hazirlanan mali tablolar bakimindan kiigiik farklarin oldugu
anlaglmaktadir. Isletmenin ilgili yillar igin hesaplanan 6z kaynak devir hizt oranlari, isletmenin 6z
kaynaklarini etkin ve verimli kullandiint ortaya koymaktadir.

Isletmenin faaliyet oranlart incelendiginde, BOBI FRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolarda faaliyet
oranlarinin 2019 yil icin hesaplanan stok devir hizi hari¢ diger tim oranlar bakimindan daha yiksek
oldugu gérilmektedir. 2020 yilina iliskin genel degerlendirmede ise net ¢alisma sermayesi devir hizinin
BOBI FRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolarda oldukea diisiik oldugu tespit edilmistir. Ayrica 2020 yilt
icin BOBI FRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolardaki alacak devir hizi, duran varlik devir hizt ve 6z
kaynak devir hizt oranlarinin daha ytiksek oldugu belirlenmistir.

Tablo 10. MSUGT-BOBI FRS Karsilastirmasi-Karlilik Oranlart

Oranlar 2019 yily 2020 y1l1
. MSUGT 0,054 0,077
Vergi Sonrast Karlilik Orant BOBI FRS 0,051 0,108
. MSUGT 0,012 0,010
Briit Kar Orani BOBI FRS 0,012 0,010
Faaliyet Karmnin Net MSU_GT 0,006 0,005
Satislara Orant BOBI FRS 0,005 0,007
. MSUGT 0,003 0,004
Satis Karliligt Oram BOBI FRS 0,003 0,005
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Isletmenin 2019 yih MSUGT’ye gore hazirlanmis finansal tablolarina gore vergi sonrast karlilik orani
0,054’tiir. BOBI FRS’ye gére bu oran 0,051°dir. 2020 yih MSUGT’ye gore hazirlanmus finansal tablolarina
gore vergi sonrast karlilik oran 0,077 olup BOBI FRS’ye gore ise bu oran 0,108’dir. Ozellikle 2020 il igin
MSUGT ile BOBI FRS arasinda elde edilen sonuglar bakimindan énemli farklar oldugu gorilmektedir.
Isletmenin 2019 yilinda 1 liralik 6z sermayesinin %3 oraninda getirisinin oldugu anlagilmaktadir. 2020
yilinda ise getiri yiizdesi MSUGT igin %7 iken BOBI FRS icin %10°dur.

Isletmenin 2019 yilt MSUGT’ye ve BOBI FRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolarina gore briit kar
orant aymudir (0,012). Benzer sekilde isletmenin 2020 yilt briit kar oran1 da hem MSUGT hem de BOBI
FRS’ye gore aymdir (0,010). Likidite orani, nakit oran, stok devir hizt ve briit kar orant MSUGT ve BOBI
FRS’yve gore hem 2019 hem de 2020 yillarinda kendi igerisinde ayni hesaplanan oranlardir. Isletme net
satislarinin hem 2019 yii hem de 2020 yili icin briit kara doniisme oranlari oldukca dusiktir (%1
seviyesinde).

Isletmenin 2019 yih MSUGT’ye gore hazirlanmis finansal tablolarina gére faaliyet karinin net satislara
orant 0,006 olup BOBI FRS’ye gére ise bu oran 0,005°dir. 2020 yili MSUGT’ye gore hazirlanmis finansal
tablolarina gére faaliyet karinin net satislara oran1 0,005 olup BOBI FRS’ye gore ise bu oran 0,007°dir. Her
iki finansal tabloda 6zellikle faaliyet karina iliskin verilerin farkldik arz ettigi gbrilmekte iken net satig
tutarlarinin hem MSUGT hem de BOBI FRS’ye gore hazirlanmis olunan finansal tablolarda birbirine yakin
oldugu anlasilmaktadir. Tsletmenin ilgili yillardaki temel faaliyetlerinin kara déniisme oranlart %1’in altinda
olup oldukea dustiktir.

Isletmenin 2019 yili MSUGT’ye ve BOBI FRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolarna gore satis
karlihigt orant aynidir (0,003). 2020 yili MSUGT’ye ve BOBI FRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolara
gore satts karliligi orani farklilik gostermektedir. Bu oranlar sirasiyla 0,004 ve 0,005tir. Isletmenin ilgili
yillar icin hesaplanan satts karliligs oranlari dikkate alindiginda, her iki yil icin de net satislarin net kara
doéntsme oranlarinin olduk¢a disik oldugu anlasimaktadir. Diger bir ifadeyle, isletmenin 1 liralhk bir
satisindan elde ettigi net kart %1’in alundadir. Genel olarak bakiddiginda, isletmenin net satiglarinin net
kara ve briit kara etkisi ve isletme temel faaliyetlerinin kara etkisi olduk¢a dusiik seviyededir. Karlihk
oranlart igerisinde isletmenin sadece vergi sonrasi karlilik orant makul diizeydedir.

Isletmenin 2019 yii MSUGT’ye ve BOBI FRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari incelendiginde,
faaliyet kart ve dénem net karinin MSUGT’ye gore hazirlanmis gelir tablosunda daha yiiksek oldugu tespit
edilmistir. Bu nedenle, bu oranlarin sonuglar;, BOBI FRS’ye gére diizenlenen finansal tablolarda genel
olarak daha diisiiktiir. BOBI FRS’ye gore yapilan diizeltmelerin, isletmenin net karini disiirdiigiini ifade
etmek yanls olmayacaktir.

6. Sonug ve Oneriler

Bu calismada gercek bir isletmenin MSUGT’ye gbre diizenlenmis olan 2019 ve 2020 yillari bilancolart
ve gelir tablolart ile ayn1 isletmenin 2019 ve 2020 yillart BOBI FRS’ye gére uygun hazirlanmis ve bagimsiz
denetimden gecmis finansal durum tablolart rasyo yontemi ile analiz edilmis ve BOBI FRS’nin finansal
analiz sonuglarina etkileri incelenmistir. Isletmenin finansal tablolart incelendiginde, 2019 yilindan 2020
yilina gecildiginde biiylime ve faaliyet hacminin artmastyla birlikte neredeyse tim hesap kalemlerinde (hazir
degerler haric) artislar meydana geldigi goriilmektedir. Ayrica, isletmenin sermaye artirimina gittigi
gorilmektedir. Hesap kalemlerinde yasanan bu degisimlerin, oran analizi sonuglarini etkilemesi olasidir.

Likidite oranlarina iliskin yapilan analiz sonucunda, cari oran, likidite orani ve nakit oran bakimindan
hem 2019 hem de 2020 yili icin MSUGT ve BOBI FRS arasinda bir farklilik olmadig1 tespit edilmistir.
Isletmenin ilgili yillar itibariyle kisa vadeli yiikimliiliiklerini yerine getirmede giigliikler yasadigi, kisa vadeli
yabanct kaynaklarina karsilik gelen dénen varlik miktarlarinin olduk¢a dusiik oldugu ve isletmenin kisa
vadeli borglarini hazir degerleri ile karstlamasinin miimkiin olmadigi gérillmektedir. Dolayisiyla, isletmede
o6nemli gorilebilecek diizeyde bir likidite sorununun oldugu anlasimaktadir. Finansal yap: oranlarina iliskin
yapilan analiz sonucunda, kaldira¢ orani, 6z saglamlik orant ve immobilizasyon oranit bakimindan 2019 yili
ve 2020 yili icin MSUGT ve BOBI FRS arasinda bir farkliltk olmadigi anlastimaktadir. Finansal yapt
oranlarindan sadece bor¢lanma katsayist orant bakimindan MSUGT ve BOBI FRS arasinda bir farkliligin
oldugu gorilmektedir. Ayrica, isletme mevcut vatliklarinin ylksek oranda yabanci kaynaklar ile finanse
edildigi, varliklart 6z kaynaklar ile finanse etme oraninin olduk¢a dusiik oldugu, duran varliklarinin
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neredeyse tamaminin 6z kaynaklar ile finanse edildigi ve 6z kaynaklarin 2019 yilinda 4,5 kati, 2020 yilinda
ise 7,5 katt oraninda yabanct kaynak kullanildig: tespit edilmistir. Bu sonuglar dogrultusunda, ilgili isletmeye
yabanct kaynak kullanimint azaltmast bunun yerine 6z kaynak finansmanina agirlik vermesi ve likiditesi
ylksek varliklara daha fazla yonelmesi 6nerilmektedir.

Faaliyet oranlarina iliskin yapilan analiz sonucunda, stok devir hizt orani hari¢ diger tim oranlarda
kiiciik de olsa farkliliklar oldugu gériilmektedir. Ozellikle 2020 yilina iliskin hesaplanan net calisma
sermayesi devir hizt icin MSUGT ve BOBI FRS arasinda oldukea biiyiik fark oldugu ve BOBI FRS’de bu
oranin daha dustik hesaplandigi anlasimaktadir. Calismada incelenen tim oranlar dikkate alindiginda,
MSUGT ve BOBI FRS arasinda en biiyiik farkliligin oldugu oran, net calisma sermayesi devir hiz oranidir.
Bununla bitlikte isletmenin ilgili yillarda stoklarint yil icerisinde yaklasik olarak 4 defa yeniledigi, alacaklarini
tahsil etme kabiliyetinin 2019 yilinda daha iyi oldugu ve ilgili yillarda sermayesini etkin ve verimli kullandig1
anlasiimaktadir. Ayrica isletme varliklarinin etkin kullanilmadigi ve isletme sermayesinin yogunlugunun
disiik oldugu, isletmenin duran varhiklarini ve 6z kaynaklarini iyi yonettigi ve etkin bir bi¢imde finanse
ettigi gorilmektedir. Karlilik oranlarina iliskin yapilan analiz sonucunda, 2020 yilina iliskin hesaplanan vergi
sonrast karliltk orant disinda diger oranlarda MSUGT ve BOBI FRS arasinda farklilik olmadigi tespit
edilmigtir. Vergi sonrast karhilik oraninda ise her iki finansal tablo hazirlama ilkesi arasinda %3 oraninda bir
farklilik oldugu ve BOBI FRS’de bu oranin daha yiiksek oldugu gériilmiistiir. Bununla birlikte isletmenin
net satiglarinin briit kara ve net kara, isletme ana faaliyetlerinin kara etkisinin ¢ok disiik diizeylerde oldugu
belirlenmistir. Isletme 6z kaynaklarinin kara etkisinin nispeten daha yiiksek oldugu ve 2019 yilinda 1 liralik
6z sermayenin hem MSUGT hem de BOBI FRS icin %5, 2020 yilinda ise 1 liralik 6z sermayenin MSUGT
icin %7, BOBI FRS icin %10 oraninda kar getirdigi anlagilmistir. Bu sonuglar dogrultusunda, ilgili
isletmeye net satislarinin ve isletme ana faaliyetlerinin kara etkisinin neden diisiik oldugunu arastirmasi ve
dénen varliklari etkin kullanabilmenin yollarini aramast 6nerilmektedir.

Arastirmanin sonuglart literatiirdeki benzer calismalarin sonuglari ile kismen 6rtiismektedir. Ornegin;
Ataman vd. (2018) Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tebligi’ne gére hazirlanan temel finansal tablolar
diizeltme kayitlart yaparak, BOBI FRS’ye uygun hale getirmisler ve oran analizi yapmuslardir. Ancak bu
calismada isletmenin bagimsiz denetimden geemis BOBI FRS’ye gére hazirlanmis finansal tablolar
kullanilmistir. S6z konusu calismada likidite oranlart yontinden kigtik farkliklar oldugu tespit edilmistir.
Ancak bu calismada likidite oranlart acisindan farklilik olmadigi tespit edilmistir. Bunun nedeni isletmenin
MSUGT’ye gére hazirlan finansal tablolar ile BOBI FRS’ye gore hazirlanan finansal tablolardaki dénen
varliklar ve kisa vadeli yabanct kaynaklar gibi hesap kalemlerinin degismemesidir. Bor¢lanma katsayisi orant
Ataman vd. (2018)’1 desteklemektedir. S6z konusu ¢alismada ve bu ¢alisgmada bor¢lanma katsayist orant
BOBI FRS’ye gére hazirlanan finansal tablolara gore yapilan analizde MSUGT’ye gére daha yiiksek
ctkmustir. Bu ¢alisgmada faaliyet oranlari bakimindan bulan sonuglar da Ataman vd. (2018) ile tespit edilen
sonuglart desteklemektedir. Hem bu calismada hem de Ataman vd. (2018)’de BOBI FRS’ye gore
hazirlanan finansal tablolara gbre yapilan analizde faaliyet oranlart MSUGT’ye gore daha yiksek cikmistir.
Ayrica katlilik oranlart sonuglart da Ataman vd. (2018) calismalati ile 6rtismektedir.

Isletme finansal tablolarina iliskin yapilan analizler, 2019 ve 2020 yillarina ait veriler ile sinirlidir. Daha
fazla donem dikkate alinarak daha tutarlt sonuglarin elde edilmesi miimkiin olabilecektir. Arastirma, sadece
hizli tiiketim driinleri sektériinde faaliyet gsteren gercek bir isletme odaginda yapilmistir. Dolayisiyla farkli
sektorlerde faaliyet gosteren veya ayni sektorde faaliyet gosteren birden fazla firmaya yonelik analizler daha
glivenilir ve genellenebilir sonuglar elde edilmesini miimkiin kilacaktir. Calisgmada yapilan oran analizinde,
finansal yapt oranlarindan 44 ve faaliyet oranlarindan 6’st kullanilmistir. Sonraki ¢alismalarda,
aragtirmacilar finansal yapi ve faaliyet oranlarinin tiimiinii analize dahil edebilirler.

7. Extended Abstract

As business methods change around the world, accounting standards that enable the presentation and
disclosure of information about the activities and current status of businesses also change. These
standards reveal the quality of financial reporting activities of enterprises and are widely used, although
they vary around the world. Although accounting standards are one of the important determinants of
financial reporting quality, they differ between countries. The prevailing view is that such differences
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reduce the quality and relevance of accounting information. Advocates of harmonized international
standards argue that when all firms follow the same accounting standards, firms' external financial reports
will provide investors with more uniform disclosures and more useful accounting information. In Turkey,
the obligation to implement the Financial Reporting Standard for Large and Medium-Sized Enterprises
was introduced in 2017. LME FRS has started to be implemented by businesses that are subject to
independent auditing and do not apply TFRS since 2018. LME FRS aims to prepare financial statements
that reflect the facts, are suitable for meeting the financial information needs of the stakeholders, and are
comparable. The implementation framework of LME FRS has been determined as the financial reporting
to be applied by businesses that do not apply “Turkish Financial Reporting Standards (TFRS)”. LME FRS
is compatible with international reporting standards applied around the world and consists of 27 sections.
While the effect of LME FRS on medium-sized enterprises was generally within the scope of cost-based
financial reporting, its effect on large enterprises was within the scope of introducing additional
obligations. This situation has brought along the fact that businesses prepare financial statements
according to the new standard and convey clear and accurate information to stakeholders who need
financial information. Accordingly, this study, it is aimed to determine the differences between the
financial statements prepared by the General Communique on Accounting System Application and LME
FRS and to determine the effect of the financial statements prepared according to both applications on
financial analysis. The balance sheets and income statements of a real business for the years 2019 and
2020, which were prepared by General Communique on Accounting System Application, and the financial
statements of the same business for the years 2019 and 2020, prepared by LME FRS and independently
audited, were analyzed using the ratio method, and the effects of LME FRS on the financial analysis
results were examined. The financial ratio is the relationship between two numbers taken from the
organization's balance sheet, operating statement and related records. The main motivation for analyzing
financial ratios is to control for the effects of size differences that arise between organizations over time.
Comparing an institution's ratio with that of similar institutions or with national averages reveals
information about the firm's financial position in relative terms. The same ratio displayed over several
accounting periods allows the manager to identify areas of improvement or deterioration. As a result, it
has been determined that there is no difference between GCASA and LME FRS regarding liquidity ratios,
only a difference between GCASA and LME FRS in terms of loan coefficient ratio among financial
structure ratios. Considering all the ratios examined in the study, the biggest difference between GCASA
and LME FRS emerged in the ratio of networking capital turnover. In addition, it has been determined
that there is a 3% difference between GCASA and LME FRS in the after-tax profitability rate, and this
rate is higher in LME FRS. In line with these results, it is recommended to investigate why the net sales to
the relevant business and the profit impact of the main business activities are low and to look for ways to
use current assets effectively. The analyzes of the financial statements of the enterprises are limited to the
data for the years 2019 and 2020. In the ratio analysis made in the study, 4 of the financial structure ratios
and 6 of the activity ratios were used. In further studies, researchers can use multi-year data of the
enterprise (2018, 2019, 2020, 2021, etc.) and include all financial structure and activity ratios in the
analysis.
Keywords: GCASA, LME FRS, Ratio Analysis, Accounting Standards.
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