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0z

Kiresellesme siirecinde uluslararasi ticaret onlindeki engelleri kaldiran pek ¢ok (lke dis ticaretlerinin agiklik
diizeyini arttirmiglardir. Ticari agiklik diizeyinin artmasi Glkeleri uluslararasi sistemden kaynaklanan risklere daha
acik hale getirmistir. Bu durum ise kamu kesimi blyuklGglinii etkileme ihtimalini ortaya ¢ikarmustir. Cin 1970’lerin
sonundan itibaren uygulamaya basladigi acik kapi politikasi kapsaminda dogrudan yabanci yatirimlari kademeli
olarak arttirmistir. 1990’lardan itibaren de ticaretini serbestlestirerek diinya ticareti icindeki payini ilk siralara
tasimistir. Sosyalist bir modelden sosyalist piyasa ekonomisine gecerken ticari aciklik seviyesini 6nemli ol¢lide
arttiran Cin’de kamu kesimi blyUkliginin bu gelismeden nasil etkilendigi calismanin temel sorunsalini
olusturmaktadir. Bu amagla ¢alismada, 1990 -2021 déneminde ticari agiklik ve kamu kesimi buyiklagine ait yillik
veriler kullanilmistir. Banerjee vd. (2017) fourier ADL esbiitiinlesme testi yardimi ile yapilan incelemede
degiskenler arasinda uzun dénemli bir iliski bulunmustur. Hacker & Hatemi-J (2012) nedensellik testi sonuglarina
gore ticari acikliktan kamu kesimi biylikligine dogru nedensellik tespit edilmistir. Elde edilen bulgular
neticesinde Cin’de ticari acikligin kamu kesimi blylklGgini arttirdigr ve telafi hipotezinin gecerli oldugu
sonucuna ulasiimistir.
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Abstract

In the process of globalization, many countries that have removed the barriers to international trade have
increased the level of openness of their foreign trade. The increase in the level of trade openness has made
countries more open to risks arising from the international system. This situation has revealed the possibility of
affecting the size of the public sector. China has gradually increased foreign direct investments within the scope
of the open-door policy that it has started to implement since the end of the 1970s. Since the 1990s, it has
liberalized its trade and carried its share in world trade to the top. The main problematic of this study is how the
size of the public sector was affected by this development in China, which significantly increased the level of
trade openness while transitioning from a socialist model to a socialist market economy. For this purpose, annual
data on trade openness and public sector size for the period 1990-2021 were used in the study. A long-term
relationship was found between the variables in the examination made with the help of the Banerjee et al. (2017)
fourier ADL cointegration test. According to Hacker & Hatemi-J (2012) causality test results, one-way causality
was determined from trade openness to public sector size. As a result of the findings, it was concluded that trade
openness increased the size of the public sector in China and the compensation hypothesis was valid.
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1. Giris

ikinci Dlinya savasi sonrasinda gelismis tilkelerde refah devleti uygulamalari kamu kesiminin
ekonomideki payini énemli 6lciide genisletmistir. 1950 ve 1960’larda ise gelismekte olan
Ulkelerde ice donuk-ithal ikameci/planli kalkinma programlari hayata gecirilmis ve kamu bu
surecte talep noksanligini telafi etmek ve 06zellikle gelismekte olan Ulkelerde sermaye
birikimini saglamak Utzere ekonomiye midahale etmistir. 1970’lerden sonra paradigmanin
degismesi ile kamu kesiminin ekonomideki agirligi tartismali hale gelmistir. Neo-liberal
politikalarin piyasaylr onceleyen ¢ergevesi, kamunun ekonomideki payinin kigultilmesi
geregine isaret etmis ve politika tercihleri bu yonde olusmustur. 1990°l yillarda ise ticaretin
serbestlesmesi ve kiiresellesmenin etkisi ile 6zellikle gelismekte olan Ulkelerde uluslararasi
piyasalardan kaynaklanabilecek risklerin yaratacagl refah kaybi, kamu harcamalarinin
arttirllarak kamu kesiminin telafi edici roliint 6ne gikarmistir.

Kamu harcamalarinin GSYiH icindeki payi olarak tanimlanan kamu kesiminin biyikIGgi
(Rodrik, 1998; Alesina & Wacziarg, 1998) ile ithalat ve ihracat toplaminin GSYiH icindeki payi
olarak tanimlanan ticari aciklik (Rodrik, 1998) arasindaki iliski 1970’lerden sonra ampirik ve
teorik diizeyde ele alinan 6nemli arastirma basliklarindan biri olmustur. Kamu harcamalarinin
GSYiH icindeki payi olarak tanimlanan kamu kesimi biyiiklGgi ile ticari agiklik arasindaki iligki
literatlirde Ug hipotez lGizerinden degerlendirilmistir. Telafi hipotezi (Ruggie, 1982) ticari agiklik
ve kamu kesimi buyiklugl arasinda pozitif bir korelasyon oldugunu degerlendirirken, etkinlik
hipotezi kamu kesimi blydkliginin ticari acikliktan olumsuz etkilendigi goéristine yer
vermistir. Sanayisizlesme (deindustrialization) hipotezine gore ise kamu kesimi blyukliga ile
ticari aciklik arasinda istatistiki olarak anlamli bir nedensellik iliskisi bulunmamaktadir.

Bu konudaki erken donem calismalar arasinda Cameron’in (1978) calismasi gelmektedir.
Kapitalist isleyisin hakim oldugu 18 OECD {lkesini inceleyen Cameron (1978: 1256), kamu
kesiminin genislemesinin sebepleri arasinda saydigi ticari acikligin endistriyel yogunlasmadan
kaynakli yiksek sendikalasma ve toplu sozlesme etkisiyle ortaya cikacak glicli bir emek
konfederasyonunu tesvik edebilecegini ifade etmistir. Glgli emek sinifi, dis riski azaltmak icin,
issizlik sigortasi, sosyal glivenlik, emekli maaslari ve is¢i egitimi gibi talepleri ile kamunun
transfer harcamalarini genisletecektir (Cameron, 1978: 1257). Ruggie (1982) bu iki degisken
arasinda pozitif bir korelasyon oldugunu tespit ederek ticari acikligin kamu kesimi
biyuklugiinde bir artisa yol actigini telafi hipoteziyle ifade etmistir (Aregbeyen & ibrahim,
2014: 364). Rodrik’e (1998: 998) gore ticari acikliktaki artisa bagl uluslararasi piyasalardan
kaynaklanabilecek bir tlirbllansin yaratacag risk, telafi edici hipotez kapsaminda kamu
blyikligindeki artisi besleyecektir. Bu temel hipotez, dis risklerdeki artisin Ulke iginde gelir
ve tliketimde oynakliga yol agacagl ve gelir oynakligini azaltmak igin kamunun daha fazla
harcama yapacagl yoninde bazi alt hipotezlerle desteklenmistir. Bu anlamda kamu
harcamalari dis soklardan kaynaklanan riskler karsisinda sosyal glvence saglamak igin
kullanilacaktir. Telafi hipotezinde bireyler ve (reticiler, ekonomik glvensizlik, finansal
piyasalarda yasanan dalgalanmalar ve gelir dagilimi esitsizliklerinden kaynaklanan risklerin
devlet tarafindan telafi edilmesini beklemektedirler (Tltlnci & Zengin, 2019: 82).

Alesina & Wacziarg (1998: 304-305) ise Ulkelerin blyklikleri ile kamu harcamalari ve ticari
aciklik arasindaki iliskiyi inceledigi ¢alismasinda buyuk ulkelerin 6lgek ekonomileri nedeniyle
kisi basina disen kamu harcamalarinin disiik olacagini ve pazar buyuklGginin Gretkenligi
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etkilemesi nedeniyle biylk Glke ekonomilerinin kapanmayi saglayabilecegini savunmustur.
Ote yandan kiiciik tlkeler milli gelirlerinin daha biiyik bir bdlimiini kamu harcamalarina
ayirirken daha acik bir ekonomi gériinimiindedirler. Bu hipotez tlke buyuklGgd ile ticari agikhk
arasinda negatif bir iliskiyi isaret etmektedir. Bununla birlikte kamu transferlerini kamu
harcamalarinin bir bileseni olarak degerlendirip Ulke blyukliglu goz ardi edildiginde dig riskin
devam edecegi ve disa aciklik ve kamu kesimi buyukIGgl arasinda pozitif bir korelasyon

oldugunu ileri stirmuslerdir (Alesina & Wacziarg, 1998: 306).

Kamu kesimi buyUklGgi ile ticari agiklik arasindaki iligkiyi ele alan bir diger hipotez etkinlik
hipotezidir. Etkinlik hipotezi, ticari agikhgin kamu kesimi buyUklGgini negatif etkiledigi
gorlisune dayanmaktadir. Etkinlik hipotezine gore, uluslararasi rekabetten kaynaklanan vergi
indirimleri vergi gelirlerini baskiladig 6lgiide kamu harcamalari da azalacaktir. Uluslararasi
finans piyasalarina artan entegrasyonun partizan tercihlerle yapilan kamu harcamalarini
azalttigini savunan Cusack (1997) etkinlik hipotezine 6rnek teskil etmektedir.

Teorik tartismalarin yer aldigi erken dénem galismalarin blyik bélimu kapitalist isleyisin etkin
oldugu 6rneklerden yola gikilarak Giretilmistir. Kapitalist sistem icinde hareket eden gelismekte
olan Ulkelerden farkh olarak, 1940’larin sonunda sosyalist bir devlet olarak kurulan Cin,
1970’lerin sonundan itibaren agik kapi politikasi uygulayarak yabanci sermaye yatirimlarini
Ulkesine cekmeye calismis, 1990’larin basinda “sosyalist piyasa ekonomisi” olarak adlandirilan
yeni bir ekonomik model uygulayacagini ilan etmistir (Sezen, 2009: 202). Ancak kapitalist
ekonomi ile tanisma ve eklemlenme siirecinde Cin, Sovyetler Birligi’'ndeki hizli dontisimden
farkli olarak toptanci ani bir donlisiim yerine daha ihtiyatli, asama asama “iki adim ileri sorun
varsa bir adim geri” biciminde bir yontemi tercih etmistir (Sezen, 2009: 206). 1989 vyilinda
IMF’ye {iye olan Cin 2001 yilinda Diinya Ticaret Orgiitiine katilarak uluslararasi sistemle
iliskilerini derinlestirmistir. Bugilin dinya ticaretinde Cin’in Urettigi Grlnlerin ulasmadigi bir
Ulkeden bahsetmek mimkin degildir. 2021 verilerine gére 3,4 trilyon ABD dolari ihracatla
diinyada 1. sirada yer alan Cin ayni yil 2,7 trilyon ABD dolari ithalatla diinya 2.’si olmustur. Bu
cercevede sosyalist piyasa ekonomisi uygulayan Cin’in kamu kesimi blyukliginin ticaretin
serbestlestiriimesinden ne ol¢lide etkilendigi arastirmanin temel sorunsalini olusturmaktadir.
Bu amagla, Cin ekonomisinde ticari acikligin kamu kesimi buyiklGgi Gzerindeki etkisi 1990-
2021 yillariarasindaki veriler kullanilarak incelenmistir. Calismanin Giris bolimiinde hipotezler
teorik cerceveden incelenmistir. 2. bolimde konuyla ilgili daha 6nce yapilmis ampirik
calismalar gozden gecirilerek 6zetlenmistir. Bolim 3’te veri seti ve model agiklanmis sonraki
bollimde ise ekonometrik analiz yapilmis ve bulgular degerlendirilmistir. Sonug bélimiinde ise
¢alismanin sonuglarina odaklaniimistir.

2. Literatiir incelemesi

1970’lerin sonu itibariyle uluslararasi ticaretteki genislemenin kamu kesimi tGzerindeki etkisi
pek ¢ok ampirik ¢alismaya ilham vermistir. Bu alanda erken donemde yapilan galismalar
Cameron (1978), Ruggie (1982) ve Rodrik’e (1998) aittir. Bu ¢alismalarin ortaklastigi sonuglar,
ticari aciklik ile kamu kesimi blyukligl arasinda gugli pozitif bir korelasyon bulmus
olmalaridir. Ruggie (1982) bu sonucu kamunun uluslararasi soklardan kaynaklanan riskleri
telafi ettigi hipotezine dayandirmis, Rodrik (1998) bu hipotezi 23 OECD ulkesine uyguladigi
arastirmasi ile genisletmistir. Rodrik (1998), kiiresellesme siirecinde artan ticari aciktan
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kaynaklanan uluslararasi risklere karsi hiikimetlerin bir sigorta vazifesi gérerek harcamalari
arttirdigini, dolayisiyla kamu kesiminin ekonomi icindeki blyikliginde artis ortaya ciktigini
tespit etmistir. Garrett (2001) ise kamu harcamalarindaki artisin ticari aciklik artisindan
kaynaklanip kaynaklanmadigini kisa ve uzun dénem farkhliklarini dikkate alan bir arastirma ile
test etmistir. 1970-1995 donemini 100’den fazla lilke 6rnegi icin iki alt donem lzerinden ele
aldigi galismada 1985-1995 donemini degiskenlerin diizey degerinden degerlendirmis ve telafi
hipotezini destekleyen bulgulara ulasmistir. 1970-1984 ve 1985-1995 ddnemlerinde ise
degiskenlerin % degisimlerinin ortalamalarini alarak uyguladigi regresyon sonucunda ticari
acikhigin artis hizinin yiksek gerceklesmesine ragmen kamu kesimindeki artisin daha yavas
oldugunu saptamistir. Buradan hareketle ticari agikligin kamu harcamalarindaki artisin tek
kaynagi olmayacagini ve telafi hipotezinin evrensel bir kaide gibi yorumlanamayacagini ifade
etmektedir. Ancak literatlrde telafi hipotezini tlke gruplari ve tekil tlkeler igin inceleyen pek
cok calisma yer almaktadir. Asagida bunlarin bir kismi 6zetlenmistir.

Aregbeyen & ibrahim (2014) yaptiklar calismalarinda Nijerya’da kamu kesimi biyikligi ve
ticari agikhk arasindaki iliskiyi ARDL sinir testi yaklasimi ile inceleyerek, kamu harcamalari ile
ticari acgikligin egbutinlesik oldugunu ve degiskenler arasinda gligli bir nedensellik iligkisi
oldugunu tespit etmiglerdir. Bu sonuglardan hareketle yazarlar, ticari agikligin artmasi ile artan
riskleri kompanse etmek igin kamu harcamalarinin arttigini iddia eden telafi hipotezinin
Nijerya icin gecerli oldugu yoniinde goris bildirmislerdir. Tasar (2016) Tirkiye ornekleminde
1961-2014 doénemi i¢in yaptigl calismasinda dogrusal zaman serisi yontemini kullanarak ticari
aciklik ve kamu harcamalari iliskisini arastirmistir. Telafi hipotezinin gecerliligini ispatlayan
calismanin ampirik sonuglarina gore ticari aciklik oraninin artmasi ile hiikimetlerin bireyleri
korumak icin kamu harcamalarini arttirdigi yoniindedir. Bir diger calisma ise kiiresellesme ve
refah dizeyi degiskenleri ile otuz iki Glkeyi 1980-2010 dénemi icin inceleyen Yay & Aksoy
(2018)’a aittir. Yay & Aksoy (2018) kiresellesmenin refah devleti lizerine dogrudan etkiledigini
gosteren bulgulara ulasamamislardir. Ayrica muhafazakar, Sosyal demokrat ve Akdeniz refah
devleti yonetim bicimine sahip Ulkelerde telafi hipotezinin, liberal refah devletlerinde etkinlik
hipotezinin gecerliligini gdsteren kanitlara ulasmislardir. Titiinci & Zengin (2019) MINT
Ulkeleri icin 1987-2015 vyillarini kapsayan donemde kamu kesimi biyikligi ve disa acgiklik
iliskisini Panel Esbitlinlesme Testi ile arastirmislardir. Degiskenler arasinda esbitilinlesme
oldugu saptanmasinin yani sira Meksika ve Turkiye icin telafi hipotezinin, Endonezya ve Nijerya
icin etkinlik hipotezinin gecerli oldugunu tespit etmislerdir. Bayrakdar & Soyyigit (2021)
Azerbaycan, Kirgizistan, Kazakistan, Tirkmenistan, Tacikistan ve Ozbekistan tilkeleri icin 1997-
2017 yillarina ait verileri ile ticari agiklik ve kamu buyUklGgu arasindaki iligkiyi arastirdiklar
¢alismalarinda Panel esbitiinlesme analizi bulgulari Kirgizistan igin telafi hipotezinin,
Turkmenistan, Azerbaycan ve Tacikistan igin etkinlik hipotezinin gecerli oldugu yoniindedir.
Zortuk & Beser (2014) 24 gegis ekonomisinde 1990-2011 yillari igin Pedroni Esbitlinlesme
Testi ve Kao ve Johansen Egbultlinlesme testi ile kamu kesimi blyuklGginin disa agikliktan
kaynaklanan risklerle iliskisini arastirmislardir. Kamu kesimi blayuklGglintn yiksek oldugu gecis
ekonomilerinde, ticari agikligin devletin istikrari saglama araci olarak kullandigi kamu
harcamalari Gzerinde arttiran etkisi oldugu yoniinde bulgular elde etmislerdir.

Bolikbas & Cakir (2019) Tirkiye igin 2002-2016 dénemini simetrik ve asimetrik nedensellik
testleriile kamu kesimi bulyikligu ve disa aciklik iligkisini arastirmislardir. Calismada
degiskenler arasinda simetrik nedensellik iliskisi bulunmadigi bulgusuna ulasmiglardir. Ancak
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kamu kesimi biyukliglinden ticari acikliga dogru tek yonli asimetrik nedensellik iliskisi oldugu
bulgusuna ulasmislardir.

Telafi hipotezinin yani sira etkinlik hipotezinin de gecerliligini test eden bircok calisma
bulunmaktadir. Etkinlik hipotezinin gecerliligini ispatlayan énemli bir calisma Quinn (1997)’e
aittir. Quinn (1997) 1974-1989 vyillar igin 64 (lke verileriyle regresyon analizi yontemini
kullanarak yaptigl ¢alismasinda kamu harcamalari ile sermaye hareketlerinin serbestlesmesi
arasinda pozitif bir iliski oldugunu ispatlayan bulgulara ulagmistir. Ticari agiklik ve kamu kesimi
buyukIugu iliskisini arastiran Liberati (2007) ise 1970-2003 yillari igin 18 OECD ilkesi verileriyle
Dinamik OLS yontemini kullanarak etkinlik hipotezinin gegerli oldugunu destekleyen bulgulara
ulagsmistir. Benarroch & Pandey (2008) 1970-2000 yillari verileriyle 96 tlke igin kamu kesimi
blyUkligu ve ticari agikhk arasindaki iliskiyi sabit etkili panel regresyon yontemini kullanarak
incelemislerdir. Degiskenler arasindaki negatif korelasyon etkinlik hipotezinin gegerli
oldugunu desteklemektedir. Etkinlik hipotezinin gecerliligini ispatlayan bagka bir ¢alismada
Ram (2009)’a aittir. 150 lilkeyi kapsayan genis bir veri kiimesi kullanan Ram (2009) 1960- 2000
yillari verileriyle ticari agiklik ve kamu kesimi byuklGgu iliskisini havuzlanmis panel veri analizi
ile incelemis ve galismanin ampirik bulgulan etkinlik hipotezinin gegerli oldugu bulgusunu
desteklemistir. Altay & Aysu (2013) 15 Avrupa Birligi tlkesi ile 2 aday Ulke igin kiiresellesmenin
kamu harcamalari tzerindeki etkisini 1974-2010 yillarina ait verilerle Pedroni Esbitiinlesme
ve Panel DOLS tahmincisi yontemleriyle arastirmis ve kiiresellesme 6lcitl olarak ise ticaret,
nifus artis hizi, dogrudan yabanci sermaye akimlari ve kisi basina gayri safi yurtici hasila
degiskenlerini kullanmislardir. Kiresellesme 6lctiti olarak alinan degiskenler ile kamu
harcamalari arasinda esbiitlinlesme iliskisi saptamislardir. Uyguladiklari Panel DOLS tahmincisi
ile etkinlik hipotezini destekleyen sonugclara ulasmislardir. Ozek & Bayat (2020) BRICS iilkeleri
icin 1991-2018 yillarina ait verileri kullanarak kamu harcamalarinin etkinligini arastirdiklar
calismalarinda kullandiklari panel veri analizinin bulgularina gore Ulkelerde kisa dénemde
ticari agikliktan kamu harcamalarina dogru nedensellik iliskisi bulunmadigl yonindedir. Baska
bir ifadeyle BRICS {lkelerinde etkinlik hipotezinin gecerliligini destekleyen bulgulara
ulasmislardir. Dura & Yalcintas (2022) 1995-2019 dénemi icin Cekya, Arnavutluk, Romanya,
Estonya, Bulgaristan ve Slovakya ekonomilerini Panel OLS ve Dumitrescu Hurlin Panel
nedensellik testini kullanarak yaptiklari analizlerde bu Ulkelerde Etkinlik Hipotezinin gecerli
oldugu bulgusuna ulasmislardir. Ayni zamanda bu gecis Ulkelerindeki firmalar ve sermaye
sahiplerinin, liretim ve yatirim slireclerinin olumsuz etkilenmemesi icin kamu harcamalarinin
azaltilmasinda 6nemli bir rol oynadigini ifade etmislerdir.

Cin 6zelinde etkinlik veya telafi hipotezlerin gegerliligini sinayan ¢alismalar da incelenmistir.
Cai & Zong (2008) mali harcama yapisi, ticari agiklik ve dogrudan yabanci yatirimlar arasindaki
iliskiyi SAR ve SEM Modelini kullanilarak arastirmiglardir. Calismada dogrudan yabanci
sermaye yatirimlarinin kamu sektért buyUklGgu Gzerinde azaltan etkisinin varligi ve mali
harcamalar lizerinde azaltan etkisi tespit edilerek etkinlik hipotezinin gecerli oldugu sonucuna
ulasilmistir. Ayni zamanda ticari agikhk oraninin kamu sektéri blyUkligu ve kamu
harcamalarini artirdigini tespit ederek telafi hipotezinin de gegerli oldugunu kanitlamiglardir.
Ozek & Bayat (2020) Cin’in de icinde bulundugu BRICS dilkelerini 1991-2018 yillarina ait
verilerle inceledigi calismalarinda etkinlik hipotezinin gecerli oldugu yoniinde bulgulara
ulasmiglardir.
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Telafi hipotezinin gecerliligini Cin 6zelinde yaptiklari calismalariile ispatlayan Jeanneney & Hua
(2000), 1978-1995 vyillarina ait donemini yatay kesit yontemini kullanarak incelemislerdir.
Calismada degiskenler arasinda pozitif iliskinin varligini tespit etmislerdir. Jeanneney & Hua
(2004)’'de Cin icin yaptiklari calismada bu defa 1996-1998 vyillari icin korelasyon analizi
yontemini kullanarak telafi hipotezinin gecerliligini incelemis ve kamu kesimi blyukligu ve

ticari agiklik arasinda pozitif bir korelasyon oldugu bulgusuna ulasmiglardir.

3. Veri seti ve Ekonometrik Yontem
3.1. Veri seti

Galismada Cin igin ticari acikhk ile kamu kesimi blyuklGgl arasindaki iliski incelenmistir.
Degiskenler ile ilgili tanimlayici bilgiler Tablo 1’de verilmistir. Kamu kesimi blyuklGgunin
Olgim yontemleri oransal olarak (kamu kesimi yatirimlari / toplam yatirimlar), (kamu
harcamalari / GSYiH), (kamu gelirleri / GSYiH) ve (kamu istihdami / toplam istihdam) seklinde
hesaplanir. Aslinda kamu kesiminin buyUklGginin 6lglilmesinde temel gosterge kamu
harcamalaridir. Ancak kamu harcamalari devletin ekonomide payini 6lgmede tek basina yeterli
olmamaktadir. Kamu harcamalari Ulkeden Ulkeye ve zaman bakimindan farkhlik
gdstermesinden dolayr bu harcamalarin GSMH veya GSYiH oranlamasi iilkelerde kamu
kesiminin blyukligini 6lgmede daha saglikh bir ydontem olarak kabul edilmektedir (Yiksel &
Songur, 2011: 365). Bu nedenle Calismada kamu kesimi blyuklGgiinin gostergesi olarak kamu
harcamalarinin GSYiH’ya oranlamasiyla elde edilen veri seti kullaniimistir.

Tablo 1: Degiskenlere Ait Tanimlayici Bilgiler

Degiskenler Kisaltmalar D6nem Veri Kaynagi
Ticari Aciklik® TA 1990-2021 Diinya Bankasi
Kamu Kesimi .
Buyklga® KKB 1990-2021 Diinya Bankasi

(@) T4 = (ihracat + ithalat) /| GSYH , (b) KKB = KamuHarcamalari/ GSYH

3.2. Ekonometrik Yontemler
3.2.1. Fourier KPSS Birim Kok Testi

Becker vd. (2006) calismalarinda, sayisi ve formu onceden bilinmeyen kirilmalari kontrol
etmek ve modelin deterministik bilesenlerine yaklasmak icin bir fourier fonksiyonunun
secilmis bir frekans bilesenini kullanan KPSS tipi bir duraganlik testi gelistirmislerdir. Fourier
yaklasiminin uygun bir frekans bilesenini kullanilarak gesitli kirllma tiplerine sahip bir seri ile
ilgili bilgilerin elde edilebilecegini ve yontemle ilgili metodolojinin, ani kirilmalarin yani sira
kademeli kirilmalari da yakalayacak sekilde tasarlandigini belirtmislerdir. Bu nedenle,
kirilmalarin sayisini, tarihlerini ve bicimini belirlemek yerine, uygun frekans bileseninin tahmin
denklemine dahil edilmesiyle testin daha iyi bir glice sahip olacagini vurgulamislardir. Test icin
kullanilan denklemler asagidaki sekilde ifade edilir;
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kt] + ¥, cos (—27[]“} +e, (1)
T
27zkt)+ COS(Zﬂ'kij_i_e )
T 7 T .

(1) numarali denklem, sabitli modeli, (2) numarali model ise sabit ve trendli modeli
gostermektedir. Modellerde sin ve cos, trigonometrik terimleri, k, frekans degerini ve T,
gozlem sayisini ifade etmektedir.

) (27[
Yy, =a+y,sin

y, :a+/3t+7lsin(

Yontem igin test istatistigi asagidaki sekilde hesaplanir;

| 2S5
7, (k) yadar, (k) = —5=—— 3)

2 2
O

(3) numarah denklemdeki S(k) asagidaki sekilde elde edilir;
S(ky=7 e, (4)
j=1

(4) nolu esitlikteki e, (1) veya (2) numarali denklemden elde edilen en kicik kareler
yontemine ait kalintilardir. Yine (3) numarali denklemde yer alan &, uzun dénem varyansin
parametrik olmayan tahminidir ve asagida gosterildigi sekilde elde edilir;

0-2:70+2ZW]'7]' (5)

(5) numaral denklemde Vs (1) veya (2) numarali modelden elde edilen kalintilarin (e, ) j-inci
orneklem otokovaryansidir. Temel hipotez serinin duragan oldugunu iddia etmektedir.
Modelde kullanilan trigonometrik terimlerin anlamliligini sinamak igin asagidaki test istatistigi
kullanilir;

_ (SSR,—SSR,(k))/ 2
~ SSR(k)/(T—q)

(6)

F (k)

(6) numarali denklemde SSR,(k), (1) veya (2) numarali denklemlerden elde edilen hata kareler
toplamini, SSR,, trigonometrik terimlerin kullaniimadig denklemlerden elde edilen hata

kareler toplamini temsil etmektedir. T ise gdzlem sayisini, g ise bagimsiz degisken sayisini

gostermektedir. Temel hipotez trigonometrik terimlerin anlamli olmadigini iddia etmektedir.
Temel hipotezin reddedilememesi durumunda standart KPSS testinin kullaniimasi daha
uygundur.

3.2.2. Fourier Esbiitiinlesme Testi

Banerjee vd. (2017) trigonometrik terimleri, gecikmesi dagitilmis otoregresif (ADL)
esbutinlesme yaklasimina ekleyerek Fourier ADL (FADL) esbutlinlesme testini literatire
kazandirmiglardir. Test igin kullanilacak model asagida gosterilmistir.

Ay, =d(t)+ é‘lyl,t—l + 7'y2,z—1 +p'Ay,, +e, (7)
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(7) numarah denklemde y, bagimh degiskeno, y ve @ bagimsiz degiskenlerdir. Optimal

gecikme uzunluklari AIC ve BIC bilgi kriterleri kullanilarak elde edilmektedir. Fourier
yaklasiminda deterministik bilesen d(t) (8) numarali denklemdeki sekliyle tanimlanmaktadir.

Z . [ 27kt A 27kt
d(t):y0+271~ks1n( 7 ]Jrz;/z’kcos(
k=1 k=1

Test icin hipotezler asagidaki sekilde kurulmaktadir;
H,:6,=0 H :6,<0

j, g<T/2 (8)

Degiskenler arasinda esbitiinlesme iliskisi olmadigini ifade eden temel hipotez, Banerjee vd.
(2017) cahsmasindaki kritik degerler kullanilarak sinanmaktadir. Test istatistigi asagida
gosterildigi sekilde hesaplanmaktadir.

A

=l
ADL se(é’l)

(9)

(9) numarali denkIemdebA'l,é‘l’in en EKK tahmincisidir. se(éﬁl) ise EKK tahmininden elde edilen

éﬁl'in standart hatasini ifade etmektedir.

3.2.3. Bootstrap Nedensellik Analizi

Hacker & Hatemi-J. (2006) galismalarinda, VAR (p+d) sirecine dayanan Toda-Yamamoto
(1995) nedensellik testini, bootstrap similasyon teknigiyle elde edilen kritik degerleri
kullanarak yeniden yorumlamislardir. Ayrica farkh goézlem buyuklikleri igin bootstrap
dagiliminin daha gigli oldugunu ifade etmislerdir.

Vi = \:"f‘Alyt—l +"'+Apyt—p +"'+Ap+dy’_p_d +ét (10)

(10) numarali denklem Toda & Yamamoto (1995) tarafindan gelistirilen VAR(p+d) sirecini
gbstermektedir. (d) maksimum bitiinlesme derecesini, (p) optimal gecikme sayisini ve ( 4 ) ise
parametre tahminlerini ifade etmektedir. Modifiye edilmis WALD (MWALD) test istatistigi
asagidaki sekilde gosterilmektedir.

MWALD = (CRY| C(2Z)" ® SU)C'T (CH) (11)

Degiskenlerin duraganlik derecesine, optimal gecikme uzunlugunun eklenmesiyle elde edilen
MWALD test istatistik degerleri, bootstrap kritik degerleriyle karsilastirilarak Hacker & Hatemi-
J. (2006) nedensellik testi uygulanir. Yine Hacker & Hatemi-J. (2012) ¢alismalarinda bir 6nceki
testin eksik yonlerine deginerek yeni bir bootstrap nedensellik test yontemi gelistirmislerdir.
Bir onceki yontemde VAR modeli icin gecikme uzunlugunun bilindigi varsayilirken, mevcut
yontemde gecikme uzunlugunun bilinmedigi ve igcsel olarak belirlendigi varsayilmaktadir.
Onceki yéntemde 40 ve 100 goézlem sayisi icin simiilasyon sonuglari verilmisken mevcut
yontemde daha kicik gozlem boyutlarina (20 ve 40) odaklaniimistir. Temel hipotez,
degiskenler arasinda nedensellik iliskisi olmadigi seklinde kurulur. Bu c¢alismada kiiglik
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orneklemler icin daha gliclii sonuclar sundugu icin Hacker & Hatemi-J. (2012) bootstrap
nedensellik testi tercih edilmistir.

4. Ampirik Bulgular

Calismada kullanilan ekonometrik yontemlerden elde edilen ampirik bulgular asagida tablolar
halinde gosterilmistir.

Tablo 2: Birim Kok Testi Sonuglari

KPSS Fourier KPSS

Degiskenler ist-al\-:izttiéi Kritik Degerler | Test istatistigi k F-istatistigi
0,216

TA 0,175* 0,146 0,0617** 1 56,4465%**
0,119
0,739

KKB 0,450%* 0,463 0,1248* 2 15,8746%**
0,347

k, frekans sayisini, (***), (**), (*) sirasiyla %1, %5 ve %10 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
k=1 igin kritik degerler; %1: 0,0716, %5: 0,0546, %10: 0,0471 k=2 igin kritik degerler; %1: 0,2022, %5:
0,1321, %10: 0,1034 F-istatistik kritik degerler; %1: 6,873, %5: 4,972, %10: 4,162, Becker vd. (2006)

Tablo 2’de birim kok testlerinden elde edilen sonuglar verilmistir. KPSS testine gore ticari
aciklik ve kamu kesimi buyukligl degiskenleri diizey degerlerinde birim koklG cikmistir.
Fourier KPSS birim kok testine gore yine ayni sekilde degiskenler diizey degerlerinde duragan
degildir. F-istatistik degerlerine gore fourier fonksiyonu istatistiksel olarak anlamli
bulunmustur. Bu nedenle fourier KPSS testinden elde edilen sonuglari dikkate almak daha
uygun olacaktir.

Sekil 1: Ticari Aciklik ve Kamu Kesimi Biiyiikliigii Degiskenlerine ait Zaman Grafikleri
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Tablo 3: FADL Esbiitiinlesme Test Sonuglari
Bagimli Degisken Bagimsiz Degisken k FADL Test istatistigi
KKB TA 2 -4,004**
(k), frekans degeri,(**) %5 anlamlilik seviyesini gbstermektedir.
Kritik Degerler: %1 igin -4,21, %5 icin -3,51 ve % 10 icin -3,14’tlr. Banerjee vd. (2017)

Tablo 3’te esbiitlinlesme testi sonuclari verilmistir. Elde edilen bulgular, ticari aciklik ve kamu
kesimi buyuklGgi arasinda uzun dénemli bir iliski oldugunu géstermektedir.

Tablo 4: Uzun Donem Katsayilari

FMOLS (Fully-Modified OLS)
Bagimsiz Degisken Uzun Dénem Katsayisi Olasilik Degeri
TA 0,0073 0,8167
C 14,9943 0,0000

Tablo 4’te icin Phillips & Hansen (1990) tarafindan literatiire kazandirilan asimptotik olarak
yansiz ve tutarli olan ve kiiglik 6rneklemlerde de iyi sonuglar veren Fully-Modified OLS (FMOLS)
esbutiinlesme regresyonuna ait sonuglar verilmistir. Elde edilen sonuglara gore ticari agiklik ile
kamu kesimi blyaklGgl arasinda pozitif bir iliski bulunmustur. Ticari aciklikta meydana gelen
%1’lik bir artis, kamu kesimi buyliklGgint yaklasik %0,7 oraninda arttirmaktadir. Uzun dénem
katsayisi istatistiksel olarak anlamli bulunamamistir. Ancak degiskenler arasindaki pozitif
korelasyon Cin igin telafi hipotezini dogrulamaktadir.

Tablo 5: Nedensellik Testi Sonugclari

MWALD Test Gecikme Bootstrap Kritik Degerler
istatistigi Uzunlugu %1 %5 %10
TA->KKB 19,563** 1 21,986 10,469 6,980
KKB-> TA 0,055 1 28,298 12,868 8,416

(**) %5 anlamlilik seviyesini gdstermektedir.

Tablo 5’te ticari agikhk ile kamu kesimi blyUkligu arasindaki nedensellik iligkisine ait sonuglar
verilmistir. Hacker & Hatemi-J. (2012) Bootstrap nedensellik testine gore ticari agikliktan kamu
kesimi blyukligine dogru tek yonli nedensellik bulunmustur. Kamu kesimi blyikliginden
ticari agikliga dogru nedensellik iliskisi bulunamamistir. Bu sonuglar literatiirde yer alan telafi
hipotezinin Cin igin gegerli oldugunu gostermektedir. Cin’in uluslararasi ticaret ve biylime
performanslari dikkate alindiginda kamu harcamalarinin etkin kullanildigi ticareti ve blyimeyi
destekleyici sonuglar rettigini séylemek mimkuinddar.

5. Tartisma

1980’li yillarda neo-liberal politikalarla diinya 6lgeginde genisleme patikasina giren dis ticaret
1990’h yillarda kiresellesme sireciyle hizlanmistir. Gelismekte olan (lkelerin de ticaretin
onindeki engelleri kaldirmak suretiyle ticari aciklik diizeylerini arttirmalari diinya ticaret
hacmini 6nemli o6l¢lide genisletmistir. Neo-liberal politikalarin piyasa ve serbest ticaret
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vurgusu, kamunun ekonomi icindeki payinin azalacagi yoniinde bir beklentiyi beslemistir.
Ancak, kiresellesme maddi esitsizlikleri ve ekonomik givensizlikleri arttirdigi olglide
hikimetler pozisyon alarak bu esitsizlikleri telafi edecek tesvikleri harekete gecirmis,
harcamalari genisletmislerdir. Ticari aciklik dizeyi ve kamu harcamalari arasindaki iliskiyi
inceleyen ampirik ¢alismalarda kamu harcamalarinin arttigi yoniinde bulgular elde edilmistir
(Rodrik, 1998). Bu sonucun ortaya ¢ikmasinda ticari agikliktan kaynaklanabilecek uluslararasi
risklerin kamunun harcamalari arttirarak Ustlenmesi literatirde telafi hipotezi olarak
anilmaktadir. Kamu burada ekonomik birimler agisindan sigorta vazifesi gormektedir. Ancak
telafi hipotezinin evrensel bir kaide gibi yorumlanmasina ciddi elestiriler yoneltilmistir. Kamu
blyUklGgu ve ticari agiklik degiskenleri arasindaki iliskiyi kisa ve uzun donemde degerlendiren
Garrett (2001), kisa donemi diizeyler (1985-1995 donemi ortalama degerler) lzerinden
degerlendirdiginde bu iki degisken arasinda pozitif bir iliski oldugunu ve bu sonucun telafi
hipotezi bulgulariyla 6rtlstiguni tespit etmistir. Ancak ayni 6rneklem igin degisiklikleri
dikkate alan uzun doénem (1970-1984 ve 1985-1995 donemleri ortalamalarinin farki)
regresyon analizinde ticari agikhktaki hizli artisa ragmen kamu biyukligindeki artisin daha
yavas gerceklestigini tespit etmistir. Molana vd. (2004) de ticari agikhigin riskleri azaltan kamu
kesimi buylUmesini yonlendiren ana gi¢ olmadigini diger degiskenlerin de bu biylimeyi

besleyebilecegini bulmuslardir.

Ticari actkhgin kamu kesimi buyikligiint nasil etkiledigini eyaletler diizeyinde ele alan ampirik
calismalara (Wu & Lin, 2012; Jeanneney & Hua, 2000) Cin’i Glke diizeyinde ele alan bu
arastirma ile katki saglanmasi amaclamistir. Calismada ticari acikhigin kiiresellesme sonrasinda
Cin’in kamu kesimi blyuklugline etkileri incelenmis ve telafi hipotezini dogrulayacak sonuclar
elde edilmistir. Ancak kamu kesimindeki biyliimenin kaynagina veya hizina odaklanilmamistir.
Garrett (2001)’'in calismasindaki ayrim 6nemlidir. Ticari acikhgin kamu kesimi buyikluga
Uzerindeki etkisinin telafi hipotezinde ifade edilen sonugclarinin ortaya ciktigini daha keskin bir
sekilde soyleyebilmek icin kiresellesme oncesi donemle karsilastirmak gereklidir. Bu daha
sonra yapilacak calismalara alan agmasi bakimindan dnemlidir.

6. Sonug

Son yillarda hizli ekonomik blyimesi ve uluslararasi ticaretteki yiikselen payi ile Cin, diinya
ekonomisinin 6nemli aktorleri arasina girmistir. Bu calismada, sosyalizmden tedrici olarak
piyasa ekonomisine gecis yapan Cin’de ticari acikligin kamu kesimi buylkligine etkisi
incelenmistir.

1990-2021 doénemine ait yillik veriler FADL esbutiinlesme testi kullanilarak incelenmistir ve
ticari acgiklik ve kamu kesimi blyukligu degiskenleri arasinda uzun doénemli bir iligki
bulunmustur. FMOLS esbiitiinlesme regresyon testi sonucuna gore ise ticari agikhktaki %1’lik
artisin kamu kesimi buyuklGgini %0,7 arttirdigl tespit edilmistir. Degiskenler arasinda gulglu
olmasa da pozitif bir iliskinin varligi, ilgili donemde Cin igin telafi hipotezinin gegerli oldugunu
gostermektedir. Bootstrap nedensellik testi sonucuna gore ticari agikhk degiskeninden kamu
kesimi bliylkligl degiskenine tek yonli nedensellik iliskisi de bu sonucu desteklemektedir.

Kiresellesme ve bu baglamda ticari acgiklik seviyesinin artmasi, 6zellikle gelismekte olan
ekonomilerde riskleri artirarak dezavantajli gruplar igin esitsizlikler yaratma ihtimali
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tasimaktadir. Kamunun bu durumda dogru bir pozisyon almasi ve harcamalarini bu
esitsizlikleri azaltmak veya gidermek icin kullanmasi yerinde olacaktir. Ancak kamu kesiminin
harcamalari arttirmasi popdlist politikalar cercevesinde gerceklestiginde bu toplumsal ve
ekonomik fayda lGiretmekten ziyade dengeleri bozacak sonuclar ortaya koyacaktir. Cin’de kamu
harcamalarinin ticari agikliga paralel olarak arttigi bu arastirmanin temel bulgularindan
birisidir. Ancak bu artisin baska nedenleri olup olmadigi sonraki arastirmalarda ele alinabilir.
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The Effect of Trade Opennes on Government Size: An Econometric Investigation for China

Hatice Aztimur, Cigdem Cadirci, Levent Kaya
Extended Abstract

After the Second World War, welfare state practices in developed countries significantly
expanded the share of the public sector in the economy. In the 1950s and 1960s, inward-
import substitution/planned development programs were implemented in developing
countries, and the public intervened in the economy in order to compensate for the lack of
demand and to ensure capital accumulation, especially in developing countries. With the
change of paradigm after 1970s, the weight of the public sector in the economy has become
controversial. The framework of neo-liberal policies prioritizing the market pointed to the
need to reduce the share of the public in the economy, and policy choices were formed in this
direction. In the 1990s, however, with the liberalization of trade and the effect of
globalization, the loss of welfare caused by risks that may arise from international markets,
especially in developing countries, highlighted the compensatory role of the public sector by
increasing public expenditures.

The relationship between the size of the public sector (KKB), defined as the share of public
expenditures in GDP (Rodrik, 1998; Alesina & Wacziarg, 1998) and trade openness (TA),
defined as the share of total imports and exports in GDP (Rodrik, 1998) After 1970s It has been
one of the important research topics discussed at the empirical and theoretical level. The
relationship between the size of the public sector, which is defined as the share of public
expenditures in GDP, and trade openness, has been evaluated through three hypotheses in
the literature. While the compensation hypothesis (Ruggie, 1982) evaluates that there is a
positive correlation between trade openness and public sector size, the efficiency hypothesis
includes the view that public sector size is negatively affected by trade openness. According
to the deindustrialization hypothesis, there is no statistically significant causal relationship
between the size of the public sector and trade openness.

Among the pioneering studies on this subject is the work of Cameron (1978). Examining 18
OECD countries where the capitalist system is dominant, Cameron (1978: 1256) stated that
trade openness, which he counts as one of the reasons for the expansion of the public sector,
can encourage a strong labor confederation that will emerge with the effect of high
unionization and collective bargaining due to industrial concentration. The powerful labor
class will expand the transfer expenditures of the public with its demands such as social
security, pensions, unemployment insurance, worker training in order to reduce the external
risk (Cameron, 1978: 1257). Ruggie (1982) determined that there is a positive correlation
between these two variables and stated with the compensatory hypothesis that trade
openness leads to an increase in the size of the public sector (Aregbeyen & ibrahim, 2014:
364). According to Rodrik (1998: 998), the risk of turbulence that may arise from international
markets due to the increase in trade openness will feed the increase in public size under the
compensatory hypothesis. This basic hypothesis is supported by some sub-hypotheses that
the increase in external risks will cause volatility in income and consumption within the
country and the public will spend more to reduce income volatility. In this sense, public
expenditures will be used to provide social security against risks arising from external shocks.
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In the compensation hypothesis, individuals and producers expect the state to compensate
for the risks arising from economic insecurity, fluctuations in financial markets and income
distribution inequalities (TUtlncl & Zengin, 2019: 82).

Alesina & Wacziarg (1998: 304-305), in their study examining the relationship between the
size of countries, public expenditures and trade openness, argued that large countries' public
expenditures per capita would be low due to economies of scale and that large country
economies could provide closure because market size affects productivity. On the other hand,
while small countries allocate a larger part of their national income to public expenditures,
they appear to have a more open economy. This hypothesis indicates a negative relationship
between country size and trade openness. However, considering public transfers as a
component of public expenditures and ignoring the size of the country, they argued that
external risk would continue and there was a positive correlation between openness and
public sector size (Alesina & Wacziarg, 1998: 306).

Another hypothesis that deals with the relationship between public sector size and trade
openness is the efficiency hypothesis. The efficiency hypothesis is based on the view that trade
openness negatively affects the size of the public sector. According to the efficiency
hypothesis, public expenditures will decrease as tax cuts resulting from international
competition suppress tax revenues. Cusack (1997), who argues that increasing integration into
international financial markets reduces public expenditures made with partisan choices,
exemplifies the efficiency hypothesis.

Most of the early studies in which the theoretical discussions took place were produced based
on the examples in which the capitalist operation was effective. Unlike the developing
countries operating within the capitalist system, the People's Republic of China, which was
established as a socialist state in the late 1940s, tried to attract foreign capital investments to
its country by applying an open door policy since the end of the 1970s, and in the early 1990s,
a new economy called "socialist market economy" was introduced. announced that it would
implement an economic model (Sezen, 2009: 202). However, in the process of meeting and
articulating with the capitalist economy, China, unlike the rapid transformation in the Soviet
Union, preferred a more cautious, gradual "two steps forward if there is a problem, one step
back" method instead of a sudden wholesale transformation (ibid; 206). China, which became
a member of the IMF in 1989, joined the World Trade Organization in 2001, deepening its
relations with the international system. Today, it is not possible to talk about a country where
the products produced by China do not reach the world trade. According to 2021 data, China,
which is in the 1st place in the world with 3.4 trillion US dollars of exports, became the 2nd in
the world with 2.7 trillion US dollars of imports in the same year. In this context, the main
problematic of the research is to what extent the size of the public sector of China, which
implements a socialist market economy, is affected by the liberalization of trade. For this
purpose, the effect of trade openness on the size of the public sector in the Chinese economy
was examined using the data between 1990-2021. In the Introduction part of the study, the
hypotheses were examined from a theoretical perspective. In Chapter 2, previous empirical
studies on the subject are reviewed and summarized. In section 3, the data set and the model
are explained, and in the next section, econometric analysis is performed and the findings are
evaluated. In the conclusion part, the focus is on the results and policy implications.
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In the study, the relationship between trade openness and public sector size for China was
examined. The measurement methods of the public sector size are calculated by
proportionally dividing public expenditures/ GDP, public sector investments/ total
investments, public employment/ total employment, public revenues/ GDP. In fact, the main
indicator in measuring the size of the public sector is public expenditures. However, public
expenditures alone are not sufficient to measure the state's share in the economy. Since
public expenditures differ from country to country and in terms of time, the ratio of these
expenditures to GNP or GDP is accepted as a healthier method in measuring the size of the
public sector in countries (Yiksel & Songur, 2011: 365). For this reason, the data set obtained
by the ratio of public expenditures to GDP was used as an indicator of the size of the public
sector in the study. The trade openness indicator included in the study was obtained by
dividing the total of exports and imports to GDP.

In the study, the effect of trade openness on public sector size in China was analyzed using the
FADL cointegration test for the period 1990-2021 and a long-term relationship was found
between the variables of trade openness and public sector size. According to the FMOLS
cointegration regression test result, it was determined that a 1% increase in trade openness
increased the size of the public sector by 0.7%. The existence of a positive correlation between
the variables, although not strong, shows that the compensation hypothesis is valid for China
in the relevant period. According to the results of the Bootstrap causality test, the one-way
causality relationship from the trade openness variable to the public sector size variable also
supports this result.
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