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OZET

Kurulusundaki esneklik sebebiyle, limited sirketler Tiirkiye’'de en sik kullani-
lan sirket tiirtidiir. Sermaye sirketi 6zelligi, limited sirketin en ¢nemli 6zelliklerinden
biridir. Sirket ortaklarinin sirkete olan yakin bagliligi diger 6nemli 6zelligidir. Limi-
ted sirkette bulunan kisi unsuru, sermaye payinmn devrine yonelik pek ¢ok sart1 da
beraberinde getirmektedir. TTK m. 593/2’ye gore, limited sirkette pay senetleri ancak
ispat niteliginde veya nama yazili bir senede bagl olarak cikarilabilir. Genel kural
olarak, aksine bir diizenlemenin bulunmamast halinde, nama yazili senede baglanmis
sermaye payl genel kurul onay1 olmaksizin devredilemez. Bu ¢alismada, limited sir-
kette nama yazili senede baglanmig sermaye payinin devir sartlari, Isvicre ve Alman
Hukuku ile kargilagtirmali olarak ele alinmugtir.

Anahtar Kelimeler: Limited sirket, nama yazl pay senedi, limited sirkette nama
yazli pay senedi devir sartlar

SUMMARY

The limited liability company, is by far the most used form in Turkey, because
of the flexiblty structered. Capital company qualification is the most important qua-
lification of the limited liability company. The closely attaching the partners to the
company is the other important qualification. The fact that the personal nature of
the limited liabilty company, the assignment of the company contribution depends
on fully requirements. Pursuant to Art. 593 para. 2 of the Turkish Commercial Law,
a certificate evidencing a company contribution many only constitute an evidentiary
document or a registered security. And as a general rule, registered securities of the
company are not transferable except with the approval of the general meeting of the
partners. In this study, the conditions of the assisgnment of the registered securities of
the company are considered comparatively with Swiss and German Law.
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L. GIRIS

Limited sirketler ticari hayatta en sik kargilagilan sirket tiirtidiir. Uygulamada
limited sirket genellikle birbirini taniyan ve aralarinda giiven iligkisinin mevcut oldu-
gunu diisiindiigiimiiz iki ortagm bir araya gelmesi ile kurulmakta, boylelikle ortakligin
sermaye sirketi yoniinden ¢ok, kisi (ortak) unsuru 6n plana ¢ikmaktadir. Bu énemli
husus nazara almarak eTK’da limited sirketin ortaklik payinin devri, anonim ortaklik

payinin devrine gore olduk¢a zorlagtirilmasg idi.

6102 sayili TTK’nun limited sirkete iliskin madde gerekeeleri incelendigin-
de, limited sirketin sermaye sirketlerine yaklagtirilmak istendigi vurgulanmakta ve
ozellikle payin devrinin kolaylagtirilmasina yonelik diizenlemelere yer verildigi go-
rillmektedir.

Limited sirkette esas sermaye paymin iradi devrine iligkin TTK m. 595 hiik-
mii, eTK’nun 520. maddesine benzer bir diizenleme getirmekle birlikte, hiikiim esa-
sen bircok konuda eski diizenlemeden farkli yonler icermektedir!.

Normatif agidan bu farkliliklar incelendiginde eski diizenlemede oldugu gibi,
yeni diizenlemede de devir sozlesmesi yazili sekle baglanmakta ve imzalarin noterce
onanmast sartini aynen korunmaktadir. Bununla birlikte devir sozlesmesinde ayri-
ca, ek ddeme ve yan edim yiikiimliiliikleri; rekabet yasagi agirlagtirilmis veya tiim
ortaklart kapsayacak bigimde genisletilmis ise, bu husus, énerilmeye muhatap olma,
onalim, geri alim ve alim haklari ile sézlesme cezasina iliskin kosullarin da yer alacag

belirtilmektedir (TTK m. 595/ 1).

Eski diizenlemede, payin devredilebilmesi genel kurulun onayma baglanmus idi
(eTK m. 520/1). Yeni diizenlemede ise payin devri genel kurulun onay1 bagli olmakla
birlikte ana sdzlesmede bunun aksinin diizenlenmesine imkan tanmmaktadir (TTK
m. 595/2). Sirket ana sozlesmesinde, genel kurulun onay verme yetkisi kaldirilmamig
ise, genel kurul devre herhangi bir sebep gostermeksizin onay vermekten kaginabilir
(TTK m. 595/3). Sirket ana sozlesmesi ile devrin yasaklanmasi veya genel kurulun
onay vermeyi reddetmesi halinde, ortagin hakli sebeple sirketten ¢ikma hakk: sakls
kalmaktadir (TTK m. 595/ 5).

Sirket sozlesmesinde ek ¢deme veya yan edim yiikiimliilikleri 6ngoriildigi
takdirde, devralanin 6deme giicii siipheli goriildiigii icin ondan istenen teminat veril-

Kendigelen, A.: Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Degisiklikler, Yenilikler ve [lk Tespitler, Istanbul 2011, s.
439 vd.
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memigse, genel kurul sirket s6zlesmesinde hiikiim bulunmasa bile, onay reddedebile-

cektir (TTK m. 595/ 6).

Son olarak bagvurudan itibaren ii¢ ay icinde genel kurul reddetmedigi takdirde
onay1 vermis sayilacaktir (TTK m. 595/7)2.

eTK’na gore, limited sirkette pay senedi ¢ikarilabilmekte ancak bu senet kiy-
metli evrak vasfinda olmayip, sadece ispat vazifesi gormektedir (e TK m. 518/2). 6102
sayili TTK’na gore ise, ispat vazifesi tasiyan bir senet yaninda, dnemli bir yenilik ola-
rak nama yazili senede baglanmig sermaye payimnin ¢ikarilmasina da imkan tanimak-
tadir®> (TTK m. 593/2). Limited sirkette nama yazili senede baglanmis pay, ispat ve
payin devrinde birtakim kolayliklar saglayabilir. Nama yazili senede baglanmis payin
devri, TTK m. 595 hitkmiinde yer alan sartlara tabidir*.

Caligmamizda limited sirkette nama yazili senede baglanmig sermaye payin
kiymetli evrak niteligi tasiyip tasimadig1, nama yazili senede bagli paym devrine ilis-
kin sartlar, eski ve yeni diizenlemeler arasindaki farliliklar, mehaz IsvBK ile karsilas-
tirtlarak ele alinacaktir. Calisgmamizin devaminda limited sirkette nama yazili senede
baglamis sermaye payini kanuni sekil sartlarina uygun olarak devralan kisinin girkete
yapacag bildirimin 6zellikleri, bildirim gergeklestirdikten sonra hangi hallerde sir-
ketin devri zimni olarak kabul etmis sayilacagi, payr devralan kisinin mahkemeye
bagvurarak devir isleminin ortakligin pay defterine hitkkmen kaydin1 ve tescilini talep
edip edemeyecegi iizerinde durulacaktir.

II. LIMITED SIRKETTE NAMA YAZILI SENEDE BAGLANMIS
ESAS SERMAYE PAYI

1. Esas Sermaye Pay1 Kavrami

Calismamizda da, nama yazili senede baglanmis sermaye paymin devri incele-
necek oldugundan, éncelikle esas sermaye pay1 kavrami iizerinde durulmas: gerekti-
gini diistinmekteyiz.

Hiikmiin bir diger 6nemli yonii payin iradi devrine iliskin hitkmiin, esas sermaye pay1 tizerinde intifa
ve rehin hakkinin kurulmasinda da uygulaniyor olmasidir (TTK m. 600). Esas sermaye pay1 iizerin-
de intifa hakki kurulmasinda, payin devrine iliskin hiikiimler dogrudan uygulanmaktadir (TTK m.
600/1). Pay tizerinde rehin hakkinin kurulmasinda ise, sirket ana szlesmede rehin hakkinin kurulmasi
genel kurulun onayina baglanmasi halinde, payin devrine iligkin hiikiimlerin uygulanmasi séz konusu
olacaktir (TTK m. 600/II).

3 bl Gerekge m. 593.
4 bke. Gerekge m. 593.
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Limited sirkete iliskin TTK m. 585 vd. hiikiimleri incelendiginde, e TK’da be-
nimsendigi gibi ve anonim ortakliga benzer sekilde, “pay sahipligi” kavrami yerine

“esas sermaye pay1l” kavraminin tercih ettigini gérmekteyiz®.

Limited sirket, esas sermayesi belli olan ve bu esas sermayenin, sermaye pay-
larinin toplamindan olusan sirket olarak tanimlanmaktadir (TTK m. 573/1). Sirket
stzlesmesine esas sermayenin itibari tutari, esas sermaye paylarinin sayusi, itibari de-
gerleri, varsa imtiyazlar ve esas sermaye paylarinin gruplarinin yazilmas: gereklidir

(TTK 576/1c).

Esas sermaye paylarinin itibari degeri yirmibes Tiirk Lirast veya katlari olarak
belirlenmelidir (TTK 583/1 ve 2). Ancak sirketin durumunun diizeltilmesi amaciyla
bu degerin altina inilebilir (TTK 582/1). Esas sermaye paylarinmn itibari degerleri,
birbirinden farkli olabilir (TTK 583/2). Limited sirket ortaklari birden fazla esas ser-
maye payina sahip olabilir (TTK m. 583/3). Boylelikle e TK’daki “tek ortak, tek pay”

ve payim devri i¢in boliinmesinin gerekli olmast ilkeleri terk edilmistir®.

Doktrinde farkli tanimlar olmakla birlikte, limited sirkette esas sermaye payi,
ortagin sirketin esas sermayesine katiliminin asgari miktarmi gosteren nakdi deger

olarak tanimlanabilir?.

2. Nama Yazili Senede Baglanmis Esas Sermaye Pay1

Limited sirkette sermaye payi, ispat belgesi niteligindeki bir senede bagla-
nabilecegi gibi, nama yazili senet olarak da diizenlenebilir (TTK m. 593/2; eTK m.
508/1)8. Belli bir kisinin adina yazili olup da onun emrine kaydini igermeyen ve ka-

Anonim sirket ile limited sirket arasindaki en belirgin fark, her iki sirkette sermaye kisimlara ayri-
lir, ortaklar bu boliinmiis sermayeye sermaye taahhiitleri geregince istirak ederler. Anonim sirkette
bu kisma sadece pay, limited sirkette ise sermaye payi adi verilir. Limited sirkette bu sermaye payt,
eTK’na gore devir icin bolme ve mirasin taksimi diginda bsliinmez bir biitiin teskil eder ve ortaklik
mevkii sermaye payina sahip sahislara gore belirlenir. bkz. Arslank, H. :, Limited Sirketler Hukukuna
Genel Bakis, BATIDER, Haziran 1962, C. 1, s. 445; Doganay, 1.: Limited Sirkette Ortaklik Paymnin
Bir Bagkasina Devredilmesinin Kosullart Nedir?, BATIDER, Aralik 1975, C. VIII, S. 2, s. 88.

6 Yildiz, S.: Tiirk Ticaret Kanunu Tasarisina Gore Limited Sirketler Hukuku, [stanbul 2007, s. 80 ve 81;
Demirkapt, E. : Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu Tasarist Hiikiimlerine Gore Limited
Ortaklikta Payin Devri, [zmir 2008, s. 24 vd.; Tekinalp / Camoglu: Agiklamali, Notlu ve Kargilagtirmalt
6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve Ticari Mevzuat, Giincellestirilmis 13. Bast, [stanbul 2011, 5. 277;
Durgut, R.: Limited Sirkette Esas Sermaye Payt Uzerinde Rehin Hakki Kurulmast, TBB Dergisi 2013
(108), s. 125.

7 Pulagly, H.: 6102 Sayih Tiirk ticaret Kanunu'na Gore Sirketler Hukuku Serhi (Serh), Ankara 2011,
C.II, 5. 2006

8 Bu husus OR Art. 784 Abs. 1’de “Wird {iber Stammanteile eine Urkunde ausgestellt, so kann diese
nur als Beweisurkunde oder Namenpapier errichtet werden” olarak ifade edilmektedir. Bu anlamda
hamiline yazili senet ¢ikarilmast gegerli olmayacaktir. bkz. Siffert / Pascal Fischer / Petrin, GmbH-Recht
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nunen de emre yazili senetlerden sayilmayan kiymetli evrak nama yazili senet olarak
tanimlanmaktadir (TTK m. 654).

Nama yazili kiymetli evrakin devri yazili devir beyanina (alacagin temliki)
baglidir. Bu beyan senet tizerine yazilabilecegi gibi ayri bir kigida da yazilabilir (TTK
m. 647/2). Ancak limited sirkette nama yazili sermaye payinin devir sartlart bakimin-
dan TTK m. 595 uygulanacaktir®.

3. Nama Yazili Esas Sermaye Paymin Kiymetli Evrak Olup Olmadig

Sorunu

Limited sirkette sermayenin, anonim ortaklikta oldugu gibi gercek anlamda
paylara boliinmiis olmadigi, esas sermayenin sadece hesaben boliindiigii, bu hesabi
boliinmenin amacinin, payin verdigi oy hakkimin hesaplanmasinda, temettiiniin be-
lirlenmesinde, ek 6deme ve yan yiikiimliiliiklerin uygulanmasinda kolaylik saglamak
oldugu belirtilmektedir'®. Bu baglamda, nama yazili pay senedinin kiymetli evrak vas-

fina sahip olmadigi savunulmaktadirlar!!.

Anonim sirketten farkli olarak limited sirkette, paym esasli unsuru “ortak”
sifatidir ve pay ortag: temsil etmektedir'?. Anonim sirkette ise, 6ncelikle pay kavrami
vardir ve kisiler pay iistlenerek ortak sifatini kazanirlar. Boylelikle ortak sifati paydan
kaynaklanir. Bu nedenle anonim sirketlerde pay sahipligi s¢z konusu olurken, limited
sirketlerde ise ortak sifat1 6n plana cikar.

Kanaatimizce, limited sirkette sermaye hesaben de olsa bolinmiistiir. Bu nok-
tada nama yazili senede baglanmig sermaye payinin ¢ikarilmasina ve devrin kolaylas-
tirilmasina yonelik hiikiimler birlikte degerlendirilmelidir. Ozellikle esas sézlesmey-
le genel kurul onayinimn kaldirildigr durumlarda, limited sirkette nama yazili senede
baglanmis sermaye pay1 yazili devir sozlesmesi ile tedaviil edebilir Bu durum limited

sirkette sermaye payimnin bir anlamda anonimlesmesi sonucunu dogurur'®. Bu gerce-

Revidiertes Recht der Gesellschaft mit beschrinkter Haftung (Art. 772-827 OR), 2008, Art. 784 Rn.
4.

% bk Gerekge m. 593.
10 Gerekge m. 593.

Ulgen | Helvact | (Kendigelen | Kaya): Kiymetli Evrak Hukuku, Istanbul 2015, s. 23; Oztan, F.: Kiymetli
Evrak Hukuku, Ankara 2013, s. 34; Pulagh, H.: Kiymetli Evrak Hukukunun Esaslari (Kiymetli Evrak),
Ankara 2012, s. 9; Bilgili /| Demirkapi: Sirketler Hukuku, Bursa 2013, 5.720.

Demirkapt , s. 22 vd.
Demirkapr, s. 23.
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vede, kanaatimizce nama yazili senede baglanmis sermaye pay1 kiymetli evrak vasfina
sahiptir'4.

Dolayistyla nama yazili senede baglanmis sermaye payinin devri, yazili devir
stzlesmesiyle (alacagin temliki) gergeklesir. Kanaatimizce sermaye payinin nama ya-
z1lt senede bagli olmasi, esas sozlesmeyle genel kurul onaymin kaldirildigi durumda
anlam ifade edecektir. Esas sozlesmeyle genel kurul onayinin kaldirilmadigr durumda,
nama yazili senede bagli sermaye paymin sadece yazili olarak devredilmesi ve imzala-
rin noterce onaylanmasi bir anlam tagimayacak, devir ayrica genel kurulun onayma
tabi olacaktir. Ancak bu durumda da sirket, nama yazili senedin ibrazini talep edebi-
lecektir®®.

Esas sozlesmeyle, genel kurul onayinin kaldirildigr ihtimalde ise, senedin varli-
g1 ortak sifatinin tespiti acisindan énemli hale gelecektir. Ortak sifatinin ispati, ancak
senedin ibraziyla gergeklesecektir!®.

I1I. NAMA YAZILI SENEDE BAGLANMIS ESAS SERMAYE
PAYININ DEVRINE ILISKIN SARTLAR

1) Sirket Sozlesmesinde Devir Yasaginin Bulunmamasi

Kural olarak limited sirkette ortaklar, esas sermaye paylarinin serbestce devre-
debilirler'? ve pay miras¢ilara intikal eder (TTK m. 593/1)*8. Ancak sirket sdzlegme-
siyle esas sermaye payimnimn devri yasaklanabilir (TTK m. 595 / 4; OR Art. 786/2-4).
S6z konusu diizenleme limited sirketin temelde bir sermaye sirketi olarak kabul edil-
mesi yaninda, sahis girketi olma niteliginin bir sonucudur'®. Boylelikle esas sermaye

14 Ayni yonde goriis icin bkz Tekinap, U.: Sermaye Ortakliklarinin Yeni Hukuku (Yeni Hukuk), Istanbul

2013, s. 480 ve 481; Tekinalp, U.: Yeni Anonim ve Limited Ortakliklar Hukuku ile Tek Kisi Ortakli-
ginin Esaslart (Esaslar), Istanbul 2011, s. 370 N. 20-21; Poroy / Tekinalp: Kiymetli Evrak Hukukunun
Esaslari, [stanbul 2013, s. 5. Hatta Alman Hukukunda, limited ortaklikta, neredeyse hic uygulanmasa
bile, sermaye payinin hisse senedine baglanmast da yasal olarak miimkiindiir. Miiller, J. K.: A Guide to
the German Limited Liability Company, Miinchen 2009, s. 115

15 Demirkapt, s. 42 ve 43.
16 Demirkapt, s. 42 ve 43.

Payin serbestge devredilebilecegi kuralini bertaraf eden bir diizenlemenin olmamast durumunda, ne sir-
ketin ne de ortaklarin onayina ihtiyag vardir. Miiller, s. 115.

Bu husus TTK m. 593/1’de limited sirkette esas sermaye payinin sadece 2. fikrada belirtilen sartlarin
gergeklesmesi halinde serbestge devredilebilecegi ve mirasa konu olabilecegi seklinde diizenlenmekte-
dir. Oysa sermaye payinin serbetce devredilebilecegi ve mirasa konu olabilecegi GmbHG Art. 15 Abs.
1’de ve OR Art. 789 Abs. 2’de. “Die Geschiiftsanteile sind verduBerlich und vererblich” olarak higbir
sarta baglanmaksizin agik¢a ifade edilmektedir. Ayrica bkz. Baumbach [ Hueck: GmbHG, 20. Auflage,,
2013, Art. 15Rn. 2.

19 “Limited sirket ortaklarint koruma” gayesi de hitkmiin gerekgesi olarak diistiniilebilir. Sirket ortak-

larint koruma amaciyla sirket sermaye paymnin devrinin yasaklanmasi ancak limited sirket yapisinin
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payinin devri ve intikali zorlagtirilarak, sermaye paymin ticaret konusu olmasmnin
dnlenmesi amaclanmaktadir.

Devir yasagina veya devrin yasada ¢ngoriilenden daha da agirlastirilmasina
iliskin diizenlemeler, genellikle kurulusta kurulus ana sozlesmesinde yer alir®.

Daha sonra payimn devrinin yasaklanmasi ¢nemli karar niteligindedir. Bu du-
rumda, temsil edilen oylarmn en az iicte ikisinin ve oy hakki bulunan esas sermayenin
tamaminin salt cogunlugunun bulunmasi gerekir (TTK m. 621/1¢) . Esas stzlesmede
yer alan devir yasagina veya devrin yasada ongoriilenden daha da agirlastirilmasima
iliskin diizenlemeler?!, ortaklar yararmna sozlesmesel miiktesep hak olusturur??. Dola-
yistyla nama yazili senede bagli esas sermaye paymin devri bakimindan da, bu yonde
devir yasaginm bulunmamast sarttir.

Devir yasagina iliskin, eski diizenlemede ortagin koymay: taahhiit ettigi ser-
mayenin aym olmasi halinde, ortaklik payini sirketin kurulmasindan itibaren ti¢ yil
gegmedikge devredemeyecegi ongoriilmekte idi. (eTK m. 520/3). S6z konusu dii-
zenleme 6102 sayili TTK’nda yer almamaktadir. Dolayisiyla ayin kargiligi ¢ikarilan
sermaye payinin devri, sirket sozlesmesinde aksine bir diizenlemenin yer almamasi
kaydiyla, serbestce devredilebilir.

2) Yazih Devir Sézlesmesi ve Imzalarin Noter Tarafindan Onaylanmas:
A) Yazili Devir Sozlesmesi

Nama yazili kiymetli evrakin devri yazili devir beyanina (alacagin temlikine)
baglidir. Bu temlik beyani senet iizerine yazilabilecegi gibi ayr1 bir kAgida da yazilabi-
lir (TTK m. 647/2). Limited sirkette ise, nama yazili senede baglanmig esas sermaye
paymnin devrini veya devir borcunu doguran iglemlerin, yazili olmasi ve taraflarin im-
zalarmin noter tarafindan onanmast sarttir (TTK m. 595/1)%.

“hakli sebeple cikma hakki” sagladigi halde uygun bulunabilir. Istisnai durumlarda, limited sirketin
ihtiyaglari ortaklar arasindaki yakinligi saglayabilir. Gnos [ Vischer | Caleff: Swiss Law on Limited
Liability Companies, Schulthess 2010, s. 28.

20 Pulagh, (Serh), s. 2033; Pulaglh., H. : Sirketler Hukuku Genel Esaslar (Genel Esaslar), Ankara 2013, s.
723.

2 Sirket ana sozlegmesi ile farkli sekillerde devir agirlastirilabilir. Sirket ana sozlesmesiyle sermaye pa-

yinin ancak belli niteliklere sahip kisilere (6rn. bir aileye mensup kisilere, belli mesleki niteliklere
sahip kisilere) intikalini 6ngorebilir. Bunun gibi devrin riichan hakkina sahip ortaklara devredilmesi
halinde gegerli olabilecegi diizenlenebilir. Meister / Heidenhain | Rosengarten: The German Limited
Liability Company, Miinchen 2010, s. 33 Rn.. 13; Miiller, s. 115.

22 Pulagh, (Serh), s. 2033. Pulagh., (Genel Esaslar), s. 723.

2 Daha énceki diizenlemede, payin devri veya devir vaadi hakkindaki sizlesmelerin yazili sekilde yapil-

madikga ve imzalarin noterce tasdik edilmis olmadikga, taraflar arasinda dahi hiikiim ifade etmeyece-
gini 6ngormekteydi (eTK m. 620/ 5). IsvBK’da esas sermaye payinin devrine iligkin sdzlesmenin yazilt
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Sermaye payinin devri kural olarak bir bor¢landirict islem veya borglandirict
islemin yapilmasini amaclayan “6n sozlesme veya sozlesme yapma vaadine” dayanir?*.
Payin devri bu bor¢landirict islemin ifasi niteligindeki, tasarruf islemidir. Kural olarak
her iki islem birlikte yapilir. Ancak bor¢landirict islemin ifasinin bir bagka tarihe er-
telendigi gibi durumlarda, her iki islem ayr1 ayr1 yapilmak istenebilir?>. Payin devrine
iliskin tasarruf isleminin yazili sekilde yapilmasi zorunludur, bu islemin kurucu unsu-
rudur?®. Bor¢landirict islem ise yazili ve imzalarin noterce onaylandig, esas sermaye

payinin devrine iligkin sozlesmedir??.

Devir sézlesmesinde devre konu payin tam olarak belirlenmis olmasi ve devir
iradesinin bulunmasi sarttir?®. Devir iradesi agik ve kesin olmalidir. Ayrica devra-
lanin kimligi ve alacagin temlikinin konusu yeterli derecede belirli olmalidir?®. Bu
unsurlar devir sézlesmesinin esasli unsurlaridir ve bulunmamalari islemin olusmamast
sonucunu dogurur®.

Bu iki unsur diginda devir sozlesmesi ek 6deme ve yan 6deme yiikiimliiliikle-
rini, rekabet yasag1 agirlagtirilmis veya tiim ortaklari kapsayacak sekilde genisletilmis
ise bu hususu, 6nerilmeye muhatap olma, énalim, geri alim, haklari ve cezai sarta ait

kosullart icermelidir®* (TTK m. 595/1; OR Art. 785 / 2). Ancak bu hitkme aykirilik,
sozlesmenin gegersizligi sonucunu dogurmayacaktir®?. Doktrinde gerekcede yer alan

olmast ve ticaret siciline tescil edilmesini yeterli saymakta, imzalarin noter tarafindan tasdik edilme
sartint aramamaktadir (OR Art. 785 Abs. 1). Diger taraftan Alman Hukukunda, Tiirk Hukukunda
oldugu gibi sozlesmenin noter tarafindan diizenlenmesi sart1 aranmaktadir (GmbHG Art. 15 Abs. 3).
Alman Hukukunda bu belgenin sadece HGB Art. 398 anlaminda alacagi temlik eden bir belge olma-
sinin yeterli olmadigi, noter tarafindan re’sen diizenlenmesi gerektigi savunulmaktadir. bkz. Baumbach
[ Hueck, Art. 15 Rn. 22.

4 Pulagh, (Serh), s. 2034.
= Caga., B: Limited Sirkette Ortaklik Payinin Devri, BATIDER, Haziran 1974, S. 3, C. VII, s. 594.
26 Pulash, (Serh), s. 2034.

2T Pulash, (Serh), s. 2034.

28 Demirkapr, s. 216. Isvicre Hukukunda devir sézlesmesinde ayrica sermaye payma iliskin senedin ni-

teliklerin, sirket adinin, sirket ortaklarinin adlarinin, gerekli oldugu takdirde kimlik tespitine iliskin
bilgilerin, sirket esas sermayesine iligkin bilgilerin, sermaye payimnin itibari degerin, tarihin, en azindan
sirketi tek imza ile temsile yetkili sirket ortaklarindan birinin imzasinin veya ¢ifte imza ile temsil yet-
kisi s6z konusu ise, yetkili iki sirket ortaginin imzalarinin bulunmasi gerektigi ifade edilmektedir. bkz.
Siffert | Pascal Fischer | Petrin, Art. 784 Rn. 5.

2 Baumbach [ Hueck, Art. 15 Rn. 22.

30 Demirkap, s. 216.

3 Isvigre Hukukunda devir sézlesmesinin ana sézlesmede yer alan hak ve borclart icermesi gerektigi ifade

edilmektedir. bkz. Siffert / Pascal Fischer [ Petrin, Art. 784 Rn. 7.

32 Gerekge, m. 595, s. 219. OR Art. 785 Abs. 2’'deki diizenleme “In den Abtretungsvertrag miissen
dieselben Hinweise auf statutarische Rechte und Pflichten aufgenommen werden wie in die Urkunde
iiber die Zeichnung der Stammanteile.” olarak yer almaktadir. Hiikiim Tiirkgeye : “Devir sdzlesmesi,
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“korunmak istenen menfaat” ve IsvBK’daki hitkmiin emredici oldugu nazara alin-
diginda, bu sonuca ulagmanin miimkiin olmadigi savunulmaktadir®®. Kanaatimizce,
hiikmiin lafzindan ve gerekcedeki aciklamalardan hiikmiin emredici olmadig1 anla-
silmaktadir. Dolayisiyla devir sozlesmesi, TTK m. 595/1°de yer alan bilgileri icermese
dahi gecerli olacak; ancak devredenin devralani esas sozlesmede yer alan yiikiimlii-
likkler hakkinda hig, geregi gibi veya yanlis bilgilendirdigi durumlarda, devralanin
zarara ugramast halinde devredenin sorumluluguna gidilebilecektir.

Hiikmiin gerekgesinde “devir veya devir borcunu doguran iglem” terimlerinin
kullanilarak, “devir vaadi**”, “tn sozlesme, “borclanma islemi” gibi terimlerin yarat-
tig1 tartigma ortamina son verilmek istendigi belirtilmektedir®®. Hatta devir borcunu
doguran islemin bir sozlesme veya taahhiitname gibi tek tarafli bir islem olabilecegi,
bu islemin de ayni sekle tabi olacagi, bu nedenle genis kapsamli “islem” ifadesinin

tercih edildigi ancak devrin her zaman bir s6zlesme seklinde yapilmasi gerektigi ifade
edilmektedir’.

B) Imzalarin Noter Tarafindan Onaylanmasi

a) Imzalarin Noter Tarafindan Onaylanmasinin Gegerlilik Sart1 Oldugu
Goriisii

Devir stzlesmesi i¢in 6ngoriilen yazili sekil ve imzalarin noterce tasdik edilme-
sine iligkin sartlarin, gecerlilik sart1 olup olmadigi tizerinde durulmalidir. Tartismasiz
olarak kabul edilen husus, yazili devir sézlesmesinin gegerlilik sart1 oldugudur®”. Tar-
tismali olan husus ise, noter tarafindan imzalarin onanmasinin bir gecerlilik sart1 olup
olmadigina yoneliktir?®.

sermaye pay taahhiidiine iliskin senette oldugu gibi, esas sdzlesmede yer alan haklar ve borglarla ilgili
bilgileri icermelidir.” olarak gevrilebilir.

B bk Demirkapt, s. 218; maddede yer alan unsurlarin sézlesmede bulunmamast halinde sézlesmenin

gegersiz olacagi yoniinde bkz. Yildiz, s. 161.

3 Devir vaadi sozlesmesinin, devir sozlesmesi gibi yazili sekle tabi oldugu yéniinde bkz. Yarg. 11.
HD, 30.06.2014, E. 2014/3828, K. 2014/12475 sayili karar1 (www.kazanci.com.tr. Erigsim Tarihi:

18.02.2016).
» Gerekge, m. 595, s. 219.
36 Gerekge, m. 595, s. 219.

37 Pulagh, (Serh), s. 2037; Durgut, s. 131.Limited sirkette ortaklik payinin devrini konu alan tiim anlas-
malar yazili sekilde yapilmalidir. Bu baglamda, tigiincii sahis lehine yapilan bir sozlesme ile ortalik pay:
devrediliyorsa, bu sozlesmede yazili sekilde yapilmalidir. bkz. Doganay, s. 90.

38

Alman Hukukunda, pay devir sézlesmesinin gegerli olabilmesi igin, devir alan ve devredenin katilaca-
g1 devir sozlesmesi yaninda, devir sozlesmesinin noter tarafindan kayda alinmast sarttir. 2008 yilinda
GmbHG gergeklestirilen revizyon galismalarinda (MoMIG), noter tarafindan diizenlenen devir bel-
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Agirlikli olan goriis hem yazili sekil sartinin hem de imzalarin noter tarafindan
onayinin gegerlilik sart1 oldugu yoniindedir?.

b) Imzalarin Noter Tarafindan Onaylanmasinin Ispat Sart1 Oldugu

Goriisii

Diger taraftan imzalarin noter tarafindan onaylanmasi sartinin ispat sarti oldu-
gu da ileri siiriilmektedir*. Bu fikri savunanlar gerekcede yazili sekil ve noter tarafin-
dan imzalarin onanmasmin “ispat” ve “hukuk giivenliginin saglanmasi” bakimmdan
gerekli oldugu ifade edildigini; eTK m. 520 /5’de yer alan “payin devri ve devir vaadi
hakkindaki mukavele yazili sekilde olmadik¢a ilgililer arasinda dahi, hiikiim ifade
etmez” hiitkmiine, TTK’da yer verilmemis olmasi karsisinda noter onaymin bir gecer-

lilik sart1 olmadigi sonucuna varmanin miimkiin oldugu belirtilmektedir*'.

Dolayisiyla imzalarin noter tarafindan onaylanmamis olmasina kargin, yazili
devir stzlesmesinin itiraz edilmeksizin genel kurul tarafindan onaylanmasi halinde,

pay devrinin gegerli oldugu sonucuna varilmaktadir.

¢) Kanaatimiz

Yukarida verilen 6rnekten yola ¢ikarak, esas sozlesme ile genel kurul onayimnin
kaldirildigini, noter tarafindan imzalarin onaylanmadigini ve nama yazli pay sene-
dinin sadece yazili devir sozlesmesi ile devredildigini farz edelim. Bu durumda, nama

yazili pay senedi ve buna bagli haklar devralana intikal etmis midir?

Noter onayinin gegerlilik sarti olarak kabul edildiginde dahi, kural olarak,
kanunda sozlesmeler icin 6ngoriilen sekil, gecerlilik seklidir. Ongériilen sekle uyul-
maksizin kurulan sézlesmeler hiikiim dogurmaz (BK m. 12/2). Ancak kanun tarafin-
dan 6ngoriilen sekle uyulmadan akdedilen sozlesmeden dogan borglar ifa edildikten
sonra, gecersizlik iddiasinda bulunulmasi veya devreden tarafin sekle uyulmamasini
sagladiktan sonra gecersizligi ileri siirmesi hakkin kotiiye kullanilmast sonucunu do-

gurur®.

gesinin gerekliligi tartigilarak, buna yonelik diizenlemenin kaldirilmasina karar verilmis ancak devrin
noter tarafindan kayda alinmast sistemi korunmustur. Miiller, s. 116 ve 117.

39" Tekinap, U.: (Yeni Hukuk), s. 483; Tekinalp, (Esaslar) s. 372, N. 21-17.
40 Gerekge, m. 595, s. 219.

' Pulash, (Serh), s. 2037.

2 Pulagh, (Serh), s. 2037.

Y Opuzman / Barlas; Medeni Hukuk, Istanbul 2003, s. 172 ve 173.
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Diger taraftan gerekcede noter tarafindan imzalarin onanmasinin “ispat” ve
“hukuk giivenliginin saglanmast” bakimindan gerekli oldugu ifade edilmektedir. Ni-
tekim IsvBK’da 2001 yilinda gerceklestirilen revizyonla* ayni gerekcelerle noter ona-
y1 kaldirtlmigtir.

Bu ihtimalde kanaatimizce nama yazili senede bagli sermaye payi, nama
yazilt kiymetli evrakin devir usuliine uygun olarak sadece yazili devir beyani ve
teslimle tedaviil etmistir®®. Noter onay1 olmaksizin sadece yazili devir sdzlesmesi
ile devri gergeklestiren devreden ortagin, daha sonra sekle aykiriligi ileri siirmesi,
noter onayinin gegerlilik sart1 olarak kabul edilmesi halinde dahi MK 2’ye aykirilik
olusturacaktir. Bu durumda ortak sifati, nama yazili senetlere mahsus cift tarafli
ibraz kaydi* nedeniyle ancak senedin ibraziyla gerceklesecektir*’. Sirket de ortak
stfatinin tespiti bakimindan senedin ibrazini talep etmek zorundadir*®. Nama yazili
senede bagli paymn devri alacagin temliki hiikiimlerine tabi oldugundan, temel ilis-

kiden soyutlugu da s6z konusu olmayacaktir®.

3) Sirket Sozlesmesi ile Genel Kurul Onayinin Kaldirilmamas: Halinde
Devrin Sirkete Bildirimi

TTK’da pay devrinin, sitkete “bildirilmesinin” zorunlu olup olmadigina iliskin
bir acik bir diizenleme yer almamaktadir®. Kural olarak sirket sozlesmesinde aksine
bir diizenleme bulunmamakta ise, pay devrinin gerceklesebilmesi icin sirket genel

# Botschaft zur Revision des Obligationenrechts (GmbH-Recht sowie Anpassungen im Aktien Genos-

senschafts — Handelsregister — und Firmenrecht), vom 19 Dezember 2001, s. 3184, 3185.

iE Isvicre Hukukunda, limited sirketin sadece ispat edici belge degil, nama yazili pay senedi de cikara-

bilecegi, ancak bu durumda bu senedin ek olarak nama yazili senede uygun kiymetli evrak kaydini
tagimast gerektigi, bu kiymetli evrak kaydinin dogal sonucu olarak kiymetli evrakin sadece alacagin
temliki ve fiziki olarak senedin teslimi ile devredecegi ifade edilmektedir. Siffert / Pascal Fischer [ Pet-
rin, Art. 784 Rn. 6.

16 Poroy | Tekinalp: Kiymetli Evrak Hukuku Esaslari, Istanbul 2010, s. 64 ve 65.

41 Demirkapr, s. 42.

8 Demirkapr, s. 43.

® Avyni goriis igin bkz. von Steiger, W.: Die Gesellschaft mit beschriinkter Haftung, Ziircher Kommentar

zum schweizerischen Zivilgesetzbuch, Bd., V: Obligationnenrecht, Teil 6, Ziirich 1965, s. 281 Rn. 10.
eTK uygulamasinda pay devir szlegmesinin temel iliskiden soyut oldugu, bu nedenle devir sézlesme-
sinin sekline iliskin defiler disinda, taraflar arasindaki iliskideki bir eksikliklerin ileri siirtilemeyecegi
ifade edilmekteydi. Bu konuda bkz. Poroy / Tekinalp /| Camoglu: Ortakliklar ve Kooperatif Hukuku,
[stanbul 2009, s. 919 N. 1664d; Yank, V.: Limited Sirketlerde Payin Sirket Tarafindan Edinilmesinde
Sekil, Bilgi Toplumunda Hukuk Unal Tekinalp’e Armagan, C. I, Istanbul 2003, s. 678.

0 eTK m. 620 /I'de actkga “bir payin devri, sirket hakkinda ancak sirkete bildirilmek ve pay defterine

kaydedilmek sartiyla hiikiim ifade eder.” diizenlemesi yer almaktaydi.



376 —— MUHF - HAD, C.22, S.1

kurulunun devre onay vermesi gerekmektedir. Bu onaya kadar devri islemi askida
kalacaktir®t.

Sirkete yapilacak “basvurudan” itibaren ii¢ ay icinde genel kurul devri red-
detmezse, sirketin devri zimnen kabul ettigi sonucuna varilmaktadir (TTK m. 595 /
7). Soz konusu bentte bildirim yerine bagvuru terimi kullanilmakla bitlikte, amacin
payin devrine iliskin sirketi bilgilendirmenin oldugu agiktir.

Diger taraftan ortaklar genel kurulunun toplanabilmesi igin de, pay devrinin
sirkete bildirilmis olmas: sarttir. Genel kurulun devre onay vermesi halinde, devir
islemi gegerli hale gelecek; vermemesi halinde ise devreden ortagin diger kosullarla
birlikte degerlendirildiginde sirketten ¢cikma hakk: dogacaktir (TTK m. 595/ 5).

Dolayisiyla, ana sozlesme ile genel kurul onayinin kaldirilmadigi durumda,
devrin sirkete bildiriminin zorunlu oldugu sonucuna varmak gerekir.

Dolayisiyla devrin bildirilmesinde devralan ortagin ortakliktan dogan hakla-
rint kullanabilmesi igin gerekli olan genel kurul onayima muhta¢ olmasi sebebiyle
devralanin; sirketten ¢ikma hakkinin dogabilmesi icin devredenin menfaati bulun-
maktadir®2.

Bildirimin kim tarafindan yapilmasi gerektigine yonelik bir diizenleme hii-
kiimde bulunmamaktadir®. Yukarida ifade edildigi gibi, sirkete payin devrinin bildi-
rilmesinde hem devredenin hem de devralanin menfaati bulunmaktadir. Bu neden-
le bildirimi devreden veya devralan ayri ayri1 yapabilecegi gibi, birlikte yapilmasi da
miimkiindiir. Ancak ticiincii kisinin devri sirket bildirmesi veya herhangi bir sekilde
sirketin devri ¢grenmis olmast yeterli goriilmemektedir®.

Isvicre ve Tiirk hukuku bakimindan bildirim, irade beyani niteligindedir. Bu
nedenle sakatliklar ileri siiriilebilir®®. Ancak bildirim kurucu nitelikte degildir. Bu

nedenle bildirimle, pay devrinin gerceklestigi ileri siirilemez.

o1 Poroy [ Tekinalp [ Camoglu, s. 916 N. 1663.

L Poroy [ Tekinalp | Camoglu, s. 916 N. 1662.

5 ¢TK’nda da, bildirimin kim tarafindan yapilmasi gerektigine dair bir diizenleme bulunmamaktaydi.

Bu nedenle doktrinde tartisma soz konusuydu. Bir kisim yazar bildirimin devreden veya devralanin
ayrt ayri ya da birlikte yapabileceklerini belirtmektedir. bkz. Arslanl / Domanic, s. 239; Poroy [ Tekinalp
[ Camoglu. s. 916, N. 1662; Caga, s. 596; Doganay, s. 91. Doktrinde OZ tarafindan savunulan goriise
gore ise, bildirim ortada alacaklinin katilmasina gerek olmadan ifa edilebilen bir borg s¢z konusu ol-
dugu igin devreden ortak tarafindan yapilmalidir. Ayrintili bilgi igin bkz. Oz, T. : Limited Ortaklikta
Pay Kavrami1 ve Payin Devri, [UHEM, Ord. Prof. Dr. Sulhi Dénmezer’e Armagan, C. 52, S. 1-4, 1986
— 1987, 5. 371 vd.

* Caga, s. 597.
5 von Steiger, Art. 791, Rn. 14. Caga, s. 597.
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Bildirimin sekline yonelik bir diizenleme kanunda yer almamaktadir. Bildirim
yazili veya sozlii olabilecegi gibi, devir szlesmesinin sirkete ibrazi seklinde de olabi-

lir*®.

Devir bildirimi limited sirket tiizel kisiligine yoneltilmelidir®?. Bildirimin sir-
ket yoneticilerinden birine yapilmasi yeterlidir. Yonetici, genel kurul toplantisinda
ortaklarin onaymin alinmasina dayanak saglamak amaciyla bildirimin yazili yapilma-
sint, devrin ispat1 bakimindan devir sézlesmesinin ibrazini talep etme hakki vardir®s.

Devralan ortagin, yazili devir sozlesmesini sirketin ticaret sicilinde yer alan ad-
resine posta ile iletmesi durumunda bildirimin gerceklesip gergeklesmedigi tartigila-
bilir. Yukarida da ifade edildigi gibi, bildirimin sekline veya kim tarafindan yapilmasi
gerektigine yonelik diizenleme kanunda yer almamaktadir. Bu baglamda devralanin,
yazili devir sdzlesmesini posta ile sirkete iletmesi ve sirket tiizel kisiliginin bildirimi bu
sekilde 6grenmesi durumunda, bildirimin gerceklestigi kabul edilmelidir. Ancak sir-
ketin ticaret sicilinde yer alan adrese posta ile génderilen devir sézlesmesinin, sirket
tiizel kisiligine intikal etmemesi durumunda, bir bagka deyisle bila teblig durumunda,
tiizel kisilige yoneltilmis bir irade beyaninin mevcut olmamasi sebebiyle, hukuken
gegerli bir bildirimin gergeklestigini sdylemek miimkiin degildir.

Kanaatimizce sirket sozlesmesinde, sermaye payinin devrinde genel kurul ona-
yinin aranmayacagina iliskin acik bir hitkmiin bulunmasi halinde, nama yazili senede
bagli sermaye paymnin devri yazili devir sézlesmesi ve imzalarin noter tarafindan onay-
lanmasi ile gercekleseceginden, devrin sirkete ayrica bildirilmesi de zorunlu degildir.
Ancak bu durumda, sirket pay sahipliginin ispat1 bakiminda senedin ibrazini talep
etmek zorundadir.

4) Sirket Sézlesmesinde Aksi Ongériilmemisse Genel Kurul Onayi

Sirket sozlesmesinde aksi éngoriilmemis ise, nama yazili senede baglanmig esas
sermaye payinin devri icin, genel kurulun onayi sarttir (TTK m. 595 / 2; OR Art. 786
/ 1)%. Bu durumda nama yazili senede baglanmis sermaye payinin devri bakimindan
yazili devir sézlegsmesi ve imzalarin noter tarafindan onaylanmasi yeterli degildir. Sir-

56 Caga, s. 596; Yildiz, s. 163. Bildirimin yazili olmasinin veya sozlii olarak yapilan beyanin sirket yone-

ticileri tarafindan zapta gecirilmesinin yerinde ve tedbirli bir hareket olacagi ydniinde bkz Doganay, s.
91.

T Caga, s. 596.

58 Caga, s. 591.

%" Hiikiim emredici nitelikte degildir. Dolayistyla sirket sozlesmesinde devrin genel kurul onayina tabi

olmayacagina iligkin bir hitkme yer verilmemis ise, genel kurulun onay: sarttir. Boylelikle “kanuni
baglam” ¢ngoriilmiis olmaktadir. Pulash, (Serh), s. 2037; Yildiz, s. 164.



378 —— MUHF - HAD, C.22, S.1

ket genel kurulunun devre onay vermesi de gerekmektedir. Bu boliimde, genel kurul
toplantist igin gerekli nisap, genel kurulun devre onay vermesi, devri reddetmesi veya

devri zimni olarak kabul etmesi halleri incelenecektir.

A) Karar Nisab1

Pay devrinin onaylanmast igin gerekli toplanti ve karar nisabina yonelik a¢ik
bir diizenleme TTK’da yer almamaktadir®. Esas sermaye payimnin devri, “6nemli ka-
rarlar” arasinda yer almamaktadir (TTK m. 621)°'.

Bu durumda, devrin onaylanmast icin gerekli olan nisap olagan karar nisabidir
(TTK m. 620)%2. Dolayisiyla toplanti nisabt aranmaksizin, toplantida temsil edilen
oylarmn salt cogunlugunun olumlu oyu ile devir onaylanabilir. Boylelikle devrin onay-
lanmast kolaylastirilmas, ¢ok kiigiik bir cogunlugun mevcudiyeti ile karar alinabilmesi
saglanmistir®®. Kaynak IsvBK’nda ise, payin devrine iliskin kararlar, temsil edilen oy-
larin ticte ikisinin ve oy hakki bulunan esas sermayenin salt cogunlugu ile alinmak-
tadir (IsvBK m. 808/1 b.4). Dolayistyla agirlastirilmis bir nisap ¢ngoriilmektedir®.

0 ¢TK m. 520 / 2'de “devir hususunun pay defterine kaydedilmesi icin ortaklardan en az dortte tigiiniin

devre muvafakat etmesi ve bunlarin esas sermayenin en az dortte tigiine sahip olmast sarttir.” denile-
rek onay icin gerekli karar nisab1 agik¢a diizenlenmisti.

o1 TTK m. 621 “Onemli Kararlar” : (1) Asagidaki genel kurul kararlari, temsil edilen oylarin en az tigte

ikisinin ve oy hakk: bulunan esas sermayenin tamaminin salt cogunlugunun bir arada bulunmasi
halinde alinabilir:
a) Sirket isletme konusunun degistirilmesi.
b) Oyda imtiyazl esas sermaye paylarinin 6ngériilmesi.
c) Esas sermaye paylarinin devrinin sinirlandirilmast, yasaklanmast ya da kolaylagtirilmast.
d) Esas sermayenin artirilmast.
e) Rii¢han hakkinin sinirlandirilmasi ya da kaldirilmast.
f)  Sirket merkezinin degistirilmesi.
¢) Miidiirlerin ve ortaklarin, baglilik yiikiimiine veya rekabet yasagina aykiri faaliyette bulunma-
larmna genel kurul tarafindan onay verilmesi.
h) Bir ortagin hakli sebepler dolayisiyla sirketten ¢ikarilmast i¢in mahkemeye bagvurulmast ve
bir ortagin sirket sozlesmesinde ngoriilen sebepten dolay sirketten ¢ikarilmast.
1) Sirketin feshi.
(2) Kanunda belli kararlarin alinabilmesi igin agirlastirilmis nisap araniyorsa, bu nisabt daha da agir-
lagtiracak sirket sozlesmesi hiikiimleri, ancak sirket sdzlesmesinde dngoriilecek cogunlukla kabul edi-

lebilir.
o2 Yildiz, s. 165.

o3 Demirkapr, s. 325.

% Hem kaynak IsvBK’ndaki diizenleme hem de ortaklik kisi cevresinin degisimine yol agan paymn dev-

rinin nemi dolayisiyla Tiirk Hukukunda kabul edilen olagan karar nisabinin benimsenmis olmast
elestirilmektedir. bkz. Demirkapr, s. 326 vd.
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Diger taraftan limited sirketin iki ortaginin bulunmasi halinde onama karari-
nin oybirligi ile alinmasi gerektii ifade edilmektedir®. ki ortakli ve esas sermayenin
yar1 yariya paylasildigi bir limited sirkette, ortaklardan birinin sermayesinin tamamini
devretmek istemesi halinde, devreden kural olarak devrin onaylandigi genel kurul
toplantisina kadar ortak sifatini koruyacagindan, devreden ortagin da genel kurul
toplantisina katilmast miimkiindiir®®. Ancak sermayenin yarisini temsil eden devre-
den ortagin genel kurul toplantisina katilamamasi halinde, sermayenin diger yarisini
temsil eden ortagin bulundugu genel kurul toplantisinda devre onay vermesi halinde
kanaatimizce devrin gerceklestigini kabul etmek gerekmektedir. Devralan ortagin da,
ortak olmasi halinde, genel kurul toplantisina devralan ortak da katilabilir®’. An-
cak ortakligin kendi paymni devralmasi halinde, devreden ortak oy kullanamayacaktir

(TTK m. 619)%8.

Genel kurulun devre onay vermesi, ortaklik payinin devri bakimindan yeterli-
dir. Bunun diginda devrin, pay defterine kaydedilmesi gerekli degildir®.

B) Genel Kurulun Red veya Onay Karar1

Genel kurul nama yazili senede baglanmis sermaye payimin devrine onay vere-
bilecegi gibi ret de edebilir. Sirket sézlesmesinde bagka tiirlii diizenlenmemisse, genel
kurul herhangi bir sebep gostermeksizin onay1 reddedebilir (TTK m. 595/ 3; OR Arct.
786/1). Toplantida ¢ekimser oy verenlerin, red oyu verdikleri kabul edilmelidir®™.

Ret karari, bir ortaklar kurulu karart oldugundan, kararin iptali talep edilebilir.
Ancak, sirket sozlesmesinde bagka tiirlii bir diizenleme olmadig1 durumlarda, genel
kurulun hicbir sebep gdstermeksizin devri reddedebilecegi diizenlendiginden, bu hal-
de acilacak iptal davasinda ret kararin iptali sebepleri kisitl olacaktir.

% Yildiz, 5. 165.

66 Pulagh, (Serh), s. 2039; Doganay, s. 92.
7 Pulagh, (Serh), s. 2039.

8 Demirkapt, s. 325.

69 Tekianlp, (Yeni Hukuk) s. 485; Tekinalp, (Esaslar) s. 370, N. 21-12. Yargitay kararlarina bakildiginda,
eTK m. 520 / "de yer alan, pay devrinin ortakliga kagt “ancak pay defterine kayitla hiikiim ifade ede-
cegi” ifadesinden yola ¢ikarak, pay defterine kaydin kurucu etkiye sahip oldugu sonucuna varilmak-
tadir. Pay defterine kaydin gergeklesip gergeklesmediginin ¢zellikle incelenmesi gerektigi yoniinde
bkz. Yarg. 11. HD, 12.06.2015, E. 2014/19205, K. 2014/8209; genel kurul karar1 ve pay defterine kayit
sartlarinin 6zellikle aranmasi gerektigi yoniinde bkz. Yarg. 11. HD, 24.11.2014, E. 2014/11658, K.
2014/18164; pay defterine kaydin yeterli oldugu, defter tasdikinin sart olmadig1 yoniinde bkz. Yarg.
11. HD, 21.06.2011, E. 2009/8549, K. 2011/7510 sayili kararlart (www.kazanci.com.tr. Erigim Tarihi:
18.02.2016). Ancak eTK uygulamasinda dahi pay defterine kaydin aciklayict nitelikte oldugu savu-
nulmaktaydi. bkz. Poroy [ Tekinalp / Camoglu, s. 916 N. 1663a; s. 917 N. 1664a.

0 Demirkap, s. 337.
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Iptal davasinda mahkemenin iptal karari vermesi halinde, genel kurul karar:
tiim sonugclari ile ortadan kalkmis olacagindan, genel kurulun iptal tarihinden itiba-
ren ¢ ay icinde tekrar toplanmasi gerekecektir. Mahkemenin vermis oldugu iptal ka-
rar1, sadece genel kurul kararini ortadan kaldiracagindan, sirketin devre onay vermis
oldugu kabul edilmemelidir?*.

Genel kurul onay vermeyi reddetmisse, devreden ortagin sirketten hakli se-
beple ¢cikma hakki sakli tutulmaktadir™. Yine bunun gibi sirket sézlegsmesinde devrin
yasaklandigi hallerde de, devreden ortagin sirketten hakli sebeple ¢ikma hakki bulun-
maktadir (TTK m. 595/ 5; OR Art. 786/3).

Yine bunun gibi, sirket sézlesmesinde ek ¢deme veya yan edim yiikiimliiliikleri
ongoriildigi takdirde?, devralanin édeme giicii stipheli goriildiigii i¢in ondan istenen
teminat verilmemisse, genel kurul sirket sozlesmesinde hiikiim bulunmasa bile, onay1

reddedebilir (TTK m. 595 / 6; OR Art. 786/ 2-5)™.

C) Zimni1 Kabul Karinesi

Tiirk Ticaret Kanunumuzun getirdigi énemli yeniliklerden olan, zimni kabul
karinesine gore, sirketin devrin bildirilmesinden itibaren ti¢ ay icinde ret karar ver-
medigi siirece, devri onaylamis sayilacagr kabul edilmektedir (TTK m. 595 / 7; OR
Art 787/2).

Dolayisiyla sirket genel kurulunun ti¢ ay icinde toplanip, payin devrine iliskin
acik bir kabul veya ret karari vermesi gerekir. Toplantinin {i¢ ay i¢inde yapilamamasi
halinde, sirketin devre zimnen onay verdigi kabul edilmelidir.

i Ayni yonde Demirkap, s. 337.

7 Ancak genel kurulun devre onay vermemesi, tek bagina ortagin sirketten ¢ikmast igin “hakli sebep”

olugturmamalidir. Red karari bagka sebeplerle birlikte (6rnegin red kararinin keyfi kullanilmast, uzun
siiredir varolan ve ortaklar arasindaki giiven iliskisini zedeleyen olaylar gibi ) degerlendirildiginde,
“hakli sebep” olusturuyorsa, ortaga ¢tkma hakki taninmalidir. Tekinalp, (Yeni Hukuk) s. 482; Tekinalp,
(Esaslar) s. 372 N. 21-13.

B Bu kural sirket ana sozlesmesinde ek 6deme veya yan edim yiikiimliliigiiniin 6ngoriildigi hallerde

gegerlidir. Payin devrine yonelik zorunlu olmayan yasal sinirlamalar kapsam digindadir. Gnos / Vischer

/CaIEff‘ s. 29.

" Hikmin dayanagini esasen OR Art. 786/2 olusturmaktadir. Bu paragrafta, ilk paragrafta yer alan

“devir sozlesmesinin genel kurul onayina tabi olmast kuralindan” hangi hallerde sapilabilecegini dii-
zenlemektedir. Buna gore, 1.) sirket ana sozlesmesinde, sirketin devir onayindan feragat ettigine; 2.)
Devir onayina reddin hukuki gerekgelerine; 3.) Sirketin saticinin sermaye payini gercek degeri tize-
rinden almay1 teklif etmesi halinde, onay vermekten kaginabilecegine;. 4.) Tiim devirlerin yasakla-
nabilecegine; 5.) Sirket stzlesmesinde ek 6deme veya yan edim yiiktimliiliikleri 5ngoriildigi takdirde,
devralanin 6deme giicii siipheli goriildigi i¢in ondan istenen teminat verilmemigse, onayi reddedebi-
lecegine yer verilebilir. Goriildiigi tizere, mehazda ana sézlesmede yer alabilecek degisik alternatiflere
yer verilmektedir. Kanun koyucu bu alternatiflerden sadece birine TTK m. 595/6’da yer vermektedir.
Yine OR Art 786/2-5'de “sirket sozlesmesinde hitkiim bulunmasa bile” ibaresi yer almamaktadir.
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Ucaylik siire, devrin sirkete “bildirilmesinden” itibaren baglayacaktir. Paymn mi-
ras, esler arasindaki mal rejimi ve icra yoluyla gecisi hallerinde, sirketin iktisabt “6g-
rendigi” tarihten itibaren {i¢ ay icinde esas sermaye payinin gectigi kisiyi onaylamay1
reddedebilecegi ongoriilmektedir (TTK m. 596 / 2). Bu bakimdan her iki hiikmiin
uyumlu hale getirilmesi gerektigi onerilmektedir”. Kanaatimizce, her iki hiikiim ko-
rumak istenen ama¢ bakimindan farklidir. Payin iradi devrinde, her ne kadar kanun
maddesinde acik¢a ifade edilmese bile, paymn devrinin sirkete bildirilmesi zorunlu ka-
bul edilmelidir. Sirket kural olarak bu bildirim ile devre vakif olacaktir. Bunda hem
devralanin hem de devredenin menfaati bulunmaktadir. Diger taraftan 6zellikle mi-
ras gibi iradi devir disindaki hallerde, miras birakan (devreden) hayatta olmadig: gibi,
miras paymi iktisap edenin de mirastan haberdar olmayabilir. Bu gibi hallerde bildi-
rimin yapilmasinin son derece gii¢ olmasi nedeniyle, siirenin baslangici bakimmdan
sirketin durumu herhangi bir sekilde 6grenmis olmasi dikkate alinmaktadir. Kaynak
[svBK’daki diizenlemede bildirimi esas almaktadir. Bu baglamda kanaatimizce her
iki hitkmiin birbiri ile uyumlu hale getirilmesi aranmamalidir.

Diger taraftan kaynak IsvBK’da devir islemini onaylamak icin gerekli aragtir-
malar sebebiyle, siire alt1 ay olarak belirlenmistir (IsvBK m. 787/2). Bizim de katildi-
gimiz goriige gore, genel kurulun kararma dayanak olusturacak aragtirmanin saglikli
olmasi bakimindan tig aylik siire yetersizdir?.

5) Ticaret Siciline Tescil

Esas sermaye paylarinin gecislerinin tescil edilmesi icin, sirket mudiirleri? ta-
rafindan ticaret siciline bagvurulur (TTK m. 598 /1; OR Art. 7917°). Esas sermaye
paylarinin gecisinden kast edilen, iradi devir (TTK m. 595) ve diger intikal (TTK m.

5 Demirkap, s. 338.
 Gnos | Vischer [ Caleff , s. 29.

7 Demirkap, s. 338.

™ Alman Hukukunda sirket miidiirlerinin, ticaret siciline tescil igin bildirimi yapmakla borglu olduklart

vurgulanmaktadir. Meister / Heidenhain / Rosengarten, s. 33 Rn. 14.

" Mehaz Art. 791/1’de ortaklarin adlarinin, ikametgahlarinim, vatandagt oldugu memleketlerin, sermaye

payinin sayist ve itibari degerinin ticaret siciline tescil edilmesinin mecburi oldugu diizenlenmektedir.
Art. 791/2’ye gore sirket tescilin yapilmast igin ihtar génderebilir. Hitkmiin eski halinde, sirketin her
sene ortaklarin listesini ve ¢zellikle tiim devirleri ticaret siciline bildirme zorunlulugu getirmekteydi.
Yeni diizenlemede bu tiir bir liste verilme zorunlulugu kaldirilmistir. Ancak ortak degisikligini tescil
zorunlulugu devam etmektedir. Bu diizenleme tigiincii kisiler hem de ortaklik bakimindan fayda sagla-
maktadir. Ortaklarin tigiincii kisiler nezdinde sadakat borcunu, rekabet etme yasagini, ek 6deme ve yan
edim yiikiimliiliiklerini iceren borglart bulunmaktadir. Diger taraftan, bu borglarin siijesi olan ortagin
saptanmasinda ortakligin kendisinin de menfaati bulunmaktadir. .Ortaklikla sézlesme yapmak isteyen
sahuslar veya kredi verenlerde ticaret sicilinde yer alan bilgilerden faydalanabilir. bkz. Gnos / Vischer /

Caleff, s. 34 ve 35.
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596) halleridir. Sirket midiirleri diginda, sirketin yetkilendigi bir kisinin de bu gore-
vi yerine getirmesi miimkiindiir®. Dolayisiyla kanun devrin ticaret siciline tescilini,
devredenin ve ticiincii kiginin korunmasi yoniinden gerekli gérmiistiir®!. Ticaret sicil
midiirii, devir sartlarinin gerceklesip gerceklesmedigini re’sen aragtirmalidir®?.

Sirket miidiirlerinin otuz giin i¢inde®® bu gérev yerine getirmemeleri halinde,
sermaye payimni devreden ortak bu paylarla ilgili adinin silinmesi icin ticaret siciline
bagvurabilir. Ancak bu halde, devreden ortagim bildirimini yeterli gormemektedir.
Madde diizenlemesine gore, sicil miidiirii sermaye paymi devralan ortagin adinin bil-
dirilmesi icin sirkete uygun bir siire verir (TTK m. 598 / 2). Bu siire icinde, sitketin
devralan ortagin adini bildirmemesi halinde, sicil miidiiriiniin nasil davranmas: ge-
rektigine yonelik bir diizenleme ise bulunmamaktadir. Diger taraftan, bagvuru hakki
sadece devredene ait olup, devralana bu konuda talepte bulunma hakk: taninmamak-
tadir®. Devralanin da, sicildeki kaydin adina tekrar diizenlenmesinde en az devreden
ortak kadar menfaatinin bulundugu diisiiniildiigiinde, devralan ortaga bagvuru hakk:
taninmamasinin énemli bir eksiklik oldugu goriisiindeyiz®. Kanaatimizce bu baglam-
da, sermaye payini devralan kisi, sermaye payini devraldiginin tespitini ve ortakligimin
pay defterine hitkmen kaydina karar verilmesini mahkemeden talep edebilmelidir®®.

Diger taraftan otuz giinliik siire icinde miidiirlerin bagvuru yapmamasi ve bu
siirenin sonunda da, devreden ortagin adinin sicilden silinmesi icin bagvuru yapma-
mast halinde, sorunun nasil ¢éziimlenmesi gerektigi tartigilabilir.

Bu konuda sicil kaydina giivenen iyiniyetli kisinin, iyiniyeti korunmaktadir
(TTK 598 /3). Dolayistyla bu durumda sicildeki kayda giivenerek sermaye pay1 ik-
tisap eden iyiniyetli kiginin, kazanimmin korunacagi ¢ngoriilmektedir. Gerekgede
hiikmiin terkin ve tescil yapilincaya kadar, sicil kaydina giivenen iiciincii kisiyi ko-

80 Limited sirket miidiirlerinin devredilemez yetkileri arasinda, payin devri veya intikali halinde ticaret

siciline bagvuru yapma yetkisi devredilemez bir yetki olarak sayilmamaktadir. Bu nedenle sirketin
miidiirler diginda bir baska kisiyi yetkilendirmesi miimkiindiir. bkz. Demirkapr, s. 404.

81 bkz Gerekee, m. 598, 5.221.
82 Tekinalp, (Yeni Hukuk) s. 483.

8 Alman Hukukunda, sirket midiirleri devralan veya devreden tarafindan bildirimin yapilmasindan
itibaren hicbir gecikme olmaksizin tescil i¢in bagvuruda bulunmalidir. Meister / Heidenhain [ Rosengar-
ten, s. 33 Rn. 14.

8 isvBK’da ise yeni pay sahibinin adint, adresini, hangi memleketin vatandast oldugunu, pay defterinde
yer alan pay sayisini ve paylarin itibari degerini ticaret siciline tescil ettirmek zorundadir (OR Art.
790). Siffert [ Pascal Fischer | Petrin, Art. 785 Rn. 8.

8 Avyni goriis icin bkz. Demirkap, s. 405.

86

Limited sirkette pay devrine iliskin sartlarin olusup olusmadigina yonelik uyusmazliklarda ticaret
mahkemelerinin gorevli oldugu yoniinde bkz. YargHGK, 15.05.2015, E. 2014/11-1491, K. 2015/13-
53 (www.kazanct.com.tr. Erigsim Tarihi: 18.02.2016).
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rumak amaciyla diizenlendigi ifade edilmektedir®’. Ancak sermaye payinin devri, yu-
karida da izah edildigi iizere kural olarak sirket genel kurul kararinin onay vermesi
ile gergeklegsmektedir. Tiirk hukukunda ticaret siciline tescil, kural olarak aciklayict
niteliktedir®®. Nitekim, hiikiimde tescilin kurucu oldugu yoéniinde bir ifade yer al-
mamaktadir®®. Dolayisiyla hiikiimde kurucu nitelikte olmayan tescile, iyiniyetin ko-
runmast bakimindan bir fonksiyon yiiklenmektedir. Bu ise, doktrinde de gogunlugun
kanaatine gore miimkiin degildir®.

IV) SONUC

Limited sirketlerin, anonim sirketlere gore daha az sermaye ile ve prosediir
olarak daha kolay kurulabilmeleri ticari hayatta en sik rastlanilan sirket tiirii olmalar
sonucunu dogurmaktadir. Bunun dogal sonucu olarak uygulamada sermaye paymin
devri ve devrin yol actigi hukuki sorunlara siklikla rastlanmaktadir.

6102 sayili TTK gahis 6zelliklerinin daha agir bastigi bu sirket tiiriiniin, serma-
ye sirketi niteligini giiclendirmektedir. Bu husus 6zellikle, nama yazili pay senedine
yonelik diizenlemelerde kendini gdstermektedir.

Nama yazili senede baglanmis esas sermaye payinin devri, sirket ana sézlesmesi
ile genel kurul onaymnin kaldirildigi durumda kolaylagmaktadir. Yazili devir sdzlesme-
si ve imzalarin noter tarafindan tasdiki ile devir gerceklesmektedir. Imzalarin noter
tarafindan tasdikinin gecerlilik sart1 olup olmadig1 doktrinde tartigilmaktadir. Gerek-
cede belirtildigi izere, noter onaymin sadece ispat kolaylig1 saglamak bakimindan ge-
tirildigi ve IsvBK’da 2001 yilinda gergeklestirilen revizyonla noter onaymin kaldiril-
masindan yola ¢ikarak, noter onayina yonelik sartin ispat sart1 oldugu savunulabilir.

Nitekim noter onayinin gecerlilik sart1 olarak kabul edilmesi halinde dahi,
kanun tarafindan 6ngoriilen sekle uyulmadan akdedilen sézlesmeden dogan borglar
ifa edildikten sonra, gegersizlik iddiasinda bulunulmasi veya devreden tarafin sekle
uyulmamasini sagladiktan sonra gecersizligi ileri siirmesi hakkimn kotiiye kullanilmast
sonucunu doguracaktir. Dolayisiyla kanaatimizce, ana sozlesme ile genel kurul onayi-
nin kaldirildig1 ihtimalde, sadece yazili devir sozlesmesi ile nama yazili sermaye payint

87 bz Gerekge, m. 598, s.221.

88 Alman Hukukunda ticaret siciline tescil kurucu etkiye sahiptir (GmbHG Art. 16 Abs. 1). Dolayisiyla
yeni pay sahibi haklarini ancak ortaklar listesinin ticaret siciline tescil edilmesi halinde kullanabilir.
bkz. Meister | Heidenhain [ Rosengarten, s. 33 Rn. 14; Devir sozlesmesini onaylayan noter, revize edilmisg
pay sahipleri listesinin sunulmasi yoluyla, pay devrini, gecikmeksizin ticaret siciline tescil ettirmekle
yiikiimliidiir. Devir, tescilden sonra hukuken hiikiim doguracaktir. Miiller, s. 116 ve 117.

89

eTK uygulamasinda dahi ticaret siciline tescilin kurucu etkiye sahip olmadig1 yoniinde bkz. Yarg.
HGK, 30.01.2013, E. 2012/21-734, K. 2013/152 (www.kazanci.com.tr. Erigim Tarihi: 18.02.2016).

0 pks, Demirkap, s. 408; Yildiz, s. 463; Tekinalp, s. 484.
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devreden ortak, sonradan sekle aykirilik sebebiyle devir sozlesmesinin gecersizligini
ileri siirememelidir.

Bu ihtimalde nama yazili senede baglanmis sermaye payi, nama yazili kiymetli
evrakin devir usuliine uygun olarak sadece yazili devir beyani ve teslimle tedaviil
etmektedir. Bu durumda ortak sifati, nama yazili senetlere mahsus cift tarafli ibraz
kaydi nedeniyle ancak senedin ibraziyla gerceklesecektir. Yine bunun gibi, sirkette
ortak sifatinin tespiti bakimindan senedin ibrazini talep etmek zorundadir. Nama ya-
z1li senede baglanmis esas sermaye payimnin devri alacagin temliki hiikiimlerine tabi
oldugundan, temel iligkiden soyutlugu da sz konusu olmayacaktir.

Ana sozlegme ile genel kurul onaymin kaldirilmadigi durumda ise, nama yazili
senede baglanmig esas sermaye paymin devri icin yazili devir sézlesmesi ve imzalarin
noter tarafindan onayi yeterli degildir. Genel kurulun da devre onay vermesi gerekir.

Yine 6102 sayilh TTK’nun getirdigi 6nemli yeniliklerden olan, aksi ispatla-
namayan zimni kabul karinesine gore, devrin sirkete bildirilmesinden itibaren ti¢ ay
icinde ret karart vermedigi siirece, sirketin devri onaylamis sayilacagi kabul edilmek-
tedir.

Uc aylik siire, devrin sirkete “bildirilmesinden” itibaren baglayacaktir. Nite-
kim mehaz IsvBK’daki diizenlemede de bildirim esas almaktadr. Diger taraf-
tan kaynak IsvBK’da devir islemini onaylamak icin gerekli arastirmalar sebebiyle,
siire alt1 ay olarak belirlenmistir. Bizim de katuldigimiz goriise gore, genel kurulun
kararina dayanak olusturacak arastirmanin saglikli olmasi bakimindan ii¢ aylik siire
yetersizdir.

Paym devri bakimimdan ticaret siciline tescil kurucu nitelikte degildir. Boyle
olmakla birlikte kanun tescile, iyiniyetin korunmast bakimindan énemli bir rol yiik-
lemektedir. Esas sermaye paylarinin gecislerinin tescil edilmesi icin, sirket miidiirleri
tarafindan ticaret siciline bagvurulacaktir. Sirket miidiirlerinin otuz giin i¢inde bu
gorev yerine getirmemeleri halinde, sermaye payini devreden ortak bu paylarla ilgili
adinin silinmesi igin ticaret siciline bagvurabilir. Ancak bu halde, devreden ortagin
bildirimini yeterli gormemektedir. Madde diizenlemesine gore, sicil miidiirii sermaye
payini devralan ortagin adinin bildirilmesi igin sirkete uygun bir siire verir. Bu siire
icinde, sirketin devralan ortagin adini bildirmemesi halinde, sicil miidiiriiniin nasil
davranmasi gerektigine yonelik bir diizenleme ise bulunmamaktadir. Diger taraftan,
bagvuru hakki sadece devredene ait olup, devralana bu konuda talepte bulunma hakk:
taninmamaktadir. Devralanin da, sicildeki kaydin adina tekrar diizenlenmesinde en
az devreden ortak kadar menfaatinin bulundugu diisiiniildiigiinde, devralan ortaga
bagvuru hakki taninmamasinin énemli bir eksiklik oldugu gériisiindeyiz. Kanaatimiz-

ce bu durumda, sermaye payimni devralan kisi, sermaye payini devraldiginin tespitini
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ve ortakliginin pay defterine hitkmen kaydina karar verilmesini mahkemeden talep

edebilmelidir.

Diger taraftan otuz giinliik siire icinde miidiirlerin bagvuru yapmamasi ve bu
siirenin sonunda da, devreden ortagin adinin sicilden silinmesi icin bagvuru yapma-

mast halinde, sorunun nasil ¢dziimlenmesi gerektigi tartigilabilir.

Bu konuda sicil kaydina giivenen iyiniyetli kisinin, iyiniyeti korunmaktadir.
Dolayistyla bu durumda sicildeki kayda giivenerek sermaye pay iktisap eden iyiniyet-
li kisinin, kazaniminin korunacag: éngoriilmektedir. Gerekcede hiikmiin terkin ve
tescil yapilincaya kadar, sicil kaydina giivenen tigiincii kisiyi korumak amaciyla di-
zenlendigi ifade edilmektedir. Ancak sermaye payinin devri, yukarida da izah edildigi
tizere kural olarak sirket genel kurul kararinin onay vermesi ile gerceklesmektedir.
Tiirk hukukunda ticaret siciline tescil, kural olarak aciklayici niteliktedir. Nitekim,
hiikiimde tescilin kurucu oldugu yoniinde bir ifade yer almamaktadir. Dolayisiyla
hiikiimde kurucu nitelikte olmayan tescile, iyiniyetin korunmast bakimindan bir
fonksiyon yiiklenmektedir. Bu ise, doktrinde de ¢cogunlugun kanaatine gére miimkiin
degildir.
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Ltd. : Limited
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MoMIG  : Gesetz zur Modernisierung des GmbH-Rechts und zur Bekdmpfung
von Missbriuchen
N. : Numara
OR : Obligationenrecht
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Rn. : Randnummer
S. : Sayt
s. : sayfa
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