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970’li yillardan itibaren ilk denemeleri yapilan katilim bankaciligi 1980°1i yillara

gelindiginde geliserek ve yayginlasarak ekonomik arenada yer almaya baslamustir.
Bu hususun en 6nemli nedenlerinden biri, 1980°1i yillardan itibaren Tiirkiye’de ve
diinyada daha etkin hale gelen muhafazakar kitlenin ekonomik sahada da daha aktifrol
alma tesebbiisleri olmustur. Clinkii ekonomik sahada daha etkin hale gelen muhafazakar
kitle faaliyetlerini yiiriitiirken ihtiya¢ duydugu finansmani dini hassasiyetlerinden &tiirii
konvansiyonel bankalardan karsilama konusunda ¢gekince duymaktaydi. Bu durum da
bankacilik sistemi iginde katilim bankaciligina yonelik tabii bir ihtiyac olusturuyordu.
Bu vesileyle katilim bankaciligi Islam diinyasinda 1980°1i yillardan itibaren hizla
yaygimlasmis Tiirkiye’de de ilk olarak 1983 yilinda 6zel finans kurumlari olarak hayata
geemistir. Tlirkiye’de ilk etapta bankacilik sisteminin diginda konumlanacak sekilde
0zel finans kurumlar1 adiyla faaliyete gegirilen katilim bankalar1 2005 yilinda yapilan
mevzuat degisikligi ile bankacilik sistemine dahil edilmistir. Bu gelismeden sonra
yapisal sikintilarindan kurtulan katilim bankacilig1 hizla gelismis ve yaygimlagmistir.
Katilim bankaciliginin sektordeki payi iilkemizde hala istenilen seviyede olmasa da
faaliyetleri iilke ekonomisi agisindan 6nem atfetmektedir.
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TESAM Kitaplig1 biinyesinde, Tesam Baskani Dr. Ilyas BOZKURT tarafindan
kaleme alinan "Katilim Bankalar1 ve Tiirkiye Ekonomisine Etkileri" adli eserde,
katilim bankalarinin faaliyetleri neticesinde elde edilen ¢iktinin Tiirkiye’deki
sektorler lizerindeki etkisi genis ¢apli ve farkli perspektiflerden ele alinmis ve
katilim bankalarmin 2005-2020 yillar1 arasinda Tiirkiye ekonomisi {izerindeki
etkilerinin analiz edilmesi amag¢lanmustir. Bu eser Bozkurt un “Katilim Bankalari
ile Geleneksel Bankalarin Farkliliklari, Giiglii ve Zayif Yonleri ve Tiirkiye
Ekonomisine Katkilar1” isimli doktora tezinin kitaplastirilmis halidir. Calisma,
giris ve sonug boliimleri dahil 10 béliimden olugmaktadir.

Bozkurt kitabin “Giris” boliimiinde katilim bankaciligini olusturan etmenlerin
ve siireclerin kisaca iizerinde durmus ve ¢alismanin ¢ergevesini olusturacak
konulardan kisaca bahsetmistir. ilerleyen bdliimlerde bu basliklar detayli bir
bigimde incelenecektir.

Kitabin ikinci boliimiinde finansal sistem ve bu sistemi olusturan unsurlar
lizerinde durulmustur. Finansal sistem piyasada fon fazlasi veren aktorlerden
fon ag1g1 olan aktorlere dogru hizli, verimli ve isabetli bir bigimde fon transferi
imkan1 saglar ve bu husus onu ekonomi igin son derece kritik bir konuma
getirmektedir. Finansal sistemi olusturan unsurlar finansal kurumlar, finansal
araglar ve finansal piyasalar olmak tizere ii¢ baslik altinda incelenmistir. Finansal
araclarin alinip satildigi ve bu islemlerin denetlendigi kurumlar finansal kurumlar
kategorisindedir. Dolayisiyla katilim bankalar1 birer finansal kurum olmaktadir.

Finansal sistemin unsurlariin ardindan finansal sistemin fonksiyonlarindan
bahsedilmistir. Bu fonksiyonlardan birincisi reel sektorde faaliyet gdsteren
herhangi bir ekonomik birimin ihtiya¢ duymasi halinde vade ve maliyet
acisindan uygun nitelige haiz kredi saglanmasidir. Buna kredi fonksiyonu denir
ve finansal sistemin ekonomiye en 6nemli katkis1 bu fonksiyonu araciligiyla
olmaktadir. Finansal sistemin ikinci fonksiyonu ise piyasanin likidite ihtiyacin
kargilamasidir. Bu sayede piyasadaki firmalar ve kurumlar 6demelerini
zamaninda yapma imkani elde eder ve olasi bir borg krizinden korunmus
olurlar. Bu sayede firmalar ve kurumlar gelecege yonelik politika olugturma
imkanint da kazanmaktadir. Finansal sistemin son fonksiyonu ise tasarruf
fonksiyonudur. Ozellikle gelismis iilkeler ve buna yakin statiideki iilkelerde
ciddi bir servet birikimi meydana gelmektedir ki bu birikimin saklanmasi ve
kredi yoluyla tekrar ekonomiye dahil edilmesi hususunda finansal sistem ciddi
bir rol tistlenmektedir. Bozkurt, boliimiin son kisminda ise para, kredi ve faiz
iligkisi tizerinde durmakta, faizin kredinin fiyati olarak nitelendirilebilecegini
ve faiz oranlariin bu hususta 6nem arz ettigini sdylemektedir. Bozkurt’a gore
faizin bu fonksiyonu {istlenmesinin en 6nemli nedeni bat1 iktisat¢ilarinin paray1

374 ILSAM



M. Kadri DURMAZ | Katilim Bankalar1 ve Tiirkiye Ekonomisine Etkileri Il

(sermayeyi) iiretim faktorleri arasinda gormeleridir.

Bozkurt ¢aligmanin {igiincii boliimiinde bankacilik sistemi iizerinde durmaktadir.
Bu baglamda ilk etapta kisaca Osmanli’dan giiniimiize Tiirkiye’de bankaciligin
ve katilim bankaciliginin gelisim siirecine deginmekte ve ardindan bankacilik
sistemine giris yapmaktadir. Bankacilik sistemi anlatilirken 6nce banka gesitleri
islenmistir. Bu baglamda bir iilkede banka cesitleri arasinda likidite akisini
kontrol etmesi hasebiyle en 6nemli banka merkez bankasidir. Bozkurt merkez
bankalarimin ilk kurulduklar1 donemler farkli fonksiyonlar1 icra etmelerine
ragmen gliniimiizdeki temel hedeflerinin enflasyonu kontrol altinda tutmak
ve fiyat istikrar1 saglamak oldugunu belirtmektedir. Bankacilik sistemi iginde
merkez bankas1 disinda mevduat bankalari, yatirim bankalar1 ve katilim bankalart
bulunmaktadir. Bu boliimde dikkat ¢eken esas baslik bankacilik sisteminin
fonksiyonlari iizerine olan bagliktir. Bozkurt burada bankacilik sisteminin
dogrudan (direkt) ve dolayl iki tip fonksiyon ¢esidi oldugunu belirtmekte ve
bu fonksiyonlart mevduat bankalar1 ve katilim bankalar1 tizerinden ayr1 ayri
incelemektedir.

Bankacilik sisteminin dogrudan fonksiyonlari; finansal aracilik, kaydi para
yaratma, dig ticareti fonlama ve ihracata destek, uluslararasi mali piyasalarda
risk yonetimi ve kaynaklarm etkin kullanilmasini saplama fonksiyonlar1 olmak
lizere bes adet olarak siralanmakta, bu fonksiyonlarin icrasinda mevduat ve
katilim bankalarinin etkililikleri ve kullandig1 yontemler {izerinde analizler
yapilmaktadir. Bankacilik sisteminin dolayli fonksiyonlar ise gelir ve servet
dagilimini etkileme, para ve maliye politikalarinin yiiriitiilmesine yardime1 olma,
enflasyonu kontrol altinda tutmaya yardimei olma ve ekonomik biiyiimeyi ve
gelismeyi destekleyerek tam istihdamin saglanmasina yardimer olma fonksiyonlart
olarak ele alinmaktadir. Bu fonksiyonlarin icrasinda da dogrudan fonksiyonlarda
oldugu gibi mevduat bankalarinin ve katilim bankalarinin katkilar1 olmaktadir.

Bozkurt bu béliimde benzer fonksiyonlar disinda mevduat bankalarini ve katilim
bankalarini birbirinden ayiran birtakim fonksiyonlardan da s6z etmektedir. Soyle
ki katilim bankalar1 faiz yasagindan dolay1 birikimlerini elinde tutmay1 tercih
eden hatir1 say1lir bir kitlenin elindeki birikimleri ekonomiye kazandirir. Ikinci
olarak katilim bankalar1 faizsiz ¢alisma prensibinden dolay1 ellerindeki fonlari
devlet i¢ bor¢lanma senetleri gibi faiz getirisi olan alanlarda degerlendirmek
yerine reel sektore katki saglayacak yatirim araglarini kullanir. Bu husus reel
sektoriin geligimini ve istihdam artis1 saglamasi hasebiyle katilim bankalarinin
o6nemli bir fonksiyonu olarak 6n plana ¢ikmaktadir. Ayrica katilim bankaciliginin
sosyal ihtiyaclarin karsilanmasi ve sosyal yardimlagmay1 destekleyecek
faaliyetlerde bulunmasi da kendisini mevduat bankalarindan farklilastiran bir
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fonksiyon olarak dne ¢ikmaktadir. Mevduat bankalarini katilim bankalarindan
ayiran fonksiyonlari ise faizli islem konusunda problem yasanmadigindan dolay1
dogrudan finansman destegi, kambiyo hizmetleri ve tahvil ve bono hizmetlerine
yénelik fonksiyonlardir. Ugiincii boliimiin sonunda katilim, yatirim ve mevduat
bankalarinin mevcut sube ve ATM sayilari, personel sayilar1 ve aktif biiytikliikleri
tespit edilmis ve her birinin bankacilik sistemi i¢indeki paylar1 analiz edilmistir.

Dérdiincii boliimde katilim bankaciligi ve ticaret bankaciliginin fonksiyonlar
karsilagtiriimaktadir. Iki tip bankaciligin ¢ogu agidan benzer 6zelliklere sahip
oldugu gozlemlense de faizsiz bankalari ticari bankalardan ayiran {i¢ temel fark
oldugu tespit edilmektedir. Birinci farklilik fon toplama yontemine iligkindir.
Ticari bankalarin piyasadan fon toplarken belli bir faiz orani1 belirleyerek ve
miisterisiyle bor¢lu alacakli iligkisi kurarak faaliyet gostermesine karsin katilim
bankalar1 musterisiyle ortaklik iligkisi kurar ve verecegi kar paymi bastan
garanti etme gibi bir zorunlulugu yoktur. Bu husus da katilim bankalarina
faaliyetleri esnasinda daha rahat hareket etme imkam tanir. Ikinci farklilik ise
fon kullandirma ydntemlerinde yasanmaktadir. Mevduat bankalari ellerinde
biriken fonu degerlendirirken ya devlet i¢ bor¢lanma senetleri gibi menkul
kiymetler satin alarak hazineye bor¢ verme yolunu tercih eder ya da nakit
esaslt faize dayali kredi dagitir. Bu husus mevduat bankalarinin faaliyetleri
esnasinda reel ekonomiye ¢ok bir katki saglayamamalarina ve rant ekonomisini
destekleyici bir vasif kazanmalarina neden olmaktadir. Katilim bankalari ise
topladiklar1 fonlar1 degerlendirirken faizli uygulamalardan kagindig1 icin
ellerindeki fonlar1 ya murabaha usuliiyle kullandirmakta ya da belli ortaklik
modelleriyle ticari faaliyet yiirtiterek kullandirmaktadir. Yani ellerindeki tim
fon reel ekonomiye dahil olarak degerlendirilmektedir. Ugiincii temel farklilik
ise mevduat bankalarinin faizli islem yapabildikleri i¢in sirketlere gilinliik likit
ihtiyaglarini karsilayacak ve ani 6demelerini dondiirmelerini kolaylastiracak
sekilde kredili, bor¢lu cari hesaplar agabilmeleridir. Katilim bankalar1 faizli
islem yapamadiklar i¢in bu fonksiyona sahip degildir.

Boliimde 6n plana ¢ikan bir baska bahis ise katilim bankaciliginin esas ayirt
edici konusu olan faiz hakkindadir. Soyle ki giintimiiz hakim iktisadi sistemlerin
temel dayanak noktasi faizdir. Fakat diinya niifusunun biiyiik bir kismini ihtiva
eden Islam diinyas1 igin faiz temelli olan bu sistemler sikint: teskil etmektedir. Bu
nedenle Islam’in temel prensiplerine uygun bir finansal sistemin olusturulmasi
gerekmektedir. Bu baglamda Bozkurt paranin islam’daki rolii iizerinde durmus ve
faizin neden yasaklandigini analiz etmistir. Bozkurt, Islam’da paranin degerinin
gercek degil kaydi bir deger tasidigini ve islam’da paranin sadece bir miibadele
arac1 oldugunu belirtmektedir. Dolayisiyla islam’da para bir mal degildir ve
alinip satilamaz. Faizli islemlerin dayanak noktasi ise budur. Bozkurt, Islam’da
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faizin yasaklanmasinin nedenlerini {i¢ baslik altinda incelemistir. Birincisi
faizli islemlerde mal karsilig1 olmayan paranin kendi kendine nemalanmast
s0z konusudur. Bu husus ise toplumu bireysel ve toplumsal anlamda ciddi
sikintilara sokmaktadir. SOyle ki parasi olan zengin kesim kolay yoldan para
kazanmanin verdigi rahatlikla calisan ve emek veren insanin krymetini bilmez
ve ona insanca muamele etmez. Bu durum da toplumda zengin ve fakir sinif
arasinda diismanliga sebebiyet vermektedir. Ayrica zengin gittik¢e zenginlesirken
fakir gittikge fakirlesir ve gelir dagiliminda ciddi dengesizlikler ortaya ¢ikar.
Toplumda sug¢ orani artar ve tarihte 6rnegi ¢okca goriilen sancili siireclere
zemin hazirlanmis olur. Son olarak paranin kendi kendine nemalanmasi elinde
paray1 tutan kesimin garanti bir surette kazang saglamasini temin ettiginden
zengin smif parasiyla riske girip yatirim yapmaktan ve ticaretten kaginir. Bu
tarz yatirimlar ve ticari faaliyetler ise toplum i¢in iiretim ve istihdam anlamina
geldiginden faizin iiretimi, ticareti ve istihdami 6ldiirdiiglinii soylemek yanlis
olmaz. Bozkurt faizin haram kilinmasinin temel nedenlerine su sekilde devam
etmektedir: Faiz verenin faiz oranlarini kendisinin belirlemesi ve sorunlu
tahsilatlarini sinir tanimayacak yontemlerle kendisinin yapmasidir. Fakat
gliniimiiz modern hukuk sistemlerinin ve yerlesik kurumlarin saglikli bir
sekilde kuruldugu toplumlarda yukarida sayilan bu ii¢ sebepten paranin kendi
kendine nemalanmasi hari¢ diger ikisi ortadan kalkmistir. Bu noktada katilim
bankalar1 devreye girmekte ve murabaha (pesin al-vadeli sat metodu) yoluyla
bu sorunu ¢ozmektedir.

Boliimiin devaminda ticari bankalarin ve katilim bankalarimin fon toplama ve fon
kullandirma yontemleri incelenmistir. Fon toplama yontemlerinde benzerlikler
bulunmasina karsin faizli kalemlerde farklt metotlar izlenmektedir. Mesela
mevduat bankalarinin vadeli mevduat hesaplarina karsin katilim bankalari
katilim hesaplar (kar-zarar ortaklig1) agarak fon toplamaktadir. Yahut mevduat
bankalarinm varliga dayali menkul kiymetler tizerinden topladig1 fonlara karsin
katilim bankalar1 sukuk aracilifiyla benzer sekilde fon toplayabilmektedir. Fakat
mevduat bankalarinin fon toplamak i¢in bagvurdugu diger bankalardan kredi
alma, tahvil ihrac1 ve repo gibi yontemleri, katilim bankalar1 faizli oldugu igin
uygulanmamaktadir ve bunlara alternatif faizsiz bir metot da gelistirilmemistir.
Fon kullandirma yontemleri incelendiginde ise mevduat bankalarinin faizli
kredi ve leasing yontemlerine karsilik katilim bankalart murabaha ve icare
yontemleri uygulamaktadir. Mevduat bankalarinin katilim bankalarindan farkli
olarak uyguladig1 forfaiting islemine karsilik katilim bankaciliginin uyguladig
alternatif bir metot bulunmamaktadir. Buna karsilik katilim bankalarinin
direkt yatirim ve karz-1 hasen (faizsiz borg) islemlerini de mevduat bankalari
uygulamamaktadir.
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Bozkurt, besinci boliimde Tiirk bankacilik sisteminin pasif yapisini analiz
etmektedir. Bu baglamda 2005-2020 yillar1 arasinda mevduat, katilim ve
yatirim bankalarinin 6z kaynaklarina, yabanci kaynaklardan toplanan fonlara
ve toplam kaynaklara (pasifier) dair veriler tablo ve grafik seklinde paylasilmig
ve analiz edilmistir. Bozkurt, Tiirk Bankacilik Sistemi’nde 2005-2020 yillar
arasinda 6zkaynak artisinda ¢ok ciddi bir gelisme oldugunu fakat bankalarin
halen yabanc1 fonlara bagimli halde bulunduklarin1 ve bu durumun Tiirkiye
ekonomisine kirilgan bir nitelik yiikledigini vurgulamaktadir. Béliimiin sonunda
katilim bankaciliginin 2005-2020 yillar1 i¢inde pasiflerine gore bankacilik
sektorii icindeki payi grafikte gosterilmektedir. Buna gore 2005 yilinda sektérden
%?2,4 pay alan katilim bankacilig1 2020 yilina gelindiginde %7,2 pay alacak
konuma gelmistir.

Altinc1 boliimde katilim bankalarinin Tiirkiye ekonomisine olan etkisi
sektorlere verilen krediler iizerinden analiz edilmektedir. Bu baglamda Tiirkiye
ekonomisindeki sektorler ve onlarin alt dallarindaki sektorlere yonelik mevduat,
yatirim ve katilim bankalarinin 2005-2020 yillar1 arasinda vermis olduklari
krediler detayl bir bicimde analiz edilmis ve katilim bankalarinin hangi sektorde
ne derece etkinlik gosterdiginin tespit edilmesi hedeflenmistir. Bu boliimde
detayli bir bicimde islenen verilere iligkin yapilan analizlerden ise dokuzuncu
boliimde bahsedilecektir.

Yedinci boliim bankalarin sektorel kredi yogunlastirmasi ve bunun banka
performansina etkisiyle alakali bir literatiir taramasini icermektedir. Bozkurt
literatiir taramasi yaparken karsilastigi calismalarin temelinde banka performansi
icin kredi portfoyiiniin ¢esitlendirilmesi mi yoksa belli alanlara yogunlastirilmasi
mi1 daha etkili olur sorusunun yattigini ifade etmektedir. Yapilan literatiir
taramasi sonucunda ulasilan arastirmalar nadiren kredi g¢esitlendirmesinin
karlilig1 artirdigin1 gosterse de arastirmalarin biiyiik cogunlugu sektorel kredi
yogunlagmasinin banka karliligini artirdigini géstermektedir. Boliimiin sonunda
bir tablo halinde arastirmalar ve bulgularla ilgili bilgi verilmistir.

Sekizinci bolimde bir dnceki boliimde yapilan literatiir calismasina benzer
sekilde bankalarin kredi yogunlasmasinin 6zkaynak karliligina etkisini tespit
edebilmek i¢in bir model olusturulmustur. Modelde Tiirkiye’de 2005-2020 yillart
arasinda mevduat ve katilim bankalarinin kredileri bir zaman serisi analizi olan
ARDL yontemi ile analiz edilerek bankalarin sektorel kredi yogunlagmalarinin
0zkaynak karliligina olan uzun dénemli etkisi aragtirilmistir. Daha 6nce ARDL
yontemi ile bu tiir bir calismanin yapilmamis olmasi ve arastirma sirasinda
bagimsiz degisken olarak degerlendirmeye alinan GSY1H, reel kur endeksi,
igsizlik orani gibi degiskenlerin 6zkaynak karliligina etkilerinin incelenmesi
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gibi yonleriyle arastirma O6zkaynak karliligina iliskin diger arastirmalardan
ayrilmaktadir. Aragtirma sonucunda yedinci boliimde bahsedilen arastirmalara
benzer sekilde hem mevduat bankalarinda hem de katilim bankalarinda sektorel
kredi yogunlagmasinin 6zkaynak karliligina etkisi pozitif yonde olmustur.

Dokuzuncu boéliimde, bes ve altinct boliimlerde detayli bir sekilde incelenen
Tiirkiye’deki bankalarin 2005-2020 arasindaki pasif yapilar1 ve Tiirkiye
ekonomisine ait sektdrlere ayn1 2005-2020 yillar1 arasinda verdikleri kredilere
ait verilerin genel bir analizi yapilmistir. Bozkurt, bahsedilen yillar arasinda
bankalarin 6zkaynak sermayelerini ciddi seviyede artirmalaria ragmen bunun
hala yeterli diizeyde olmadigini ve bu durumun bankalar1 yabanci kaynakl
fonlara bagimli hale getirdigini vurgulamaktadir. Bu husus iilke diginda yahut
icinde sermayedar1 olumsuz etkileyebilecek herhangi bir olayda uluslararasi
fon piyasasindan gerekli fon destegini saglayamayan Tiirk bankalarmin ciddi
problemlerle karsilagmasina neden olmaktadir. Fon toplarken faizli iglemlerden
uzak duran katilim bankalarinda bu husus daha da 6ne ¢ikan bir probleme
doniisebilir. Bun nedenlerden hareketle Ttirk bankalarmin 6zkaynak sermayelerini
kendilerine yetecek seviyeye ¢ikarmalari en 6nemli hedeflerinden biri olmalidir.

Bankalarin sektorlere yonelik verdigi krediler incelendiginde mevduat bankalarmin
toplam kredileri ciddi sekilde domine ettigi goriilmektedir. Mevduat bankalariimn
bankacilik sektorii igindeki payinin %93 olmasi bu hususun temel nedenidir.
Mevduat bankalarinin verdigi krediler incelendiginde sirasiyla hizmet, finans,
imalat ve insaat sektorlerinde yogunlastigr gériilmektedir. Katilim bankalarinda ise
imalat, hizmet ve insaat sektorlerinde yogunlasan bir kredi verisi goriilmektedir.
Kalkinma ve yatirim bankalarinda ise kredilerin yariya yakini imalat sektoriine,
kalan paymn yarisinin da hizmet sektdriine verildigi goriillmektedir.

Katilim bankalarinin finans sektorii igindeki payinin mevduat bankalarindan
fazlasiyla diisiik olmasinin nedeni faizli islemlerden kaginmasidir. Zaten burada
da goriildiigii tizere fon kullandirma yontemlerinden dolay1 katilim bankalari
ellerindeki fonlarin hemen hemen hepsini reel sektorde degerlendirmektedir.
Ayrica katilim bankalarinin turizm sektoriine verdigi kredi hacminin yiizde
birin altinda oldugu goriilmektedir ki bunun nedeni turizmden elde edilen
gelirin dini ac¢idan sakinca tagidigina dair fetvalar olabilir. Bunlarin disindaki
sektorler incelendiginde katilim bankalarinin kredi egilimi diger bankalarin
egilimleriyle paralellik arz etmektedir.

Sonug bélimiinde ¢aligmanin genel anlamda bir degerlendirmesini yapan
Bozkurt, katilim bankalarinin 2020 yilina gelindiginde toplam bankacilik sektorii
icindeki paymin %7,2 olmasi ve son 15 yilda muhafazakar kesimin ekonomiye
giremeyen yastik alt1 birikimlerinin piyasaya dahlini saglamasi sebebiyle katilim
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bankalariin Tiirkiye ekonomisine katkisinin goz ardi edilemeyecek diizeyde
oldugunu belirtmektedir. Fakat bu oranlarin yeterli diizeyde olmadigini diigiinen
yazar, katilim bankalarinin potansiyel etkisinin ¢ok daha fazla olabilecegini
bunun yolunun ise katilim bankalarinin yabanci kaynakli fon aliminda karsilagtigi
sikintilarin ¢oziilmesi oldugunu diisiinmektedir. Bu sayede katilim bankalar1
kredi hacimlerini artirma imkani1 bulacak ve sektordeki etkinligini daha da
artirma imkan1 bulabilecektir.
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