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OZ: Bankacilik sektorii tiim diinyada oldugu gibi Tiirkiye’de de dncii sektorlerden biridir ve
ekonomik acidan varligr dnemlidir. Sistemin igerisinde yer alan bankalar ise bir taraftan
aracilik faaliyetlerini yiiriitiirlerken diger taraftan birer kredi yaratma mercii olarak faaliyet
gostermektedirler. Bankalar bu faaliyetlerini yerine getirirken cesitli gelir kaynaklari
yaratmaya c¢aligirlar. Gelir kaynaklarindan en 6nemlisi faiz kalemidir. Ancak son yillarda
yasanan degigsim ve doniisiimler sonucunda faiz dis1 gelir kalemleri de giiglii bir kazang kapisi
haline gelmistir. Bu durum bankalarin karhiliklariin yani sira kredi aktarim mekanizmasinin
isleyisi i¢in 6nem arz etmektedir. Yapilan ¢alisma ile bankalarin kullandirdigi toplam
krediler tizerinde faiz gelirlerinin ve faiz dis1 gelirlerin hangi Ol¢iide etkili oldugu
arastirtlmistir. Boylece hangi gelir kaleminin banka kredileri {izerinde daha etkili oldugu ve
hangi yonde etkilesim yasadig1 Vektor Otoregresif Model (VAR) modeli yardimiyla Granger
nedensellik analizi kapsaminda tespit edilmeye ¢alisilmistir. Sonug olarak faiz gelirleri ile
krediler arasinda karsilikli ve pozitif yonde bir nedensellik iliskisi tespit edilirken faiz dist
gelirin de faiz gelirleriyle birlikte etkili oldugu bulgusu elde edilmistir.

Anahtar kelimeler: Faiz Gelirleri, Faiz Disi Gelirler, Krediler, VAR, Granger
Nedensellik Analizi.
ABSTRACT: The banking sector is one of the leading sectors in Turkey as well as in the
rest of the world, and its existence is important in terms of economy. The banks in the system,
on the one hand, carry out their intermediary activities, on the other hand, they operate as a
credit creation authority. While performing these activities, banks try to create various
sources of income. The most important source of income is the interest item. However, as a
result of the changes and transformations experienced in recent years, non-interest income
items have also become a powerful source of income. This is important for the profitability
of banks as well as the functioning of the credit transfer mechanism. In this study, it has been
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investigated to what extent interest incomes and non-interest incomes affect the total loans
extended by banks. Thus, it has been tried to determine which income item is more effective
on hank loans and in which direction it interacts with the help of the VAR model within the
scope of Granger causality analysis. As a result, while a mutual and positive causality
relationship was determined between interest incomes and loans, it was found that non-
interest income was also effective together with interest income.

Keywords: Interest Income, Non-Interest Income, Loans, VAR, Granger Causality
Analysis.

EXTENDED ABSTRACT

The fact that the banking sector, which provides great support to economic growth
and development in the country, can continue its activities by maintaining its profitability
with creating alternative earning. In other words, banks try different methods in addition to
acting as an intermediary or a credit creation mechanism between supply and demand. The
reason is that new world order depends on current market conditions, especially with the
globalization, there has been a great process in developments of technology which have
played a leading role.

The aim of the study is to determine the relationship between interest income, non -
interest income and bank loans within the framework of the economy of Turkey. In order to
determine this relationship, it was selected as the beginning of 2010, when the changes in the
scope of monetary policy took place. In 2021, it was taken into consideration as the last period
as it was the period in which the most up -to -date data could be accessed. Thus, it is aimed
to make a current contribution to the literature and to shed light on the future within the scope
of the developments in the banking sector.

The banking sector is the pioneer of the financial system and banks are very important
organizations for the world. In addition to its sectoral activities, they are the institutions,
which used by central banks to obtain results from monetary policies. From this point of
view, the existence of banks is essential for the economic cycle. Although, banks offer more
than one product, it can be said that the most basic and most important product is loans. Loans
can be used as a tool for monetary policies and supporting the financial tightening or
expansion. Interest income from loans and non -interest income such as fees and
commissions received from loans and banking services, dividends, the sale of assets, are also
elements that increase profitability. Interest income is basically a determinant of profitability
and it is effective in the credit process with non -interest income. However, banks cannot
collect these fees in line with their own rules or in the amounts they want. In order to prevent
confusion and uncertainty in this matter, the Law No. 6502 on Consumer Protection was
enacted on 28.11.2013. For this reason, the relationship between interest income, non -
interest income and loans was tried to be interpreted in the study.

The study conducted for the economy of Turkey based on quarterly periods between
2010 and 2021. Since the subject of the research includes both interest income and non -
interest income, data of the whole banking sector were used. Thus, the total loans used in the
banking sector representing loans are discussed. Interest revenues and data on non -interest
income were also obtained with the same idea. Vector Autoregressive Model (VAR) model
was preferred in determining the effects of the variables used on each other. Within the scope
of the VAR model, Granger Causality Analysis, Effect-Response Analysis and Variance
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Decomposition Procedures were performed. At the beginning, the stationarity analysis of the
series was applied to decide the most proper method for data analysis. Then, the VAR model
was used and the other complementary estimations are added.

According to the results, there is a bidirectional and positive causality relationship
between interest income and loans. This finding is compatible with the monetary policies
implemented when the economy of Turkey is evaluated in terms of the period between 2010-
2021. The Central Bank frequently changes the credit volume with interest rates, which is
one of the monetary policy instruments. It may narrow the loan volume by raising interest
rates during periods of tight monetary policy or may cause credit expansion with the opposite
application. In this respect, interest income is the most important income item of the banks.
The fact that non -interest income affects the total loans along with interest income which
indicates that the link between them is understandably strong.

When all analyses and results are evaluated, it is seen that the most basic product of
banks working with periodic performance method in today's banking system is loans. Banks,
which have interest income by supplying loans, increase their non -interest income by cross-
sales. These cyclical relations in the banking services result in more profit for the banks being
a preferred method today, which emphasizes the importance of the study once again.

1. GIRIS

Gunilimiizde teknoloji ve dijitallesmenin artmasi ile bir kitadan diger bir kitaya
veya okyanus Otesine finansal igslemlerin yapilmasi veya paranin yer degistirmesi
anlik olarak gerceklesebilmektedir. Bankalar acisindan degerlendirildiginde
gerceklesen bu finansal islemler kendi performanslarina katki saglayacagi igin
desteklenmektedir. Ozellikle iilkemizde ekonomik biiyiime ve kalkinmaya biiyiik
destek saglayan bankacilik sektoriiniin ayakta kalabilmesi ve karliligini siirdiirerek
faaliyetlerine devam edebilmesi adina 6nem tagimaktadir. Ayica bankalarin finansal
islemlerinden elde ettikleri gelirler diginda alternatif kazang kapilari da ortaya
¢ikmaktadir.

Bankacilik sektorii uzun bir siiredir geleneksel kazang saglama yontemleri
disinda geleneksel olmayan seklinde adlandirdigimiz yontemlerle de kar elde etmeyi
amagclamaktadir. Yani fon arz edenler ile fon talep edenlere aracilik etmenin veya
kredi yaratma mekanizmasi olmanin yani sira farkli yontemler denemektedir. Bunun
nedeni ise degisen diinya ve piyasa sartlarinin gerektirdigi yeni diinya diizenine
uyum saglamaktir. Ozellikle kiiresellesmenin kendini hissettirmeye basladig
yillardan bu yana teknolojide yasanan gelismelerin bas rol oynadig1 bir siire¢ s6z
konusudur. Boylece bagka kiiltiirleri de 6grenmeye baslayan kitlelerin istek ve
ihtiyaglar1 da cesitli yonlerde degismeye baslamistir. Sisteme ayak uydurabilmek
adina hizlica kabul goren bu durum hizmetlerin daha hizli, pratik bir sekilde,
zamandan tasarruf saglayarak ¢6ziime kavusturulmasi i¢in gii¢lii bir sebep olmustur.
Alternatif gelir kalemleri yaratabilmek igin asil isi faiz geliri elde etmek olan
banklalar faiz dis1 gelirler i¢in kollar1 sivamiglardir. Bireysel veya ticari segment ile
kisi veya kurumlara acilan kredilerden faiz disinda alinan iicret ve komisyonlar, kar



518 Trakya University Journal of Social Science
2023 Volume 25 Special Issue (515-538)

paylari, bankacilik hizmeti sunulmasi karsiliginda alinan {icret ve komisyonlar,
aktifler igerisinde yer alanlarin satimindan dogacak gelirler, kir payr hari¢
tutuldugunda kalan diger faiz dis1 gelirler bu grup altinda toplanabilecektir (Uzun ve
Berberoglu, 2019:240). Ancak bankalar bu bedelleri kendi kurallar1 dogrultusunda
veya istedikleri meblaglarda alamamaktadirlar. Bu konudaki karigikligr ve
belirsizligi Onlemek amaciyla 28.11.2013 tarihinde 6502 sayili Tiiketicinin
Korunmasi Hakkinda Kanun ¢ikartilmistir. Boylece bankalarin veya tiiketici kredisi
hizmeti veren ve kart ¢ikarma yetkisi olan diger finansal kuruluslarin hizmetleri
karsihiginda tiiketiciden alacaklari ticret ve komisyonlara iligkin usuller ve esaslar
icin Giimriik ve Ticaret Bakanlig1i’nin onay1 alinmak sartiyla Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (BDDK) tarafindan belirlenmesi kararlastirilarak resmiyete
kavusturulmustur (TCMB, 2014: 110).

Tiirk bankacilik sektoriinde toplam kredi hacmini etkileyen faktdrlerin
nedensellik yonlerinin tespit edilebilmesine yonelik olarak yapilan ¢aligmada 2010
yilt ilk ¢ceyrek donem ile 2021 yil1 son ¢eyrek arasit donem baz alinmistir. Sektdriin
toplam kredi hacminin faiz gelirleri ve faiz dis1 gelirler ile iliskisinin arastirilmasi
amaciyla ilk olarak duraganlik analizleri yapilmis, sonrasinda VAR modeli
kurularak degiskenler arasindaki nedensellik agiklanmaistir.

Calismanin birinci bdliimiinde faiz gelirleri ve faiz dis1 gelir kavramlari
tanitilmistir. Tkinci boliimde ise calismada kullanilan veri seti ve bu veri setine ait
analizler yapilmistir. Oncelikle duraganlik ssnamalar1 gergeklestirilmis ve ardindan
VAR modeli gercevesinde degerlendirmeler yapilmistir. Sonrasinda degiskenler
arasindaki nedensellik iligkisinin detayli bir sekilde yorumlanabilmesi amaciyla
varyans ayrigtirmasina yer verilmistir. Son olarak ise etki-tepki analizleri ile yapilan
analiz desteklenmeye c¢alisilmustir.

1.1. Faiz Gelirleri

Bankalar finansal diinyada fon fazlas1 olan tasarruf sahipleri ile fon eksigi olan
gercek ve tiizel kisiler arasinda bir koprii gorevi gormektedirler. Bu gorevi yerine
getirirken en Onemlisi kredi yaratma mercii olarak aktarim mekanizmasinin
calismasia oOnciiliik etmeleridir. Ayrica aracilik faaliyetlerini yerine getirirken
odiing verdigi fonlarda temerriit ve piyasa risklerine maruz kalirken 6diing
aldiklarinda ise cayma riski ile karst karsiya kalmaktadirlar. Dolayisiyla
bilangosunun hem aktif hem de pasif kismini kontrol altinda tutmak
durumundadirlar. Tiim bunlar1 gerceklestirirken kendilerinin ve hissedarlarinin
c¢ikarlar1 dogrultusunda hareket edip kér elde etmeye ¢aligmaktadirlar (O’hara, 1983:
127). Yapilan ¢alismalardan ve gegmisten beri bilinir ki asil amaci kar elde etmek
olan bankalarin temel kar kalemini faiz gelirleri olusturmaktadir.

Bankalar elde ettikleri gelir ve gider kalemlerini bir tablo halinde diizenli
olarak agiklamaktadirlar. Bu tabloda faiz gelirleri ile faiz dis1 gelirler yer alirken faiz
giderleri ve faiz dig1 giderler de yer almaktadir. Boylece kér veya zarar hesaplarini
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daha kolay bir sekilde yapabilmektedirler. Calisma kapsaminda incelenecek olan
faiz gelirleri ve faiz dis1 gelirler de bu kapsamda incelenmektedir.
Faiz dis1 gelirler bir sonraki baglikta degerlendirilmekte olup faiz gelirleri
asagida ozetlend1g1 gibidir (BDDK, 2022a):
Kredilerden alinan faizler
- Zorunlu karsiliklardan alinan faizler
- Bankalardan alinan faizler
- Para piyasasi islemlerinden alinan faizler
- Menkul degerlerden alinan faizler
- Finansal kiralama gelirleri
Diger faiz gelirleri
2010 2021 yillar1 arasinda elde edilen faiz gelirleri detayl olarak Tablo 1°de
sunulmaktadir.
Tablo 1. Faiz Gelirleri (milyon TL)

Diger
Kredilerden |Bankalardan |Para Piy. | Fin. Faiz ve|Toplam
Yil | Ahlnan Almman Isl. Alman | Kiralama | Faiz Faiz
Faizler Faizler Faizler Gelirleri | Benz. Gelirleri
Gelirler
2010 | 47 498.23 1536.87 378.01 31.26 517.83 77 395.95
2011 |58 644.73 1225.12 13.27 31.22 381.05 88 158.92
2012 | 78 588.31 1330.33 74.38 58.60 436.61 109 895.97
2013 | 83 954.50 1 082.00 135.16 105.98 451.05 110 631.03
2014 | 106 491.38 1691.45 140.50 184.29 516.95 138 666.87
2015 | 131 880.45 2 251.63 160.31 282.36 971.35 164 140.05
2016 | 159 549.57 2 869.18 246.73 290.89 1809.89 [194732.31
2017 | 200 221.95 4 672.63 1085.15 333.63 3031.14 | 247 451.61
2018 | 282 076.83 9 723.62 1029.03 397.13 5066.09 |368465.19
2019 | 322 827.12 11 987.21 702.19 723.24 4578.40 |420519.73
2020 | 308 098.84 7291.17 303.11 800.81 2552.60 |423472.19
2021 | 443 032.03 16 497.83 667.99 1298.99 |8144.33 |641491.56
Kaynak: BDDK (2022a). Aylik Bankacilik Sektorii Verileri

https://www.bddk.org.tr//BultenAylik/, (Erisim Tarihi: 26.10.2022).

Tablo 1’den de anlagilacag: iizere faiz gelirlerinin en fazla elde edildigi kalem
kredilerden alinan faizlerdir. Bu faiz gelir kaleminin &zellikle 2017 yilinda ani
yiikselisi dikkat ¢cekmektedir. Ardindan 2019 yilindan sonra diiserek 2021 yilinda
tekrardan artisa gegmektedir. Bunun nedeni 2019 yili itibariyle tiim diinyada siddetli
bir etki yaratan Covid-19 salgin1 ve salgindan kaynaklanan belirsizlik sonucunda
bozulan ekonomik yapidir. Ekonomik yapida meydana gelen olumsuzluklar tesvik
amacgh diisiik faizli kredilerin hizlandirilmasi yoluyla giderilmeye calisilmistir.
Bunun yaninda konut kredilerinde diigsiik faizli kampanyalar yapilarak kredi
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hacminin arttirllmasina ¢aligilmig ancak faiz gelirlerinde azalma yasanmistir. Faiz
gelirlerinin seyri genel olarak degerlendirildiginde ise dalgalanmalar olsa da 2010
yilindan itibaren bir artis ivmesi yakalamig oldugu goriilmektedir. Benzer bir tarihsel
akis Tablo 2’de sunulmakta olan kredilerde de goriilmektedir.

Tablo 2. Toplam Krediler (milyon TL)

Yil Toplam Krediler
2010 525 851.18
2011 682 893.17
2012 794 756.43
2013 1047 410.22
2014 1240 706.01
2015 1484 255.97
2016 1733578.42
2017 2097 310.12
2018 2 393073.30
2019 2 654 376.08
2020 3574 624.79
2021 4897 731.24

Kaynak: BDDK (2022a). Aylk Bankacilik Sektorii Verileri

https://www.bddk.org.tr//BultenAylik/, (Erisim Tarihi: 26.10.2022).

Tablo 2’den goriildiigli tizere 2019 yil itibariyle kredi hacminde hizli bir
yikselis goriilmektedir. Bu yiikselisin nedenleri arasinda Covid-19 nedeniyle hem
kobilere hem de gercek kisilere saglanan avantajlar ve konut kampanyalarinin
disinda diisiik faiz politikasiyla izlenen ekonomik bilyiime hedefi de bulunmaktadir.
Para politikas1 kapsaminda alinan faiz kararlarinin seyri de Tablo 1 ve Tablo 2’yi
desteklemek amaciyla Grafik 1’de yer almaktadir.
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Grafik 1. Faiz Oranm1 Degisikligi
Kaynak: TCMB Elektronik Veri Databant EVDS, Faiz Istatistikleri,

https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/serieMarket, (Erisim Tarihi: 10.10.2022)
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Grafik 1’den de anlagilacagi ilizere faiz oranlarinda 2017 yilinda baglayan
dalgalanma kredilerde de benzer yonde hareketlere neden olmustur. Ozellikle 2019
yilindan itibaren baslayan keskin faiz indirimlerinin ve KGF kredileri ile verilen
destegin toplam kredi hacminde yarattigi genisleme goze carpmaktadir.

Sonug olarak tablo ve grafiklerde verilen yillar aralig: incelendiginde faiz
oranlarinin artisa gectigi donemlerde kredi kullanimlarinin sinirli oldugu ve ancak
diisiis basladiginda kredi kullanimlarmin genisledigi goriilmektedir. Diger
hizmetlerin yaninda kredi arz eden araci kuruluslarin faiz dis1 gelirlerini de arttirma
cabalar1 dikkat ¢ekmektedir.

1.2. Faiz Dis1 Gelirler

Bankacilik sisteminin geleneksel islevleri olan aracilik faaliyetleri ve kredi
yaratma mekanizmasi olmasi 6zelli§i zamanla farkli arayiglart da beraberinde
getirmistir. Diinyada ve Tirkiye’de belirli donemlerde yasanan ekonomik ve
toplumsal gelismeler bankacilik sektoriiniin de degisim yasamasina neden olmustur.
Temel gelir kalemi olan faiz gelirleri bu donistimler gergevesinde cesitlenmis ve
faizin disinda da gelir yaratma ¢abasini ortaya c¢ikarmistir. Bu alanda kazancin
kesfedilmesi ise sektorde Uriin ¢esitliligini arttirmis ve ortaklarla olan is birligini
gliclendirmistir.

Ozellikle 2000°1i y1llara dogru bireysel bankacilik faaliyetlerinin ortaya cikist
ve teknolojide meydana gelen gelismeler klasik bankacilik anlayiginin terk
edilmesini tetiklemistir. Bunun yani sira enflasyonda meydana gelen kademeli diisiis
sonucunda azalan karlar da baska careler aramay1 gerektirmistir. Kar elde etmeyi
amaglayan bu ticari isletmeler varsayilan sebeplerden dolay1 eski kazanglarini elde
edememisler ve bilinenin diginda gelir kalemleri yaratmiglardir. Bu gelir kalemleri
ile ilgili olarak tarihsel gergeve Grafik 2 yardimiyla sunulmaktadir.
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Grafik 2. Faiz Dis1 Gelirler
Kaynak: BDDK (2022a). Aylik Bankacilik Sektorii Verileri

https://www.bddk.org.tr//BultenAylik/, (20.10.2022).
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Grafik 2’den de anlasilacag lizere yine kredi genislemesi ile paralel tarihlerde
faiz dis1 gelir kalemlerinin artis1 s6z konusudur. Krediler disinda da faiz dis1 gelir
elde edilebilmektedir ancak Tiirkiye ekonomisi ele alindiginda en biiyiik
yonlendiricinin bu hizmet oldugu anlagilmaktadir.

Bankalarin gelir tablolarinda yer alan faiz dis1 gelir kalemleri agagidaki gibidir
(BDDK, 2022b):

1) Kredilerden alinan komisyon ve iicretler,
a. Nakit kredilerden alinan komisyonlar ve iicretler,
b. Gayrinakit kredilerden alinan komisyonlar ve iicretler,
2) Alnan kar paylari,
3) Bankacilik hizmetleri gelirleri,
4) Aktiflerin satis1 sonucunda elde edilen gelirler,
5) Diger faiz dis1 (kar pay1 digindaki) gelirleridir.

1.3. Literatiir

Literatiir incelendiginde bu calisma ile birebir ayn1 yapilmis herhangi bir
arastirmaya rastlanilmamistir. Faiz geliri ve faiz dis1 gelirin hem birlikte hem de ayr1
ayri ele alinarak karlilik iizerindeki etkilerinin arastirildigi ¢aligmalara agirlik
verilmistir.
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Tablo 3. Literatiir Arastirmasi

Yazar Sonug¢

Kale, 2017 Yapilan ¢aligmada faiz oranlarinin diismesi sonucunda kar oranlari
diisse bile kredi hacminin genisledigi tespit edilmistir.

Tellalbas: Finansal piyasalardaki degisimin etkisi ile faiz dis1 gelir kalemine

Mengiic, 2017 yonelen bankacilik sisteminin giderek bireysel miisterilere kredi
yoluyla ulagarak kér elde etmeyi amagladiklar1 vurgulanmgtir.

Atik, 2019 Faiz gelirinden faiz dig1 gelire dogru kayan sistemin, bankacilik
sisteminin performansini arttirmadigi ve risk seviyesini olumsuz
etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

Uzun & | Mevduat bankalari kapsaminda yapilan calismada faiz dis1 gelir

Berberoglu, 2019 | diizeyinin bankacilik sektoriiniin aktif karliligi iizerinde etkili

olmasinin yani sira 6z sermaye karliligi iizerinde de etkili oldugu
bulgusuna ulagilmistir.

Ataol & Yazcl,
2021

Mevduat ve katilim bankalarinin karsilagtirmali olarak analiz edildigi
calismada faiz dig1 gelir diizeyinin mevduat bankalarinda daha fazla
olmak iizere her iki banka tiirliniin karliliklarinda da etkili oldugu
saptanmuigtir.

Yildir & Iltas,
2021

Bankacilik sektoriinde en fazla gelir getiren kalemin krediler oldugu
ve banka karliliklarini olumlu y6nde etkiledigi sonucuna ulagilmistir.
Aym zamanda faiz gelirleri ile faiz dis1 gelirlerin de banka
karlhiliklarini pozitif yonde etkiledigi bulgular arasindadir.

Abedifar, Amerika Birlesik Devletleri’nde (ABD) faaliyet gosteren bankalar
Molyneux & | lizerinde yapilan bir ¢alismada faiz dis1 gelirlerin banka kredi riski
Tarazi, 2017 iizerinde olumsuz etki yaratmadig1 sonucuna ulasilmistir.

Lee, Yang & | Asya iilkeleri i¢in yapilan bir g¢alismada bankalarin faiz dist
Chang, 2014 faaliyetlerinin riski azalttig1 ve karliligi arttirmadiga tespit edilmistir.

Bailey-Tapper,
2010

Jamaika i¢in yapilan bir aragtirmada biiyiik bankalarin yatirimlardan
elde ettikleri diisiik kazanglarin karsiliginda kredilerden alinan
hizmet {icretlerinde meydana getirdigi artis sonucunda kredi
genislemesine gittikleri tespit edilmistir.

Gounder &
Sharma, 2012

Fiji’deki bankalarin net faiz marjin1 belirleyen degiskenler iizerine
yapilan ¢aligmada oOrtiik faiz 6demelerinin, islem maliyetlerinin,
piyasa giicii ve kredi riski ile pozitif yonlii bir iligki icerisinde oldugu
saptanmuigtir.

Leykun, 2016

Etiyopya ticaret bankasinin net faiz marjlarini etkileyen faktorlerin
arastirlldig1 c¢alismada sermaye yeterlilik oraninin, kredi riskinin,
isletme maliyetlerinin, rekabet derecesinin ve mevduat biiyltime
oraninin itici giicler oldugu saptanmustir.

Bankalarin aracilik faaliyetlerinin degerlendirilmesine yonelik olarak 2000-
2001 krizlerinin Oncesini ve sonrasini baz alan bir ¢alismada faiz oranlarinda
yasanan diislis ile kredilerin arttig1 ve azalan faiz gelirine ragmen mevduatlarin
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krediye donilisiimiiniin devam ettigi belirtilmistir (Kale, 2017). Bir baska ¢alismada
ise faiz dis1 gelir kalemine yonelen bankalarin kurumsal miisterilerinden ziyade
bireysel miigterilerine kredi arz ederek kar elde etmeyi amagladiklari tespit edilmistir
(Tellalbast Mengiig, 2017). 2002 yilinin son ¢eyregi ve 2017 yilinin tiglincii ¢eyrek
donemini kapsayan bir ¢alismada mevduat bankalarinin faiz gelirleri ve faiz dist
gelirlerinin banka performanslari tizerindeki etkisi arastirilmistir. Yapilan panel veri
analiz sonucunda faiz gelirlerinden faiz dis1 gelirlere dogru yasanan geciskenligin
banka performanslarini olumsuz yonde etkiledigi bulunmustur (Atik, 2019).

2007-2017 yillarin1 baz alan bir baska calismada 23 adet mevduat bankasinin
verileri kullanilarak panel veri analizi gergeklestirilmistir. Finansal performans
Ol¢limlemesinin yapildig1 aragtirmada bankacilik sektoriiniin aktif karliligi ve 6z
sermaye karlilig1 izerinde faiz dis1 gelirlerin etkili oldugu ve bu etkinin pozitif yonde
oldugu sonucuna ulagilmistir (Uzun ve Berberoglu, 2019). 2005-2021 dénemlerinin
arastirildigi baska bir calismada mevduat ve katilim bankalarimin aktif ve 6z sermaye
karliliklarinin faiz dis1 gelir diizeyi ile olan iligkisi arastirilmistir. Elde edilen
sonuclara gore faiz dis1 gelir diizeyi her iki banka tiirii icin etkili olsa da mevduat
bankalarinin karliliklari {izerinde daha fazladir (Ataol ve Yazici, 2021). 2003-2019
yillart aras1 doénemi ele alan bir ¢aligmada panel veri analizi kullanilarak finansal
performansa iligkin baz1 gostergeler arasgtirilmistir. Buna gore kredilerin en biiyiik
kaynaginin mevduatlar oldugu ve en ¢ok kar yaratan {iriiniin de krediler oldugu
belirtilmigtir. Kar amaci giiden bu kuruluslarin faiz ve faiz dig1 gelir kalemlerinin de
banka karliliklarin1 arttiran bir baska neden oldugu da elde edilen bulgular
arasindadir. Boylece kredilendirilebilir kaynaklarda meydana gelen artisin karlilig
da arttirabilecegi ongoriilmiistiir (Yildir ve Iltas, 2021).

2007-2016 yillar1 arasinda ABD’de 6921 ticari banka verilerine istinaden
yapilan ¢alismada faiz dis1 faaliyet gelirleri ile banka kredileri arasinda olumsuz bir
etki olmadigi sonucuna varilmistir. Bu sonu¢ bankalar1 biiytikliikleri ve teminat
yapilarina gore degisiklik gostermekte iken daha biiyiik bankalarin avantajli oldugu
Oongoriilmiistiir (Abedifar vd., 2018). 1995-2009 dénemlerinde Asya’daki 22 iilke
icin 967 bireysel banka verileri kullanilarak yapilan bir ¢aligmada faiz dis
faaliyetlerin genel olarak risk azaltic1 6zelligi oldugu ancak karlhiligi arttirmadigi
tespit edilmistir. Faiz dis1 faaliyetlerin tasarruf bankalar1 i¢in karlilig1 azaltip riski
arttirdi8i; ticari banka, kooperatif ve yatirim bankalar1 icin karlilig: arttirarak riski
azalttig1 belirtilmistir. Buna ek olarak yiiksek gelirli iilkelerdeki bankalar i¢in riski
arttirirken orta ve disiik geliri olan iilkelerde bulunan bankalarda karlilig: arttirdig:
veya riski azalttig1 bulgular arasinda yer almaktadir (Lee vd., 2014). 1999-2010
yillart arasi dénem baz alinarak Jamaika bankacilik sektoriiniin panel data
kullanilarak yapilan analizde faiz dis1 gelirlerin kredi genislemesine yol agtig1 tespit
edilmistir. Faiz dis1 gelirlerin yalmizca karliligi arttirmakla kalmayip banka
performanslarinda degiskenlige yol agtigi 6ne siiriilmiistiir. Biiyiik bankalara iligkin
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sonuglar ise yatirnmlardan elde edilen diisiik kazanglarin kredilerden alinan hizmet
iicretlerinde artisa yol agmasi nedeniyle daha agresif kredi arzina neden oldugu
belirtilmistir (Bailey-Tapper, 2010). Fiji bankacilik sektoriinde 2000-2010 yillar
arast donem baz alinarak yapilan bir aragtirmada net faiz marjlarinin belirleyicileri
tespit edilmeye calisilmistir. Buna gore oOrtiilii faiz 6demesi, isletme giderleri, piyasa
giicii ve kredi riski ile net faiz marj1 arasinda pozitif yonlii bir iliski s6z konusuyken
yonetim kalitesi ve likidite riski ile negatif bir iliski bulundugu saptanmistir
(Gounder ve Sharma, 2012). 2002-2014 yillar1 aras1 donemde Etiyopya Ticaret
Bankasi’nin net faiz marjim1 belirlemek iizere yapilan bir calismada sermaye
yeterlilik orani, kredi riski, isletme maliyetleri, rekabet derecesi ve mevduat biiylime
oraninin net faiz marjlar ile pozitif ve oldukca anlamli bir iligki igerisinde oldugu
tespit edilmistir (Leykun, 2016).

Asil olarak birbirinden bagimsiz olmayan faiz ve faiz dis1 gelir kalemlerinin
krediler tizerindeki etkileri bu ¢calismada 2010-2021 yillar1 arasi donem baz alinarak
incelenmistir. Yapilan incelemeye iliskin elde edilen bulgular bir sonraki bdliimde
ekonometrik model ¢ergevesinde analiz edilmistir.

2. EKONOMETRIK ANALIZ

Calismanin ekonometrik analiz boliimiinde faiz gelirleri, faiz dis1 gelirler ve
banka kredileri arasindaki iligki Tiirkiye ekonomisi kapsaminda arastiriimaya
calistlmustir. {lgili degiskenlere ait veri setleri ekonometrik modele dahil edilip
aralarindaki iliski tahmin edilmistir. G6zlem doneminin baslangict olarak segilen
2010 yili hem para politikas1 ¢ercevesinde yapilan degisiklikler hem de 2000’li
yillardaki kredi politikalarinin incelenmesi amaciyla tercih edilmistir. 2021 yih
sonuna kadar uzanan siireg i¢in ise banka kredilerinde yasanan degisim incelenerek
faiz unsuru ile olan baglantis1 analiz edilmeye ¢alisiimistir.

2.1.Veri Seti ve Model

Calismada yer alan veri setinde tiim bankalarin yer aldigi sektor verileri ile
analiz yapilmistir. Bunun nedeni analizde faiz geliri degiskeninin yani sira faiz dist
gelir kaleminin de yer almasidir. Boylece bankalarin kullandirdiklar kredilerde faiz
ve faiz dis1 gelirlerin ne Olgiide etkili oldugu tespit edilmeye g¢alisiimistir. Ayn
zamanda temelde aligilagelmis olan bankacilik faaliyetlerinin diginda elde edilen faiz
gelirlerin nasil bir etkisi oldugunun Olglilmesinin literatiire katki saglanacag:
diistiniilmiistiir.

Calismada kullanilan zaman serisinin tiim degiskenleri Bankacilik Diizenleme
ve Denetleme Kurumu (BDDK) veri tabanindan elde edilmistir. Bankacilik
sektoriiniin performans donemleri genellikle ¢eyreklik olarak degerlendirildiginden
bu haliyle caligmada yerini almistir. Modelde toplamda 48 gozlem sayisi ile
calisilmis olup degiskenlere ait ad ve semboller Tablo 4’te yer almaktadir.
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Tablo 4. Degiskenlerin Adi ve Sembolleri

Degisken adi Sembol
Bankacilik Sektoriiniin Toplam Kredileri (milyon TL) KRD
Toplam Faiz Gelirleri (milyon TL) FG_SA
Toplam Faiz Dis1 Gelirler (milyon TL) FDG_SA

Tablo 4’ten de goriildiigii izere ¢aligmanin bagimsiz degiskenlerini faiz geliri
ve faiz dis1 gelirler olustururken bagimli degisken ise toplam krediler olarak
belirlenmistir. Bagimli degisken olarak tercih edilen kredi degiskeni, bankacilik
sektoriiniin TL ve YP toplam kredileri olarak analize dahil edilmistir. Ayrica spesifik
olarak kredi arz1 lizerinden bir analiz hedeflenmesi nedeniyle kredi talebine dair
faktorler analiz digt birakilmigtir. Her bir degiskene ait verinin bitiinligi
bozmayacak sekilde elde edilmesine 6zen gosterilerek sonraki agamalara gegilmistir.

2.2. Metodoloji

Caligmada kullanilan tiim degiskenler bir onceki doneme gore oransal
degisimleri hesaplanarak analize dahil edilmiglerdir. Yalnizca toplam kredi
degiskeni ayn1 donem TUFE verileriyle reel hale getirilip ardindan dénemsel
degisim oranina tabi tutulmustur. Bagimsiz degiskenlere ait serilerde mevsimsellik
tespit edildiginden TRAMO/SEATS yontemi ile mevsimsellikten arindirma islemi
yapilmistir. Sonraki asamada birim kok testleri ile duraganliklart tespit edilmis ve
uygun diizeylerde modele dahil edilmislerdir.

Serilerin duragan olup olmadiklarin tespit edilebilmesi i¢in Genisletilmis
Dickey-Fuller ((Augmented Dickey-Fuller (ADF)) ile Philips-Perron birim kok
testleri kullanilmistir (Dickey ve Fuller, 1981; Philips-Perron, 1988). Tiim serilerin
duragan olduklar tespit edildiginden herhangi bir fark islemi uygulanmadan VAR
modeline gegilmistir. Model tahmini yapildiktan sonra degiskenler arasindaki
iliskinin tespit edilebilmesi amaciyla Granger nedensellik analizi ile sebep ve
sonuglar yorumlanmistir. Tim bu islemler EViews 10.0 programi ile
gergeklestirilmistir.

2.3. Analiz

Toplamda 48 c¢eyrek doneme ait gozlem sayisinin bulundugu analiz
incelendiginde istatistik sonucunun normal dagilima sahip oldugu goriilmektedir.
Dagilim istatistik sonuglart Sekil 1 yardimiyla sunulmaktadir.
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Series: Residuals
74 1 Sample 2010Q1 2021Q4
Observations 48

5 | Mean -2.66e-15
Median 0.486061

44 1 Maximum 9.104431
Minimum -12.29008

# Std. Dev. 3.785870

2 || Skewness -0.584110
Kurtosis 4.207674

14

o ﬂ T ﬂ Jarque-Bera  5.646426

‘ ‘ 6 8 1

12 10 8 6 4 2 0 2 a4 Probability 0.059415

Sekil 1. Dagilim Istatistik Sonuglar

Sekil 1°den de goriildiigii lizere dagilim istatistikleri incelenmis olan veri
setinde yer alan serilerin zaman serileri olmasi nedeniyle duraganlik analizlerinin
yapilmasi gerekmektedir. Ayrica analize dahil edilecek olan serilerin birim kok
icermemesi gerekmektedir. Aksi takdirde uygulanacak olan model VAR modeli
oldugundan seriler arasinda beklenen gergek iliski ortaya konulamayabilecektir.
Duraganlik sonuglarinin ortaya konuldugu test istatistikleri Tablo 5 yardimiyla
sunulmaktadir.

0
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Tablo 5. Duraganlik Testleri

PHILIPS PERRON (PP)

1(0)
KRD FG_SA FDG_SA DUM
Sabitli t-Istatistik  |-5.7330 -2.8251 -7.0376 -2.1521
Prob. 0.0000 0.0624 0.0000 0.2261
Kk x I* Eax g _
Sabitli & Trendli t-Istatistik  |-6.1339 -3.3134 -7.2050 -2.1246
Prob. 0.0000 0.0765 0.0000 0.5191
Kk Kk I* Eax g _
Sabitsiz & Trendsiz t-Istatistik  |-4.3133 0.4454 -0.5010 -1.9812
Prob. 0.0001 0.8065 0.4939 0.0465
KKk _ n A*x
1)
d(KRD) d(FG_SA) d(FDG_SA) d(DUM)
Sabitli t-Istatistik  |-18.9218 -8.1458 -37.5560 -6.6332
Prob. 0.0001 0.0000 0.0001 0.0000
Kk k Ixk*k [*hk Ixk*x
Sabitli & Trendli t-Istatistik ~ |-20.7552 -8.0638 -36.3161 -6.5773
Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Kk Kk Ixk*k [*hk I*k*k
Sabitsiz & Trendsiz t-Istatistik ~ |-19.1872 -8.1273 -38.0964 -6.7082
Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
Kk k Ihk*k Kk k Ik *k
AUGMENTED DICKEY-FULLER (ADF)
1(0)
KRD FG SA FDG SA DUM
Sabitli t-Istatistik ~ |-5.7342 -2.6978 -7.0377 -2.0305
Prob. 0.0000 0.0820 0.0000 0.2732
ek ke I ek _
Sabitli & Trendli t-statistik ~ |-6.1330 -3.1200 -7.1922 -1.9842
Prob. 0.0000 0.1137 0.0000 0.5946
AKX _ Rk -
Sabitsiz & Trendsiz t-Istatistik ~ |-4.2629 0.3026 -0.4968 -1.8811
Prob. 0.0001 0.7692 0.4956 0.0578
ke K _ " *
1(1)
d(KRD) d(FG_SA) d(FDG_SA) d(DUM)
Sabitli t-Istatistik  |-10.5317 -8.1432 -12.1047 -6.6332
Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
I*k X Laxax3 Eax Lz ka3
Sabitli & Trendli t-Istatistik  |-10.4243 -8.0604 -11.9687 -6.5773
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Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
I*kx kkxx hkk EEa
Sabitsiz & Trendsiz t-Istatistik  |-10.6518 -8.1330 -12.2418 -6.7082
Prob. 0.0000 0.0000 0.0000 0.0000
I*kx kkxx hkk EE
Not: “** 0.10, “** 0.05, “***’ 0.01 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.

Tablo 5’den anlasilacag iizere her iki sinama kriterinde de tiim degiskenler
sabitli yapida duragandir. Yani ADF ve PP birim kok testleri uygulanan seriler i¢in
1(0) diizeyinde beklenen sonuca ulasilabilmektedir. Boylece birim kokiin oldugunu
ifade eden Hohipotezi reddedilmektedir. Ilgili serilerin duraganliklarina ait grafikleri
Sekil 2’de sunulmaktadir.

KRD FDG_SA FG_SA
10

Sekil 2. Duragan Serilerin Grafikleri
Degiskenlerin birim kok analizleri yapildiktan sonra bir zaman serisi olmasi
nedeniyle VAR modeli tercih edilmis ve uygulanacak VAR modelinin agamalarina
gecilmistir. Literatiir incelendiginde ise bu modelin ilk olarak 1980 yilinda Sim’s
tarafindan yayimlanan eserde gelistirildigi goriilmiistiir (Sims, 1980).

Serilerin grafikleri incelendikten sonra yapisal kirilma bulunup bulunmadig:
smanmistir.  Yani hata terimlerinin kritik smirlar icerisinde olup olmadigi
arastirilmigtir. Boylece hata terimlerinin beklenen sinirlar igerisinde olmasinin
tespiti amaciyla CUSUM testi ile hata terimlerinin karelerinin de beklenen sinirlar
icerisinde kalip kalmadigina yonelik CUSUM Q testi yapilmistir (Brown vd., 1975).
ionuglar Grafik 3’de sunulmustur.
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Grafik 3. Cusum ve Cusum Q Test Sonuglar1
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Yapilan yapisal kirilma testleri ile 2017 yilinin ikinci ¢eyregi ve 2018 yilinin
son ¢eyrek doneminde kirilma tespit edilmistir. Bu donemde yapilan referandum ve
uygulamaya konulan bagkanlik sistemi ile agiklanan biiyiime politikalarinin bu
kirilmalarda etkili oldugu diisiiniilmektedir.

Modelin tahmininin yapilabilmesi i¢in ilk olarak gecikme uzunlugunun tespiti
yapilmistir. Bu isleme dair sonuglar Tablo 6 yardimiyla sunulmustur.

Tablo 6. VAR Modeli Gecikme Uzunlugunun Belirlenmesi

Lag |LogL |LR FPE AIC SC HQ

0 -398.8611NA 1054.046 |18.31187 |18.47407 |18.37202
1 -353.357480.66559 | 276.7815% 16.97079* 17.78179* 17.27155*
2 1346.7142)10.56879 [431.8178 |17.39610 |18.85589 |17.93746
3 1339.9308/9.558381 [689.6262 |17.81504 |19.92363 |18.59700
4 |316.4934) 28.76408%541.6961 |17.47697 |20.23436 |18.49955

Not: LR; Ardigik Sirali LR Test Istatistigini (Her test 5% diizeyinde), FPE;

Final Prediction Error kriterini, AIC; Akaike Bilgi Kriterini, SC; Schwartz

Kriterini, HQ; Hannan-Quinn Kriterini ifade etmektedir.

Tablo 6’dan da goriildiigii lizere ardigik sirali LR test istatistigi (AIC) 4 donem
gecikmeyi, son kestirim hata kriteri olan FPE, AIC bilgi kriteri, Schwarz (SIC) ve
Hannan-Quinn bilgi kriterini ifade eden HQ 1 donem gecikmeyi Onermektedir.
Yapilan test sonucu en fazla gecikme 1 numarali modelde oldugundan ve AIC bilgi
kriteri de bu modeli isaret ettiginden gecikme uzunlugu 1 olarak kabul edilmistir.

Yukarida agiklanan ve sinamasi yapilan degiskenlere iliskin tahmin edilen
VAR modeline ait degisen varyans ve otokorelasyon analiz sonuglari Tablo 7°de

sunulmustur.
Tablo 7. Degisen Varyans ve Otokorelasyon Analiz Sonuglari
LM Testi
Gecikme | LM istatistik Degeri Prob
1 12.38535 0.7182
2 9.411720 0.8960
White Test
Chi-sq Df Prob
97.54871 70 0.0165

Tablo 7°de yer alan ve modelde yapisal sorun olup olmadigini gosteren analiz
sonuglarindan modele dair bir otokorelasyon ve degisen varyans probleminin
olmadig1 anlagilmaktadir. 2 gecikme diizeyi i¢in arastirilan otokorelasyon testinin
yani sira tiim gozlem degerleri igin hata terimlerinin varyansinin degisen veya sabit
nitelikte oldugunun tespit edilebilmesi amaciyla degisen varyans testi de
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uygulanmistir. Elde edilen sonuglar 0.01 anlamlilik seviyesine goére sinanmis ve
degisen varyans sorununun olmadigi tespit edilmistir.

Analizi yapilan VAR modelinin istikrar igerip icermediginin ve
duraganhigimin desteklenmesi amaciyla AR karakteristik polinomunun ters
koklerinin ¢ember igerisinde kalmasi gerekmektedir. Gerekli varsayimlarin
gerceklestigine dair gosterim Sekil 3’de sunulmustur.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

15

1.0

0.5

0.0 -

-0.5

-1.04
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Sekil 3. AR Karakteristik Polinomlari

Sekil 3’den de goriildiigl lizere ters kokler birim ¢ember icerisindedir ve
beklenen varsayimlar ger¢eklesmistir. Gerekli olan varsayimlar saglandiktan sonra
degiskenler arasindaki nedensellik iligkisinin tespit edilmesi amaciyla Granger
nedensellik analizi ve daha ayrintili yorum yapabilmek igin etki-tepki analizi ve
varyans ayristirmasi yapilmistir.
Bir degiskene ait cari donemdeki deger yorumlanirken bir bagka degiskenin
gecikmeli degeri bu cari donem degiskeninin agiklanmasina katki sunuyorsa,
degiskenler arasinda bir nedensellik bag1 s6z konusu olabilmektedir. Granger 1969
yilinda yapmis oldugu calismasi ile literatiire 6nemli bir katki sunarak bu nedensellik
iligkisinin yonii ve etkilesimi hakkinda bir model gelistirmistir (Granger, 1969).

Calismada kullanilan degiskenlere ait serilerin VAR modeli ile simamasi
yapildiktan sonra aralarindaki nedensellik baginin incelenmesi amaciyla Granger
testi uygulanmigtir. Elde edilen bulgular Tablo 8 yardimiyla sunulmustur.
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Tablo 8. Granger Nedensellik Analizi

KRD

Ki-kare df Prob.
FG_SA 19.12105 1 0.0000
FDG_SA 1.062796 1 0.3026
DUM 0.015573 1 0.9007
All 23.07095 3 0.0000
FG SA

Ki-kare df Prob.
KRD 3.564738 1 0.0590
FDG_SA 0.439687 1 0.5073
DUM 0.900845 1 0.3426
All 5.003468 3 0.1715
FDG_SA

Ki-kare df Prob.
KRD 0.021976 1 0.8822
FG SA 1.002665 1 0.3167
DUM 0.001270 1 0.9716
All 1.722211 3 0.6320

Tablo 8’den de gorildigi tizere faiz gelirleri ve banka kredileri arasinda ¢ift
yonlii ve kisa donemli nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Faiz dis1 gelir kalemi ise
kredileri tek basina etkileme giicii olmasa da faiz gelirleriyle birlikte etkilemektedir.
Elde edilen bu nedensellik iliskisi Tiirkiye ekonomisinin son 11 y1li incelendiginde
sektorii teyit eder niteliktedir. Faiz gelirlerinin bankalarin temel gelir kalemi olmas1
ve faiz dis1 gelirlere kiyasla banka karliliklarin1 daha fazla etkilemesi o6zelligi
analizde elde edilen direkt olarak nedensellik icermesi sonucunu desteklemektedir.
Boylece bankalar bilango karliliklarini arttirabilmek amaciyla daha fazla kredi arz
edebilmektedirler.

Sonug olarak bankalar faiz geliri elde edebildikleri ve asil gérevlerinden biri
olan kredi yaratmanin parasal aktarim mekanizmasindaki siirecinden
faydalanmaktadirlar. Boylece daha ¢ok kredi vermek veya daha fazla faiz geliri elde
etmek istemektedirler.

Bu sonucun yani sira faiz dis1 gelirlerden elde edilen gelirler de bankanin
tekrardan kredi aktarim mekanizmasina ve faiz geliri elde edebilecegi faaliyetlere
dahil olacak bakiyeleri dogurdugundan kredileri dolayli yoldan az da olsa
etkilemektedir. Bu nedenle faiz gelirleri ile birlestiginde daha etkin sonuglar ortaya
¢ikabilmektedir.

Calismanin bu bolimiine kadar yapilan ekonometrik analize detayli yorum
katabilmek amaciyla varyans ayristirmasi islemi yapilmistir. Boylece g¢alismaya
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konu olan degiskenlerin kendilerini ve diger degiskenleri aciklama yiizdeleri
yorumlanabilmektedir. Yapilan varyans ayristirmasinin sonuglar1 Tablo 9°da

sunulmaktadir.

Tablo 9. Varyans Ayristirmasi Sonuglari

KRD Varyans Ayristirmasi
Donem

S.E.

KRD

FG_SA

FDG_SA

DUM

P OO ~NO O WN -

0

3.423634
4.172965
4.420296
4.491054
4.512819
4.522376
4.528205
4.532232
4.535064
4.537036

100.0000
71.66352
65.47242
64.02232
63.56006
63.33198
63.17967
63.07043
62.99260
62.93816

0.000000
26.66416
32.24553
33.26562
33.32338
33.23353
33.15032
33.09218
33.05384
33.02873

0.000000
1.664210
2.143880
2.279757
2.349948
2.376028
2.386122
2.389986
2.391472
2.392039

0.000000
0.008112
0.138179
0.432300
0.766611
1.058466
1.283891
1.447400
1.562090
1.641070

FG SA Varyans Ayristirmasi
Doénem

S.E.

KRD

FG_SA

FDG_SA

DUM

P OO ~NO O, WN PR

0

3.397015
4.407713
4.680557
4.762248
4.796698
4.817169
4.831203
4.841059
4.847923
4.852649

1.027807
7.338761
8.532452
8.807650
8.826696
8.790078
8.749707
8.717347
8.693783
8.677292

98.97219
91.60828
88.75207
87.17028
86.12362
85.40436
84.91051
84.57401
84.34606
84.19220

0.000000
0.638883
1.387729
1.646040
1.748054
1.788295
1.805154
1.812664
1.816260
1.818119

0.000000
0.414076
1.327751
2.376028
3.301628
4.017270
4.534624
4.895979
5.143899
5.312393

FDG_SA Varyans Ayristirmasi
Donem

S.E.

KRD

FG_SA

FDG_SA

DUM

P OO ~NO O, WN PR

5.475501
5.546850
5.590814
5.604070
5.608280
5.610148
5.611287
5.612076
5.612631
5.613017

0.082793
0.083130
0.380340
0.459719
0.483561
0.489531
0.491018
0.491354
0.491402
0.491385

0.169975
2.328431
3.533133
3.820167
3.873712
3.879154
3.877944
3.876971
3.876674
3.876714

99.74723
97.58748
96.06543
95.65202
95.52162
95.46379
95.42756
95.40203
95.38387
95.37115

0.000000
0.000957
0.021092
0.068097
0.121111
0.167526
0.203483
0.229648
0.248049
0.260747
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Tablo 9’dan da goriildiigii lizere varyans ayristirmasi her bir seri i¢in 10
donem olacak sekilde yapilmistir. ilk sirada kredi degiskeni incelendiginde birinci
ceyrekte kredilerdeki degisimin tamanmi kendisi tarafindan agiklanmaktadir. ikinci
ceyrekte ise kredilerin toplam degisimin yiizde 71’inin kendisi tarafindan
aciklanirken yaklasik olarak yiizde 27’sinin Granger nedensellik analizini de teyit
eder nitelikte faiz gelirleri tarafindan agiklanmaktadir. Ayni ¢ceyrekte faiz dis1 gelirin
ylizde 1,66’lik bir agiklama oranmi ile daha diisik bir orana sahip oldugu
gorlilmektedir. Kredi degiskeninin 10 ¢eyrek donem sonunda ise kendini agiklama
yiizdesi diigserken faiz gelirleri ve faiz dis1 gelirlerin artan bir seyir izledigi tespit
edilmektedir.

Diger bir degisken olan faiz gelirlerindeki toplam degisim incelendiginde ilk
ceyrekte yaklasik olarak yilizde 99 oraninda kendisi tarafindan aciklandig:
goriilmektedir. ikinci ceyrekte ise faiz gelirlerinde meydana gelen toplam degisimin
yiizde 91°1ik kismi1 kendisi tarafindan, yiizde 7’lik kismi kredi ve kiigiik bir oranda
faiz dis1 gelir tarafindan agiklanmaktadir. Tiim ¢eyrek déonemlerin sonuna dogru ise
faiz gelirlerinin kendini a¢iklama orani diiserken kredi ve faiz dis1 gelir kalemlerinin
aciklama oranlarinin az da olsa artig gosterdigi tespit edilmistir. Bulunan sonuglar
yine Granger nedensellik analizini teyit eder niteliktedir.

Son olarak faiz dis1 gelir kalemine ait sonuglar ise {i¢iincii sirada yer
almaktadir. Buna gore ilk ¢ceyrekte faiz dis1 gelirde meydana gelen toplam degisimin
neredeyse tamami kendisi tarafindan agiklanmaktadir. 10 g¢eyrek sonunda faiz
gelirlerinin agiklama giiclinde biraz artis olsa da kredi degiskeninin agiklama
giicliniin zay1f oldugu daha stabil bir siire¢ s6z konusudur.

Hem Granger nedensellik analizinde elde edilen bulgular hem de varyans
ayrigtirmasinda yorumlanabilen benzer nedenselliklerin olmasi sonraki asamada
etki-tepki analizlerinin yapilmasina imkan vermektedir. Etki-tepki analizi sayesinde
modele katilan degiskenlere verilen bir standart sapmalik sok karsisinda diger
degiskenlerin verdigi tepki Olclilmektedir. Boylece gelebilecek soklara karst
degiskenlerin tepkileri yorumlanabilmektedir. Bu iligkiye iliskin grafikler Sekil 4
yardimiyla sunulmaktadir.
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Response to Cholesky One S.D. (d.f. adjusted) Innovations + 2 S.E.

Response of KRD to KRD Response of KRD to FG_SA Response of KRD to FDG_SA Response of KRD to DUM

4 4

24 A\} 2 2 24

12 3 4 5 6 7 8 9 10 12 3 4 5 6 7 8 9 10 12 3 4 5 8 7 8 9 10 12 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of FG_SA to KRD Response of FG_SA to FG_SA Response of FG_SA to FDG_SA Response of FG_SAto DUM

12 3 4 5 6 7 8 9 10 12 3 4 5 6 7 8 9 10 12 3 4 5 6 7 8 9 10 12 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of FDG_SA to KRD Response of FDG_SA to FG_SA Response of FDG_SA to FDG_SA Response of FDG_SA to DUM

12 3 4 5 6 7 8 9 10 12 3 4 5 6 7 8 9 10 12 3 4 5 6 7 8 9 10 12 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of DUM to KRD Response of DUM to FG_SA Response of DUM to FDG_SA Response of DUM to DUM

N It
aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa

Sekil 4’den de anlasilacag: iizere faiz gelirlerine verilen bir sok kredileri
yedinci ¢eyrege kadar pozitif etkilemektedir. Daha sonraki ¢eyreklerde stabil hale
gelmektedir. Faiz dis1 gelir kalemine verilen bir sok ise kredileri ¢ok diisiik seviyede
ve pozitif yonde etkilemektedir. Kredi degiskenine verilen bir standart sapmalik sok
faiz gelirlerini ikinci ¢eyrege kadar negatif yonde etlilerken sonraki siirecte sekizinci
ceyrege kadar yukar1 yonlii bir ivme ile etkilemektedir. Son ¢eyrege dogru ise stabil
hale gelmektedir.

3. SONUC

Yapilan calisma ile net faiz gelirleri ve faiz disi gelirlerin bankalarin
kullandirdiklari toplam kredi hacmini nasil ve ne yonde etkiledikleri tespit edilmeye
calisilmistir. Calismanin temelini faiz konusu olusturdugundan daha etkin yorumlar
saglanabilmesi amactyla 2010 yilinin ilk geyregi ve 2021 yilinin son geyregi arasi
donem tercih edilmistir. Se¢ilen degiskenlerin uygun olmasi ve aralaridaki neden-
sonug iligkisinin yorumlanabilmesi adina VAR modeli uygun bulunmus ve Granger
nedensellik analizi yapilmistir. Elde edilen bulgular faiz gelirleri ile krediler arasinda
karsilikli ve pozitif yonde bir nedensellik iliskisinin varliginin yan sira faiz disi
gelirin de faiz gelirleriyle birlikte etkili oldugu yoniindedir.
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Bu sonuglar Tiirkiye ekonomisi i¢in 2010-2021 yillar1 degerlendirildiginde
uygulanan para politikas1 ile uyum gostermektedir. Ozellikle kredi mekanizmasimnin
bu donemler igerisinde zaman zaman aktif bir sekilde kullanilmas1 analizi teyit eder
niteliktedir. Faizin bankalarin temel gelir unsuru oldugu bilinse de zaman zaman bu
tarafta yasanan diislislerin farkli gelir kalemlerini kesfetmeye zorladigi bazi
donemlerin oldugu da g6z oniinde bulundurulmalidir. Bu ac¢idan bakildiginda faiz
gelirlerinin faiz dis1 gelir kalemlerinin dogusuna da neden olan en 6nemli aktor
oldugu soylenebilmektedir. Analiz sonuglarindan da anlasilacagi iizere bu iki
degisken kredi degiskenini birlikte, giiclii bir sekilde etkilemektedir. Bankalar da iki
gelir kalemini aktif olarak kullanabilecekleri en 6nemli bankacilik iiriinii olan
kredileri daha fazla arz etmek yoniindeki motivasyonlarini arttirmaktadirlar.

Glinlimiiz bankacilik sistemine bakildiginda bankacilarin performanslarini
zorlayan hedeflerinden en dnemlilerinden birisi ve hatta en onemlisi kredilerdir.
Bunun nedeni hem faiz gelirlerinin kolayca elde edilebilmesi hem de capraz satis
imkani ile faiz dis1 gelirin yaratilabilmesidir. Bankalar 6zellikle daha ¢ok faiz geliri
elde ettiklerinde daha fazla kredi kullandirma yoluna gitmektedirler. Boylece
karliliklarin1 da ciddi Slgiide arttirabilmektedirler. Yapilan arastirmada ele alinan
donemlerde normal dis1 isleyisin nadir oldugu varsayildiginda faiz gelirlerinin arttig
ekonomik ortamda kredilerin arttig1 ve kredilerin artti§i ekonomik ortamda faiz
gelirlerinin arttig1 sdylenebilecektir.

Yapilan analizden anlagilacag lizere parasal aktarim mekanizmalarinin kredi
ayagmin ekonomi yonetimleri tarafindan iyi analiz edilmesi gerekmektedir. En
onemli finansal araci olan bankalar {izerinden izlenen kredi politikalarinin milli
hasila {izerindeki etkisinin yam sira kredi arzindaki isteklilik acisindan da
degerlendirilmesi 6nem arz etmektedir. Bir isletme mantig1 ile calisan bankalar
temelde kar elde etme amaciyla gergeklestikleri faaliyetlerinden hedefleri
dogrultusunda sonug¢ almak istemektedirler. Bu nedenlerle uygulanacak olan para
politikalarinin ve kullanilacak olan araglarin hassasiyetle segilmesi uygun olacaktir.

Etik Beyan

Bu c¢aligmada “Yiiksekogretim Kurumlart Bilimsel Arastirma ve Yayin Etigi
Yonergesi” kapsaminda belirtilen tiim kurallara uyuldugu beyan edilmistir.

Etik Kurul Onay1

Aragtirmanin etik kurul izni gerektirmeyen arastirmalardan oldugu beyan
edilmistir.

Cikar Catismasi ve Finansal Katki Beyam

Yazarlar tarafindan herhangi bir ¢ikar catigmasi ve finansal katki beyan

edilmemistir.
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Yazarhk Katki Beyani
Caligmanin tiim asamalar1 yazarlar tarafindan tasarlanmis ve hazirlanmigtir.
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