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IAS 39 Nolu Standart Hiikiimlerine Gore
Menkul Kiymetler ve Finansal Duran Varhk Islemlerinde
Uygulanacak Muhasebe Politikalan

Nalan AKDOGAN*

The objective of this article is to describe the accounting policies and the principles for
recognising, measuring and disclosing information about financial assets, especially
financial asset held for trading, held-to-maturity investment and available-for-sale in
financial statements of business enterprises.

1. Giris

32 nolu Uluslararas1 Muhasebe Standard: (iAS 32) Finansal Araclarin Sunumuna
ve Aciklanmasina iligkin konulann diizenlerken, 39 nolu Uluslararasi Muhasebe
Standardi (IAS 39) “Finansal Araglarin Muhasebelestirilmesine ve Degerlemesine”
ait konular1 diizenlemigtir. Finansal araglar; iki isletmeden birinin, finansal
varliklarinda, digerinin finansal yiikiimliliiklerinde veya sermayesinde aym tutarda
artiy meydana getiren s6zlesmeyi ifade eder. Finansal varliklar, nakit mevcudunu,
alacaklan (sdzlesmeden dogan finansal varlik alim hakkini) ve bagka bir igletmeyle
finansal araglan degistirme hakkini veya diger bir isletmenin sermayesini temsil
eden belgeyi ifade eder. Finansal yiikiimliiliikler ise, s6zlesmeden dogan ve diger bir
isletmeye nakit veya finansal varlik devretme veya diger bir isletme ile finansal
araglar1 degistirme yiikiimliltigiini kapsamina alir.

Menkul kiymetler ve finansal duran varliklar, finansal varliklarin 6nemli
kalemlerini olugturmaktadir. Bu makalede menkul kiymetler ve finansal duran
varliklarla ilgili olarak 39 nolu Uluslararas1 Muhasebe Standardinda 6ngoriilen
muhasebe politikalan agiklanacaktir.

2. Menkul Kiymetlerin Kapsam

Menkul kiymetler;

+ Alim satim amagli menkul kiymetler,

+ Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler,
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- Satilmaya hazir menkul kiymetler (satilabilir diger menkul krymetler) olarak
boliimlenir.

1) Alim satim amag¢h menkul kiymetler

Alum .satim amagli menkul kiymetler kapsaminda, tahvil, senet, bono, para
piyasas1 kagitlar1 gibi bor¢lanma senetleri ve pazarlanabilme 6zelligine sahip hisse
senetleri ve diger menkul kiymetler yer alir.

Alim satim amagli menkul kiymetler; fiyatta veya saticinin marjinda meydana
gelen kisa vadeli dalgalanmalardan kir saglama amacwyla edinilen, ve fon fazlasim
degerlendirmek amaciyla yapilan spekiilatif yatirimlardir. Bu menkul kiymetler,
nitelikleri itibariyle kolayca paraya cevrilen ve bir yildan daha kisa siireli elde
tutulma amaciyla edinilen varliklardir. Atil olarak kalabilecek kisa vadeli fonlarin
degerlendirilmesi amaciyla menkul kiymetlere yatirim yapilir. Bir menkul kiymet,
eger fiyatta veya saticinin marjlarindaki kisa vadeli dalgalanmadan kar elde etmek
amaciyla, ticari amagh benzer varliklardan olusan bir portfGyiin pargas: ise alim
satim amacli menkul kiymetler olarak siniflandirtlir (IAS 39 madde 10).

2) Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler

Isletmenin vade sonuna kadar elde tutma amaciun ve finansal giiciiniin
bulundugu, sabit veya belirlenebilir Gdemeleri ve sabit bir vadesi bulunan (isletme
Sfaaliyetlerinden kaynaklanan alacak ve verilen édiingler disinda) menkul kiymetleri
ifade eder (IAS 39 madde 10). Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetlerde,
normal kosullarda menkul kiymetin vadeden Once elden ¢ikarilmasi
diigiintilmemektedir. Vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymet belirlemesinde
asagtdaki hususlar g6z 6niinde bulundurulur:

a) Asagidaki kosullarin varhigl durumunda, sabit vadeli bir menkul kiymetin
vadeye kadar elde tutulma niyetinin bulunmadig: kabul edilir (IAS 39 madde 79)

- Isletme menkul kiymetlerini sadece belirsiz bir siire i¢in saklama niyetinde ise,

- Isletme, piyasadaki faiz oranlarindaki degisikliklere veya risklere, likidite
ihtiyacina, alternatif yatinmlarnin elde edilmesinde ve getirisinde meydana gelen
degisikliklere ya da yabanci para riskinde meydana gelen degisikliklere karsilik
olarak, tekrar1 beklenmeyen ve tahmin edilemeyen durumlar diginda menkul kiymeti
satmaya hazirsa,

- Menkul kiymet ihrag edenin; yiikiimliliglinii o varhgin amorti edilmig
degerinin (net defter degerinin) gok altinda bir tutarda 6deme hakki varsa.

Bu kosullarin herhangi birinin varlifi durumunda, isletmede, s6z konusu menkul
kiymetin vadeye kadar elde tutulma niyetinin bulunmadigi kabul edilir

b) Degisken faiz oranli borglanma senetlerinin, vadeye kadar elde tutulan
yatirimlar i¢in aranan kosullar: tagidig: kabul edilir. Hisse senetleri, vadeleri belirsiz
oldugundan ve hisse senedi sahibinin elde edecedi getiri tutar1 Onceden
bilinmediginden vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler kapsaminda degildir.
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Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlarda, sabit ya da belirlenebilir 6demeler ile sabit
vade; borcun ana para ve faizi gibi bor¢lanma senedinin sahibine ddenecek tutarlar
ve 6deme tarihlerini tanimlayan bir sozlesme anlamina gelir (IAS madde 80).

c) Isletme, eger cari yilda veya son iki yil icinde, vadeye kadar elde tutmak
amactyla edindigi menkul kiymetlerin ihmal edilebilecek kadar kii¢iik olan tutarlari
digmdaki bir miktarim satiga konu ettiyse veya diger bir tarafa deyigéttiyse bu menkul
kiymetler vadeye kadar saklanacak menkul kiymet olarak siniflandinimaz. Ancak;

=
i- Piyasa Tfaiz oranlarindaki degisikliklerin menkul kiymetin ger¢ege uygun
degeri lizerinde 6nemli bir etkisi olmayacag kadar vadeye yakin satislar,

ii- Onceden belirlenmis 6demeler veya pesin 6demeler yoluyla menkul kiymetin
degerinin tam olarak tahsil edilmesinden sonra yapilan satislar,

iii- Kontrol edilemeyen, yinelenmeyen ve tahmin edilemeyen bir olayin
sonucunda yapilan satiglarin var oldugu durumlarda,

bu kisitlama gegerli olmaz (IAS 39 madde 83).

d) Genel olarak menkul kiymetler igin, gercege uygun deger, amorti (iskonto)
edilmiy bedele gore daha uygun bir degerleme ydntemidir. Ancak, vadeye kadar elde
tutulan menkul kiymet simflandirmas: bir istisna olarak kabul edilir ve bu durum
eger isletme s6z konusu menkul kiymeti vadeye kadar elinde tutmaya niyetliyse ve
tutma giicline sahipse gegerli olur. Bir igletmenin faaliyetleri, vadeye kadar elde
tutma amactyla edinilen menkul kiymetleri vadeye kadar elinde tutma niyetine veya
elde tutma giicline golge disiirdiigiinde, ilgili menkul kiymetler vadeye kadar elde
tutulacak menkul kiymet kapsamindan ¢ikar ve gergege uygun degeri ile degerlenir
(IAS 39 madde 84).

¢) Menkul kiymetlerin;
i) Menkul kiymeti ¢ikaranin kredi degerliligindeki énemli bir diigiis olmasi,

i) Vergi kanunlarinda, vadeye kadar elde tutulan menkul kiymetlerin faizinde
var olabilecek vergi indirim ve muafiyetlerini ortadan kaldiran bir degisikligin
olmasi,

iii) Vadeye kadar elde tutulan menkul kiymetlerin satigimin veya devrinin,
isletmenin mevcut faiz riski pozisyonunu veya kredi riski politikasiui devam
ettirmesini gerektiren 6nemli bir sirket birlesmesi veya bir béliimiiniin satilmasi gibi
6nemli bir diizenleme olmast,

iv) Izin verilen veya serbest olan bir yatinmn niteligini belirli tiirden
yatirimlarin azami oranim énemli 6l¢iide degistirecek isletmenin vadeye kadar elde
tutmas1 gereken menkul kiymetleri elden ¢ikarmasina neden olan, yasa ve
diizenlemelerde degisiklikler,

v) Isletmenin sermaye yeterliligine iligkin diizenlemelerde isletmenin vadeye
kadar elde tutulan menkul kiymetleri satarak portfGyiinii kii¢iiltmesini gerektiren
degigiklikler, =
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vi) Isletmelerin riske maruz varliklar nedeniyle tutmalar1 gereken sermaye
dizenlemeleri kapsaminda vadeye kadar elde tutulan menkul kiymetlerin risk
agirliklarinin 6nemli 6lgiide arttiriimasi,

nedeniyle vadeden énce satilmasi halinde, s6z konusu yatinmlarda vadeye kadar
saklama niyeti ihlal edilmis sayilmaz (IAS 39 madde 86).

f) sletmenin, menkul kiymetleri vadeye kadar finanse edebilmesini saglayacak
finansal kaynaklar1 yoksa veya menkul kiymeti vadeye kadar elde tutma amacinin
engelleyebilecek yasal veya benzeri kisitlamalar varsa, isletmenin vadeye kadar elde
tutma amagh menkul kiymet edinme kabiliyetinin olmadig: kabul edilir (IAS 39
madie 87).

g) Isletme, vadeye kadar saklanacak menkul kiymetlerini, vadeye kadar
saklamamama niyetini sadece ilgili menkul kiymeti ilk elde ettii zaman degil,
bilango tarihlerinde de degerlendirir (IAS 39 madde 89).

3) Satiilmaya hazir menkul menkul kiymetler

Vadeye kadar elde rtutulacak menkul kiymetlerle alim satim amac¢h menkul
kiymetler disinda kalan menkul kiymetleri ifade eder.

Alim satim amaglh olmayan veya vadesi belirsiz olan ve likidite sikintisinda her
an elden g¢ikartilabilecek menkul kiymetler bu grupta yer alir. Ayrica, konsolidasyon
kapsaminda olmayan ve Onemli etkinligin bulunmadi: veya fon transferinde
siirlamalar bulundugu igin dzkaynak yontemine goére degerlenemeyen bagh
ortakliklar, istirakler ve vade sonuna kadar elde tutma amaci ile edinilmeyen bagl
menkul kiymetler, satilmaya hazir menkul kiymetler kapsaminda diigiiniilmelidir.

Finansal duran varliklarin 6zelligi olmas: bakimindan niteligi ayrica asagida ele
alinmygtir,

Uzun vadeli yatirim, yatirim yapilan isletme ile mevcut is iligkilerini korumak,
kolaylagtirmak veya daha ileri gOtiirmek, yOnetimde sz sahibi olmak veya
yonetimini kontrol altina almak amaciyla yapilan yatirimlan kapsar.

Uzun vadeli menkul kiymet yatirimlan, kendi arasinda yatirim biiyiikliigiine,
isletmenin yatirim yapilan isletme iizerindeki etki derecesine gére simflandirilir.
Etki derecesinin belirlenmesinde, “Onemli Etkinlik” ve “Kontrol Giicii” kavramlar
esas alinir.

Onemli etkinlik, yatirim yapilan isletmenin finansal politikalarina ve faaliyet
politikalarina katilma giiciidiir (Bu politikalarin tlimiinii kontrol edememekle
birlikte bunlan etkileyebilir durumda olmak 6nemli etkinlik igin yeterlidir). Aksi
belirtilmedikge, isletme, yatirim yapilan isletmede dogrudan veya dolayli olarak %
20 veya daha fazla sermaye payina veya oy hakkina sahip ise isletmenin bu isletme
uizerinde onemli etkisinin oldugu kabul edilir (IAS 28 madde 4).

Kontrol giicii bir isletmenin faaliyetlerinden yarar saglamak amaciyla,
isletmenin finansal politikalarimin ve faaliyet politikalarimin ydnetilmesidir. Eger
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isletme, yatirim yapilan isletmede dogrudan veya dolayl olarak % 50’den daha fazla
sermaye veya oy hakkina sahip ise, aksi agikga belirtilmedikge, isletmenin bu
isletme iizerinde kontrol giiciiniin oldugu kabul edilir(Yatinm yapilan isletmede
sermayenin tabana yayilmasi sonucunda % 50’den daha disik bir oy hakkiyla da
kontrole sahip olunabilir).

Onemli etkinlik ve kontrol giiciiniin var olup olmamasina gére finansal duran
varliklar,

-Bagli menkul kiymetler,

-Istirakler (6nemli etkinlik alan1 dis1),
-Istirakler (6nemli etkinlik alan1 igi)
-Bagli ortakliklar

olarak boliimlendirilir.

Isletmenin yatirim yapilan isletmedeki dogrudan ve dolayh olarak sermaye pay1
veya oy hakki % 10’un altinda ise, bu yatinm “Bagh Menkul Kiymetler” de yer alir.
Ayrica, hisse senedi disinda kalan ve uzun vadeli amaglarla veya yasal zorunlulukla
alinan veya paraya doniigme niteligi kayboldugu i¢gin elde tutulan menkul kiymetler
de bagli menkul kiymet olarak adlandirilir.

Isletmenin yatirim yapilan isletmedeki dogrudan ve dolayl olarak sermaye veya
oy hakki % 10’un iizerinde, % 20°nin altinda ise, bu yatinmlar istirak olarak
kaydedilip izlenir. Ancak, igletmerin s6z konusu istirak iizerinde 6nemli etkisi
olmayacagindan yatinm, énemli etkinlik alant digi igtirak olarak iglem goriir.

Isletmenin yatirim yapilan isletmedeki dogrudan ve dolayh olarak sermaye pay1
veya oy hakkt % 20’nin iizerinde, % 50’nin altinda ise, bu yatinmlar iizerinde
onemli etkinligi oldugu kabul edilir ve yatirim dnemli etkinlik alan: igi igtirak olarak
kabul edilerek degerlemede ve konsolidasyonda farkli uygulamaya tabi tutulur.

3. Menkul Kiymet Alim islemlerinin Muhasebelestirilmesinde
Uygulanacak Muhasebe Politikalar:

Menkul kiymetler elde edildiklerinde, edinme degeri ile kayitlara alinir. Edinme
bedeli alig maliyetini ifade eder.

Satin alma fiyatiyla birlikte satin almayla ilgili olarak katlanilan
giderler(komisyon, harg, damga vergisi vb) menkul kiymetin maliyet bedeline dahil
edilir.

Menkul kiymet elde edilmeden once tahakkuk etmis, ancak satici tarafindan
tahsil edilmemis, doiay’1s1yla da menkul kiymete 6denen bedele dahil edilmis olan
faizler varsa, bu faizin (daha sonra tahsil edilecek faizin menkul kiymetin aktife
girmesinden Gnceki siireye diisen kisminin) maliyetten diigiilmesi gerekir. Gelir
olarak tahsil edilecek tutarin sadece menkul kiymetin aktife girdigi tarihten sonraki
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siireye ait olan kismu gelir yazilir, geri kalan kismi satinalma bedelinden ayr olarak
muhasebelestirilen tutara mahsup edilir.

G.0. LLB.F. 3/2001

Satinalma tarihinde, kupon bedellerinin fiyat: belirli ise, kupon bedelleri maliyet
fiyatina dahil edilmez, tahsil edilecek kupon bedelleri olarak ayr bir kiymet olarak
6 Kaydedilip izlenir.

Hisse senetleri ve finansal duran varlik yatirimlan, elde edildiklerinde edinme
degeri ile kayitlara alinir. Edinme bedeli alig maliyetini ifade eder.

Satin alma fiyatiyla birlikte satin almayla ilgili olarak katlamilan giderler

(komisyon, harg, damga vergisi vb), finansal duran varliklarin maliyet bedeline
dahil edilir.

4. Menkul Kiymetlerin Kayitlardan Cikariimasinda Uyulacak Esaslar
Menkul kiymetierin kayittan gikarilmasinda asagidaki esaslara uyulur.

1. Isletme, menkul kiymetlerin konu oldugu soézlesmeden dogan haklan
tizerindeki kontroliinii kaybederse, s6z konusu menkul kiymet kayitlardan ¢ikarlir.
Isletme, sézlesmeden dogan hakkimi elde etmisse, hakki zaman agimina ugramigsa
veya hakkindan vazge¢migse menkul kiymet izerindeki kontroliinii kaybetmis
sayilir (IAS 39 madde 35).

2. Bir menkul kiymet, bagka bir tarafa devredilmisse ve bu devir, kayittan
¢ikarilma ile ilgili kosullar1 kapsamiyorsa bu islem devreden isletme agisindan
teminath bor¢lanma gibi kaydedilir. Bu durumda, devre konu varhig: tekrar elde
etme hakki, bir tiirev finansal arag islemi degildir (IAS 39 madde 36).

3. Isletmenin. bir menkul kiymet {izerindeki kontrolii kaybedip kaybetmedigi,
isletmenin ve devralan tarafin durumuna baghdir. Her iki tarafin da durumu
devredenin menkul kiymet iizerindeki kontroliiniin devam ettigini gosteriyorsa,
devreden varlig1 bilangosundan ¢ikarmamahdir. Bagka bir ifade ile, isletme devralan
tarafa menkul kiymet karsilifinda borg verenin ana para ve getirisi kadar 6demede
bulunarak menkul kiymeti geri alma yetki ve zorunlulugunda ise, sdz konusu
menkul kiymet kayittan ¢ikariimaz. Repo islemlerinde oldugu gibi. Repo
islemlerinde geri alim vaadiyle satig s6z konusu oldugunda menkul kiymetler
portféyiinden g¢ikartilip kars: tarafa teslim edilmediginden muhasebe kayitlarinda
ilgili menkul kiymet hesaplarindan ¢ikartilmamasi gerekir (IAS 39 madde 37-39).

4. Menkul kiymetin kayittan ¢ikarilmasi durumunda, devrolunan menkul
kiymetin defter degeriyle, s6z konusu menkul kiymetin satigindan elde edilen veya
elde edilecek gelir ve s6z konusu menkul kiymetin gergefe uygun degerle
kaydedilmesine iliskin olarak Ozkaynaklarda gosterilen yeniden degerleme
hesaplarina iligkin tutarin (eger varsa) toplami arasindaki fark, donem sonuglarina
kar veya zarar olarak ilave edilir (IAS 39 madde 43).

5. Menkul kiymetlerin kayittan ¢ikarilmasinda, isletme ayristirilabilir nitelikteki
menkul kiymetlerin bir kismmnin bagkalarina devredilmesinin séz konusu olmas:
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halinde, bu menkul kiymetin defter degeri, elde kalan kisim ile satilan kismin degeri
satig tarihindeki gercege uygun deger esas alinarak paylastinr. Kar/zarar, satilan
kismin getirdigi kazanca goére kaydedilir. Menkul kiymetin elde kalan kisminm
glivenilir bir sekilde 6l¢lilemedigi istisnai durumlarda, varhigin timii kayitlardan
diisiiliir. Bu durumda, menkul kiymetin defter degerinin tamami satilan kisma
baglidir ve kar/zarar, (a) satig bedeli ile (b) menkul kiymetin bir 6nceki defter degeri
arasindaki farka ilave olarak, menkul kiymetin gercege uygun dederinin yansitmasi
icin kaydedilmis tutarlarin (deger artig fonlar1) ilave edilmesi veya (menkul kiymet,
finansal duran varhk kargiliklarinin) diigiilmesinden sonra kalan tutara egit olarak
kaydedilir (IAS 39 madde 47).

5. Menkul Kiymetlerin Degerlemesinde Uygulanacak Muhasebe Politikalar
5.1. Menkul Kiymetlerin Degerlemesinde Kullanilan Olgiiler
5.1.1. Gergege Uygun Deger

Alim satum amagl ve satilmaya hazwr menkul kiymetler, envanterde, gercege
uygun degeri (borsa degeri) ile degerlenir. Menkul kiymetin gercege uygun degeri
ise, karsilikli pazariik ortaninda; bilgili bir alict ile bilgili bir satic1 arasindaki bir
varligin el degistirmesi veya bir borcun ddenmesi durumunda ortaya g¢ikmasi
gereken tutardir (IAS 32 madde 15). Yabanci parah menkul kiymetler, cari doviz
kuru ile TL’ye gevrilir.

Gergege uygun degerin giivenilir bigimde belirlenmesinde asagidaki ilkeler goz
Oniinde bulundurulur: .

1. Menkul kiymetin gercege uygun degerinin tespitinde, bu deferle ilgili
tahminlerdeki degiskenlik menkul kiymet i¢in 6nemli degilse veya olasiliklar makul
bir sekilde degerlendirilebiliyor ve gercege uygun deferin hesaplanmasinda
kullamliyorsa, séz konusu menkul kiymetin gergege uygun degerinin giivenilir bir
seklide dlgiilebildigi kabul edilir (IAS 39 madde 95).

2. a) Aktif bir piyasada yayinlanmig fiyat kotasyonu bulunan menkul
kiymetlerin,

b) Bagimsiz bir derecelendirme kurulusu tarafindan de§erlendirilen ve nakit
akimlar1 makul bir bigimde tahmin edilebilen borg senetlerinin,

¢) Uygun bir degerlendirme modeli olan ve aktif piyasalarda olusan veriler
kullanilarak yapilan degerlendirme modelindeki bilgi girisleri giivenilir olan menkul
kiymetlerin,

gergege uygun degerinin giivenilir bir gekilde dlgiilebildigi kabul edilir (IAS 39
madde 96).

3. Menkul kiymetlerin gergege uygun degeri, genel kabul gormiis cesitli
yontemlerden biriyle belirlenebilir. Degerlendirme teknikleri, piyasadaki
katilimcilarin gergege uygun degerlerin tahmininde kullanacaklart varsayimlar ile
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pesin 6deme oranlarmna, tahmini kredi kayb1 oranlarina ve faiz ve iskonto oranlarma
iligkin varsayimlan da icerir (IAS 39 madde 97).

4. Gergege uygun degerin saptanmasinda, igletmenin iglerini tasfiye etmek veya
faaliyetlerin Ol¢iislinii daraltmak ya da kotil sartlarla bir isi iistlenmek gibi bir
niyetinin ve ihtiyacinin olmadifi varsayilir. Bu nedenle gercege uygun deger,
zorlama bir iglem, istek dig1 tasfiye veya sikinti yaratan bir satis sonunda bir
igletmenin elde edecedi veya Odeyecegi bir tutar degildir. Ancak, menkul
kiymetlerin gercege uygun degerlerini belirlerken, isletme mevcut kosullar goz
Oniinde bulundurur ve o andaki durumunu degerlendirir. $6yle ki, isletmenin en kisa
sirede nakit kargilii satmaya karar verdigi bir menkul kiymetin gergege uygun
degeri, bu tiir bir satigtan elde etmeyi umdugu tutarla belirlenir. Bir menkul krymetin
acilen satilmasindan elde edilecek nakit miktari, mevcut likidite ve o varligin piyasa
derinligi gibi faktérlerden etkilenir (IAS madde 98).

5. Aktif bir piyasada yaymlanmug fiyat kotasyonlarimin varligt, normalde gergege
uygun degerin en iyi kanitidir. Eldeki menku! kiymet igin borsada kote olan uygun
piyasa fiyati, genellikle ahcinin 6nerdigi fiyattir; elde edilecek bir menkul kiymet
i¢in ise cari teklif veya saticinin 6nerdigi fiyattir. Alicinin ve saticinin dnerdigi fiyat
kotasyonlari temin edilemiyorsa, islem tarihi ile kayit tarihleri arasinda ekonomik
kogullarda 6nemli bir degisiklik olmamasi kaydiyla, en son yapilan iglemin fiyat
gergege uygun degeri gdsterebilir. Eger isletmenin aktif-pasif yapis1 uyumlu ise,
gergege uygun degerleri belirlemek igin ortalama piyasa fiyatlar: da kullamlabilir
(IAS 39 madde 99).

6. Eger bir menkul kiymetin piyasas: aktif bir piyasa degilse, giivenilir bir
gercege uygun deger elde etmek igin, yaymlanmig fiyat kotasyonlarinda ayarlama
yapilmasi gerekir. Efer bir piyasada fazla hareketlilik yoksa, baz1 borsa dist
piyasalar gibi iyi oturmusg bir piyasa degilse veya degerlendirilecek menkul kiymetin
alim satima konu olan birim sayisina kiyasla kiigiik miktarlarda alim satimi
yapiliyorsa, kote edilmis piyasa fiyatlari, o aracin piyasa degerini géstermeyebilir.
Alim satim hacminin nispeten az oldugu durumlarda, daha biiyilik hacimler igin
uygulanacak fiyat kotasyonu, o menkul kiymetin piyasa fiyatini belirleyenden temin
edilebilir. Kote edilmis bir piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarin yam sira diger
durumlarda da, degerleme ilkelerinin izin verdigi olgiide gergege uygun degerleri
belirlemek igin tahmin teknikleri kullanilabilir. Bunun i¢in; temelde ayni olan bagka
bir menkul kiymetin cari piyasa degerine bagvurulmasi, iskonto edilmis nakit
akiminin incelenmesi ve opsiyon fiyati verme modelleri uygulanabilir. iskonto
edilmis nakit akuminin incelenmesinde, borglunun kredi degerliligi, s6zlegsmedeki
faiz oraminin belirlendigi kalan siire, anaparanin geri 6demesi igin kalan siire ve
Odemenin yapilacagl para cinsi de dahil olmak iizere temelde aym sartlara ve
Ozelliklere sahip finansal araglar igin gecerli getiri oranina esit iskonto oram
(oranlar) kullanilir (TAS 39 madde 110).
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7. Eger bir finansal aracin biitiinii igin bir piyasa fiyati bulunmuyorsa, ancak
birlesik pargalar i¢in piyasalar mevcutsa, gercege uygun deger, ilgili piyasa fiyatlar
baz alinarak olusturulur. Eger bir finansal aracin piyasasi yoksa, ancak benzer bir
finansal aracin piyasast mevcutsa, gerceSe uygun deger, benzer finansal aracin
piyasa fiyat1 baz alinarak olusturulur (JAS 39 madde 101).

8. Yukanida siralananlarin diginda, maku! gergege uygun deger tahminlerinin

cesitliliginin ¢ok da 6nemli olmadifi pek ¢ok durum vardir.Normal olarak
isletmenin disaridan temin ettifi menkul kiymetin gergege uygun degerini tahmin

etmek miimkiindiir. Isletme elde ettikten sonra, gergege uygun degerini giivenilir bir -

sekilde 6lcemeyecegini diiglindiigii bir finansal araci satin almaz. Pek ¢ok durumda,
maliyetin veya degerin tahmin edilebilmesi gerekir; mantikli tahminlerin
kullanilmast finansal tablolarin hazirlanmasinda Snemli bir yer tutar ve bu tablolarin
glivenilirligini bozmaz (IAS 39 madde 102).

5.1.2. Menkul Kiymetlerin Gergege Uygun Degerinin Belirlenmesi

Borsada islem goren menkul kiymetlerin gergege uygun degeri, borsa degeridir.
Bu nedenle, borsada islem gbren menkul kiymetler borsa degerine gore
degerlendirilir. Borsada iglem gérmeyen menkul kiymetler ise elde etme maliyetleri
veya i¢ verim orant' yontemi kullanilarak bulunan iskonto edilmis degerleri veya
Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasinin belirledigi fiyatlara gére degerlenir.

Menkul kiymetlerin ger¢ege uygun degerinin (borsa degerinin) belirlenmesinde
agagidaki esaslardan hareket edilir.

a) Hisse Senetleri

Borsalar ve diger tegkilatmig piyasalarda islem gOren hisse senetleri bilango
giiniinden 6nceki bes is (veya bankalarda otuz) giinii boyunca borsada olugan giinlitk
agirlikl ortalama fiyatlarin ortalamasi olan borsa degeri ile degerlenir.

i) Ortalamanin hesabinda sermaye artiric1 ve temettii 6demesi gibi islemlerden
kaynaklanan etkiler giderilir.

iii) Bilango giiniinden Onceki beg (veya otuz) is giinii i¢inde elde edilen hisse
senetleri elde etme maliyeti ve bilango giiniinde olugan agirlikli ortalama fiyatin,
diigiik olam ile degerlenir.

iv) Hisse senetlerinin elde etme maliyeti ile borsa degeri arasindaki farklar (borsa
deger artiglan veya borsa deger azaliglar1) finansal varlik ve pozisyonlardaki deger
dizeltim kérlan veya zararlan olarak borsa deger arti kérlar1 veya borsa deger
azalig zararlan hesaplarinda gosterilir.

v) Vergi mevzuatina gore (VUK md. 279), alig bedeli ile degerlenmesi gereken
hisse senetlerinin ve hisse senedi agirliklt yatiim fonu katilma belgelerinin borsa
degeriyle degerlemesinden dogan farklar, mali karm tespitinde dikkate alinir,

vi) Hisse senetlerini gercege uygun degeri (borsa degeri) ile degerlemek esas
. olmakla birlikte, aktif bir piyasada kote edilmis bir fiyat1 bulunmayan ve gergege
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uygun degerleri makul ve giivenilir bir sekilde hesaplanamayan hisse senetleri; elde
etme maliyetleri ile degerlendirilir (IAS 39 madde 70).

b) Yatirim Fonu Katilma Belgeleri

Yatinm fonu katilma belgeleri gergege uygun deger ile (piyasa fiyatiyla)
degerlenir.

Fon portfoyiiniin en az % 51’1 Tiirkiye’de kurulu bulunan sirketlerin hisse
senetlerinden olusan yatirim fonu katilma belgeleri ile diger yatirim fonlarina ait
katilma belgelerinin (A ve B tipi fon katilma belgelerinin) piyasa degerleri, ilgili
yatirim fonunun bilango tarihi i¢in agiklamig oldugu alig fiyatlarina gore belirlenir,

¢) Kamu Borglanma Senetleri ile Diger Kurumlarin Borglanma Senetleri

Devlet tahvilleri, 6zel kesim tahvilleri, finansman bonosu gibi varliklar elde
edildiklerinde elde etme maliyeti ile kaydedilirler. Isletme, uygulamasinda:

-Vade sonuna kadar elde tutulacakiar,

-Borsada veya tegkilatlanmig diger piyasalarda aktif olarak iglem grmeyenler,

-Piyasa degeri (rayi¢ degeri) giivenilir bir gekilde tespit edilemeyenler

hari¢ olmak iizere; tahvil, bono gibi borglanmay1 temsil eden menkul kiymetleri
borsa fiyatia (piyasa fiyatina) gére degerler (IAS 39 madde 69,73). Borsa degeri ile
degerleme uygulamasi diginda kalan bor¢lanma senetleri i¢ verim orami1 yontemi
kullanilarak iskonto edilmis deger lizerinden degerlenir. i¢ verim orani (efektif faiz
oran1) vadeye kadar olan getiri oranin: ifade eder. Bu oran Menkul degerin faiz ve

anapara 6demelerinin bugiinkii degerini, o menkul kiymetin fiyatina esit kilan
iskonto oranidir.

Borsada ya da teskilatlanmis diger piyasalarda, degerlenmesi yapildig: belirli bir
stire igin, menkul kiymetin fiyat: olugmamusg ise T.C. Merkez Bankasi’nin uyguladigt
ya da ilan ettigi fiyatlar esas alinabilir.

Tahvil, bono gibi borglanmay: temsil eden menkul kiymetlerin gercege uygun
degerinin tespitine yonelik unsurlarin nemli Olglide deZiskenlik gdstermesi veya
gercege uygun degere yonelik tahminlerin ilgili donem iginde makul bir gekilde
yapilamamast durumlarinda, menkul kiymetin gergege uygun degerinin giivenilir bir
sekilde dlgillemedigi kabul edilir. Tahvil, bono gibi bor¢lanmay: temsil eden menkul
kiymetlerin borsa degerlerinin giivenilir olarak tespitini engelleyen veya tespit
edilen degerin tutarhlifim ve gilvenilirligini zedeleyen olagandisi piyasa
kosullartnin varli: siirdiikge, bu menkul kiymetler, efektif faiz orami (i¢ verim
orani) ydntemi kullanilarak iskonto edilmis deger fizerinden degerlendirilir.

d) Diger Menkul Kiymetler
Diger menkul kiymetlerden borsada islem gérenler; bilan¢o tarihindeki agirlikla

ortalama fiyatiyla, borsada islem gormeyenler; elde etme maliyetleri veya iskonto
edilmig degeriyle ile degerlenirler.
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5.2 Gergege Uygun Deg'erin Yeniden Olgiilmesi Sonucu Ortaya Cikan
Kar/Zarara Uygulanacak Islemler

Riskten korunma iligkisinin bir pargast olmayan menkul kiymetin gercege uygun
degerindeki degisiklik sonucu ortaya gikan kar/zarar agagidaki sekilde kaydedilir.

a) Alim satim amagh menkul kiymet ile ilgili olarak ortaya ¢ikan deger artis kar
veya zarar1 ortaya ¢iktigi donemdeki sonug hesaplarina dahil edilir. Dolayisiyla,
alim-satim amagli menkul kiymetlerin piyasa fiyatiyla degerlenmesinden dogan
deger arti veya azaliglari cari donem sonuglarina gelir veya gider kaydedilir.

b) Satilmaya hazir menkul kiymet ile ilgili deger artis kn veya defer azahg
zarart,

i) Ortaya ¢iktig1 donemde kar/zarara dahil edilir veya

ii) Menkul kiymet: satilana, tahsil edilene veya bagka bir sekilde elden ¢ikarilana
kadar ya da menkul kiymette bir deger azalis1 tespit edilene kadar degisiklikler
belirtilmek suretiyle dogrudan ozkaynaklara kaydedilir. Satilmaya hazir menkul
kiymetlerin ger¢ege uygun degerle (bir¢ok durumda borsa degeridir)
degerlenmesinden dogan farklar, igletmenin tercihine gdre ya dogrudan gelir ve
gider yazilir veya 6zkaynaklar grubunda *“borsada olusan deger artiglan” olarak
gosterilir. Olumlu farklarin 6zkaynaklar grubunda gosterilmesi durumunda, izleyen
donemlerde olumsuz farklar ortaya giktiginda, 6nce bu farklar, dzkaynaklardaki
deger artiglarindan mahsup edilir, kalan olumsuz farklar cari dénemin sonug
hesabina gider olarak yazilir (IAS 39 madde 103, 104, 105).

Isletme muhasebe politikasi olarak hangi politikayr benimseyecegine karar
vermeli ve bunu satilmaya hazir tim menkul kiymetlere, tutarll bir sekilde
uygulamalidir.

Muhasebe politikasinda isteyerek yapiulan bir degisikligin, isletmenin
tablolarindaki sonug¢lann ve iglemlerin daha uygun bir sekilde sunulmasina olanak
saglayacaksa yapilmasinda yarar olabilir.

Odeme tarihine gére muhasebelestirerek kaydedilen menkul kiymetlerin, alim
satim tarihi ile 6deme tarihi arasindaki donemde gergege uygun degerinde meydana
gelen bir degisiklik; elde etme maliyeti iizerinden veya iskonto edilmis deger
lizerinden kaydedilen varliklarda deger azalmas: yaratiyorsa fark zarar yazilir. Bu
degisiklik deger artis1 yoniinde ise her hangi bir islem yapilmaz. Ancak, gergege
uygun degere gore yeniden Olgiilen menkul kiymetler igin gergege uygun degerdeki
degisiklik net kar/zararin veya 6zkaynaklarin iginde gosterilir (IAS 39 madde 106).

Menkul kiymetin alim satim amagl olarak gosterilmesi, ilk elde edilme amacina
baghdir. Isletme gercege uygun degere gore yeniden degerlenen menkul

kiymetlerini, elinde bulundururken alim satim amagli varhklar diginda kalacak -

sekilde yeniden tasnif edemez, bununla beraber bu tiir yeniden smiflandirmanin
menkul kiymetini gdsteren ve yakin zamanda elde edilmis olan kisa vadeli bir kar1
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tespit ederse, s6z konusu menkul kiymeti alim satim amagh varliklar i¢inde yeniden
gosterilmelidir (IAS madde 107).

Eger elde tutma niyetinin degiymesinden dolayr vadeye kadar elde tutulan
menkul kiymetin iskonto edilmis deger lizerinden izlenmesi artik uygun degilse, s6z
konusu menkul kiymet piyasa (gercege uygun deger) degeri iizerinden yeniden
degerlendirilir ve defter degeri ile piyasa degeri arasindaki fark sonug¢ hesaplarina
aktanlir.

Menkul krymetin degeri, giivenilir bir dl¢lim yéntemi ile tespit edilemezken
sonradan bu miimkiin olursa, piyasa degeri lizerinden yeniden Olgiiliir ve defter
degeri ile gergege uygun (piyasa degeri) degeri arasindaki fark, sonug¢ hesaplarina
aktarilir.

Menkul kiymetin gercege uygun degeri;

- Elde tutma niyetinin degigmesi durumunda,

- Piyasa degerinin giivenilir bir bigimde 6l¢iilememesi durumunda,

- Son iki mali y1l sona erdiginden dolay: bir menkul kiymetin iskonto edilmis
deger yerine piyasa degeri iizerinden kaydedilmesinin uygun olacag: durumlarda,

menkul kiymetin o tarihteki ger¢ege uygun deferi onun iskonto edilmis yeni
degeridir. Dogrudan 6zkaynaklara kaydedilmis olan varlia iligkin ge¢misteki her
tiir kar/zarar agagida aciklandig: sekilde dikkate almir (IAS 39 madde 92):

1) Sabit vadeli bir menkul degerle ilgili olarak dogrudan Gzkaynaklara
kaydedilmis ge¢misteki kar (zarar), vadeye kadar tutulan yatirimin kalan 6mrii
iizerinden itfa edilir ve sonug hesaplarina aktarilir. Iskonto edilmis yeni deger ile
vadedeki tutar arasindaki fark, prim ve iskontolarin donemlere aktarilmasinda
oldugu gibi, menkul kiymetin kalan omrii iizerinden kazang diizeltmesi olarak
doénemlere gelir olarak yansitilir,

ii) Sabit bir vadesi bulunmayan menkul kiymetle ilgili olarak dogrudan
ozkaynaklara kaydedilmis gegmisteki kér/zarar, finansal varlik satilana kadar veya
baska bir sekilde elden g¢ikarilana kadar 6zkaynaklar iginde takip edilir, elden
¢ikarildig1 andan itibaren ise sonug hesaplarina kaydedilir.

Iskonto edilmis deger iizerinden kaydedilen menkul kiymetlerin kayittan
¢ikanilmasi veya deger azalis1 esnasinda ortaya ¢ikan kar/zarar, sonug hesaplarinda
gosterilir.

5.3. Menkul Kiymetlerin Deger Azalasina Uramasi ve Tahsil Edilememesi

Durumunda Uygulanacak Muhasebe Politikalan

Menkul kiymetlerde defer azalisi veya vadesinde tahsil edilememe riskinin

olmasi durumunda asagidaki esaslara gére iglem yapilir.

1. Eger bir menkul kiymetin defter deferi, tahminen geri alinacak tutardan daha
bliylikse, deger azalig1 oldugu kabul edilir. Her bilango déneminde, menkul kiymet
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veya bir grup menkul kiymetin deger azaligina maruz kaldigin1 gosteren tarafsiz bir
kanitin mevcut olup olmadigi aragtiniir. Eger boyle bir kamit varsa, menkul kiymet
veya menkul kiymet grubuna iliskin geri alnabilecek tutar hesaplamr. Iskonto
edilmis tutar {izerinden kayitli menkul kiymetlere iligkin hiikiimlere veya gercege
uygun degere gore yeniden degerlenmis menkul kiymetlerle ilgili hiikiimlere uygun
olarak, ortaya ¢ikan deger azalislan kaydedilir (IAS 39 madde 108).

2. Bir menkul kiymet veya bir grup menkul kiymette deger azalis1 olduguna veya
tahsil edilemedigine dair menkul kiymeti elinde bulunduran tarafindan fark edilen
tarafsiz kamitlarin olmasi gerekir. Bu kanitlara bazi drnekler agagidaki gibidir (IAS
39 madde 110):

a) Menkul kiymeti ¢ikaran kurulusun 6nemli mali sikinti i¢inde olmasi,

b) Faiz veya anapara 6demelerinin yerine getirilmemesi veya ihmal edilmesi gibi
davramglarla sdzlegsmenin ihlal edilmesi,

¢) Menkul kiymeti ¢tkaran kurulusun mali sikintisi ile ilgili ekonomik veya yasal
nedenlerden o&tlirii alacakhilarin, borgluya bagka sartlar altinda yapmayacagi bir
ayricalik tanimasi,

d) Menkul kiymeti ¢ikaranin, iflas etme veya bagka tiir yeni bir mali yapilanma
i¢ine girme ihtimalinin yiiksek olmast,

¢) Bir 6nceki mali rapor doneminde s6z konusu menkul kiymete iliskin bir deger
azaligimn kaydedilmis olmast,

f) Mali zorluklar nedeniyle, amilarr menkul kiymetin aktif piyasasmin ortadan
kalkmas:, '

g) Gegmisteki alacaklarin tahsil edilis bigiminin, alacak portfOyiiniin nominal |

degerinin tamaminin tahsil edilmeyecegine isaret etmesi.

3. Isletmenin menkul kiymetlerinin artik halka arz edilmiyor olmasi nedeniyle
aktif piyasasinin ortadan kalkmasi, deger azaligmin kanit1 degildir. Tek bagina, bir
bankanin kredi notunun diigmesi, deger azaliginin kaniti degildir, ancak mevcut
diger bilgiler dikkate alindiginda, deger azaliginin kamti olabilir.

4. Vade sonuna kadar elde tutulacak menkul kiymetlerde deger azaliglarimin ve
tahsil edilememe riskinin muhasebelestirilmesinde agagidaki esaslara uyulur:

a) Iskonto edilmis deger iizerinden kayith, vadeye kadar elde tutulacak menkul
kiymetlerin s6zlesmedeki vadelere goére, vadesi gelen tiim tutarlarin tahsil
edilememesi ihtimali varsa, deger azaligi veya siipheli alacaklardan dolay: bir
zararin olustugu sonucuna varilir. Zararin tutari, finansal aracin yiriirliikteki orijinal
faiz oranina goére iskonto edilmis, gelecekte beklenen nakit akiglarmin gimdiki
degeri ile menkul kiymetin defter degeri arasindaki fark kadardir. Kisa vadeli
alacaklara iligkin nakit akiglar1 genellikle iskonto edilmez. Menkul kiymetin defter
degeri, dogrudan dogruya veya bir kargilik hesab1 kullamlarak tahmin edilen geri
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almabilecek tutara diigiiriiliir. Zararin tutar1 dénem kir/zararina kayit edilmelidir
(IAS 39 madde 111).

b) Menkul kiymetlerin de§er azalist ve tahsil edilememe durumu ayri ayri
Olcliimelidir. Ancak, bir grup benzer menkul kiymetin tek tek deger azalist sdz
konusu degilse deger azaligi ve tahsil edilememe durumu portféy bazinda 6lgiilebilir
(IAS 39 madde 112).

c) Iskonto edilmis deger iizerinden kayith bir menkul kiymetin deger azahsi,
finansal varligin cari faiz oran: kullanilarak 6lgiiliir. Cari piyasa faiz oranlarina gore
iskonto etmek, normalde iskonto edilmis degere gdre degerlenen menkul kiymetleri
gercege uygun degere gbre degerlemeye zorlar. Eer vade sonuna kadar elde
tutulacak menkul kiymetin degisken bir faiz orant varsa, geri alinabilecek tutarin
tespitinde kuilanilacak uygun iskonto orani, sdzlesmeye gore belirlenen yiiriirlikteki
cari faiz orami /oranlaridir. Isletme, bu sekilde gercege uygun deger hesaplamak
yerine, deger azaligini, bir finansal aracin gercege uygun degerini esas alip
gbzlemlenebilir bir piyasa fiyati kullanarak tespit edebilir. Eger bir menkul kiymet
i¢in teminat alinmigsa ve haciz imkani1 varsa, deger azalig1 teminatin gergege uygun
degeri esas alinarak saptanir (IAS 39 madde 113).
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d) Eger bir sonraki dénemde defer azaliginda veya giipheli alacak tutarinda
bor¢lunun kredi notunda bir ilerleme olmasi gibi meydana gelen bir olayla da
objektif olarak iligkilendirilebilen deger azaligini ortadan kaldiran bir azalma olursa,
bu miktara esit karsilik iptal edilir. Bunun i¢in; ortadan kalkan deger azalis1 ya
dogrudan dogruya ilgili menkul kiymet hesabinin borcuna yazilarak veya daha nce
karsilik ayrilmis ise bu karsilik iptal edilerek sonug hesaplarina kér olarak yazilir.
Bu yolla yapilan diizeltme sonucunda, menkul kiymetin defter degerinin, iskonto
edilmis deferi agymamasi gerekir. Diizeltme tutar1 dénem Kkér/zararina konusu
kalmayan karsiliklar olarak dahil edilir (IAS 39 madde 114).

e) Gergege uygun degeri gilivenilir bir sekilde 6lgiilememesinden 6tiirii gercege
uygun deger iizerinden kayith olmayan herhangi bir menkul kiymetin defter degeri,
beklenen net nakit akiminin analizi esas alinarak deger azaliginin izlerini bulmak
icin her bilango déneminde tekrar gézden gegirilir. Eger deger azaligina dair bir
isaret varsa, bdyle bir menkul kiymette meydana gelen deger azalisinin tutari;
benzer bir menkul kiymetin piyasadaki cari faiz oranina gore iskonto edilmis,
gelecekte beklenen nakit akimlarmin gimdiki degeri ile menkul kiymetin defter
degeri arasindaki geri alinabilir tutar olan fark kadar olur (IAS 39 madde 115).

5. Bir menkui kiymetin tahmini geri alinabilecek tutan bir kere kaydedildikten
sonra, geri almabilecek olan tutar1 6lgmek amaciyla gelecekteki nakit akimlarim
iskonto etmek igin kullanilan faiz orani esas alinarak faiz geliri kaydedilir. Buna
ilaveten, deger azalisinin ilk kaydindan sonra izleyen mali rapor donemlerinde bu
menkul kiymet, daha fazla deger azalis1 olup olmadigimi gérmek igin tekrar gozden
geeirilir (IAS 39 madde 116).
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6. Gergege uygun degere gére yeniden degerlenen menkul degerlerde,

a) Gergege uygun deger iizerinden kayith bir menkul kiymetle ilgili bir zarar,
dogrudan dzkaynaklara eklenmigse ve bu menkul kiymetin deger kaybettigine dair
objektif bir kanit varsa, dogrudan dzkaynaklara eklenmis olan toplam zarar, menkul
kiymet kayittan ¢ikarilmag bile olsa, 6zkaynaklardan ¢ikartilip, ddnem kéar/zararinda
gosterilmelidir (IAS 39 madde 117).

b) Ozkaynaklardan g¢ikartilip dénem sonuglarinda gosterilmesi gereken tutar,
elde etme maliyeti ile sermaye araglar i¢in gergege uygun deger veya borglanma
araglan i¢in geri kazamlabilir tutar arasindaki farktan daha Once kar/zarara
kaydedilmis olan bir varligin deger azalis1 diisiildiikten sonra kalan tutar kadardur.
Gergege uygun deger iizerinden yeniden o6lgiilmiis bir borglanma aracimin geri
alinabilir tutar1, benzer bir menkul kiymet i¢in cari piyasa faiz oranlarn {izerinden
iskonto edilmis, gelecekte beklenen nakit akimlarinin simdiki degeri kadardir (IAS
39 madde 118).

c) Eger sonraki bir dénemde gergege uygun deger iizerinden kayith bir menkul
kiymetin gercege uygun degeri veya geri kazanilabilir degeri artarsa ve bu artig,
deger digiikligli zarannin kar/zararda gosterilmesinden sonra meydana gelen bir
olayla objektif olarak iligkilendirilebiliyorsa, bu zarar dénem net/zararina dahil
edilmig olan iptal edilen karsilik tutarlanyla, ters kayitla mahsup edilir (IAS 39
madde 119).

6. Finansal Duran Varhklarin Degerlemesinde Uygulanacak
Muhasebe Politikalar:

‘Bagh menkul kiymetler, istirakler ve bagh ortakliklardan olusan finansal duran
varliklarin degerlemesinde uygulanacak esaslar asagidaki gibidir.

Borsada islem goren bagli menkul kiymetler, satiimaya-hazir menkul kiymetler
niteliginde oldugundan, borsa degeri (piyasa degeri) ile degerlenir. Borsa degerinin
olmamasi durumunda, hisse senetleri, alis bedeli ile degerlenir. Getirisi belirli
vadeye bagli menkul kiymetlerde ise, degerlemeye esas bedel, iktisap tarihinden,
degerleme glniine kadar gecen siireye isabet eden getiri kisminin alig bedeline
eklenmesi suretiyle hesaplanir.

Onemli etkinlik olan istiraklere yapilan yatirimlar, yakin bir gelecekte satilmak
amaciyla yapilmadik¢a veya yatinmciya fon akisim engelleyen 6nemli kisitlamalar
olmadif siirece dzkaynak yontemiyle degerlendirilir. Yakin bir gelecekte satilmak
amaciyla yapilan veya yatirimciya fon akigini engelleyen 6nemli kisitlamalarin
bulundugu énemli etkinlik tasiyan igtirakler ile 6nemli etkinlik tagimayan istirakler
maliyet yontemiyle veya vadeye kadar elde bulundurulacak menkul kiymetlerin
degerlendirilmesindeki esaslara gore degerlendirilir.

G.U. L1.B.F. 3/2001

]
2]




G.U. L.L.B.F. 3/2001

i

NALAN AKDOGAN

Ozkaynak yonteminde, istirakin maliyet bedeli, yatinm yapilan ortakligin
6zkaynagindan isletmenin payma diisen kism gosterecek sekilde, artiritlir veya
azaltilir. Bu islem yapilirken, isletmenin payma diigen net kir veya zarar gelir
tablosu hesaplarina almir. Buna kargibk yatrim yapilan ortaklifin 6zkaynak
kalemlerindeki net kar disindaki artiglardan isletmeye diigen pay ise niteliklerine
gére sermaye yedeklerinin ilgili hesabinda gésterilir. Yatirim yapilan ortakliktan
alinan kar paylan istirak tutarindan diigiiliir.

Ozkaynak yonteminde, istirakin mevcut son finansal tablolar1 kullamlir.

Isletmenin, bagl ortaklik niteliginde bir yatirma sahip olmast halinde,
konsolidasyon  yoOntemi uygulanmak suretiyle; isletme ile bagh
ortakligin/ortakliiklarin konsolide bilango, konsolide gelir tablosu ve bu tablolarin
eki diger finansal tablolar diizenlenir.

Isletme, konsolidasyon ¢ncesi finansal tablolarinda, bagh ortakhklan 6zkaynak
yontemi ile muhasebelestirir.

Baglh menkul kiymetlerin, istiraklerin ve bagli ortakliklarin satilmaya hazir
menkul kiymetler kapsaminda yer almast nedeniyle borsa fiyatina gore
degerlenmesi durumunda dénem iginde finansal varliklarin borsa degerinde
meydana gelen artiglar, pasifte Ozkaynak grubunda “Borsada Olagan Deger
Artiglar1” kaleminde izlenmesi uygun olur. Her ne kadar, IAS 39 nolu standartta
satilmaya hazir menkul kiymetlerin borsa deger artig karlarinin cari dénemin karina
veya Ozkaynaklardaki fona kaydetme secenegi varsada, finansal duran varliklar
uzun vadeli yatirim niteligi tasidigindan borsa deger artig karlarmin pasifte fonda
izlenmesi daha uygun olur. Diger taraftan bu yatirimlarin borsa degerinin, edinme
maliyetinin altina ditymesi halinde aradaki farkin ihtiyatlilik ilkesi geregi dogrudan
borsa deger azaliglari olarak zarar kaydedilmesi uygun olur. Ancak, gegmis
donemlerden gelen bilanco pasifinde “Borsada Olugsan Deger Artig Fonlart”
mevcutsa, cari donemde ortaya ¢ikan borsa deger azaliglar1 6nce bu fondan mahsup
edilmeli ve mahsup edilmeyen kisim dogrudan zarar yazmahdir,

7. Cikarilmis Menkul Kiymetlerin Muhasebelestirilmesinde Uygulanacak
Muhasebe Politikalar:

Isletme tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlerin muhasebelestirilmesinde
asagidaki kurallara uyulur:

1. Isletme tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetler nominal degerleri ile
muhasebelestirilir,

2. Cikarilmis menkul kiymetler, nominal degerin altinda satilmig ise (vadesinde
Odenecek ¢ikarilmig menkul kiymetlerin tutari, alman borg tutarindan fazla ise)
fark, menkul kiymet ihrag farklar: (iskontolan) olarak pasifte, ¢ikarilmis menkul
kiymetler boliimiinde bir indirimy ursuru olarak gosterilir.
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3. Menkul kiymet ihrag farklari, menkul kiymetin vadesine kadar olan siire
icinde faiz giderlerine aktarilarak itfa edilir.

8. Sonug¢

Menkul kiymetlerin izlenmesinde ve degerlenmesinde kullamlan muhasebe
politikalar1 IAS 32 ve 39°da belirlenmistir. Istiraklerin muhasebelestirilme esaslart
IAS 28 ve konsolide tablolar ve yavru sirketlerdeki (Bagli ortakliklar ve
konsolidasyon kapsamindaki diger sirketler) paylarin muhasebelestirilmesindeki
esaslar ise IAS 27 nolu standartlarda diizenlenmistir. Isletmelerin, alim satim amagh
menkul kiymetler, satilmaya hazir menkul kiymetler ve vadeye kadar elde tutulacak
menkul kiymetlerin muhasebelestiriimesinde bu esaslara uymas: ve uyguladiklan
muhasebe politikalarim dipnotlarda agiklamas: gereklidir. Ayni gekilde bagh
ortakhiklar ve istiraklerin degerlendirilmesinde ve muhasebelestirilmesinde
Uluslararas1 Muhasebe Standartlarina uyulmasi ve uygulanan muhasebe
politikalaninin dipnotlarda agiklanmas: gerekir.
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