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ABSTRACT

Purpuse- In this study, the valuation provisions of intangible assets within the scope of TAS-38, BOBI-FRS Section 14, KUMI-FRS Section 12,
1VS-210 were compared.

Methodology- Content analysis method was used as a method in this study.

Findings-As a result of the examination, it has been seen that BOBI FRS Section 14 and KUMI FRS Section 12 are largely compatible with the
valuation of intangible assets, and they have a more cost-based approach in order to facilitate the businesses within the scope of these
standard sets. In TAS 38, on the other hand, it has been determined that the situations requiring the determination of "Fair Value" are more
than the others. In addition to these standards, the 1VS 210 standard, which has additional provisions regarding intangible assets from the
standards published by the IVSC “International Valuation Standards Council”, is also discussed in the study. It has been understood that
“Market approach”, “Income approach” and “Cost approach” can be applied in determining the fair value of intangible assets within the
framework of IVS 210. However, it has been observed that, depending on the structure of the intangible asset, the application of the "Market
approach" and "Income approach" is primarily desired, while the cost approach is recommended to be applied in mandatory situations.
Conclusion-As a result of the research, it has been seen that there are some differences between TMS38, BOBI FRS Section 14 and KUMi FRS
Section 12. It has been determined that there are no valuation provisions in IDS 210, and the principles supporting the valuation are discussed.

Keywords: Intangible assets, TMS-38, BOBI-FRS Section 14, KUMI-FRS Section 12, IVS-210
JEL Codes: M40,M41

TMS/TFRS, BOBI-FRS, KUMIi-FRS VE ULUSLARARAS|I DEGERLEME STANDARTLARI CERCEVESINDE
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLARIN DEGERLEME HUKUMLERINiN iNCELENMESi

OZET

Amag- Bu ¢alismanin amaci maddi olmayan duran varliklarin “TMS 38”, “BOBI FRS Béliim 14” ve “KUMI FRS B&liim 12” ve IVS 102 kapsaminda
degerleme hiikimlerinin karsilastinimasidir.

Yéntem- Bu ¢alismada yontem olarak igerik analizi yontemi kullaniimigtir

Bulgular- Yapilan inceleme sonucunda BOBi FRS Bélim 14 ile KUMi FRS B&liim 12’nin maddi olmayan duran varliklarin degerlemesi
konusunda buyiik 6lgtide uyumlu oldugu, bu standart setlerinin kapsamindaki isletmelere kolaylik saglamak amaci ile daha gok maliyet esasl
bir yaklagima sahip olduklari gérilmustir. TMS 38 de ise “Gergege Uygun Deger” tespiti gereken durumlarin digerlerine gére daha gok oldugu
tespit edilmistir. Calismada bu standartlarin yaninda Uluslararasi Degerleme Standartlari Konseyi (IVSC) tarafindan yayinlanan standartlardan
maddi olmayan duran varliklara iliskin ilave hiikiimlerin oldugu UDS 210 standarti da ele alinmistir. UDS 210 gergevesinde maddi olmayan
duran varliklarin gergege uygun degerinin tespitinde “Pazar yaklagimi”, “Gelir yaklasimi” ve “Maliyet yaklasimi”nin uygulanabilecegi
gorilmistur. Ancak maddi olmayan duran varligin yapisina gore degismekle birlikte 6ncelikli olarak “Pazar yaklagimi” ve “Gelir yaklagimi”nin
uygulanmasinin istendigini, maliyet yaklasiminin ise zorunlu durumlarda uygulanmasinin tavsiye edildigi anlagiimistir.

Sonug- Arastirma sonucunda TMS38, BOBI FRS Bélim 14 ve KUMi FRS Béliim 12 arasinda bazi farkhliklarin bulundugu gériilmistiir. UDS
210’da ise degerleme hukiimlerinin yer almadigi, degerleme yapanlara yardimci olacak esaslarin ele alindigi tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Maddi olmayan duran varliklar, TMS-38, BOBI-FRS Béliim 14, KUMI-FRS B&liim 12, UDS-210
JEL Kodlari: M40, M41
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1. GIRIS

20.ylzyilin sonu ve 21.ylzyilin baginda yasanan gelismeler diinyada maddi olmayan degerlerin &nem kazanmasini saglamistir. Sirketler sahip
olduklar bilgi birikimi ve kalifiye insan giicl ile maddi varliklarindan ¢ok daha fazlasini ifade etmeye baslamiglardir. Bu durum sirketlerin
piyasa degerleri ile defter degerleri arasindaki farkin agilmasina neden olmustur. Sirketlerin gercek degerlerinin ortaya konulabilmesi igin
isletmelerin sahip olduklari biitiin varliklarin tespit edilerek degerlenmesi gerekmektedir. isletme varliklarinin icinde yer alan “maddi olmayan
duran varliklar” fiziki bir varliklari olmamakla birlikte son dénemde ticari, ekonomik ve teknolojik gelismeler gcergevesinde sirketlerin biiylimesi
acisindan 6nemli bir yer tutmaktadirlar (Demirbas, 2016: 85). Hatta glinimiz dinyasinda ekonomik dengelere maddi olmayan varliklarin
egemen oldugu oldugu dusunulmektedir (Elbasi ve Ayanoglu, 2020: 361).

Yapilan bir arastirmaya gore tiim dinyadaki borsaya acik sirketlerin aktiflestirilmis varliklarinin % 31’i “maddi olmayan duran varliklar’dan
olusmaktadir. Toplam sirket degeri agisindan bu analiz sonucu ele alindiginda ise oran % 63’e kadar ulasabilmektedir. Maddi olmayan duran
varliklarin 6nemini vurgulamak i¢in bu oranlarin yiksekligini dikkate almak yeterlidir. Bir baska 6nemli durum da bu oranlar arasindaki farkin
sirketlerin maddi olmayan duran varliklarinin kayitli degerleri ile piyasa degerleri (gergege uygun degerleri) arasindaki ugurumu yansitmasidir
(Demirbas, 2016: 85). Buradan sirketlerin gercek degerini olusturan bir ¢ok maddi olmayan duran varligin tespit edilip
muhasebelestirilemedigini anlamak mimkindr.

Maddi olmayan duran varliklarin finansal durum tablosundaki 6neminin artmasi nedeniyle, “maddi olmayan duran varliklar’in ayri olarak
taninabilmesi, 6lglilemesi ve raporlanmasi gittikge daha 6nemli bir konu hale gelmistir (Haberal, 2022: 394; Haigh, 2000: 7-8). Bununla birlikte
finansal raporlama standartlarinin kiresel harmonizasyonundaki en tartismali konulardan birisi maddi olmayan duran varliklarin
raporlamasidir (Ertugrul, 2020: 215; Chalmers vd., 2008).

Son yapilan dizenlemeler gergevesinde Turkiye'de farkh buytklikteki sirket gruplari igin KGK “Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurulu” tarafindan; TMS/TFRS “Tiirkive Muhasebe ve Finansal Raporlama Standatlari”, BOBI FRS “Biiyiik ve Orta Biiyiikliikteki
isletmeler icin Finansal Raporlama Standartlari” ve KUMi FRS “Kiigiik ve Mikro isletmeler igin Finansal Raporlama Standartlari” yayinlanmistir.
Maddi olmayan duran varliklara iliskin hiikiimler bu standartlarda TMS 38, BOBI FRS Bélim 14 ile KUMIi FRS Bodlim 12’de ayri olarak ele
alinmistir. Bu galismada oncelikli olarak bu ti¢ standartin maddi olmayan duran varliklar konusundaki hiikiimleri kargilastiriimistir.

Dunyada varlik degerleme islemlerinde kolaylik saglamak igin bazi kuruluslar tarafindan galismalarin yapildigi gériilmektedir. Bu kuruluglardan
biri olan IVSC “Uluslararasi Degerleme Standartlari Konseyi” bu amagla bir standart seti yayinlamistir. Ayrica IVSC ile IASB (Uluslararasi
Muhasebe Standartlari Kurulu) arasinda, muhasebe ve degerleme standartlarinin olusturulmasi konusunda isbirligi yapmislardir (Tas vd.,
2017: 323; Deaconu vd., 2010: 2). Tirkiye’de de varlik degerlemesi islemlerinde uluslararasi yaklasimlarla uyum saglamak ve kaliteyi
yukseltmek amaciyla 01.02.2017’den baglamak Uzere IVSC tarafindan yayinlanan standartlarin uygulanmaya konuldugu goérilmektedir
(Turkcan ve Akdogan, 2018: 427). IVSC tarafindan yayinlanan standart setinde UDS 210 bashgi altinda maddi olmayan duran varliklarin
degerlenmesine iliskin ilave hiikimlere yer verilmistir. Bu galismada yukarida deginildigi izere muhasebe standartlari ¢ergevesinde maddi
olmayan duran varliklarlara iliskin hiikimlerin karsilastirmasi yapildiktan sonra UDS 210°da maddi olmayan duran varliklarin degerlemesine
iliskin yer verilen ilave hikiimler ele alinmigtir.

2. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLARIN TANIMLANMASI

Maddi olmayan duran varliklar; TMS 38.8, BOBI FRS 14.2 ve KUMi FRS 12.3’de “fiziksel niteligi bulunmayan parasal varliklar” olarak
tanimlanmaktadir. UDS 210’da ise maddi duran varliklar; “fiziksel olmayan ve sahibine haklar ile ekonomik faydalar saglayan; bu anlamda
kendini ekonomik 6zellikleri ile gosteren parasal olmayan varlik” olarak tanimlanmaktadir (UDS 210.20.1). Bir varligin “maddi olmayan duran
varlik” olarak kabul edilebilmesi igin TMS 38 prf 11-17’e gore su 6zelliklerinin bulunmasi gerekmektedir:

e Belirlenebilir olmasi
e Kontrol edilebilir olmasi
o Gelecekteki ekonomik yararlarinin tespit edilebilmesi

BOBI FRS 14.3 ve KUMI FRS 12.3’de ise bir varligin maddi duran varlik olarak tanimlanabilmesi icin su &zelliklerden birine sahip olmasi gerektigi
belirtilmektedir:

a) “Varligin ayrilabilir olmasi (diger bir ifadeyle, tek basina veya bir sézlesme, tanimlanabilir varlik ya da yukimlaltkle birlikte satilabilir,
devredilebilir, lisans altina alinabilir, kiralanabilir ya da takas edilebilir olmasi)” veya

b) “Varligin sézlesmeye bagh haklardan ya da diger yasal haklardan kaynaklanmasi (s6z konusu haklarin isletmeden ya da diger hak ve
miikellefiyetlerden ayrilabilir ya da devredilebilir olmasina bakilmaksizin)”

BOBI FRS ve KUMI FRS’de yer verilen yukaridaki iki maddenin TMS 38’de “Belirlenebilirlik” bashg altinda ele alindigi gériilmektedir. TMS 38,
BOBI FRS ve KUMIi FRS’de maddi olmayan duran varliklarin sahip olmasi gereken 6zelliklere deginilmis; bilgisayar yazilimlari, yayin haklari,
lisans ve imtiyazlar, tasarim, model, patent, telif hakki, formuller gibi bazi 6rnekler verilmistir. Ancak bunlar arasinda herhangi bir
siniflandirma yapilmadigi goérilmektedir. UDS 210°da ise maddi olmayan duran varliklar su sekilde siniflandirilarak ele alinmistir (UDS
210.20.3):

a) Pazarlamayla ilgili olanlar: Ticari isimler, ticari markalar, internet alan adlari ve Urline 6zgu ticari tasarim
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b) Misterilerle ilgili olanlar: Mdusteri listeleri; birikmis devam eden musteri siparisleri; musteri s6zlesmeleri ve sozlesmeye
dayanan ve dayanmayan misteri iligkileri

c) Sanatsal amaglarla ilgili olanlar: Kitaplar: sahne oyunlari, muzik, filmler gibi sanatsal ¢alismalar ve s6zlesmeye dayanmayan telif
hakki korumasindan elde edilen” faydalar

d) Soézlesmelerle ilgili olanlar: isim hakki veya lisans s6zlesmeleri, tedarik veya hizmet s6zlesmeleri, yayin haklari, izinler, kira
sozlesmeleri, hizmet saglayicilar ile yapilan s6zlesmeler, rekabet etmeme sézlesmeleri, dogal kaynak haklari

e) Teknolojiyle ilgili olanlar: Patentsiz veya Patentli bir teknolojinin, yazilimin, veri tabanlarinin, tasarimlarin, formullerin,
regetelerin veya islem sireglerinin kullanimina dair sézlesmeye dayanmayan veya dayanan haklar

Bazi durumlarda maddi ve maddi olmayan duran varliklar birlesik halde bulunabilmektedir. TMS 38.4 ile BOBI FRS 14.6'da bdyle durumlarda
hangi unsurun daha 6nemli olduguna karar verilecegi ve o cercevede muhasebelestirilecegine iliskin agiklamalar yer almaktadir. Ornegin
yazilimlarin iginde oldugu cd’ler, usb’ler maddi birer varlik olmakla birlikte degerlerini belirleyen unsur igindeki yazilimlar oldugundan maddi
olmayan duran varlk olarak kayda alinacaktir. Bu durumun tersi olarak bilgisayarlar ile birlikte licretsiz olarak edinilen yazilimlar érnek
verilebilir. Boyle durumlarda ise dnemli olan unsur maddi bir varlik oldugu icin maddi duran varlik olarak kayda alinacaktir. KUMi FRS’de ise
konu ile ilgili hiktimler yer almamaktadir.

3. MUHASEBE STANDARTLARINDA MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLARIN DEGERLEMESINE iLiSKiN YER
ALAN HUKUMLER

TMS 38, BOBI FRS Boliim 14 ve KUMI FRS Béliim 12’deki maddi olmayan duran varliklarin degerlemesi konusu detayli basliklar halinde yer
almaktadir. Burada ¢alismada ise maddi duran varliklarin ilk edinimi, donem sonunda degerlemesi ve finansal tablo disi birakilmasi seklinde
¢ bashk halinde ele alinmistir.

3.1. Maddi Olmayan Duran Varliklarin ilk Edinimi ile ilgili Hiikiimler

Maddi olmayan duran varliklarin ilk edinimi ile ilgili olarak TMS 38, BOBI FRS B&liim 14 ve KUMI FRS B&liim 12’deki hiikiimler tablo 1'de
Ozetlenmistir.

Tablo 1: Maddi Olmayan Duran Varliklarin ilk Edinimi ile ilgili Hiikiimler

Edinme $ekli TMS/TFRS BOBI FRS KUMI FRS

Kayit Olgiisii Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli Maliyet Bedeli

1yildan daha uzun Maliyetine Eklenir.

Vade Farki Maliyete dahil edilmez, Aynistirilir. vadeli borglanmada
(Ayristiriimaz)
aynigtinilir.
— eoglrudakn Gider Ozellikli varlik olmayanlarda ! y;lddandk.llsa Isur;de
Satin Alma T | Yazilaca elde edilenlerde _ _ )
T 1 yildan uzun siirede Finansman giderleri
° Ozellikli Varliklarda y N aktiflestir ilmez
G} elde edilenlerde N
p Dogrudan olustuklari
£ " — . .
£ Aktiflestirilene Maliyete eklenir Maliyete eklenir dénemde gider
& | kadar yazilir
© . . o
'uE_ Aktiflestirilme Gider Yazilir Gider Yazilir
sonrasi
Yarliklarin . . Gergege Uygun Deger (GUD) (GUD Guvenli
. — G u D : p . .
Kaydedilecek Degeri ergee Lygun Deger sekilde tespit edilemiyorsa Defter Degeri)
isletme -
K lecek
Birlesmesi aydedilece Belirlenebilir Varliklar Finansal Tablolardaki Varliklar
Varliklar
Dev'an'i ECeHARCE Ayri olarak kaydedilir Kaydedilmez
Projesi

Gergege Uygun Deger
Devlet Tesviki | Degerleme olgiisii Gergege Uygun Deger
Nominal Deger + Dogrudan giderler

1) Edinilen varhigin gergege uygun degeri

Elden gikarilan varligin

Varlhk Takasi Degerleme 6l¢iisii 2) Elden gikarilanin gergege uygun degeri net defter degeri

Bir hilkiim yok

3) Elden gikarilanin net defter degeri.

Aktiflestiriimez

Aragtirma Giderleri Gider Yazilir (Gider Yazilir)
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Isletme Icinde | Gelistirme Giderleri Aktiflegtirilir.
Varhk
Olugturma Ayrilamiyorsa Gider Yazilir

Maddi olmayan duran varliklarin ilk edinimi ile ilgili tablo 1’de yer alan hiikimler incelendiginde TMS 38’in genel itibariyle gergcege uygun
degeri 6n plana gikardigi, miimkiin oldugu cercevede varliklarin ilk ediniminde GUD tespiti gerektirdigi gériilmektedir. KUMi FRS’nin ise
miimkiin oldugu kadar uygulama kolayligini esas aldig1 bu cercevede maliyet esasl bir yaklagim benimsedigi dikkati cekmektedir. BOBI FRS’nin
ise bazi durumlarda TMS 38 ile uyumlu iken bazi durumlarda KUMi FRS gibi uygulama kolayligini saglayacak alternatifleri icerdigi
anlasilmaktadir.

3.2. Maddi Olmayan Duran Varliklarin Dénem Sonunda Degerlemesi ile ilgili Hiikiimler

Bir maddi olmayan duran varligin dénem sonunda degerlemesi konusunda TMS 38, BOBI FRS ve KUMIi FRS’nin uyumlu oldugu ve olmadig
yerler vardir. TMS 38’de bir maddi olmayan duran varligin dénem sonunda degerlemesinde “Maliyet Yontemi” ve “Yeniden Degerleme
Yontemi”ne yer verilmistir (TMS 38.74-75). Maddi olmayan duran varliklarin donem sonunda degerlemesinde TMS 38 bu iki yontemden birini
se¢me hususunda isletmelere serbestlik tanimistir (Tokay ve Deran, 2008: 36). Ancak TMS 38.78'de “her ne kadar yeniden degerleme
yéntemine yer verilmis olsa da” bu yontemin uygulanmasinin imkansiz olmamasinin yaninda maddi olmayan duran varliklarin birgogunun
aktif bir piyasasinin olmamasi nedeniyle uygulanmasinin zor olacagina iliskin 6rnekler verilmistir. TMS 38.81’e gore yeniden degerleme
yénteminin uygulanamadigi durumlarda s6zkonusu maddi olmayan duran varlik “maliyet bedelinden birikmis itfa paylari ve deger disukIGgu
zararlari diisiilerek” izlenecektir. BOBI FRS ve KUMI FRS’de ise yeniden degerleme modeline maddi olmayan duran varliklar icin yer verilmemis
olup TMS 38’deki maliyet modelinin esas alindig gériilmektedir. Bu konuya iliskin BOBI FRS 14.21 ve KUMI FRS 12.14’de “maddi olmayan
duran varliklar ilk kayda almadan sonra birikmis itfa paylari ve birikmis deger disukligu zararlar disilmek suretiyle maliyeti izerinden
degerlenmektedir.” hitkkmii yer almaktadir. Anlasilacagi (izere bu konuda da BOBI FRS ve KUMi FRS, TMS/TFRS’deki uygulanmasi kolay olan
yontemi tercih etmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin dénem sonunda degerlenmesi ile ilgili olarak TMS 38, BOBI FRS Bélim 14 ve KUMI FRS Bolim 12’deki
htkiimler tablo 3’de 6zetlenmistir:

Tablo 2: Maddi Olmayan Duran Varliklarin “Dénem Sonu” Degerleme Hiikiimleri

TMS/TFRS BOBI FRS - KUMi FRS

Maliyet Modeli
Sonraki donemlerde - N - Maliyet Modeli
Yeniden degerleme modeli

Sinirsiz Omre Sahip Olanlar | itfa edilmez Deger diisiikliigii testine tabi tutulur | 5-10 yil arasinda itfa edilir.

Sinirh Omre Sahip olanlar itfa edilir itfa edilir

Dogrudan (normal), Azalan Bakiyeler, Uretim Miktari (BOBI FRS ve KUMI FRS'ye gére itfa yénteminin

itfa Yontemi > ) NP .
a Yontemt segiminde zorluk olmasi durumunda dogrudan (normal) itfa yontemi kullanilacaktir.)

Deger Diisiikliigli Testi Yapilir Yapilir

Deger Dusuklugl testi yapilmaz. 5-10 vilda itfa

Serefiye Deger Dusikliigii testi yapilir. itfa edilmez. edilir

Tablo 2’de yer alan hiikiimleri incelendiginde BOBI FRS ile KUMIi FRS’nin maddi olmayan duran varliklarin dénem sonundaki degerlemesi
konusunda tamamen uyumlu oldugu goérilmektedir. TMS 38 ise yeniden degerleme yontemine yer vermesi, sinirsiz d6mre sahip maddi
olmayan duran varliklar ve serefiyelerin itfa edilmeyip deger disiikligiine tabi tutulmasi ile BOBI FRS ve KUMIi FRS’den ayristig dikkati
cekmektedir.

3.3. Maddi Olmayan Duran Varliklarin Finansal Tablo Digi Birakilmasi ile ilgili Hiikiimler

TMS 38.112, BOBI FRS 14.36 ve KUMi FRS 12.27’ye gére bir maddi olmayan duran varlik kalemi, “elden cikarildiginda” veya “varliktan
gelecekte herhangi bir ekonomik fayda beklenmedigi durumda” finansal tablo disi birakilacaktir. TMS 38.103, BOBI FRS 14.37 ve KUMi FRS
12.28’e gore ise “finansal tablo disi birakilmasindan dogan kazang ya da kayip”, kar veya zarar olarak kaydedilecektir. TMS 38.116’e gore
“TMS 18 Haslilat” standardi uyarinca maddi olmayan duran varliklarin vadeli olarak satilmasi durumunda s6zkonusu satigtaki vade farki
ayristinilarak satig islemi pesin deger lizerinden kayda alinacaktir. BOBI FRS 5.9’a gére ise “finansal araglar” bélimiine atif yapilarak siire “bir
yil” olarak tespit edilmistir. Buna gére bir maddi olmayan duran varligin “bir yildan uzun vadeli olarak satiimasi durumunda” satis isleminde
vade farki ayristirilarak pesin deger tzerinden kayid yapilacak, vade siiresi bir yilin altinda oldugu satislarda ise vade farki ayrigtiriimayacaktir.
KUMI FRS 7.5’e gore ise bir maddi olmayan duran varligin satisi sirasinda ortaya ¢ikacak hasilatin icindeki vade farklari ayristirilmayip
dogrudan tahsil edilen veya edilmesi beklenen tutar tGzerinden kayit yapilacaktir. Maddi olmayan duran varliklarin elden gikariimasi ile ilgili
olarak TMS 38, BOBI FRS Boliim 14 ve KUMI FRS Boliim 12’deki hiikiimler tablo 4’de 6zetlenmistir.
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Tablo 3: Maddi Olmayan Duran Varliklarin Elden Cikarilma Hikiimleri

TMS/TFRS BOBI FRS KOMi FRS

Vade Farki Ayristirihr Vade 1 yildan kisa ise ayristiriimaz (Satis Degeri) Vade Farki Ayristirilmaz
(Pesin Deger) Vade 1 yildan uzun ise ayristirilir. (pesin deger) (Satis Degeri)

Elden GCikarma Degeri

Satis Karinin

Kar-Zararda Kar-Zararda Kar-Zararda
Muhasebelestirilmesi

4. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLARDA GERGEGE UYGUN DEGER TESPiTi GEREKEN DURUMLAR VE
ULUSLARARASI DEGERLEME STANDARTLARINDAKI EK HUKUMLER

Onceki bélimlerde detayli sekilde yer alan tablolardan Tiirkiye’deki mevcut muhasebe standartlarinda maddi olmayan duran varliklar igin
gergege uygun deger Olglim istenilen durumlari Tablo 4’deki sekilde 6zetlenebilir:

Tablo 4: Maddi Olmayan Duran Varliklar igin GUD Olgiimii istenilen Durumlar

TMS/TFRS BOBI FRS KUMi FRS
is birlesmelerinde Edinilen . . Gergege Uygun Deger (GUD) (GUD Guvenli
— Varliklar Gercege Uygun Deger sekilde tespit edilemiyorsa Defter Degeri)
§ Devlet Tegviki Gergege Uygun Deger .
T Gergege uygun Deger
pu Yoluyla Edinilen Varliklar Nominal deger + dogrudan maliyetler
‘_‘E o 1) Edinilen varligin gercege uygun degeri
> Takas Yoluyla Edinilen . . . .
Varliklar 2) Elden ¢ikarilan varligin gercege uygun Gergege Uygun Deger Tespiti Gerekmiyor
degeri
@ g Maddi Olmayan I?uran Itfa edilmez Deger dusiikligl testine tabi 5-10 Vil icinde itfa Edilir
2 h Varliklar ve Serefiye tutulur

Onceki bsliimler incelendiginde standartlarda satin alma yolu ile ilk edinmede maddi olmayan duran varliklarin maliyet bedeli ile kayda
alinacagi gorulmektedir. Ancak tablo 4’de yer alan varlik edinimi durumlarinda edinilen maddi olmayan duran varlik icin isletmeden belirli bir
parasal ¢ikis olmadigi igin edinilen varligin kayda alinmasinda gergege uygun fiyatinin tespit edilmesi istenmektedir. Donem sonlarinda ise
“Sinirsiz 6mre sahip olan maddi olmayan duran varliklar” ve serefiyeler igin TMS 38 tarafindan deger dustkligi testi” yapilmasi
istenilmektedir. Deger dusiklugi testinde de s6z konusu varlik igin “satis maliyetleri diistiimis gercege uygun deger” tespitinin yapilmasi
gerekmektedir. Bununla birlikte Tablo 4’de gériildiigii izere BOBI FRS ve KUMI FRS’de gercege uygun deger tespiti gereken durumlar TMS
38’den daha azdr.

Muhasebe standartlarinda yukarida 6zetlenen durumlarda gercege uygun deger tespitinin yapilmasi istenilirken bu tespitin nasil yapilacagina
iliskin detayli agiklamalar yer almamaktadir. Bu konuda UDS 210’da yer alan ilave hiikiimlere yer verilmistir. Calismanin ilk bélimiinde UDS’de
yer verilen maddi olmayan varlik kategorilerinden bahsedilmistir. UDS 210.20.4’de bu kategori siniflandirmasinin temel o6zellikleri
yansitmasinin yaninda ayni grupta siniflandirilan varliklarin farkli 6zelliklere sahip olabilecegi belirtilmektedir. Bununla birlikte bazi varliklar
(marka gibi) farkli maddi olmayan duran varlik birlesimlerinden de olusabilmektedir. Bu nedenle UDS 210.20.5’ye gére maddi olmayan duran
varlik degerlemesi yapildigi zaman “neyin degerleneceginin” iyi bir sekilde belirlenmesi gerekmektedir.

UDS 210.40.1’e gore maddi olmayan varliklarin degerlemesinde; Pazar Yaklasimi, Gelir Yaklasimi veya Maliyet Yaklasimi'nin uygulanmasi
mumkindur. Hangi maddi olmayan duran varlik (MODV) igin hangi yaklasimin kullanilabilecegine iligkin UDS 210’da yer alan 6rnekler Tablo
5’de gosterilmistir.

Tablo 5: UDS 210’de Yer Alan Degerleme Yaklagimlari ve Uygulanabilecek Maddi Olmayan Duran Varhk

Degerleme

Yaklagimi Uygulanabilecek Maddi Olmayan Duran Varhk

Yayin bandi

internet alan adlan

Taksi plakalari

Teknoloji

Misteriyle ilgili maddi olmayan varliklar (6rn: birikmis devam eden musteri siparisleri, sozlesmeler, iliskiler)
Ticari isimler ticari markalar

Faaliyet lisanslari (franchise anlagsmalari, oyun lisanslari, yayin bandi)

Rekabet etmeme anlagmalari

Ugiincii taraflara ait satin alinmis yazilim

isletme biinyesinde gelistirilmis bulunan ve isletme biinyesinde kullanilan, pazarlanabilir olmayan yazilim
Olusturulmus isguct

Pazar Yaklagimi
(UDS 210.50.6)

Gelir Yaklagimi
(UDS 210.60.4)

Malivet Yaklagimi
(UDS 210.70.3)
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4.1. Pazar Yaklagimina Gére Maddi Olmayan Duran Varliklarin Degerlemesi

UDS 210.50.1’e gére maddi olmayan varliklarin degeri bu yaklagim gercevesinde pazar islemlerine (ayni veya benzer varliklarin konu edildigi
islemler) dayanilarak tespit edilmektedir. Pazar (Piyasa) yaklasimi etkin bir pazardaki benzer el degistirme islemlerinden bir deger gostergesi
¢ikarmaya galismaktadir (Perek, 2007: 104). UDS 210.50.3’e gore bir maddi duran varligin degerlemesini yapacaklarin, varligin degerlemesi
icin pazar yaklagiminin uygun olup olmadigini belirken, UDS 105 standardinin 20.2. ve 20.3. nolu maddelerini dikkate almasi gerekmektedir.

UDS 205.20.2 maddelerde su durumlarda pazar yaklagiminin uygulanmasinin gerekli oldugu belirtilmektedir:
(a) degerlemeye konu varligin “deger esasina uygun bir bedelle” son donemde satilmis olmasi,
(b) degerlemeye konu varligin veya bu varliga biylk 6l¢lide benzeyen varliklarin “aktif olarak islem gérmesi”, ve/veya
(c) buytk olgtide benzer varliklarla ilgili siklikla yapilan ve/veya gozlemlenebilir glincel islemlerin var olmasi.

Bu hiikiimlerin yaninda UDS 205.20.3’de bu kriterlerin saglanmadigi durumlarda da Pazar yaklasiminin uygulabilecegi belirtiimekte olup
sozkonusu durumlarda dikkate alinmasi gereken esaslara detayli sekilde yer verilmistir. UDS 210.50.4’e gére maddi olmayan varliklarin
yapisindan dolayi pazarda “birebir ayni” varliklarin islem gérmesi zor olup benzer varliklara iliskin islemler mevcuttur. Benzer islemlerin baz
alinmasi halinde aradaki farklari yansitmak igin degerleme sirasinda diizeltme yapmak gerekir. Fakat, énemli diizeltmelere ihtiyag olmasi
degerleme isleminde bir baska yaklagimin segilmesininin daha uygun olacagini géstermektedir (UDS 210.50.5).

4.2. Gelir Yaklasimina Gore Maddi Olmayan Duran Varliklarin Degerlemesi

Bu yaklasiminda bir maddi olmayan varligin degeri, s6z konusu varligin ekonomik émri boyunca varligin olusturacag gelirlerin, nakit
akiglarinin ya da maliyet tasarruflarinin bugtinkli degeri dikkate alinarak tespit edilmektedir (UDS 210.60.1). UDS 210.60.2’e gore bir maddi
duran varligin degerlemesini yapacaklarin, varligin degerlemesi igin gelir yaklagiminin uygun olup olmadigini belirken, UDS 105 standardinin
40.2. ve 40.3. nolu maddelerini dikkate almasi gerekmektedir. UDS 205.40.2 maddelerde su durumlarda gelir yaklasiminin uygulanmasinin
gerekli oldugu belirtilmektedir:

a)varhigin gelir olusturma kabiliyetinin katiimcinin kaanati ile varligin degerini belirleyen ¢ok 6nemli bir unsur olmasi,

b)degerlenecek olan varlik ile ilgili gelecekte ortaya gikacak gelirin miktari ve zamanina dair makul tahminlerin mevcut olmasi ile
beraber, pazar emsalleri olsa da az sayida olmasi.

Bu hiikiimlerin yaninda UDS 205.40.3’de bu kriterlerin saglanmadigi durumlarda da Gelir yaklagiminin uygulabilecegi belirtiimekte olup
sozkonusu durumlarda dikkate alinmasi gereken esaslara detayli sekilde yer verilmistir. UDS 210.60.3’e gore bir maddi olmayan varlik ile ilgili
gelirler gogu zaman mal veya hizmetlere 6denen fiyatlara dahildir. Ayrica bir maddi olmayan varlik ile iliskili gelirlerin diger maddi ve maddi
olmayan varliklar ile iliskili gelirlerden ayristirilmasi zor olabilir. Bu nedenle gelir yaklasimi yontemlerinin gogunlugu degerleme konusu maddi
olmayan varlik ile iliskili ekonomik faydalarin ayristiriimasi amaciyla tasarlanmistir.

4.3. Maliyet Yaklasimina Gore Maddi Olmayan Duran Varliklarin Degerlemesi

UDS 210.70.1’e gore maliyet yaklasimi uyarinca bir maddi olmayan varligin degeri benzer bir varligin ya da benzer bir hizmet potansiyeli ya
da fayda saglayan bir varligin “ikame maliyetine” dayanilarak belirlenmektedir. UDS 210.70.2’e gore bir maddi duran varligin degerlemesini
yapacaklarin, varligin degerlemesi icin maliyet yaklagimiin uygun olup olmadigini belirken, UDS 105 standardinin 60.2. ve 60.3. nolu
maddelerini dikkate almasi gerekmektedir. UDS 205.60.2 maddelerde su durumlarin maliyet yaklagiminin uygulanmasinin gerekli oldugu
belirtilmektedir:

a) katihmallarin degerlemeye konu olan varlikla 6nemli 6lctide ayni faydaya sahip bir varligi; “yasal kisitlamalar olmaksizin yeniden
olusturabilmesi ve varligin, katiimcilarin degerleme konusu varligi bir an evvel kullanabilmeleri igin dnemli bir prim 6demeye
razi olmak durumunda kalmayacaklari kadar”, kisa bir strede yeniden olusturulabilmesi,

b) varligin dogrudan gelir olusturmamasi ve varligin kendine 6zgu 6zelliklerinin gelir yaklasimini ya da pazar yaklasimini olanaksiz
kilmasi, ve/veya

c) kullanilan deger esasinin temel olarak “ikame degeri 6rneginde oldugu gibi” ikame maliyetine dayanmasi.

Bu huikiimlerin yaninda UDS 205.70.3’de bu kriterlerin saglanmadigi durumlarda da maliyet yaklagiminin uygulabilecegi belirtiimekte olup
sozkonusu durumlarda dikkate alinmasi gereken esaslara detayl sekilde yer verilmistir. UDS 210.70.4’e gére Maliyet yaklagimi diger “higbir
yaklagim uygulanamadiginda” kullanilabilir, ancak degerlemeye konu olan varligin yukarida yer verilen sartlan saglamadigi durumlarda
degerlemeyi gergeklestirenlerin maliyet yaklasimini segmeden 6nce alternatif bir yéntemin belirlenmesi igin ¢aba gostermesi gerekmektedir.

Maliyet yaklasiminda “ikame maliyeti” ve “yeniden tretim maliyeti” yontemleri kullanilabilmektedir. (UDS 210.70.5). Ancak birgok maddi
olmayan varligin fiziksel sekli yeniden tretime uygun degildir. Bu nedenle maddi olmayan varliklarin degerlemesi igin en sik. kullanilan
yontem “ikame maliyeti” yontemidir. Bu yontemde katilimcilarin bir varlik igcin sézkonusu varligin karsilastirilabilir yarara ya da isleve sahip
olan ikamesi ile degistirilmesi halinde katlaniimasi gereken maliyetten daha fazla bedel 6demeyecegi” varsayilmaktadir (UDS 210.70.6).
Bunlara ek olarak UDS 210’da maddi olmayan varliklara iliskin 6zellikli hususlar hakkinda detayl agiklamalar yer almaktadir. Bu agiklamalar
da dikkate alinarak uygulama érneklerinin de yer verildigi kapsamli galismalara ihtiyag vardir.
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5. SONUC VE ONERILER

Son dénemde bilim ve teknolojide yagsanan gelismeler bilgi temelli varliklarin olduk¢a 6nem kazanmasini saglamistir. Firmalar sahip olduklari
bilgi birikimi, teknoloji diizeyi ve kalifiye insan giicii ile maddi varliklarindan ¢ok daha fazlasini ifade etmeye baglamiglardir. Bu durum
firmalarin piyasa degerleri ile defter degerleri arasindaki farkin agilmasina neden olmustur. isletmelerin gercek degerlerinin ortaya
konulabilmesi igin maddi olmayan duran varlik olarak adlandirilan isletme varliklarinin tespiti ve degerlenmesi gerekmektedir. Maddi olmayan
duran varliklarin yapisi maddi varliklardan farkli oldugu igin muhasebe standarti gelistiren kurumlar maddi olmayan duran varliklara iligkin
ayri standartlar yayinlamislardir. Bu ¢alismada KGK tarafindan yayinlanan standart setlerinde maddi olmayan duran varliklarin degerleme
hiikiimlerinin yer aldigi TMS 38, BOBI FRS Boliim 14 ile KUMI FRS Bolim 12’nin karsilastirilmasi yapilmistir. Genel olarak BOBi FRS ve KUMi
FRS, tabi oldugu sirketlere kolaylik saglamak amaciyla TMS/TFRS’ye nispeten daha sade ve maliyet esasl bir anlasiyla hazirlanan
standartlardir. Maddi olmayan duran varliklara iliskin olan BOBi FRS B&liim 14 ile KUMi FRS Béliim 12 de bu anlayisi yansitmaktadir. TMS 38
ise kapsami geregince daha buyuk firmalari ilgilendirdigi icin “Gergege Uygun Deger” tespiti gereken durumlarin digerlerine gére daha ¢ok
oldugu dikkati ¢ekmektedir. Ancak gergege uygun degerin tam olarak nasil belirlenecegine iliskin agiklayici hikimler yeterince
bulunmamaktadir.

Dinyada varlik degerleme islemlerinde kolaylklar saglamak igin bazi kurumlar tarafindan galismalar yapildigi gériilmektedir. Bu kuruluslardan
biri olan Uluslararasi Degerleme Standartlari Konseyi (IVSC) tarafindan ilave degerleme hikimlerinin yer aldigi ve kisaca UDS olarak bilinen
bir standart seti yayinlanmistir. Bu galismada IVSC tarafindan yayinlanan maddi olmayan duran varliklara iligskin ilave hiikkiimlerin oldugu UDS
210 standarti da ele alinmistir. UDS 210 gergevesinde maddi olmayan duran varliklarin gergege uygun degerinin tespitinde Pazar yaklasimi,
Gelir yaklagimi ve Maliyet yaklagimi yontemlerin kullanilabilecegi goriilmektedir. Maddi olmayan duran varligin yapisina gore degismekle
birlikte bu Ug yaklasim “Gergege Uygun Deger” tespiti amaciyla kullanilabilmektedir. Ancak UDS 210’da bu lg¢ yontemden oncelikli olarak
“Pazar yaklagimi” ve “Gelir yaklagimi”nin uygulanmasinin istendigini, maliyet yaklagiminin ise zorunlu durumlarda uygulanmasinin tavsiye
edildigi gérulmustir. UDS 210’da maddi olmayan duran varliklara iliskin bazi 6zellikli hususlara da yer verilmistir. Bu ¢alismanin sonunda
sozkonusu hususlara deginilmis olmakla birlikte galismanin kapsami geregince fazla detaylandirilamamistir. Bundan sonraki ¢alismalarda
farkh tirdeki maddi olmayan duran varliklarinin farkli muhasebe standartlari ve UDS 210 kapsaminda degerleme ve muhasebelestiriime
islemlerine iliskin kapsamli galismalarin yapilmasina ihtiyag vardir.
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