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ABSTRACT

Purpose- Considering the diversity of investment instruments and the complexity of financial markets, making the right investment decisions
is an important issue for market participants. In addition, rational and irrational factors have an impact on investment decisions. In this
context, determining the effect of rational and irrational factors, which can be considered as financial characteristics for an investor, on
investment preferences will be beneficial for future investments. The aim of this study is to determine how financial characteristics (financial
literacy, self-confidence, risk susceptibility) shape investment preferences by using a sample selected from university students. Another aim
of the study is to determine whether investment decisions for crypto assets, which can be considered relatively new compared to traditional
assets, are also shaped according to these characteristics.

Methodology- The data obtained in the study were evaluated by frequency analysis and correlation analysis, respectively.

Findings- While the most preferred investment tool by female participants is gold, men are in favor of foreign currency. Cryptoassets are the
second choice of male participants. Equity and deposit investment were the least preferred products for both genders. The averages of
financial literacy, self-confidence and risk-proneness of male participants are higher than females. When the correlation levels between the
investment preferences of the participants are examined, it is seen that the most striking correlation is between cryptoassets and stocks. On
the other hand, it was seen that the participants who invested more in cryptoassets were investors with cryptoasset literacy and risk-taking
profiles. Finally, it is another finding that male participants prefer to invest in crypto assets approximately three times more than female
participants.

Conclusion- The results of the study revealed that the investment preferences of university students differ according to various criteria.

Keywords: Investment preferences, financial literacy, self-confidence, risk susceptibility, cryptoassets
JEL Codes: G11, G19

UNIVERSITE OGRENCILERININ YATIRIM TERCIHLERINiIN FINANSAL KARAKTERISTIKLER VE KRiPTO
VARLIKLAR BAGLAMINDA iNCELENMESi

OZET

Amag- Yatirim araglarinin gesitliligi ve finansal piyasalarin karmasikhigi géz 6nline alindiginda dogru yatirim kararlarini alabilmek piyasa
katilimcilari igin 6Gnem arz eden bir konudur. Rasyonel temele dayanan bilgi gibi faktorlerin yani sira rasyonel olmayan duygu gibi faktorlerin
de yatirim kararlar Gizerinde etkisi bulunmaktadir. Bu kapsamda bir yatinmci igin finansal karakteristikler olarak degerlendirilebilecek s6z
konusu rasyonel ve irrasyonel faktorlerin yatirim tercihlerine ne gibi bir etkisi oldugunun belirlenmesi gelecek yatinmlar igin fayda
saglayacaktir. Bu galismanin amaci Universite 6grencilerinden segilmis bir 6rneklem kullanilarak finansal karakteristiklerin (finansal
okuryazarlk, kendine giliven, riske yatkinlik) yatirnm tercihlerine ne sekilde yén verdiginin belirlenmesidir. Calismanin bir diger amaci
geleneksel varliklara kiyasla gorece yeni sayilabilecek kripto varliklara olan yatirim kararlarinin da s6z konusu karakteristiklere gore sekillenip
sekillenmediginin tespit edilmesidir.

Yoéntem- Calismada elde edilen veriler sirasiyla frekans analizi ve korelasyon analizleri ile degerlendirilmistir.

Bulgular- Kadin katihmcilarin en gok tercih ettigi yatirim araci altin iken erkeklerde bu durum dévizden yanadir. Kripto varliklar ise erkeklerin
ikinci tercihidir. Hisse senedi ve mevduat yatirimi ise her iki cinsiyet i¢cin de en az tercih edilen trlinler olmustur. Erkek katiimcilarin finansal
okuryazarlik, kendine giliven ve riske yatkinlk ortalamalari ise kadinlardan yiiksektir. Katilimcilarin yatirim tercihleri arasindaki korelasyon
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diizeyleri incelendiginde en dikkat cekici korelasyonun kriptovarliklar ile hisse senetleri arasinda oldugu gérilmektedir. Ote yandan
kriptovarliklara daha yiiksek yatirnm yapan katilimcilarin kriptovarlk okuryazarligina sahip ve risk almayi seven profilde yatirimcilar oldugu
gorilmustiur. Son olarak, erkek katilimcilarin kadin katilimcilara oranla yaklasik ti¢ kat daha fazla kripto varliklara yatinm yapmayi tercih ettigi
bir bagka bulgu olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Sonug- Calisma sonuglari gesitli kriterlere gére Universite 6grencilerinin yatirim tercihlerinin farkllik gésterdigini ortaya koymustur.

Anahtar Kelimeler: Yatirim tercihleri, finansal okuryazarlik, kendine giiven, riske yatkinlk, kriptovarhklar
JEL Kodlan: G11, G19

1. GiRIS

Bilgi ve iletisim teknolojilerindeki gelismelere bagl olarak biliyiyen ve gelisen finansal piyasalarda dogru yatinnm kararlarini alabilmek
glinimuzde de 6nemini koruyan bir konu olarak karsimiza ¢cikmaktadir. Karmasiklasan yeni finansal tiriin ve hizmetlerin de etkisiyle s6z
konusu yatirim kararlarinda dogru tarafta olabilmek bilgi ve tecriibe gerektirmektedir. Nitekim kiresel finansal piyasalar daha riskli ve tahmin
edilemez hale gelirken, yeni gelistirilen finansal triin ve hizmetlerin karmasiklik seviyesi, finansal bilgi dizeyi yeterli seviyede olmayan
yatirmcilarin tasarruflarini dogru degerlendirebilmesini engelleyen bir faktor haline gelmistir. Bu durum, bireylerin kisisel birikimlerini
y6netebilecegi bilgi ve becerinin, yani finansal okuryazarligin 6nemini géstermektedir (Lusardi ve Mitchell, 2011). Finansal okuryazarlik, kisaca
bireyin 6nemli finansal konseptleri anlayabilme becerisinin 6lgimiidiir. Noctor, Stoney ve Stradling’e (1992) gore farkli ekonomik kosullarda
paranin kullanimi ve yonetimi ile bilgiye dayali kararlar verme yetenegi olan finansal okuryazarlk, 6zellikle son yillarda devletlerden finans
sektorl aktorlerine farkh gruplarin 6nemli glindem maddesi olmustur. Giiniimuzde finansal okuryazarligin hem bilimsel, hem sektérel olarak
6nem kazanmasinin nedenlerinden biri, finansal piyasalarin gittikce kompleks bir hale biriinmesi ve bununla baglantili olarak yeni finansal
tiriinlerin ortaya cikisidir (Al-tamimivd, 2009). Ozellikle internetin ve finansal teknolojilerin (fintech) agirlik kazanmasiyla, finansal karar verme
sureglerinin etkenlerinin bir nesil 6ncesine gore bile oldukga farklilastigi sdylenebilir (Boshara vd, 2010).

Finansal bilgi ve beceri temelinde sekillenen finansal okuryazarlik konseptinin yani sira yatirnm kararlarinda bireysel ya da davranigsal olarak
adlandirilabilecek faktorlerde etkili olmaktadir. Bu ¢alismada finansal konularda kendine giiven ve finansal riske yatkinlk olarak ele alinan s6z
konusu faktorler de karar sireglerinde yatirnmci davranislarina sekil vermektedir. Kendine given, bilingli ya da bilingsiz olarak yatirim
kararlarinda bireyin kisiliginden kaynaklanan pozitif-negatif motivasyonu nitelerken, riske yatkinlk ise bireylerin bir yatirnm kararinda ne
derece risk alabileceginin élgutudur.

Kripto varliklar dogasi geregi merkeziyetsiz bir yapida olsa da giinimuzde birgok merkezi kanal (borsalar) araciligiyla alinip satiimakta ve el
degistirmektedir. Dolayisiyla kripto varliklarinda geleneksel finansal Urlnlerin borsalardaki alim satim dinamiklerine sahip oldugu ve
geleneksel Urlinler ile bu yonden benzer 6zelliklere sahip oldugu séylenebilir. Ancak geleneksel varliklar 6zelindeki yatinim kararlari ile kripto
varliklara yonelik yatirim kararlarinin ayni demografik faktérlerden ya da ayni finansal karakteristiklerden etkilenip etkilenmedigi konusunda
bir goris birligi bulunmamaktadir. Calismanin motivasyonu sz konusu tespiti destekleyecek veriler elde etmektir.

Bu galismada, bireylerin yatirnm tercihleri finansal karakteristikler ve kripto varliklar baglaminda incelenmektedir. Bu kapsamda ¢alismada
finansal karakteristikler olarak gruplandirilan degiskenler finansal okuryazarlik, finansal kendine giiven ve finansal riske yatkinlk degiskenleri
olup, bu karakteristiklerin bireylerin yatirim araglari tercihleri arasindaki iliskiler frekans ve korelasyon analizleri ile incelenmistir. Ayrica s6z
konusu karakteristiklere gore kripto varlik yatirim tercihleri de incelenmekte ve galisma sonuglarinin piyasa katilimcilarina ve diizenleyicilerine
fayda saglamasi beklenmektedir.

2. LITERATUR

Turkiye’de finansal okuryazarligin incelendigi calismalarin agirlikli olarak niversite 6grencileri Gizerinde (uygulama ve veri toplama kolaylig
g0z 6nline alinarak) gergeklestirildigi gorilmektedir. Bu galismalarin biliylk bir béliminde Universite 6grencilerinin finansal okuryazarhk
dizeyleri hem bir bltiin olarak hem de alt boyutlari ile 6lgtilmiis ve demografik faktérlere gére anlamlh bir farklilik gosterip géstermedigine
odaklanilmistir. Erglin vd. (2014) ¢alismalarinda isletme bolimi 6grencilerinin finansal okuryazarhk dizeylerinin demografik faktorlere gére
degisip degismedigini incelemislerdir. Calisma kapsaminda elde edilen veriler Ki-kare bagimsizlik testi ile analiz edilmistir. Calisma bulgulari,
isletme bolumu 6grencilerinin yalnizca temel diizeyde finansal okuryazar sayilabilecegini gostermistir. Enflasyon kavramina yonelik bilgi
duizeyi cinsiyet, 6gretim tiirli ve ortalama aylik hane gelirine gore farklilik gosterirken, borsa ve temel islevlerine yonelik bilgiler cinsiyete gore
anlamh farkhihk géstermektedir. Faiz oranlarinin tahvil fiyatlarina etkisine iliskin okuryazarlk diizeyinin ise 6gretim tiiriine gore, yatirm
araglarinin gesitlendirilmesi bilgisinin ise aylik ortalama hane gelirine gore degistigi calismanin diger bulgulari arasindadir. Kilig vd. (2015)
¢alismalarinda Universite o6grencilerinin finansal okuryazarlik derecelerinin farkli demografik 6zelliklere gére degisip degismedigini
incelemistir. Bu kapsamda Gaziantep Universitesi 6grencileri lzerine bir anket uygulanmistir. Analiz sonuglari, 6grencilerin finansal
okuryazarlk genel basar dizeyinin %48 oldugunu ve erkek 6grencilerin kadin 6grencilere gére daha ytiksek bir dereceye sahip oldugunu
gostermistir. Ayrica kredi karti ve internet bankaciligi gibi Grtnlerin kullaniminin finansal okuryazarlik diizeyi lizerinde etkisi oldugu da
¢alismanin bir bagka bulgusudur. Biger (2016) ¢alismalarinda “Finansal Okuryazarlk” egitimi verilen bir faklltede 6grenim goren Universite
6grencilerine bir anket uygulamistir. Katiimcilarin finansal okuryazarlk dizeyleri harcama, tutum, alg: ve ilgi seklinde dort alt boyutta
incelenmistir. Calismada katiimcilarin egitim gordikleri bolim, finans egitimi alip almadiklari ve demografik 6zellikleri ile finansal
okuryazarliklan arasindaki farkhliklar ortaya konmustur. S6z konusu doért boyut igin cinsiyet degiskenine gére anlamli bir farklilik tespit
edilememisken, algi konusunda finans egitimi alan 6grenciler almayanlara gore daha yiksek bir diizeydedir. Ayrica katilimci 6grencilerin
okuduklari bélime gore tim boyutlarda, okuduklari sinifa gére algi ve ilgi alt boyutlarinda anlaml bir farkhlik bulunmustur. Yicel ve Ciftgi
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(2018) calismalarinda Hacettepe Universitesi ve Bilecik Seyh Edebali Universitesi’nde &grenim géren 300 6grencinin finansal okuryazarlik
dlzeylerini bir anket uygulamasi ile mercek altina almiglardir. Bu kapsamda 6grencilerin finansal okuryazarlik duzeyleri 6lgtilmis ve
demografik 6zellikleri ile arasinda bir iliski olup olmadigi incelenmistir. Sonuglar, 6grencilerin %45’inin finansal okuryazarlk hakkinda orta
diizeyde bilgi sahibi oldugunu, %38.6’sinin ise finansal konularda basarili oldugunu goéstermistir. Demografik 6zelliklere gore ise finansal
okuryazarhgin anlamli bir farklihk gostermedigi tespit edilmistir. Yilmaz ve Kaymakgi (2021) galismalarinda Anadolu ve Mesleki Teknik Anadolu
Liselerinde 6grenim goren 6grenciler Gzerine finansal okuryazarlik ve finansal davranislar kapsaminda bir anket uygulamasi gergeklestirmistir.
Toplam 456 katilimcidan olusan ankete verilen cevaplar isiginda, finansal davranislarin finansal okuryazarlk diizeyine gére anlaml bir farkhhk
gosterdigi belirlenmistir. Buna gére harcamalarini kontrol eden ve tasarruf egilimi daha yiksek olan 6grencilerin finansal okuryazarhk
dizeylerinin daha yuksek oldugu gorulmustar.

Universiteler ve benzeri kurumlardaki uygulamalarin yani sira finansal okuryazarligin risk alma ya da girisimcilik davranigina yénelik etkilerini
belirlemeye yonelik calismalar da gergeklestirilmistir. Diger arastirmalarda ise kamu galisanlari, hane halklari, girisimciler, banka musterileri
ve isciler gibi gesitli toplumsal gruplar Gzerine benzer uygulamalar yapilmistir. Fettahoglu (2015) ¢alismalarinda Hane halklarinin finansal
okuryazarlik diizeyleri tizerine Kocaeli ili 6zelinde bir anket uygulamasi gerceklestirmistir. Bu uygulama ile ankete katilim saglayan bireylerin
finansal okuryazarlk diizeylerinin belirlenmesi ve aile bitgesinin yénetimi konusundaki tutumlarinin belirlenmesi amaglanmistir. Tesadfi
ornekleme yontemiyle secilen katilimcilarin verdigi cevaplara gore gerceklestirilen analizler, katiimcilarin temel dizeyde bilgili olduklarini
ancak karmasik finansal drlnler ile ilgili bilgi diizeylerinin yetersiz kaldigi gérilmistir. Calismanin bir diger sonucu hane halklari agisindan
yatirim araglari konusunda gerekli bilgilere sahip olunmadigi ve sermaye piyasasi araglarinin kullaniminin disiik oldugu belirlenmistir. Kiran
ve Bozkurt (2020) finansal okuryazarlik, risk alma egilimi ve belirsizlige karsi tolerans degiskenleri arasindaki iligkileri inceledikleri
¢alismalarinda Bati Akdeniz Bolgesi'nde faaliyet gosteren girisimciler Gzerine bir uygulama gergeklestirmistir. Bilgi, tutum ve davranig
ekseninde boyutlandirilan finansal okuryazarlk dizeyi, risk alma egilimi ve belirsizlige karsi tolerans degiskenlerini pozitif ve anlamh bir
sekilde etkilemistir. Bir bagka ifade ile finansal okuryazarligin girisimci 6zelliklere olumlu bir fayda sagladigi gérulmustur. Uluslararasi literatur
incelendiginde ise gergeklestirilen ¢alismalar finansal okuryazarligin demografik faktérlerin yani sira farkh degiskenler ile iligkili olup
olmadigini arastirmaktadir. Bu konudaki éncli ¢alismalardan birini gergeklestiren Lusardi vd. (2010), ABD’de 7417 bireye uygulanan anket
verilerinden yola g¢ikarak finansal okuryazarligin sosyodemografik 6zellikler ve aile yapisiyla dogrudan baglantili oldugunu belirlemislerdir.
Abreu ve Mendes (2010), Mayis 2005’te Portekiz’de bireysel yatinnmcilar 6zelinde gergeklestirilen bir anketin verilerini kullanarak, finansal
okuryazarlk dizeyinin portféy cesitlendirme kararlarina etkisini arastirmiglar ve egitim seviyesi ile finansal bilgi diizeyinin portfoy
cesitlendirmesi Gizerinde pozitif etkilerinin oldugunu bulmuslardir. Hermansson ve Jonsson (2021), isveg’teki bir kurum tarafindan 10 binin
Uzerinde bireye yapilan anket verilerini kullanarak, finansal okuryazarlik ve risk toleransi arasinda pozitif iliski oldugu sonucuna ulagsmiglardir.
Zhao ve Zhang (2021), finansal okuryazarlik ve kripto para piyasalari arasindaki baglantiyi arastirdiklari galismalarinda, 2018 yilinda ABD’de
bir kurum tarafindan 2000 yatirimciya uygulanan anket verilerini lojistik regresyon vb. yontemlerle analiz ederek, hem finansal okuryazarlik
dlizeyinin hem yatirim tecrlbesinin kripto para piyasalarina katiimi olumlu etkiledigini ortaya koymuslardir.

3. VERIi VE YONTEM

Calismada universite 6grencilerinin yatirim tercihlerinin finansal karakteristikler ve kripto varliklar baglaminda degerlendirilmesi amaciyla
toplam 331 katilimciya yiiz yiize anket uygulamasi gerceklestirilmistir. Universite égrencileri evrenini temsilen kolayda érnekleme yéntemi
kullanilarak 2021-2022 Bahar yariyilinda Beykent Universitesi’nde 6n lisans ve lisans diizeyinde grenimlerini siirdiiren 331 katiimcidan elde
edilen veriler analize tabi tutulmustur. Arastirmaya gondlli olarak katilan 159 erkek ve 172 kadin katilimci bulunmakta olup katilimcilarin
verdigi cevaplara sirasiyla Frekans analizi ve Korelasyon analizleri uygulanmistir.

Finansal karakteristikler baglaminda gercgeklestirilen analizlerde finansal karakteristik olarak belirtilen 6zellikler finansal okuryazarlik, kendine
glven ve finansal riske yatkinlik olup her bir degisken igin ayri ayri 6lgeklerden faydalaniimistir. Bu dlgekler sirasiyla Lusardi ve Mitchell (2011),
Rooij vd. (2011), Finke vd. (2017), Lin (2011) ve Adil vd. (2022)’den alinmistir. Kripto varliklara yatirim tercihlerinin belirlenebilmesi igin ise
katilimcilara ilgili piyasada islem yapip yapmadiklarina yonelik 1 soru yoneltilmistir. Frekans analizleri ve korelasyon analizleri sonucu yatirim
araglarina yonelik elde edilen bulgular bir sonraki bolimde sunulmaktadir.

4. BULGULAR

Calismada oncelikle katimcilarin kripto varlik piyasalarina katilm gosterip gostermedigine yonelik sonuglar inceleme altina alinmistir. Toplam
331 katilimcidan 88'’inin kripto varlik yatirimi bulundugu ve s6z konusu yatirima sahip 6grencilerin 65’inin (%73,41) erkek, 23’Untin (%26,59)
kadin oldugu gérulmustir. Bu sonug, erkek 6grencilerin kriptovarliklara daha fazla ilgi duydugunu géstermektedir (Sekil 1).

Finansal okuryazarlik ve dolayisiyla finansal yatirim kararlari tGizerinde etkisi oldugu distntldiginden, 6grencilere “6gretim hayatlar boyunca
Finans dersi alip almadiklari” sorusu yéneltilmistir. Ogrencilerden 146’si bu soruya olumlu cevap vermistir. Asagidaki grafikte goriilebilecegi
Uzere, erkek 6grencilerin %47.8’i Finans dersi aldigini ifade ederken, bu oran kadin 6grenciler arasinda %40.7 oraninda kalmistir (Sekil 2).
Ogrencilere yoneltilmis olan finansal okuryazarlik seviyesini 6lgen sorulara verilen dogru cevap oraniyla, Finans dersi almis olmalarinin
arasindaki korelasyonun yalnizca 0.20 oraninda kalmis olmasi ayrica dikkat gekicidir.

Ankette 6grencilere tercih ettikleri yatinm enstrimanlari da sorulmustur. 117 6grencinin isaretledigi altin, en ¢ok tercih edilen yatirm
enstriimani olmustur. Altini, 108 6grencinin tercih ettigi doviz takip etmistir. Daha 6nce de belirtildigi gibi, kriptovarliklar 88 6grenci tarafindan
tercih edilmis, hisse senedi ve mevduat ise sirasiyla 47 ve 30 6grenci tarafindan tercih edilmistir. Yatirim enstrimanlari arasinda mevduatin
en az tercih edilen olmasi dikkat gekmektedir (Sekil 3). Bunda en biiyiik etkenin, mevduatin son yillarda enflasyona karsi yatirnmciyi yeterince
koruyamamasi oldugu distinilmektedir.
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Sekil 4’te anket katilimcilarinin cinsiyetlerine gore finansal enstriiman tercihlerinin dagihmi gérilmektedir. Kadinlar tarafindan en gok tercih
edilen birinci yatirim enstriimani altin, ikinci tercihleri ise erkek katiimcilarin ilk tercihi olan doviz olarak tespit edilmistir. Erkek bireylerin
ikinci tercih ettigi enstriiman ise kriptovarliklar olmustur. Her iki cinsiyetteki katihmcilar icin de en az tercih edilen yatirim araglari hisse
senetleri ve mevduat hesabidir. Genel bir cergeve cizmek gerekirse, kadin katiimcilarin erkek katihmcilara gore daha risksiz yatirim
enstrimanlarini tercih ettigi goze ¢arpmaktadir. Yine kriptovarliklarin daha ¢ok erkek katilimcilar tarafindan tercih edildigi net bir sekilde
gorilmektedir.

Sekil 5, anket katiimcilarinin cinsiyete gore ortalama finansal okuryazarlik, finansal yatinm kararlarinda kendine giiven ve finansal
yatirnmlarinda riske yatkinlik ortalamalarina odaklanmistir. Grafikten anlasilabilecegi gibi, erkek katiimcilarin finansal okuryazarlik derecesi,
kadin katihmcilara oranla daha ylksektir. Ankette finansal okuryazarlik seviyesini belirlemek amaciyla hazirlanan on bes adet soruya, erkek
katilimcilar ortalama yedi adet dogru yanit verirken, dogru yanit sayisi kadinlarda ortalama bese dismustir. Buna paralel olarak, erkek
6grencilerin finansal konularda kendine gliven derecesi, kadin 6grencilerden daha yuksek ¢ikmistir. S6z konusu farkhlik, erkek katiimcilarin
kadinlara kiyasla yuksek finansal okuryazarlik derecesine sahip olmasiyla agiklanabilir. Son olarak, erkek katilimcilarin ortalama olarak finansal
yatirim kararlarinda daha riskli yatinmlara yatkin olma oranlarinin kadin katilimcilara gore daha yiksek oldugu gézlemlenmistir. Bu sonug,
genel olarak erkeklerin finansal yatirimlarda kadinlara gére daha ¢ok riske yatkin oldugu saviyla 6rtismektedir.
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Tablo 1: Tercih Edilen Finansal Varliklarin Korelasyon Matrisi

Hisse Doviz Altin Mevduat | Kripto
Senedi Varhk
Hisse 1.000

Senedi

Doéviz 0.141%* 1.000
(0.010)
Altin 0.043 0.200%** 1.000
(0.433) (0.000)
Mevduat | 0.113** 0.095 0.075 1.000
(0.040) (0.086) | (0.175)
Kripto 0.284*** | 0.238%** 0.099 -0.023 1.000
Varhk

(0.000) (0.000) (0.073) (0.674)
*** n<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Sekil 5: Finansal Karakteristiklerin Cinsiyete Gére Ortalamalan

Finansal Okuryazarlk

20 Finansal Kararlarda Kendine
Glven

[Finansal Riske “vatkmniik

Tablo 1’de sunulan, katiimcilarin tercih ettigi yatirrm drtnleri arasindaki korelasyonlari inceledigimizde, en dikkat gekici korelasyonun
kriptovarliklar ile hisse senedi arasinda oldugu (0.284) gorilmektedir. Bu grupta en riskli yatirim aracinin bu iki varlik oldugu dustinalirse, en
yiiksek korelasyonun kriptovarlik ve hisse senedi arasinda olmasi beklenen bir sonugtur. ikinci en yiiksek korelasyon kriptovarlik ve déviz
arasinda (0.238), ligiincii olarak déviz ve altin arasinda (0.2) gériilmektedir. ikinci tabloda, katilimcilarin finansal okuryazarlik seviyesi ile
yatirnm yapmayi tercih ettikleri finansal varliklar arasindaki korelasyonlar incelenmistir. Finansal okuryazarlik seviyesi ile en yiksek
korelasyona sahip finansal varlik olarak hisse senedi dikkati gekmektedir. Hisse senedi yatirnmcilarinin, daha basarili bir kar stratejisi igin
finansal okuryazarliklarini artirmasi gerekliligi, bu korelasyonun nedeni olabilir. Finansal okuryazarlik seviyesi ile higbir finansal varliga yatirnm
yapmamis olma secenegi arasindaki ters korelasyon da benzer sekilde agiklanabilir. Bu tabloda dikkat ceken bir diger nokta ise finansal
okuryazarlik ile en yiiksek ikinci korelasyona sahip yatirim aracinin kriptovarliklar olmasidir.

Tablo 2: Finansal Okuryazarlik Seviyesi — Tercih Edilen Finansal Varliklarin Korelasyon Matrisi

Finansal Hisse Doviz Altin Mevduat Kripto Higbiri
Okuryazarhk Senedi Varhk
Finansal Okuryazarlk 1.000

Hisse Senedi 0.454*** 1.000
(0.000)
Doviz 0.199%** 0.141%* 1.000
(0.000) (0.010)
Altin 0.119** 0.043 0.200*** 1.000
(0.030) (0.433) (0.000)
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Mevduat 0.136** 0.113** 0.095 0.075 1.000
(0.013) (0.040) (0.086) (0.175)
Kripto Varlik 0.276*** 0.284%** 0.238%** 0.099 -0.023 1.000
(0.000) (0.000) (0.000) (0.073) (0.674)
Higbiri -0.273*** -0.325%** -0.530*** -0.565*** -0.231*** -0.271%** 1.000
(0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Asagidaki tabloda ise katiimcilarin yatirnm tercihinde bulunduklar finansal varliklar ile finansal yatirim kararlarinda kendine glivenleri ve
finansal yatirimlarinda riske yatkinliklari arasindaki korelasyonlar gériilmektedir. Oncelikle, higbir finansal varliga yatirrm yapmamak ile
finansal yatirim kararlarinda kendine gliven ve finansal yatirimlarinda riske yatkinlk arasindaki ters korelasyon goze garpmaktadir. Riskten
kaginan ve/veya finansal yatirnm kararlarinda kendine gliven seviyesi dustik katilimcilarin finansal varliklara yatirrmdan kaginmasi beklenen
bir sonugtur. Finansal risklere agik katilimcilarin en gok hisse senedine ve en az altina yatirim yapmis olmasi yine bir diger beklenen sonugken,
kriptovarlik yatirnmlari ile korelasyonunun mevduat yatirimlari ile benzer oranda olmasi sasirticidir. Finansal yatirnm kararlarinda kendine
glven ile en ylksek korelasyona sahip finansal varliklar ise hisse senedi ve kriptovarliklar olmustur.

Tablo 3: Yatinmlarda Kendine Giiven - Finansal Riske Yatkinlik — Tercih Edilen Finansal Varliklarin Korelasyon Matrisi

Kendine Riske Hisse Doviz Altin Mevduat Kripto Higbiri
Giiven Yatkinlik Senedi Varhk
Kendine Giiven 1.000
Riske Yatkinhk 0.396*** 1.000
(0.000)
Hisse Senedi 0.202*** 0.357*** | 1.000
(0.000) (0.000)
Doviz 0.074 0.019 0.141** 1.000
(0.179) (0.727) (0.010)
Altin 0.004 -0.007 0.043 0.200*** 1.000
(0.947) (0.894) (0.433) (0.000)
Mevduat 0.082 0.051 0.113** 0.095 0.075 1.000
(0.138) (0.356) (0.040) (0.086) (0.175)
Kripto Varlk 0.131*** 0.052 0.284*** 0.238*** 0.099 -0.023 1.000
(0.017) (0.343) (0.000) (0.000) (0.073) (0.674)
Higbiri -0.165*** -0.128** | -0.325*** -0.530*** -0.565*** -0.231*** -0.271%** 1.000
(0.003) (0.020) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000) (0.000)
#%% n<0.01, ** p<0.05, * p<0.1

Son olarak, bireylerin kriptovarliklara yaptiklari yatirimin tutari ile finansal okuryazarliklari, kriptovarliklar hakkinda bilgi seviyeleri, yatirnm
kararlarinda kendine glivenleri ve yatinmlarinda riske yatkinliklarinin arasindaki korelasyon iligkileri incelenmistir. Beklenen bir sekilde,
kriptovarliklara yatirm miktariyla en yiiksek korelasyonu kriptovarlik okuryazarhigi saglamistir. ikinci en yiiksek korelasyon derecesi ise,
katihmcinin finansal risklere yatkinligiyla olup, finansal risk almayi seven katilimcilarin kriptovarliklara daha yuksek miktarda yatirm
yaptiklarini géstermektedir.

Tablo 4: Finansal Okuryazarlk — Kriptovarlik Okuryazarligi — Yatirirmlarda Kendine Giiven - Finansal Riske Yatkinlik — Kriptovarlik Yatirnm
Miktari Korelasyon Matrisi

Finansal Kriptovarlik Kendine Giiven Riske Yatkinlk Kriptovarhk Yatirnm
Okuryazarhk Okuryazarhg Miktari
Finansal Okuryazarlik 1.000
Kriptovarlik Okuryazarhgi -0.078 1.000
(0.468)
Kendine Giiven 0.176*** 0.063 1.000
(0.001) (0.560)
Riske Yatkinhk 0.289*** -0.036 0.396*** 1.000
(0.000) (0.738) (0.000)
Kriptovarlik Yatinm | 0.103 0.172 0.133 0.152 1.000
Miktari
(0.338) (0.109) (0.216) (0.158)
*** p<0.01, ** p<0.05, * p<0.1
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5. SONUC

Bu galismada Universite 6grencileri evrenini temsilen segilmis bir drneklemden elde edilen veriler ile bireylerin yatirim tercihlerinin dagilimi,
finansal karakteristikleri ve s6z konusu yatirim tercihleri ile iliskileri incelenmistir. Calisma bulgulari bir butin olarak ele alindiginda,
kriptovarlik yatinnmlarinin erkekler tarafindan daha ¢ok tercih edildigi ve erkek katihmcilarin risk istahinin kadinlara gére daha yiiksek oldugu
goze carpmaktadir. Ayrica gcalismadaki 6rneklem 6zelinde finans dersi almanin finansal okuryazarhgi diisiik derecede arttirdigi belirlenmistir.
Finans derslerinin finansal okuryazarhga katkisi olsa da bu katki diizeyinin yukseltilmesinin gerekliligi géze carpmaktadir. Bu kapsamda finans
alaninda gergeklestirilecek uygulamali egitimlerin arttiriimasi ve bireylere kendi yatirimlarini ydnetme becerilerinin katiimasi gerektigi agiktir.
Ote yandan érneklemimiz ézelinde en gok tercih edilen yatirim enstriimanlarinin altin ve déviz oldugu gérilmistir. Bu durumun temel
sebebinin bireylerin finansal bilgi eksikligi nedeniyle giivenli tercihlere yonelmesi oldugu soylenebilir. Ayrica finansal piyasalarimizin dis
piyasalara oranla daha az gelismis oldugu, finansal tGrtin gesitliliginin azlig1 vb. faktorlerin de yatirnimcilari altin, doviz gibi varliklara yonelttigini
soylemek hatali olmayacaktir. Anket kapsaminda bulunmasa da yiiksek enflasyonun gérildiigi tlkelerde bir yatirim araci haline déniisen
gayrimenkul ya da motorlu tasitlarin da bireylerin tasarruflarini degerlendirdigi araglar arasinda olabilecegi diistinulmektedir.

Cinsiyete gore elde edilen bulgular incelendiginde, kadin katilimcilarin ilk tercihinin (altin) erkek katilimcilardan (doviz) farkli oldugu
bulgusudur. Bu durumun sosyokiiltirel sebeplerle agiklanabilecegi tahmin edilmektedir. Verilerin toplandigi donem itibariyle (Mayis-Haziran
2022) en az tercih edilen araglarin her iki cinsiyet igin de hisse ve mevduat oldugu bir baska sonugtur. Bu durumdan hareketle, bireylerin
enflasyon alti getirisi nedeniyle mevduat yatirnmini tercih etmedigi ancak enflasyon tzeri bir getiri elde edebilmek icin de finansal
piyasalardaki riski Gstlenmekten kagindigi seklinde bir yorum yapilabilir. Son olarak finansal karakteristikler baglaminda erkeklerin kadinlara
gore daha ylksek ortalamalara sahip oldugu séylenebilmektedir.

Korelasyon analizleri ise finansal okuryazarlik ile riskli varliklar (hisse, kriptovarliklar) arasinda diger varliklara gore daha guglu bir iligki
oldugunu gostermistir. Finansal konularda kendine giliven ve riske yatkinlik degiskenleri ise benzer sekilde hisse senedi ve kriptovarliklar ile
korelasyon iliskisine sahiptir. Ote yandan finansal karakteristikler ile hicbir varliga yatirnm yapmama arasinda ortaya cikan negatif
korelasyonlar da galisma bulgularini destekler niteliktedir. Daha acik bir ifade ile finansal okuryazarligi olan, kendine glivenen ve riske yatkin
bireylerin bu 6zelliklere sahip olmayan bireylere kiyasla hem geleneksel piyasalarda hem de kripto varlik piyasalarinda aktif olarak katilimci
oldugu soylenebilir. Kripto varliklara yonelik elde edilen bulgular incelendiginde ise kriptovarliklara yatirim miktari ile en yiliksek korelasyonun
kriptovarlk okuryazarhgi degiskeninin sagladigi gériilmektedir. Ayrica finansal risk almayi seven katilimcilarin kriptovarliklara daha ytiksek
miktarda yatirim yaptiklari bir diger bulgudur. Calismadan elde edilen bulgular bireylerin yatirim tercihlerinde birgok faktorden etkilendigini
ve yatinim tercihlerinin s6z konusu demografik, finansal ya da davranigsal faktorlere gore farklilastigini gdstermistir.
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