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ABSTRACT

Purpose- Globally, climate change and related environmental degradation can greatly prevent countries from achieving their sustainable
growth and development goals. In recent years, nation states have focused on green growth by developing venture capital investment
policies that will reduce carbon emissions by giving more importance to environmental technology to overcome this. It is seen that venture
capital is among the financing types of investments made by countries regarding environmental technology. In addition, the use of venture
capital draws attention among investors seeking opportunities in the field of environmental technology. In this context, the aim of the study
is to analyze the effect of venture capital investments on environmental technology innovations.

Methodology- The panel data analysis method was used in the study, in which annual data covering the period of 2007-2019 for OECD
countries were tested. In the research model, the number of patents related to environmental technology belonging to the countries was
used as the dependent variable. The independent variables in the model are venture capital investment amount, foreign direct investment,
gross domestic product and carbon emission representing environmental pollution. Within the scope of the analysis, first of all, normality,
autocorrelation, multicollinearity and heteroscedasticity assumptions related to panel data analysis were tested. Then, Hausman test was
performed and a decision was made regarding the appropriate estimation model between fixed effects and random effects models.
Findings- As a result of the econometric analysis, a statistically positive and significant relationship was found between the environmental
technology indicator and the variables of venture capital investments and gross domestic product. On the other hand, a statistically negative
and significant relationship was found between the environmental pollution indicator and foreign direct investment and the environmental
technological innovation variable.

Conclusion- The results obtained provide evidence that venture capital investments are important on the environmental technological
innovation of countries and contribute to environmental innovation. It also indicates that there will be an increase in the level of carbon
emissions as the level of environmental technological innovation of countries decreases. Therefore, it can be recommended to encourage
venture capital investments that support environmental technological innovation. On the other hand, an increase in foreign direct investment
negatively affects the level of environmental technological innovation. As a reason for this, it can be said that foreign capital investments by
countries cannot be sufficiently channeled into areas or sectors that contribute to environmental technological innovation.

Keywords: Venture capital, environmental technology, panel data analysis, OECD countries
JEL Codes: C58, G24, Q56

GIRiSiM SERMAYESi YATIRIMLARI ILE CEVRESEL TEKNOLOJIK GELISME ARASINDAKI iLiSKi: OECD
ULKELERI UZERINDEN KANITLAR

OZET

Amag- Kiresel diizeyde yasanan iklim degisikligi ve buna bagli ¢evresel bozulmalar, tlkelerin stirdirilebilir bliiyime ve kalkinma hedeflerine
ulagmasini blytk 6lgtide engelleyebilmektedir. Bunun Ustesinden gelmek isteyen ulus devletler son yillarda gevresel teknolojiye daha fazla
agirhk vererek cevreden kaynaklanan karbon emisyonlarini azaltacak girisim sermayesi yatirm politikalari gelistirerek yesil biyimeye
odaklanmaktadir. Ulkeler tarafindan gevresel teknoloji ile ilgili yapilan yatirimlarin finansman tiirleri arasinda girisim sermayesinin oldugu
gorilmektedir. Buna ilave olarak, gevresel teknoloji alaninda firsat arayan yatirimcilar arasinda girisim sermayesinin kullanimi dikkat
cekmektedir. Bu baglamda g¢alismanin amaci, girisim sermayesi yatirimlarinin gevresel teknoloji inovasyonlari Gzerindeki etkisini analiz
etmektir.
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Yontem- OECD ilkelerine ait 2007-2019 donem araligini kapsayan ve vyillik verilerin test edildigi ¢alismada panel veri analiz yontemi
kullanilmigtir. Arastirma modelinde bagimh degisken olarak Ulkelere ait cevresel teknolojiyle ilgili patent sayisi kullanilmistir. Modeldeki
bagimsiz degiskenler ise girisim sermayesi yatirim tutari, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, gayri safi yurtici hasila ve gevre kirliligini
temsilen karbon emisyonudur. Analiz kapsaminda ilk olarak panel veri analizine iliskin normallik, otokorelasyon, ¢oklu dogrusal baglanti ve
degisen varyans varsayimlari test edilmistir. Daha sonra Hausman testi yapilarak sabit etkiler ve tesadifi etkiler modelleri arasinda uygun
tahmin modeline yonelik karar verilmistir.

Bulgular- Ekonometrik analiz sonucunda gevresel teknoloji gdstergesi ile girisim sermayesi yatirimlari ve gayri safi yurtigi hasila degiskenleri
arasinda istatistiksel olarak pozitif yonlii ve anlamli iliski tespit edilmistir. Ote yandan, gevre kirliligi géstergesi ve dogrudan yabanci sermaye
yatirimlari ile cevresel teknolojik gelisme degiskenleri arasinda istatistiksel olarak negatif yonli ve anlamli iligki saptanmistir.

Sonug- Elde edilen sonuglar, Ulkelerin gevresel teknolojik gelisimi Gzerinde girisim sermayesi yatirimlarinin 6nemli oldugunu ve gevresel
teknolojik gelisime katki sagladigina iliskin kanitlar sunmaktadir. Ayrica llkelerin gevresel teknolojik gelisim diizeyi azaldik¢a karbon emisyon
dlizeyinde bir artis olacagina isaret etmektedir. Dolayisiyla gevresel teknolojik gelisimi destekleyici girisim sermayesi yatirimlarinin tesvik
edilmesi énerilebilir. Ote yandan dogrudan yabanci sermaye yatirmlarindaki bir artis gcevresel teknolojik gelisme diizeyini olumsuz yénde
etkilemektedir. Buna gerekge olarak, tilkeler tarafindan yabanci sermaye yatirimlarinin gevresel teknolojik gelismeye katki saglayan alanlara
veya sektorlere yeterince kanalize edilemedigi sdylenebilir.

Keywords: Girisim sermayesi, cevresel teknoloji, panel veri analizi, OECD Ulkeleri
JEL Codes: C58, G24, Q56

1. GiRIS

Sanayi devriminden itibaren kullanilan fosil yakitlar kiiresel olarak iklim degisikligine ve gevresel kalitenin bozulmasina neden olmustur. Bu
cercevede 2015 yilinda Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Konferansi’nda 195 lkenin katilimiyla iklim degisikliginin azaltiimasina yénelik
olarak Paris Anlasmasi imzalanmis ve (lkeler kiresel sicakliktaki artigi sanayi 6ncesi seviyelere goére 2 °C'nin ¢ok altinda sinirlamak igin fikir
birligine varmislardir. Bu dogrultuda birgok tilke bu tir uzun vadeli iklim hedeflerine ulasmak igin yesil endustrinin ve yesil inovasyonun
gelisimi konusunda cesitli tesvikler olusturmuslardir (Yu vd., 2021: 1).

Birgok ulke hizli ekonomik biylimenin beraberinde getirdigi ciddi ekolojik cevresel baskilarla karsi karsiya kalmaktadir. Ekonomik blytime ile
gevresel bozulmayi dengelemek igin Uretim ve tiiketimden kaynaklanan gevresel baskilari azaltacak teknolojik inovasyonlar 6nemli bir yere
sahiptir. Bu baglamda yesil inovasyon, strdurtlebilir kalkinma ve yesil déntsim hedeflerine ulagsmada énemli bir rol oynamaktadir (Yang vd.,
2022: 1). Surdurulebilir inovasyon, ekolojik inovasyon veya ¢evresel inovasyon olarak da ifade edilen yesil inovasyon kavrami genellikle
ekolojik iyilestirmelerin gelistirilmesi yoluyla strdurtlebilir bir gevreye katkida bulunan yenilikleri tanimlamak igin kullaniimaktadir. Cevresel
olarak daha uygun urlnlerin, streglerin, 6rgutsel modellerin ve sistemlerin gelistiriimesi ve yayginlastiriimasi simdiki ve gelecek nesillerin
yasam kosullarinin iyilestirilmesini saglayabilmektedir (Halila ve Rundquist, 2011: 278).

iklim degisikligi, giinimiiziin en énemli sorunlarindan birini olusturmaktadir. Zira gevresel bozulma, insanlarin sagligi ve hayatta kalmasi
agisindan buyuk bir tehdit haline gelmektedir. Bu baglamda yesil inovasyon, gevresel zarari azaltmak igin yeni teknolojilerin gelistiriimesine
ve benimsenmesine katkida bulunan siireg olarak agiklanmaktadir (Bending vd., 2022: 1; Yang vd., 2022: 1). OECD’ye gore ise yesil inovasyon,
cevresel zararlari 6nlemek veya azaltmak igin yeni veya 6nemli 6lgtide iyilestirilmis Grlinler (mal ve hizmetler), siregler, pazarlama yontemleri,
organizasyon yapilari ve kurumsal diizenlemeler olarak tanimlanmaktadir (OECD, 2010: 40).

Cevreye fayda saglayan ve gevresel siirdirilebilirlige katkida bulunan yesil inovasyon, cevresel bozulmanin artmasina karsi hayati bir strateji
olarak ortaya ¢ikmistir. Bununla birlikte yesil inovasyon uzun vadeli stratejik yatirnm ve biyiik miktarda finansal destek gerektirmektedir. Bu
cergevede girisim sermayesi, yatirmin kisa stirede geri donustini gerektirmeden hem finansal kaynak hem de stratejik yonetim destegi
saglayarak yesil teknoloji inovasyonlarinin gelismesine katkida bulunabilir (Dong vd., 2021: 1). Zira girisim sermayesi diger geleneksel yatinm
ve finansman yontemlerine gore etkin bir 6zsermaye finansman yéntemi olmasi, kiiglik ve orta 6lgekli isletmelerin uzun vadeli yatirimlarina
odaklanmasi, dis finansman maliyetlerini azaltmasi ve inovasyon performansini tesvik etmesi agisindan 6nem arz etmektedir (Sun vd., 2020:
558). Bu gergevede girisim sermayesi fonlarinin gevresel teknolojik gelisme agisindan 6nemli bir yere sahip oldugunu soyleyebiliriz.

Diger taraftan dogrudan yabanci yatirimlar, ileri ve yuksek teknolojik Grinlerin tiretilmesine katkida bulunmaktadir. Dolayisiyla dogrudan
yabanci yatirimlar, yatirim alan tlkenin teknolojik inovasyonlari Gizerinde énemli bir etkiye sahiptir. Dogrudan yabanci yatirimlar tlkelerdeki
Uretim sureglerini gelistirmekle birlikte gevreye zarar verebilmektedir. Ayrica dogrudan yabanci yatirimlar, temiz teknoloji araciligiyla tlkedeki
cevre kalitesinin artmasini da saglayabilmektedir. Bu dogrultuda yesil inosayon, endiistriyel tretim slreglerinin olumsuz etkilerini minimize
edebilmektedir (Ali vd., 2022: 1-2).

Literaturde girisim sermayesi ile yesil inovasyon arasindaki iliskiyi inceleyen sinirli sayida ¢alismanin oldugu ve bu ¢alismalarin genellikle firma
diizeyinde ele alindig1 gériilmektedir (Or, Bertoni ve Tykvova, 2015; Dong vd., 2021; Bending vd., 2022; Yang vd., 2022; Li ve Lu, 2023). Ayrica
s6z konusu degiskenler agisindan ulke veya tlke grubu kapsaminda yapilan bir galismaya rastlanmamistir. Bu cercevede, galismanin gevresel
strdurilebilirlik ve inovasyon literatlriniin genislemesine katki saglamasi beklenmektedir. Bu dogrultuda galismanin amaci, 2007-2019 yillari
arasinda 32 OECD ilkesinde girisim sermayesi yatirimlarinin gevresel inovasyon Uzerindeki etkisi panel regresyon analizi yardimiyla
arastirlmistir. Calismanin bundan sonraki béliimlerinde ilk olarak literatiir arastirmasina yer verilmistir. Ugincii bélimde ¢alismanin verileri,
degiskenleri, modeli ve metodolojisi agiklanmistir. Dérdiinci bélimde ampirik sonuglar ortaya konmus ve son olarak da sonug¢ bolimu
sunulmustur.
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2. LITERATUR

Cevresel siirdirdlebilirlik konularina yonelik ilgi kiiresel anlamda artmakta ve ayni zamanda siirdirdlebilir kalkinma hedeflerine ulagsmak igin
kilit bir faktor olan yesil inovasyon konularina iliskin ilgi ve arastirmalar da artmaktadir. Bu dogrultuda calismanin bu bélimunde 6zellikle de
girisim sermayesi ile yesil inovasyon arasindaki iliskiyi ele alan galismalar olmak lizere yesil inovasyon konusunda yapilan galismalarin 6zetine
yer verilmistir.

Faria ve Barbosa (2014), 2000-2009 donemi igin Avrupa Birligi (AB) ulkelerindeki girisim sermayesi ile inovasyon arasindaki iliskiyi panel
regresyon modelleri araciligiyla aragtirmislar ve girisim sermayesinin patent bagvurularini pozitif yonde etkiledigini belirlemislerdir.

Bertoni ve Tykvova (2015), Avrupa’da biyoteknoloji firmalarinda bulus ve yenilikler Gzerinde girisim sermayesi yatirimcilarinin etkisini panel
regresyon modellerini kullanarak incelemislerdir. Buna gére bulus ve inovasyon lzerinde devlet destekli girisim sermayesi yatirimlarinin
herhangi bir etkiye sahip olmamasina karsin bagimsiz girisim sermayesi yatirimcilarinin daha etkili oldugunu tespit etmislerdir.

Pradhan vd. (2020), 1989-2016 donemi igin 25 Avrupa tlkesinde bilgi islem teknolojisi yayilimi, inovasyon yayilimi ve girisim sermayesi yatirimi
ile ekonomik blyume arasindaki iliskiyi Granger nedensellik analizi yontemini kullanarak arastirmislar ve s6z konusu degiskenlerin uzun
vadede ekonomik buytimeyi etkiledigi sonucuna ulagmislardir.

Sun vd. (2020), Cin’deki firmalarin inovasyon performansi tizerinde girisim sermayesinin etkisini 2010-2017 dénemi igin analiz etmislerdir.
Panel regresyon sonuglarina gore firmalarin yenilik performansinin girisim sermayesi araciligiyla 6nemli 6lglide desteklendigi bulgusunu elde
etmislerdir.

Daivd. (2021), Gin’de iller dlizeyinde 2006-2017 dénemi verilerini kullanarak dogrudan yabanci yatirim gikislarinin yesil inovasyon tizerindeki
etkisini panel regresyon modeliile incelemislerdir. Calismanin sonucunda dogrudan yabanci yatirim gikiglarinin yesil inovasyonu negatif yonde
etkiledigini ancak bu etkinin istatistiksel olarak anlamli olmadigini belirlemislerdir.

Dong vd. (2021), Cin’de firmalarin girisim sermayesi ile yesil inovasyonlari arasindaki iligskiyi 2010-2018 dénemi igin panel veri modelleriyle
analiz etmisler ve girisim sermayesi desteginin firmalarin patent bagvuru oranlarini artirdigi sonucuna ulasmiglardir.

Ali vd. (2022), 1990-2014 donemi igin BRICS Ulkelerinde dogrudan yabanci yatirimlar ve yesil inovasyonun gevre kalitesi tizerindeki etkisini
panel regresyon modellerini kulanarak analiz etmiglerdir. Buna gore karbondioksit salinimlari tzerinde dogrudan yabanci yatirim, enerji
kullanimi ve ekonomik biylimenin pozitif; yesil inovasyonun ise negatif bir etkiye sahip oldugunu tespit etmislerdir.

Bending vd. (2022), ABD’deki firmalarin girisim sermayesi yatirimlari ile yesil inovasyon giktilari arasindaki iliskiyi 2000-2018 dénemi igin panel
regresyon modelleri ile analiz etmisler ve kurumsal girisim sermayesinin yesil patent basvurularini artirdigi sonucuna ulagsmislardir.

Yang vd. (2022), Cin’deki illerin girisim sermayesi ile kentsel yesil inovasyonu arasindaki iliskiyi 2006-2016 dénemi icin panel regresyon
modelleri araciligiyla arastirmiglar ve girisim sermayesinin yesil teknoloji inovasyonunu destekledigi sonucuna ulasmislardir.

Liu vd. (2022), Asya bolgesindeki ulkelerde yesil enerji Gretimi, yesil teknolojik inovasyon ve yesil uluslararasi ticaretin ekolojik ayak izi
Uzerindeki etkisini 2005-2020 dénemi igin arastirmiglardir. En kiigtik kareler (EKK) yontemi sonuglarina gére bagimsiz degiskenler ile ekolojik
ayak izi arasinda negatif bir iliski oldugunu belirlemislerdir. Benzer sekilde Zamir ve Mujahid (2022) g¢alismasinda, 2000-2020 dénemi igin
Gliney Asya Ulkelerinde yesil enerji tiiketimi, dogrudan yabanci yatirm, yesil inovasyon teknolojisi ve gevre kirliliginin ekonomik blyime
tzerindeki etkisini EKK yontemini kullanarak incelemislerdir. Calismanin sonucunda ekonomik biytime Gzerinde dogrudan yabanci yatirim,
yesil eneriji tiiketimi ve yesil inovasyon teknolojisinin pozitif etkisi olmasina karsin gevre kirliliginin negatif etkiye sahip oldugunu tespit
etmiglerdir.

Li ve Lu (2023), Cin’de iller bazindaki sicaklik degisimi ile borsada yer alan firmalarin endustriyel yesil inovasyonlari arasindaki iligkiyi 2000-
2019 dénemi igin regresyon analizi araciliglyla test etmisler ve sicaklik artisinin yesil inovasyonlari azalttigi sonucuna ulagsmislardir.

Yukaridaki ¢alismalar kapsaminda girisim sermayesi yatirimlari ile yesil inovasyon arasindaki iliskiyi inceleyen galismalarin sinirli sayida ve
genel olarak firma diizeyinde oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte tilke veya Ulkeler bazinda girisim sermayesinin yesil inovasyon tzerindeki
etkisini arastiran bir calismaya rastlanmamistir.

3. VERIi VE YONTEM

Bu galismada, 2007-2019 d6énemi igin 32 OECD (ilkesinde gevresel teknolojik gelisme ile girisim sermayesi yatirimlari, dogrudan yabanci
sermaye yatirimlari, cevre kirliligi ve gayri safi yurtici hasila (GSYiH) arasindaki iliski incelenmistir. Orneklemde yer alan iilke sayisinin ve analiz
doéneminin belirlenmesinde degiskenlere iliskin verilerin mevcudiyeti etkili olmustur. Girisim sermayesi yatirimlari ve gevresel teknoloji
inovasyonlarina ait veriler OECD veritabanindan elde edilmistir. Cevre kirliligi, dogrudan yabanci yatirim ve GSYiH degiskenlerine ait veriler
ise Diinya Bankasi veritabanindan saglanmistir. Degiskenlerin belirlenmesinde literatiirdeki caligmalardan (Or, Faria ve Barbosa, 2014; Sun
vd., 2020; Dong vd. (2021), Bending vd., 2022; Yang vd., 2022; Zamir ve Mujahid, 2022) yararlaniimistir. S6z konusu degiskenlerin tanimi,
aciklamasi ve veri kaynaklarina iligkin bilgiler Tablo 1’de sunulmustur.
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Tablo 1: Degiskenler

Degisken Degiskenin Turii Agiklama Kaynak
CEVRETEK Bagimli (Stirekli Degisken) Cevresel teknolojiyle ilgili patent sayisi OECDStat
GIRSERMAYE | Bagimsiz (Suirekli Degisken) Girisim sermayesi yatirimlari OECDStat
DYSY Bagimsiz (Surekli Degisken) Dogrudan yabanci sermaye yatirimlari Diinya Bankasi
co2 Bagimsiz (Surekli Degisken) Karbon emisyonu (Kisi basi metrik ton) Diinya Bankasi
GSYiH Bagimsiz (Kontrol Degisken) Gayri Safi Yurtigi Hasila Diinya Bankasi

Calismanin amaci dogrultusunda, gevresel teknoloji ile girisim sermayesi, dogrudan yabanci sermaye yatirimlari, gayri safi yurtigi hasila ve
karbon emisyonu degiskenleri araciligi ile bir arastirma modeli kurulmustur. Modelin kurulmasinda, Liu vd., (2022) ile Zamir ve Mujahid
(2022)’nin galigmasindan faydalanilmistir. Buna gore arastirma modelinin iktisadi ve ekonomik formu asagidaki sekildedir:

CEVRETEK = f (GIRSERMAYE, DYSY, CO2, GSYiH)
LNCEVRETEK,, = B, + PB,LNGIRSERMAYE;, + B,LNDYSY,, + BsLNCO2; + B,LNGSYiH; + &

Burada f,, sabit terimi; B, ., B3 ve B, sirasiyla girisim sermayesi, dogrudan yabanci sermaye yatirimi, karbon salinimi ve ekonomik
buytimenin gevresel teknoloji degiskeni Uzerindeki etkisini gdsteren katsayilari ve g;; ise hata terimini gostermektedir.

4. BULGULAR

Calismada, OECD ulkelerinin 2007-2019 yillari arasindaki girisim sermayesi yatirimlari ile gevresel teknolojik inovasyon arasindaki iliski analiz
edilmis ve degiskenlere iliskin tanimlayici istatistikler Tablo 2’de gosterilmistir.

Tablo 2: Tanitici istatistiki Bilgiler

LNCEVRETEK LNGIRSERMAYE LNDYSY LNCO2 LNGSYiH
Ortalama 2,241 2,13 10,131 0,867 11,682
Maksimum 4,023 5,13 11,865 1,353 13,329
Minimum 0,96 -1,17 7,525 -0,001 10,290
Std. Hata 2,358 1,049 0,745 0,222 0,679
Carpikhk 2,57 -0,032 -0,301 -0,542 0,049
Basiklik 4,60 3,363 3,029 4,466 2,617

Tablo 2’'de goruldugu tzere bagimli degiskene, bagimsiz degiskenlere ve kontrol degiskenine ait ortalama, maksimum, minimum ve standart
hata degerlerine iliskin bilgilere yer verilmistir. Cevresel teknolojik gelisme baglaminda patent sayilari bakimindan degerlendirildiginde
Amerika, Almanya ve Japonya gibi tlkelerin 8ne ¢iktigi séylenebilir. Girisim sermayesi baglaminda ise Amerika, Almanya, ingiltere ve Fransa
gibi tlkeler yatinnmlarin finansmaninda girisim sermayesine agirlik vermektedir.

Analiz kapsaminda ilk olarak panel veri analizine iliskin normallik, otokorelasyon, ¢oklu dogrusal baglanti ve degisen varyans varsayimlari test
edilmistir. Daha sonra panel veri modelinin tahmini i¢in havuzlanmis (pooled) regresyon, sabir etkiler (fixed effects) ve rassal etkiler (random
effects) yaklagimlarindan hangisinin kullanilacagina iliskin karar verilmistir. Analize iliskin varsayim testleri sonuglarinin yer aldigi Tablo 3’e
bakildiginda degiskenlere ait verilerin normal dagilima uygun oldugu (Jarque-Bera=p>0.05), modelde otokorelasyon sorununun olmadigi
(Durbin-Watson=1.732) ve bagimsiz degiskenler arasinda ortalama VIF degerinin 5’in altinda (Ortalama VIF=3.0325) olmasi nedeniyle de
coklu dogrusal baglanti probleminin bulunmadigi gorilmektedir (Sarikovanhk vd., 2019: 54). Varsayimlara iliskin bulgular, Panel Veri
Analizinin yapilabilecegine isaret etmektedir. Bu baglamda, 6ncelikle havuzlanmis modelin tahminine yonelik Breusch-Pagan (B-P) testi
uygulanmistir. Bu model igin olusturulan hipotez su sekildedir:

Ho=Havuz modeli
Hi=Rassal etkiler modeli

Tablo 3’te yer alan B-P test olasilik degerine gore (p<0.05) Ho hipotezi reddedilmistir. Diger bir ifade ile bu modelin havuzlanamayacagi
sonucuna varilmistir. Bu dogrultuda modelin rassal etkiler mi yoksa sabit etkiler yaklagiminin mi kullanilacagi ile ilgili karar Hausman testi ile
verilmistir. Hausman testine yonelik kurulan hipotez asagidaki gibidir:

Ho=Rassal etkiler mevcuttur.
Hi= Rassal etkiler yoktur.

Hausman test istatistikleri sonucunda ulasilan %5’in altindaki bir olasilik degerinde rassal etkiler modelinin uygun olmayacagi, sabit etkiler
modelinin tercih edilmesi gerektigini gostermektedir. Tablo 3’ten de gorildigl lizere yatay kesit bazinda ve zaman boyutunda sabit etkiler
gozlemlenmektedir. Bundan dolayi panel regresyon analizi sabit etkiler ydontemi kullanilarak analiz edilmistir. Tablo 3’e gore girisim sermayesi
yatirnmlari ve GSYiH’nin cevresel teknolojik gelisme izerinde istatistiksel olarak anlamli ve pozitif bir etkiye sahip oldugu gériilmektedir. Ayrica
cevre kirliligi ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile gevresel teknolojik inovasyon gostergeleri arasinda istatistiksel olarak negatif yonlu
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ve anlamliiligkinin varhigi ortaya konmusgtur. Ayrica, F istatistigine gore model bir bitiin olarak anlamli olup bagimsiz degiskenlerin agiklayicilik
dlzeyinin yeterli oldugu ifade edilebilir.

Tablo 3: Panel Veri Analiz Sonuglar

Degisken Katsayi Std. Hata t-istatistik Olasilik (P)
LNGIRSERMAYE 0.253462 0.032261 7.856690 0.0000*
LNDYSY -0.09961 0.032972 -3.021302 0.0027*
LNCO2 -0.26978 0.079884 -3.377196 0.0008*
LNGSYiH 1.016170 0.050802 20.00268 0.0000*
Sabit terim 8.927753 0.527219 16.93366 0.0000*
R? 0,89

F-istatistigi 694.86 0.0000*
Breusch-Pagan 987.0414 0.0000*
Hausman 22.66639 0.0001*
Durbin-Watson 1.732

Jarque-Bera 4.935 0.0848
3:5"{2‘:‘: 9.94 0.6989
Ortalama VIF 3.0325

*: p<0.05 (%5'te istatistiksel olarak anlaml)

5. SONUG

Sera gazi emisyonlari sonucu meydana gelen iklim degisikligi insanlarin saghigi ve hayatta kalmasi agisindan kiiresel anlamda buyik bir tehdit
olusturmaktadir. Cevresel bozulmalarin azaltilmasi veya 6nlenmesi agisindan gevresel inovasyonlar 6nemli bir yere sahiptir. Cevresel
teknolojik inovasyonlarin gelistirilmesi igin de girisim sermayesi fonlari kilit bir rol oynamaktadir. Bu gergevede ¢alisma, 2007-2019 dénemi
icin OECD dulkelerinde girisim sermayesi yatirimlari ile gevresel teknolojik inovasyon arasindaki iliskiyi inceleyerek ilgili literatiire katkida
bulunmayi amaglamaktadir.

Calismanin sonucunda, cevresel teknolojik inovasyon ile girisim sermayesi yatirimlari ve GSYiH arasinda istatistiksel olarak pozitif yénlii ve
anlamli iligki ortaya konmustur. Baska bir ifade ile girisim sermayesindeki %1’lik bir artis cevresel teknolojik inovasyonu %0.25 artirmaktadir.
Buna ilave olarak kontrol degiskeni olarak kullanilan gayri safi yurtigi hasiladaki %1’lik bir artis cevresel teknolojik inovasyon tizerinde %1.01’lik
artis saglamaktadir. Ote yandan, gevre kirliligi ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile cevresel teknolojik inovasyon gdstergeleri arasinda
istatistiksel olarak negatif yonlu ve anlamli iliski tespit edilmistir. Elde edilen sonuglarin Faria ve Barbosa (2014), Dai vd. (2021), Bending vd.
(2022), Yang vd. (2022) ve Li ve Lu (2023)'nun bulgulariyla ayni dogrultuda oldugu gortlmektedir.

Bulgular, tlkelerin gevresel teknolojik gelisimi Gzerinde girisim sermayesi yatirimlarinin 6nemli bir yere sahip oldugunu ve gevresel teknolojik
gelisime katkida bulunduguna iliskin kanitlar sunmaktadir. Ayrica tlkelerin gevresel teknolojik gelisim diizeyi azaldikga karbon emisyon
edilmesi 6nerilebilir. Diger taraftan dogrudan yabanci sermaye yatirimlarindaki bir artis gevresel teknolojik gelisme diizeyini olumsuz yénde
etkilemektedir. Bu durum, ulkeler tarafindan yabanci sermaye yatinmlarinin gevresel teknolojik gelismeye katki saglayan alanlara veya
sektorlere yeterince kanalize edilemedigi seklinde agiklanabilir. Gelecek galismalarda farkl tlke guruplar karsilastirilabilir ya da daha uzun
bir vadeye iliskin veriler kapsaminda analizler gergeklestirilebilir.
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