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ABSTRACT

Purpose- Financial performance indicators of the pandemic effect in companies operating in BIST-30 were grouped as pre-pandemic and
pandemic period, and it was tried to determine whether there were clustering differences between companies by using the cluster analysis
method.

Methodology- Within the scope of the study, financial performance indicators of current ratio, liquidity ratio, leverage ratio, return on equity,
return on assets, net profit margin, equity/assets and current assets/assets of the companies operating in BIST-30 for the years 2018, 2019,
2020 and 2021 were used. The data for 2018 and 2019 are grouped as pre-pandemic, while the data for 2020 and 2021 are grouped as the
pandemic period. These indicators were obtained from Stockeys and KAP. Cluster analysis was applied to the data. Ward technique was used
in cluster analysis. SPSS Statistics 22 program was used in the study.

Findings- In the cluster analysis conducted in the context of financial performance indicators, 3 clusters were identified before and during
the pandemic. While companies operating in the mining sector were in one of the clusters before the pandemic, it was determined that the
other clusters did not form a sectoral unity within themselves. While companies operating in the mining sector were located in one of the
clusters formed during the pandemic period, companies operating in the transportation sector were clustered in the other cluster. It has
been determined that the companies in the other cluster do not form a union on a sectoral basis.

Conclusion- As a result of the analysis, it was determined that companies operating in the mining sector were separated from other clusters
before and during the pandemic. It has been determined that companies operating in the transportation sector have differentiated from
other companies during the pandemic period and formed a new cluster. Except for the mining and transportation sectors, no difference was
detected between the clusters before the pandemic and during the pandemic period. One of the reasons why the enterprises operating in
the mining sector are in a separate cluster during the pandemic period can be considered as the increase in commodity prices during the
pandemic period. The reason why companies operating in the transportation sector are in different clusters can be considered as the negative
reflection of the closure of flights in the pandemic period on the balance sheet of the companies.

Keywords: Covid-19, financial performance, cluster analysis
JEL Codes: 119, G14 ,C38.

BIST-30'DA FAALIYET GOSTEREN SIRKETLERIN PANDEMI ETKISININ FINANSAL PERFORMANS
GOSTERGELERi BAGLAMINDA KUMELEME ANALIZi iLE INCELENMESi

OZET

Amag- BIST-30'da faaliyet gosteren sirketler Gzerindeki pandemi etkisinin, finansal performans gostergelerini pandemi 6ncesi ve pandemi
dénemi seklinde gruplandirarak kiimeleme analizi yontemiyle sirketler arasinda kiimelenme farkliliklarin olup olmadigi tespit edilmeye
calisiimistir.

Yéntem- Calisma kapsaminda, BIST-30’da faaliyet gésteren sirketlerin 2018, 2019, 2020 ve 2021 yillarina ait cari oran, likidite orani, kaldirag
orani, 6zsermaye karlihgi, aktif karliligi, net kar marji, 6zsermaye/aktif ve dénen varlk/aktif toplami finansal performans gostergelerinden
yararlanilmistir. 2018 ve 2019 yilina ait veriler pandemi dncesi, 2020 ve 2021 yilina ait veriler ise pandemi dénemi olarak gruplandiriimistir.
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S6z konusu gostergeler Stockeys ve KAP’dan temin edilmistir. Verilere kiimeleme analizi uygulanmistir. Kimeleme analizinde Ward teknigi
kullanilmigtir. Calismada SPSS Statistics 22 programi kullanilmistir.

Bulgular- Finansal performans gostergeleri 1siginda yapilan kiimeleme analizinde pandemi 6ncesinde ve pandemi déneminde 3 adet kiime
tespit edilmistir. Pandemi 6ncesinde kiimelerin birini madencilik sektoriinde faaliyet gosteren sirketler olustururken, diger kiimelerin kendi
iclerinde sektorel baglamda bir birliktelik olusturmadigi tespit edilmistir. Pandemi déneminde olusan kiimelerin birini yine madencilik
sektorinde faaliyet gosteren sirketler olustururken diger kiimede ise ulastirma sektoriinde faaliyet gosteren sirketler kiimelenmistir. Diger
kiimedeki sirketlerde ise sektorel bazda bir birliktelik olugturmadigi tespit edilmistir

Sonug- Yapilan analiz sonucunda madencilik sektériinde faaliyet gosteren sirketlerin pandemi dncesinde ve pandemi déneminde diger
kiimelerden ayrildigi tespit edilmistir. Ulastirma sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin ise pandemi déneminde diger sirketlerden ayrisarak
yeni bir kiime olusturdugu tespit edilmistir. Madencilik ve ulastirma sektori haricinde pandemi 6ncesi ve pandemi déneminde kiimeler arasi
bir farkhhk tespit edilmemistir. Pandemi doneminde madencilik sektoriinde faaliyet gosteren isletmelerin ayri bir kimede bulunmasinin
nedenlerinden biri pandemi déneminde emtia fiyatlarinin artmasi olarak dustindlebilir. Ulastirma sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin
farkli kimelerde olmasinin nedenlerinden biri ise pandemi doneminde uguslarin kapanigi sonucunun sirketlerin bilangosuna olumsuz
yansimasi dugiinilebilir.

Anahtar Kelimeler: Covid-19, finansal performans, kiimeleme analizi
JEL Kodlari: 119, G14, C38.

1. GiRIS

Finansal performans gostergelerinin hesaplanmasi, yatirimcilar ve analistler gibi piyasa katiimcilarinin halka agik sirketlerin finansal
performanslarini analiz etmelerine ve karsilagstirmalarina olanak tanidigi igin finansal piyasalar igin dnemlidir. S6z konusu bilgi, bilingli yatirim
kararlari vermek ve bir sirketin emsallerine kiyasla goreceli gliclini degerlendirmek igin kullanilabilmektedir. Finansal performans gostergeleri
bir sirketin finansal durumunu, karlihk durumunu, likidite durumunu, faaliyet verimliligi gibi konularda bilgi saglar (Sayilgan, 2019). Ayrica
finansal performans gostergeleri, bir sirketin finansal performansindaki egilimleri ve olasi sorunlari belirlemeye yardimci olabilmektedir.
Dolayisiyla bir sirkete yatirim yapmayi distinen piyasa katilimcilari veya halihazirda yatirim yapmig ve sirketin finansal durumunu izlemek
isteyenler igin 6nemli olabilmektedir.

COVID-19 salgininin igletmeler tizerinde 6nemli etkisi olmakla birlikte bunun sonucunda birgok sirket finansal performans gostergelerinde bir
takim degisiklikler ortaya ¢ikmistir. Bu ¢alismada BIST-30'da faaliyet gosteren sirketlerin 2018, 2019, 2020 ve 2021 yillarina ait finansal
performans gostergeleri pandemi 6ncesi ve pandemi donemi olarak gruplandiriimigtir. 2018 ve 2019 yillari pandemi 6ncesi, 2020 ve 2021
yillari ise pandemi dénemini ifade etmektedir. S6z konusu gruplara sirketlerin finansal performans gostergeleri 1si§inda Ward teknigi ile
kiimeleme analizi uygulanmis ve pandemi 6ncesi ile pandemi dénemi arasinda kiimeler arasinda sirketler ve sektorel bazda farkllik olup
olmadigi tespit edilmeye calisilmistir. Veriler Stockkeys ve KAP'tan temin edilmistir. Analiz SPSS Statistics 22 programi kullanilarak
gerceklestirilmistir.

Calisma beg bolimden olugsmakta olup ikinci bolimde finansal peformans gostergeleri ve kiimeleme analizi yonelik literatiirde yer alan
calismalar incelenmistir. Ugiinde béliimde calimaya yonelik veriler ve yéntem tanitilmistir. Dérdiinci béliimde bulgular analiz edilmis olup,
¢alismanin son bolimiinde elde bulgular ele alinmistir.

2. LITERATUR

Calismanin bu béliminde finansal performans gostergeleri ve kiimeleme teknikleriyle literatiirde yer alan bazi galismalarin 6zetlerine yer
verilmistir.

Alexandra vd. (2008); arastirmalarinda degisken olarak ROA ve ROE gostergelerini kullanmiglar ve s6z konusu degiskenlere kiimeleme analizi
uygulamiglardir. Romanya, Cek Cumhuriyeti, Macaristan ve Polonya’ya ait 115 sirketin analiz sonuglarina gore firmalarin 8 farkli kiimeye
ayrildig ve varyans analizi sonucu neticesinde de anlamli oldugu tespit edilmistir.

Tekin (2020); Covid-19 salgininin insan sagligina etkisine ek olarak, tlkelerin finansal gostergelerine etkisini kimeleme analiziyle incelemis
oldugu ¢alismada, salginin her ulkeyi etkiledigini ve bazi tlkelerin aldiklari 6nlemlerle salginin yayilma hizini 6nleyerek 6lim sayisinda ciddi
artigin 6niine gegtigi tespit etmistir. Buna ek olarak; yedi, bes, dort ve tgli kimeden olugan farkli yapilar elde edilmis ve yorumlanmistir.

Gazel ve Akel (2018); hisse senedi haftalik getirilerini kullanarak hiyerarsik kiimeleme analizi yapmislardir. Farkh sektorlerde yer alan 70
sirketin analiz edildigi calismada; hisse senetlerinin sektor siniflanmasina benzer nitelikte kiimelendigi, buna ek olarak Ward’s yonteminin
diger kiimeleme analizi yontemlerine kiyasla daha iyi sonug veren yontem oldugu tespit edilmistir.

Karaath ve Yildiz (2021); sermaye orani, likidite orani, gelir-gider yapisi oranlari, aktif kalitesi oranlari, mevduat paylari orani degiskenlerini
kullanarak 20 mevduat bankasina ait verilere uygulanan analiz sonucunda 4 kiime olusmustur ve ilk kimede yabanci sermayeli iki banka,
ikinci kimede iki buiylk kamu bankasi, Gglincli kimede 6zel sermayeli bankalar ve son kiimede kamu, 6zel ve yabanci sermayeli bankalar yer
almistir.

Kocabiyik vd. (2021); Hisse Senedi Glinliik Kapanis Fiyati, Beta Katsayisi, Volatilite, Hacim, PD/DD degiskenlerini Canopy kiimeleme algoritmasi
ile incelemisler ve analiz sonucunda BIST-30 faaliyet gosteren sirketlerin 19 tanesinin hem pandemi 6ncesi hem de pandemi déneminde ayni
kiimede yer aldigim tespit edilmistir.
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Tekin ve Temelli (2021); ROA, ROE, VOK/Toplam Aktif, Dénen Varlik/Toplam Varlik, Kaldirag Orani, Dénen Varlik/Kisa Vadeli Borg, Net Kar
Marji, Esas Faaliyet Kar Marji, Ozkaynak/Toplam Aktif, Net Satislar/Ticari Alacaklar, Net Satislar/Aktif Toplam oranlari ile BIST’te faaliyet
gosteren 272 sirketin analiz edildigi calismada; sirketlerin farkli sektérde yer alsa da ayni kiimede yer aldiklarini tespit edilmistir. Buna ek
olarak; ¢alismada 14 kiime olusmus olup bankacilik, banka disi finans ve gayrimenkul yatirrm ortakliklari sektérleri diger sektorlerden
ayrnismislardir.

Widayanti ve Fajdar (2022); calismalarinda bankalarin finansal durum tablosundaki hesap kalemleri kullanmislar ve analiz sonuglarina gore;
4 farkli kime oldugu gézlemlenmistir. Her kimenin, kredi politkasi, mevduat degeri ve sermaye degeri agisindan farkl 6zelliklere sahip oldugu
vurgulanmistir.

3. VERIi VE YONTEM

Calisma kapsaminda, BIST-30’da faaliyet gosteren sirketlerin 2018, 2019, 2020 ve 2021 yillarina ait cari oran, likidite oran, kaldirag orani,
dzsermaye karlihg, aktif karlihgi, net kar marji, dzsermaye/aktif ve dénen varlik/aktif toplami finansal performans gostergelerinden
yararlaniimistir. 2018 ve 2019 yilina ait veriler pandemi 6ncesi, 2020 ve 2021 yilina ait veriler ise pandemi dénemi olarak gruplandiriimistir.
S6z konusu gostergeler Stockeys ve KAP’dan temin edilmistir. Verilere kiimeleme analizi uygulanmistir. Kimeleme analizinde Ward teknigi
kullanilmigtir. Calismada SPSS Statistics 22 programi kullanilmistir. Bankacilik sektériinde faaliyet gosteren 4 sirket, finansal performans
gostergeleri farkl oldugu igin 6rneklemden gikarilmigtir.

Asagidaki tabloda ¢alisma kapsamindaki BiST-30 sirketleri ve faaliyet gosterdikleri sektérlere yer verilmistir.

Tablo 1: BIST-30 Sirketleri ve Faaliyet Gosterdikleri Sektorler

SIRKET SEKTOR SIRKET SEKTOR

AKSEN Elektrik Gaz ve Su / Elektrik Gaz Ve Buhar PETKM | imalat/ Kimya ilag Petrol Lastik ve Plastik Uriinler

ARCLK imalat / Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve PGSUS Ulastirma Ve Depolama / Ulastirma ve Depolama
Ulagim Araglari

ASELS Teknoloji / Savunma SAHOL Mali Kuruluslar / Holdingler ve Yatirim Sirketleri

BIMAS Toptan ve Perakende Ticaret / Perakende Ticaret SASA imalat / Kimya ilag Petrol Lastik ve Plastik Uriinler

EKGYO Mali Kuruluslar / Gayrimenkul Yatirim Ortakliklari SISE Mali Kuruluslar / Holdingler ve Yatirim Sirketleri

EREGL imalat / Ana Metal Sanayi TAVHL Mali Kuruluslar / Holdingler ve Yatirim Sirketleri

FROTO imalat / Metal Esya Makine Elektrikli Cihazlar ve TCELL Bilgi Ve iletisim / Telekomiinikasyon
Ulasim Araglari

GUBRF | imalat / Kimya ilag Petrol Lastik ve Plastik Uriinler THYAO | Ulastirma Ve Depolama / Ulastirma ve Depolama

HEKTS imalat / Kimya ilag Petrol Lastik ve Plastik Uriinler TKFEN Mali Kuruluglar / Holdingler ve Yatirim Sirketleri

KCHOL Mali Kuruluglar / Holdingler ve Yatirim Sirketleri TOASO imalat / Metal Esya, Makine, Elektrikli Cihazlar ve Ulagim

Araglari

KOZAA Madencilik Ve Tas Ocakgiligi / Metal Cevheri TTKOM | Bilgi Ve iletisim / Telekomiinikasyon
Madenciligi

KOZAL Madencilik Ve Tas Ocakgiligi / Metal Cevheri TUPRS imalat / Kimya, ilag, Petrol, Lastik ve Plastik Uriinler
Madenciligi

KRDMD | imalat / Ana Metal Sanayi VESTL imalat / Metal Esya, Makine, Elektrikli Cihazlar ve Ulasim

Araglari

Kaynak: Kamu Aydinlatma Platformu

3.1. Kiimeleme Analizi

Kimeleme analizi, veri noktalarini benzerliklerine gore kiimeler veya gruplar halinde gruplandirma yontemidir. Verilerdeki kaliplari bulmanin
bir yoludur ve istatistiksel veri analizinde yaygin olarak kullanilir (Orman, 2021). Kimeleme analizinin farkli hesaplanma yontemleri
bulunmaktadir. Bu yontemler asagidaki gibidir (Everit ve Hothorn, 2011):

. K-means kiimeleme: Bu, kiime analizi igin en sik kullanilan yontemlerden biridir. Veri noktalari arasindaki mesafelerin toplamini
ve kiimelerinin ortalamasini en aza indirerek verileri d5nceden tanimlanmis sayida kiimeye (k) bolmeyi igerir.

) Hiyerarsik kiimeleme: Bu yontem, en benzer veri noktalarinin hiyerarsinin en altindaki ayni kiimeye yerlestirildigi bir kiimeler
hiyerarsisi olusturmay icerir. iki ana hiyerarsik kiimeleme tiirii vardir: toplayici (asagidan yukariya) ve béliicii (yukaridan asagiya).

. Yogunluk tabanl kiimeleme: Bu yontem, belirli bir alandaki veri noktalarinin yogunluguna dayali olarak kiimelerin tanimlanmasini
icerir. Kimeler, disiik yogunluklu alanlarla gevrili yiiksek yogunluklu alanlar olarak tanimlanir.

. Model tabanl kiimeleme: Bu yontem, verilere istatistiksel bir model uydurmayi ve modelin parametrelerine dayali olarak kiimeleri
tanimlamayi igerir.

Bu galisma igin olusturulmus verilerden hareketle kiime sayisi arastirma 6ncesinden hesaplanamadig icin hiyerarsik yontem kullaniimasi
tercih edilmistir. Hiyerarsik kiimelemede, veri noktalari benzerliklerine gore kiimeler halinde gruplandirilarak arastirmaya baslanir ve veri
noktalari arasindaki benzerlik tipik olarak Oklid mesafesi gibi bir mesafe 6l¢iisii kullanilarak 6lgiiliir (Hastie, Tibshirani & Friedman, 2009).
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Hiyerarsik kiimeleme analizi, aglomeratif (toplayici) ve divisive (bollicl) olarak ikiye ayrilmaktadir. Aglomeratif hiyerarsik kiimeleme
analizinde, her veri noktasi baslangicta kendi kiimesi olarak kabul edilir. Algoritma daha sonra, tim veri noktalari ayni kimede olana kadar
en yakin iki kimeyi yinelemeli olarak birlestirir. Kimeler arasindaki mesafe, tek baglanti (farkl kiimelerdeki noktalar arasindaki minimum
mesafe), tam baglanti (farkli kimelerdeki noktalar arasindaki maksimum mesafe), ortalama baglanti (farkl kimelerdeki noktalar arasindaki
ortalama mesafe) ve Ward (kiimeler arasi varyansi minimize etme prensibi) gibi cesitli yontemler kullanilarak 6lgtlebilir. Boltict hiyerarsik
kiimeleme analizinde, tiim veri noktalari baglangigta ayni kimededir. Algoritma daha sonra, her veri noktasi kendi kimesinde olana kadar
kiimeyi yinelemeli olarak daha kiigiik kiimelere béler.Hiyerarsik kiimeleme, algoritmanin her adiminda kiimeler arasindaki iliskileri gésteren
bir dendrogram kullanilarak gorsellestirilebilir.

4. BULGULAR

BIST-30 kapsaminda ele alinan sirketlerin verilerine uygulanan hiyerarsik kimeleme tekniklerinden olan Ward yontemine dair elde edilen
sonuglar agagidaki gibidir:

Tablo 2: Pandemi Oncesi Olusan Sirketlerin Kiimeleri

KUME NUMARASI | SiRKETLER
1 AKSEN, ARCLK, EKGYO, GUBRF, KCHOL, KRDMD, PETKM, PGSUS, SAHOL, SISE, TCELL, THYAO, TKFEN, TTKM, TUPRS
ve VESTL
2 ASELS, BIMAS, EREGL, FROTO, HEKTS, SASA, TAVHL ve TOASO
3 KOZAA ve KOZAL

Pandemi 6ncesi donemde 3 kiime ortaya ¢ikmistir. AKSEN, ARCLK, EKGYO, GUBRF, KCHOL, KRDMD, PETKM, PGSUS, SAHOL, SISE, TCELL,
THYAO, TKFEN, TTKM, TUPRS ve VESTL sirketlerin 1 nolu kiimede yer alirken, ASELS, BIMAS, EREGL, FROTO, HEKTS, SASA, TAVHL ve TOASO
sirketlerin 2 nolu kiimede yer almistir. KOZAA ve KOZAL sirketlerin ise 3 nolu kiimede yer almistir.

Tablo 3: Pandemi Oncesi Olusan Sektdrlerin Kiimeleri

KUME NUMARASI | SEKTORLER
1 Elektrik, Gaz ve Su 1/ imalat 6 / Holdingler ve Yatirim Sirketleri 5 / Telekomiinikasyon 2 / Ulastirma 2
2 imalat 5 / Holdingler ve Yatirim Sirketleri 1 / Teknoloji ve Savunma 1 / Toptan ve Perakende 1
3 Madencilik ve Tas Ocakgiligi (Metal Cevheri Madenciligi) 2

Pandemi 6ncesi donemde; 1 nolu kiimede elektrik, gaz ve su, imalat, holdingler ve yatirim sirketleri, telekomiinikasyon, ulastirma sektoriinde
faaliyet gosteren sirketler kiimelenirken 2 nolu kiime imalat, holdingler ve yatirim, teknoloji ve savunma, toptan ve perakende sektoriinde
faaliyet gosteren sirketler kimelenmistir. Madencilik ve tas ocakgiligi sektoriince faaliyet gosteren sirketler ise diger sektorlerde faaliyet
gosteren sirketlerden ayrigarak homojen yapida yeni bir kiime olusturmustur.

Tablo 4: Pandemi Dénemi Olusan Sirketlerin Kiimeleri

KUME NUMARASI | SiRKETLER
1 AKSEN, ARCLK, ASELS, BIMAS, EKGYO, EREGL, FROTO, GUBRF, HEKTS, KCHOL, KRDMD, PETKM, SAHOL, SASA, SISE,
TCELL, TKFEN, TOASO, TTKM, TUPRS ve VESTL
2 KOZAA ve KOZAL
3 PGSUS, TAVHL ve THYAO

Pandemi dénemde toplamda 3 kiime olugsmustur. 1 nolu kiimeyi AKSEN, ARCLK, ASELS, BIMAS, EKGYO, EREGL, FROTO, GUBRF, HEKTS, KCHOL,
KRDMD, PETKM, SAHOL, SASA, SISE, TCELL, TKFEN, TOASO, TTKM, TUPRS ve VESTL sirketlerin olustuturken, KOZAA ve KOZAL sirketlerin 2
nolu kiimeyi olusturmustur. PGSUS, TAVHL ve THYAO ise 3 nolu kiimeyi olusturmusgtur.

Tablo 5: Pandemi Dénemi Olusan Sektérlerin Kiimeleri

KUME NUMARAS| | SiRKETLER
1 imalat 11 / Holdingler ve Yatirim Sirketleri 5 / Telekomiinikasyon 2 / Teknoloji ve Savunma 1 / Toptan ve Perakende
1/ Elektrik, Gaz ve Su 1
2 Madencilik ve Tas Ocakgiligi (Metal Cevheri Madenciligi) 2
3 Ulastirma 2 / Holdingler ve Yatirim Sirketleri 1

Pandemi doneminde ise toplamda 3 kiime olusmustur. 1 nolu kiime elemanlarinda sektérel bazda heterojen bir yapi olusmustur. 2 ve 3 nolu
kiimelerin elemanlari incelendiginde ise sektorel bazda homojen yapida olduklari gérilmektedir.

Klmeler arasindaki degiskenligi minimize etme prensibiyle olusturulan kiimeler incelendiginde; pandemi 6ncesi ve pandemi doneminde 3
farkh kiime yapisinin olustugu gozlenmistir. Pandemi 6ncesi kimelenme yapisinda belirli bir standarda gére bir ayrim bulunmadigi, bunun
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yanisira pandemi doneminde olusan kiimelenme yapisinda ulastirma sektori sirketlerinin bir araya gelerek diger sirketlerden farkl bir
kiimede yer aldigi gértlmektedir.

Dendrogram using Ward Linkage
Rescaled Distance Cluster Combine

0 5 10 15 20 25
1 1 1 1 1

KoHOL 10—
saHoL 16
TUPRS 25—
BIMAS 4
TTHM 24
SASA 17—
VESTL 26—
ARCLK 2
GUBRF 81—
HEKTS 9
Toaso 23—
FROTO 7

o EKGYO ] J
TKFEN 22
AKSEN 11—
SISE 18—
TCELL 20—
KRDMD 13—
PETHM 14
ASELS 3
EREGL 6—
posus 15—
TAVHL 19
THvao 21—
kozaa 11
KozaL 12 Q

BIST-30 sirketlerinin bulundugu yukaridaki sekilde sirketlerin pandemi dénemindeki kimelenme yapilar gérilmektedir. Sirketler ilk olarak 2
kiimeye ayrilmistir. KOZAA ve KOZAAL sirketleri analizin en basindan beri atandiklari kiimede sabit durmaktadir. Analizin ilerleyen
asamalarinda ulastirma sektori sirketlerinin pandemi déneminde ayri bir kimeye dahil olduklari gérilmistar.

Tablo 6: Pandemi Oncesi ve Pandemi Dénemi Kiimelerin Karsilastiriimasi

PANDEMi ONCESI PANDEMi DONEMi
Elektrik, Gaz ve Su 1/ imalat 6 / Holdingler ve Yatirim Sirketleri 5/ | imalat 11 / Holdingler ve Yatirim Sirketleri 5 / Telekomiinikasyon 2
Telekomunikasyon 2 / Ulagtirma 2 / Teknoloji ve Savunma 1 / Toptan ve Perakende 1 / Elektrik, Gaz
veSul

imalat 5 / Holdingler ve Yatirim Sirketleri 1 / Teknoloji ve Savunma | Madencilik ve Tag Ocakgiligi (Metal Cevheri Madenciligi) 2
1/ Toptan ve Perakende 1
Madencilik ve Tas Ocakgiligl (Metal Cevheri Madenciligi) 2 Ulastirma 2 / Holdingler ve Yatirim Sirketleri 1

5. SONUC

Finansal performans gostergeleri isiginda yapilan kiimeleme analiz sonucunda pandemi 6ncesi ve pandemi déneminde Uger kiime olustugu
tespit edilmistir. Pandemi 6ncesinde olusan li¢ kiimeden ikisinin kiime Uyeleri sektér bazinda heterojen bir yapi olustururken, pandemi
doéneminde olusan tg kiimeden ikisi homojen ise yapidadir.

Madencilik ve tas ocakgiligi sektériinde faaliyet gosteren sirketlerin pandemi 6ncesinde ve pandemi déneminde diger kiimelerden ayrisarak
bir kiime olusturdugu tespit edilmistir. Ulastirma sektoriinde faaliyet gosteren sirketler pandemi 6ncesinde uyeleri agirlikh olarak imalat,
holding ve yatirim ortaklgi ve telekomiinikasyon sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerden olusan kiimede yer alirken, pandemi déneminde
ise bu sektdrlerden ayrisarak yeni bir kiime olusturdugu tespit edilmistir. imalat sektdriinde faaliyet gdsteren sirketler pandemi éncesinde 2
farkh kiimede yer alirken, pandemi déneminde tek bir kiimede toplanmistir.

Nihai olarak elde edilen bulgular isiginda pandemi doneminde, pandemi 6ncesine gore madencilik ve tas ocakgiligi ve ulagtirma sektorlerinde
faaliyet gosteren sirketlerin diger sektorlerde faaliyet gésteren sirketlerden ayristigi, pandeminin bu sektérlere etkisinin diger sektorlerden
daha farkh oldugu soéylenebilir.
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Pandemi déneminde madencilik ve tas ocakgiligi sektoriinde faaliyet gdsteren igsletmelerin ayri bir kiimede bulunmasinin nedenlerinden biri
pandemi doneminde emtia fiyatlarinin artmasi olarak, ulastirma sektoriinde faaliyet gosteren sirketlerin farkli kiimelerde olmasinin
nedenlerinden birisi ise pandemi déneminde uguslarin kapanisi sonucunun sirketlerin bilangosuna olumsuz yansimasi olarak dusunulebilir.
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