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Banks, which are one of the most important actors of financial markets in our country
and in the world, and the banking sector have a very important position in developing
economies such as our country, as well as in developed economies. Although banking
is considered as a common point where individuals, institutions, or organizations with
an excess of funds and those with a shortage of funds meet, banking understanding is
one of the most proactive financial institutions today, especially in responding to the
increase in the need to use new financial instruments. In the economic conditions where
financial crises are felt intensely and uncertainties are increasing, the banking sector has
started to look for technological and innovative financial instruments that will increase
their profitability and instruments that serve to respond to market conditions while
trying to eliminate risks and uncertainties. As a result of this, derivative financial
instruments have taken their place among the instruments that have emerged in response
to this need. Derivative products are financial instruments that provide investors with
the opportunity to hedge risk, while at the same time providing profitability by
accurately predicting market conditions in advance. It is thought that it is important to
analyze the effect of these instruments, which are increasing the transaction volume
every day on the bank profitability today.

Accordingly in the research, the effect of the use of derivative products on the
profitability of the public, private and foreign capital deposit banks which showed the
use of derivative products in the Turkish banking sector between 2008 and 2019 was
analyzed. Panel data analysis method was used in the study while return on assets (ROA)
and return on equity (ROE) are included as profitability indicators in this study, "profit
(loss) from continuing operations / total assets” and “net period profit (loss) / paid-in
capital” variables are also used as a contribution to the literature. The effect of product
use on bank profitability through these variables was examined. As a result of the
research, it has been determined that there is an inverse relationship between the use of
derivative financial products and the profitability of deposit banks operating in the
Turkish banking sector. It was concluded that increases in asset quality which represents
the ratio of non-performing loans within total loans between the size of banks and
profitability indicators did not have a negative impact on return on assets and pre-tax
profitability contrary to expected.
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Bankacilik Sektorii

Ulkemizde ve diinyada finansal piyasalarin en 6nemli aktorlerinden biri olan bankalar
ve bankacilik sektorii gelismis tilke ekonomilerinde oldugu gibi tilkemiz gibi gelismekte
olan ekonomilerde de olduk¢a 6nemli bir konuma sahiptir. Bankacilik; temel anlamda
fon fazlaligi bulunan birey, kurum ya da kuruluslar ile fon a¢ig1 bulunanlarin bulustugu
ortak bir nokta olarak goriilse de giiniimiizde bankacilik anlayis1 6zellikle yeni finansal
enstriimanlarin kullanim ihtiyacindaki artislara da cevap vermede proaktif davranis
gosteren finansal kurumlarin basinda gelmektedir. Finansal krizlerin yogun olarak
hissedildigi ve belirsizliklerin arttig1 ekonomik kosullarda, bankacilik sektorii de risk ve
belirsizlikleri eliminize etmeye ¢alisirken ayni zamanda Kkarhiliklarim artiracak
teknolojik ve yenilik¢i finansal enstriimanlar ile piyasa kosullarina cevap vermeye
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yarayan enstriimanlar aramaya baslamistir. Bunun neticesinde tiirev finansal araglar bu
ihtiyaca cevap olarak ortaya ¢ikmis enstriimanlar arasinda yerini almigtir. Tiirev tiriinler
Banka Kérlihig: yatirimetlarina riskten korunma imkani sunarken, ayni zamanda piyasa kosullarimin
onceden dogru tahmin edilmesi ile karlilik saglayan finansal araglardir. Giiniimiizde her
gecen giin islem hacmi artan bu enstriimanlarin banka kéarlihig {izerine etkisinin analiz
edilmesinin 6nem arz ettigi diigiiniilmektedir.

Panel Veri Analiz Yontemi

Buna gore aragtirmada; Tiirk bankacilik sektoriinde 2008 ile 2019 yillar1 arasinda tiirev
tirlin kullanimi gosteren kamu sermayeli, 6zel sermayeli ve yabanci sermayeli mevduat
bankalarinin tiirev {irtin kullamimlarimin banka karliliklar1 {izerine etkisi analiz
edilmistir. Panel veri analiz yontemi kullanilan ¢alismada; karlilik gostergesi olarak
aktif karliik (ROA) ve ozkaynak karliligi (ROE) yer almakta iken bu g¢alismada
literatiire katki olarak “siirdiiriilen faaliyetler vergi dncesi kar (zarar) / toplam aktifler
ve net donem kar (Zarar) / 6denmis sermaye” degiskenleri de kullanilmistir. Aragtirma
neticesinde Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren mevduat bankalarinin tiirev
finansal iiriin kullamimlari ile karhliklar: arasinda ters yonlii bir iliskinin oldugu tespit
edilmistir. Bankalarin biiyiikliikleri ile karlilik gostergeleri arasinda ters yonlii ve
takipteki kredilerin toplam krediler igerisindeki oranini temsil eden aktif kalitesindeki
artislarin ise beklenilenin tersine aktif karlilik ve vergi 6ncesi karlilik iizerinde negatif
bir etkiye yol agmadigi sonuglarma ulagilmustir.

1. Giris

Bankacilik sektorii lilkemizde ve diinyada finansal sektoriin temel yap1 taslar1 olarak
faaliyet gosteren kurumlardir. Temel bakis agisiyla bankacilik sektorii fon fazlasi bulunanlar ile
fon a¢ig1 bulunanlarin bulustugu kurumlar olsa da genis bakis agisiyla igerisinde birgcok
yenilik¢i iiriin ve teknolojiyi barindiran ve teknolojiyi yakindan takip eden dinamik bir yapiya

sahiptir (Yetiz, 2016, s. 107).

Ulke ekonomilerinde 6nemli bir paya sahip bankacilik sektoriiniin genislemesi hem
finansal piyasalarin gelismesine hem de {ilkeye katma deger saglayacak kurum ve kuruluslarin
desteklenmesinde buyuk rol oynamaktadir. Bankacilik sektoriiniin saglikli islemesi fon
sahipleri ve piyasa katilimcilar1 agisindan olduk¢a 6nem tasimaktadir. Bankalar gelisim
goOstererek yatirmmcilar ile lilke ekonomisine giiven ortamu tesis edebilmek icin kar etmesi
gerekmektedir. Bununla beraber bankalar kar amaci giiden finansal kuruluslar olmasina ragmen

her zaman riskleri minimize etmeyi hedefleyen kurumlarin basinda gelmektedir.

Ulkemizde ve diinyada kiresel krizler nedeniyle yasanan istikrarsizlik ile faiz
oranlarmm ve doviz kurlarmmin anlik degisimleri bankalar tarafindan yakindan takip
edilmektedir. Belirsizligin yogun yasandig1 bu ortamlarda bankacilik sektOru, ¢esitli finansal
enstrimanlar ile hem risklerin oniine gegmek hem de spekiilatif amaglh islemlerde kar ederek
finansal yapilarmi korumay: ve siirdiirmeyi amaglamaktadir. Tam bu noktada; degeri bir bagka
finansal varligin ya da malin degeri ile dogrudan iligkili olan tiirev finansal araglar
yatirimcilarina risklerden korunma imkani sunarken, ayni zamanda piyasa hareketlerinin dogru

tahmin edilebilmesi ile belirsizligin ortadan kaldirilmasi ve spekiilatif amaglarla kar etmeye
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olanak saglamas1 bakimindan ihtiyaglar dogrultusunda ortaya ¢ikmus iiriinlerdir. Ulkemizde ve
ozellikle gelismis iilke ekonomilerinde faaliyet gosteren bankacilik sektorleri incelendiginde;
son yillarda swap, forward, futures ve opsiyon tiiriindeki tlirev finansal araglarin yogun ilgi
gormesiyle beraber, islem hacimlerinin de her gecen giin daha da artig gosterdigi izlenmektedir.

Tiirev tiriinleri kisaca tanimlayacak olursak:

Swap sozlesmeleri; iktisadi bir terim olan barter sistemi gibi ya da takas ve degisim
olarak tanimlanabilen ve ilgili taraflarin kendi soézlesmelerinde sahip olduklar1 temel
yiikiimliiliikleri takas etmeyi ya da degistirmeyi kabul ettikleri s6zlesmelerdir. Bu s6zlesmeler
genellikle iki taraf ya da daha fazla taraf arasinda yapilabilen ve belirli bir periyod icerisinde
nakit akig1 ya da ylikiimliiliikklerin degis tokusuna imkan sunan sézlesmelerdir (Vashishtha &
Kumar, 2010, s. 20). Swap sozlesmeleri 6nceden belirlenen finansal varliklardan meydana
gelen nakit akiglarmim iki taraf arasinda gelecek bir vadede degistirilmesini (takas edilmesini)
iceren sozlesmeler olup taraflardan birisinin bir finansal piyasada sahip oldugu deger ya da
fayday1 baska bir tarafin bagka bir finansal piyasada sahip oldugu deger ya da fayda ile
degistirmesini ifade etmektedir (Biker & Sevil, 2014, s. 519).

Forward sozlesmeleri; iki taraf arasinda yapilan ve gelecek bir vadede belirlenen bir
varligi satin almak ya da satmak amaciyla yapilan s6zlesmelerdir (Vashishtha & Kumar, 2010,
S. 18). Forward sozlesmeleri “alivre” sozlesmeler olarak da bilinmekte olup onceden satis
sozlesmeleridir. Ulkemizde bu sdzlesmeler (OTC) olarak adlandirilan tezgah istii piyasalarda
islem gormektedir. Bu ylzden ikincil piyasalar1 bulunmamaktadir. Bu sézlesmeler tamamen
taraflarin ihtiyaclarina yonelik hazirlanir ve genellikle miisteri ile araci kurum ya da bankalar
arasinda yapilmaktadir. Forward sozlesmeler ile spot islemlerin farki alim satim islemlerinin

yapilma zamanlaridir (Bati, 2016, s. 1219).

Futures sozlesmeleri; belirli bir dayanak varligin iyi organize olmus borsalarda belirli
gelecek bir vadede, belirli bir fiyat ve miktar iizerinden satin almak (uzun pozisyon) ve satmak
(kisa pozisyon) iizere standartlastirilmis vadeli sozlesmelerdir. Bu sézlesmeler borsada alic
taraf igin satici, satici taraf i¢in alict pozisyonunda islem gérmektedir (Vashishtha & Kumar,
2010, s. 19). Vadeli islem sozlesmeleri genel olarak diinyada kabul gormiis ve yaygin olarak
kullanilan dolar ve euro gibi gu¢li para birimleri iizerinden yapilmaktadir. Bu sézlesmelerde
kredi (6denmeme) riskinin ortadan kaldirilmasi amaciyla kar (zarar) gunlik olarak

hesaplanmaktadir.
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Opsiyon sozlesmelerinin iki tarafi bulunmaktadir. Bunlar; alict (uzun taraf) ve satici
(kisa taraf)’tir. Bu sozlesmeler alicisini herhangi bir zorunluluk ya da ylkimliliik altina
sokmadan, finansal bir varligin (emtia, menkul kiymet, para vb.) miktar, fiyat ve vadesinin
bugiinden belirlenmek kosuluyla ileriki (gelecek) bir vadede alma ya da satma hakki
vermektedir (Buker & Sevil, 2014). Opsiyon sozlesmelerinde alic1 alma ya da satma hakkina
sahipken, satic1 ise opsiyon alicisinin sozlesmeden dogan bu hakkini kullanmak istemesi
durumunda yiikiimlilik altina girmektedir (Bak, 2009, s. 42). Bu sozlesmeler organize
piyasalarda islem gorebildigi gibi organize olmayan tezgah {istii piyasalarda da islem

gorebilmektedir.

Bu baglamda tiirev finansal araglarin 6zellikle son yillarda kullanim miktarlarindaki
artis oranlar1 dikkate alindiginda, Ulkemizde faaliyet gosteren bankalarin bu enstriimanlara
yogun ilgi gostermesi de dikkate alindiginda bu galismanin temel gergevesini; Tiirk bankacilik
sektoriinde 2008 ile 2019 yillar1 arasinda faaliyet gosteren kamu sermayeli, 6zel sermayeli ve
yabanc1 sermayeli mevduat bankalarinin tiirev finansal ara¢ kullanimlarmin karlhliklar1 tizerine
etkisini analiz etmek olusturmaktadir. Bu c¢alisma neticesinde elde edilecek sonuclar ile
arastirmaci ve karar vericilere bankalarin tiirev finansal aracglarin kullanimi ile karhiliklar

arasindaki iligkinin yoniinii ve faydal bilgiler sunacagi diisiiniilmektedir.
2. Literatiir Arastirmasi

Bankacilik sektorii gegmisten glinlimiize kadar literatiirde en ¢ok tartigilan ve calisilan
konular arasinda yer almaktadir. Calismamizla ilgili kapsamli bir literatiir taramasi
yaptigimizda calismalarin daha ¢ok risk yonetimi ile ilgili oldugu goriilmektedir. Ayrica
literatiirde bankalarin karliliklar1 tizerine ¢esitli degiskenler kullanilarak yapilan ¢aligmalarin
da yer aldigi goriilmiistiir. TUrev finansal Griinler ile bankacilik sektorii incelendiginde
calismalarin genellikle tiirev ara¢ kullanimi ile risklilik arasindaki iliski tizerine oldugu ancak
bu enstriimanlarin banka performansi lizerine etkilerinin yeterince incelenmedigi ve alanda
boslugun oldugu gorilmistiir. Bu ¢alisma Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gOsteren
bankalarm tiirev finansal ara¢ kullanimlarinin karliliklar1 tizerine etkilerini gesitli degiskenler
uzerinden incelerken alandaki eksikligin de kapatilmasina yardimci olacagi diisiiniilmektedir.
Caligmanin bu boéluminde literatiirde Tiirk bankacilik sektorii tizerine yapilmis ¢alismalar ve
tiirev finansal ara¢ kullanimlar1 Uzerine ele alman ¢alismalarin bir 6zeti sunulmus ve bdylece

konu ile ilgili genel bir ¢ikarim yapilmasi amaglanmigtir.

14



Nigde Omer Halisdemir Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 2023 5(1) 11-41

Akkaya ve Torun (2020), caligmalarinda 2002 ile 2018 yillar1 arasinda Tiirk bankacilik
sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin tiirev finansal ara¢ kullanimlarnin risklilik ve karlilik
tizerine etkilerini analiz etmislerdir. Calismalarinda esbiitiinlesme analizi kullanan yazarlar,
calisma neticesinde tiirev ara¢ kullanimlar ile oranlar arasinda uzun dénemli bir iligki tespit
etmis olup, ayn1 zamanda tiirev iirliin kullaniminda en etkili degiskenlerden bir tanesinin kur
riski oldugunu belirlemislerdir. Ayrica tiirev iiriin kullanimi ile ortalama aktif karlhilik (OAK)
arasinda ters yonli bir iliski oldugu, bu durumun tiirev ara¢ kullanim oranin artmasi ile

bankacilik sektoriiniin ortalama aktif karliligimin azalmasi yoniinde bulgular tespit edilmistir.

Okuyan ve Karatag (2017), calismalarinda Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren
ticari bankalarin karhiliklarini etkileyen etkenlerin neler oldugunu analiz etmek amaciyla 2002
yilinin 4. geyregi ile 2013 yilinin son ¢eyregi arasindaki verileri tiger aylik periyodlar Gizerinden
panel veri analizi yontemi kullanarak incelemislerdir. Elde ettikleri neticeler dogrultusunda
bankalarin karlhliklarmi 6zkaynak yeterliligi, mevduat biiyiikliigili, personel giderlerinin
fazlaligi, ana faaliyet gelirlerinin yiiksekligi, aktif biiyiikliik, tiife ve gayri safi yurt i¢i hasilanin
pozitif yonde etkiledigi bunun yaninda likit varliklarin fazlalig, takipteki kredilerdeki artiglarin
ise negatif (ters) yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir. Bununla beraber kredilerin aktiflere
orani ile ihracatin ithalati karsilama oranmnin karlilik tizerinde anlamli bir etkisinin olmadigi

sonucuna ulagilmustir.

Aydin (2019), calismalarinda banka, sektor ve makro ekonomik degiskenlerin banka
karliliklar1 iizerine etkisini analiz etmistir. Calismanin veri setini Tiirk bankacilik sektOriinde
2005 ile 2015 yillar1 arasinda faaliyet gdsteren ticari bankalar olusturmaktadir. Bankalarin
karlilik gostergesi olarak aktif karlilik (ROA) ve 6zkaynak karliligi (ROE) belirlenmistir.
Calismanm neticesinde sabit etkiler panel veri tahmincisi modelinden elde edilen bulgulara
gore; kredi riski (takibe diisen krediler), banka biiyiikliigii, faaliyet giderleri, banka sermayesi,
faiz dig1 gelirler ve ekonomik biiylime degiskenlerinin aktif karlilik {izerinde anlaml
belirleyicileri oldugu bulunmustur. Bununla beraber bankalarin biiytikliiklerinin, faaliyet
giderlerinin, faizlerden elde edilen gelirler ile faiz dis1 gelirlerin, enflasyon oranlarinin ve
sektorel bazda yogunlagmalarin ise istatistiksel olarak bankalarin 6zkaynaklari tizerinde

belirleyici oldugu sonucuna ulagilmistir.

Giilhan ve Uzunlar (2011), ¢alismalarinda Tiirk bankacilik sektdriinde karhliklarin
belirleyicilerini tespit etmek amaciyla 1990 ile 2008 yillar1 arasinda faaliyet gosteren yerel ve
yabanci1 bankalarin verilerini panel veri analizi teknigi ile analiz etmislerdir. Karlilik gostergesi

olarak aktifkarlilik (ROA) kullanilan ¢alismadan elde edilen sonuglara gore; banka biiyiikligi,
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takipteki krediler, sermaye yeterliligi, faaliyet giderleri, likidite durumu gibi bankaya 0zgl
aktorlerin aktif karlilik iizerinde istatistiksel olarak anlamli etkilerinin oldugunu; enflasyon,
sektor payi, ekonomik biiylime ve sektordeki yogunluk ile yasanan ekonomik krizlerin de

karlhilik gostergeleri tizerinde anlamli etkilerinin oldugunu belirtmislerdir.

Alper ve Anbar (2011), calismalarinda tilkemizde faaliyet gosteren bankalarin 2002 ile
2010 yillar1 arasindaki verilerini panel veri analiz teknigi ile incelemislerdir. Bankalarin karlilik
gostergeleri olarak aktif karlilik ve Ozkaynak karliligi belirlenmistir. Yazarlar bankalarin
karhilik gostergeleri lizerinde faiz dis1 gelirlerin ve varlik biiyiikliikklerinin kayda deger
etkilerinin oldugunu tespit ederken; takipteki kredilerin ve kredi portfoyiiniin ise karlilik
iizerinde olumsuz etkilerinin oldugu sonucuna ulagmiglardir. Ayrica 6zkaynak karlilig
Uzerinde toplam kredilerin ve takipteki kredilerin ters yonlii ve istatistiksel olarak anlamli
olmayan iligkilerin saptandigi belirlenmistir.

Anbar ve Alper (2011), ¢calismalarinda makroekonomik ve bankaya 6zgii degiskenler
ile tlirev finansal ara¢ kullanim arasindaki iligskiyi Tobit regresyon modeli kullanarak 1999 ile
2010 yillar1 arasmda analiz etmislerdir. Calismanin veri setini IMKB’de faaliyet gdsteren 7
ticari bankanin verileri olusturmaktadir. Arastirma neticesinde yazarlar tiirev islem hacmindeki
yogunluk ile bankalarin aktif biiytlikliikleri arasinda ters yonlii; 6zkaynak karlliklar1 ile net faiz
marjlarmin tiirev finansal ara¢ kullanim yogunluklar1 arasinda ise dogru orantili sonuglar elde
etmislerdir. Yine yazarlar bankalarm tiirev finansal araglar1 kullanarak riskliliklerini azalmak
ve karhiliklarin1 artirmay1 hedeflemek yerine faaliyetlerini genisleterek gelirlerini artirmayi
tercih ettikleri sonucuna ulagsmiglardir. Ayrica bankalarin biiyiikliikleri ile tiirev finansal
araclarin kullanimlar1 arasinda negatif yonlii, 6zkaynak karliliklar1 ile tlirev finansal arag
kullanimlar1 arasinda ise pozitif yonlii ve aktif karlilik iizerinde ise tiirev ara¢ kullaniminin

belirleyici bir etkisinin olmadig1 sonucuna ulasilmustir.

Hanc1 ve Akgali (2021), ¢alismalarinda Tiirk bankacilik sektdriinde faaliyet gosteren
bankalarin tiirev ara¢ kullanimlarinin karlilik ve risklilik tizerinden bankalara etkisini analiz
etmislerdir. Arastirmanin veri kismini 2002 aralik ile 2019 eylil dénemleri arasi bankalarin
ceyreklik donemdeki bilangolarindan elde edilen veriler olusturmaktadir. Calismada kullanilan
banka gruplarmi kamu sermayeli, 6zel sermayeli ve yabanct sermayeli bankalar olustururken
modelleme kisminda Toda-Yamamoto nedensellik analizi teknigi kullanilmistir. Yazarlarin
calismadan elde ettikleri sonuglar Uzerinden genel bir degerlendirme yapildiginda tiirev finansal
araclarin Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarm risklilik ve karlilik tizerinde

istatistiksel olarak tek yonlu ya da ¢ift yonli anlamli iligkiler oldugu sonucuna ulagilmistir.
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Agca (2019), calismasinda Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin
tirev finansal araclari riskten korunma amaciyla kullanim durumlarmni analiz etmistir.
Calismasinda 2010 ile 2017 yillar1 arasinda iilkemizde faaliyet gosteren 10 bankayi aktif
biiyiikliiklerine gore siralamis ve bu bankalarin tiirev ara¢ kullanimlar ile bankacilik rasyolar1
arasindaki iliskiyi incelemistir. Calisma neticesinde bankalarin riskleri azaltmak amaciyla tiirev
finansal igslemlere yoneldigini ve bu enstriimanlarin kullanim oranlarinin bankalarin biiytikliik,
karhilik ve risk tolerasyonlarina gore farkliliklar gosterdigi belirtilmistir. Bununla beraber
ilkemizde faaliyet gdsteren bankalarin Avrupa ve Amerika’da faaliyet gosteren bankalara gore
daha diisiik oranlarda tiirev finansal islem hacimlerinin gergeklestigi ve ililkemizde faaliyet
gosteren bankalarin tiirev {riinleri genellikle alim-satim amaciyla gerceklestirdiklerini
belirtmistir.

Tanrioven ve Yenice (2014), yapmis olduklar1 ¢alismalarinda Tiirk bankacilik
sektoriinde faaliyet gostermekte olan kamu sermayeli, yabanci sermayeli ve 6zel sermayeli
mevduat bankalarmin tiirev finansal iiriin kullanimlarinin risklilik ve karlilik {izerine etkisini
analiz etmiglerdir. Calismanin 6rneklemini 2002 aralik ile 2014 mart donemleri kapsamakta
iken galismada esbiitiinlesme analizi yontemi kullanilmistir. Yazarlarin ¢alismalar1 sonucunda
elde ettikleri sonuglara gore; bankalarin tiirev finansal ara¢ kullanimlari ile risklilik ve karlilik
arasinda uzun dénemli pozitif yonlii bir iliski oldugu sonucuna ulasilmistir. Bununla beraber
bankalarin bu enstriimanlar1 kullanmalariyla kur riski ve likidite riski gibi riskliliklerin de arttig1
sonucuna ulasilmistir. Ayrica bankalarin tiirev finansal ara¢ kullanimlarindaki artislardan
kaynaklanin riskliligin karliliktan daha yiiksek oldugu izlenirken tiirev finansal araglarin
bankalarin aktif karlilik ve 6zkaynak karlilig1 iizerinde olumlu etkilerinin de bulundugu tespit

edilmistir.

Tuzcu (2015), ¢alismasinda kriz oncesi ve kriz sonras1 donemde tiirev finansal arag
kullanimlarinin banka karhliklar: tizerindeki etkisini analiz etmistir. Calismanin kriz 6ncesi
dénemini 2003 ile 2006 yillar1 olustururken, kriz sonrast donemini ise 2007 ile 2010 yillar1
olusturmaktadir. Yazar calismasinda otuz ticari bankanin verilerini panel veri analizi teknigi
kullanarak incelemistir. Calisma neticesinde bankalarin tiirev finansal araclar1 genellikle
risklerden korunmak amacl tercih ettikleri ancak bankalarin tiirev ara¢ kullanimlarinin aktif
karlilik izerinde olumlu etkilerinin goriildiigi ve ilgili yillardan sadece kriz sonrasini kapsayan
donemde 6zel sermayeli bankalarin tiirev finansal ara¢ kullanimlarmnin aktif karlilik tizerinde

negatif (ters) yonlii bir iligkisinin oldugu sonucuna varilmstur.
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Batir ve Glingor (2016), ¢caligmalarinda iilkemizde faaliyet gosteren mevduat ve katilim
bankalarinin 2005 ile 2014 yillar1 arasindaki karlilik belirleyicilerini panel veri analizi teknigi
ile analiz etmislerdir. Yazalar her iki banka tiirtiniin de karlilik belirleyicilerinin karhlik tizerine
etkisinde farkliliklar tespit etmekle beraber, banka biiyiliklikklerinin bankalarin aktif karlilik
(ROA) ve oOzkaynak karliligi (ROE) iizerinde negatif yonlii etkisinin oldugu, takipteki
kredilerin ise 6zkaynak karlilig1 tizerinde negatif yonlii ve istatistiksel olarak anlamsiz oldugu

sonucuna varilmstir.

Bartram vd. (2011), calismalarinda finans sektorii disinda faaliyet gosteren 47 {ilkeden
firmalarin tiirev finansal ara¢ kullanimlarmin firma riski ve firma degerliligi iizerine etkilerini
analiz etmislerdir. Yazarlar ¢alismalarinda tiirev finansal ara¢ kullanimlarmin sistematik ve
toplam riskleri azalttigma dair giiclii kanitlar elde ederken, tiirev finansal ara¢ kullanimlarinin

orneklemde yer alan sirketler lizerinde olumlu yonde etkisinin oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Mayordomo, Moreno vd. (2014), ¢alismalarinda Amerika Birlesik Devletleri’nde
faaliyet gosteren 91 bankanin finansal tiirev ara¢ kullanimlarinin risklilige olan etkilerini 2002
ile 2011 yillar1 arasinda analiz etmislerdir. Buna gore ¢alisma neticesinden elde edilen
sonuglarda bazi tiirev araglarin bankalarin sistematik riskliligi {izerinde bir etkisinin
bulunmadigini gérmiislerdir. Ayrica yazarlar bankalarin déviz ve krediye dayali tiirev finansal
araglar1 kullanmalarinin sistematik riskliligi artirmasinda etkisinin oldugu, faize dayali tlrev
finansal aracglarin ise sistematik riskliligi azaltici yonde olumlu etkilerinin oldugu sonucuna

ulasmuslardir.

Tiirev finansal araglar muhasebelestirilirken bu islemlerin kisa siireli kar etme yani alim
satim (spekiilasyon) amagli m1 yoksa riskten korunma (hedging) amagli m1 elde edildiginin
belirlenmesi gerekmekte olup bu islemler bilangoda amaglarina gore farkli sekilde
kaydedilmektedir (Bal & Oztiirk, 2013). Arastirmalar sonucu bankacilik sektériinde kullanilan
tirev finansal araclar yalnizca dipnotlarda belirtilmekteydi. Ancak ilerleyen donemlerde bu
enstriimanlarin kullanim hacimlerindeki artiglarla birlikte bilango dis1 hesaplarda izlenmeye ve
kaydedilmeye baslandig1 goriilmiistiir. Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren bankalarin
bilangolar1 analiz edildiginde, bu enstriimanlar1 alim-satim yoluyla kér elde etme ve riskten
korunma amagl kullandiklar1 ve muhasebesel olarak kaydedildikleri goriilmiistiir. Ancak

bankalarin bu araglar1 bazi kriterleri saglamak kosuluyla riskten korunma amacgh
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kaydedilebilecegi diisiiniildiiglinde gerekli sartlar saglanmadiginda bu araglarin riskten
korunma amacl kullanilmis olsalar dahi alim-satim amaclh kaydedildigi diigiiniilmektedir. Bu
durum neticesinde caligmalarda tlrev finansal ara¢ kullanimlarmin yorumlanmasmin

giiclesmesine yol agtig1 diistiniilmektedir.

Bununla beraber kapsamli literatiir calismasmin ardindan Tiirkiye gibi gelismekte olan
ulkelerde 6zellikle son yillarda tiirev finansal araglarin kullanimlarinm ve islem hacimlerinin
arttig1 goriiliirken gelismis iilke ekonomilerinde ise vadeli islem piyasalarin ge¢cmisinin ¢ok
daha eskilere dayandig1 goriilmiistiir. Ayrica sunu soylemeliyiz ki lilkemizde bu piyasalarin
yeni yeni taninirligmin artmasina ragmen Ozellikle son yillarda hizli bir sekilde gelisim
gosterdigi ve gelecek donemlerde bu finansal enstriimanlar {izerinden yapilacak akademik
calismalarin artacagi ve literatiirde daha genis kapsamda yer bulacag diisiiniilmektedir.

3. Teorik Altyapi

Aragtirmada nicel arastirma tekniklerinden istifade edilerek birden fazla degiskenin
arasindaki iliskiler regresyon modelleri lizerinden panel veri analizi yontemi kullanilarak analiz
edilmeye calisilmistir. Ayrica ¢alismada Tiirk bankacilik sektdriinde faaliyet gésteren mevduat
bankalarinin 2008 ile 2019 yillar1 arasindaki verilerinin alinmasi sebebi, 6zellikle finans
biliminde uzun 06lgekli zaman dilimlerinin kullanimlarmin bilimsel agidan dogru ve daha
giivenilir sonuglar ¢ikartacag diistiniilmesidir.

Bununla beraber caligmada iilkemizde faaliyet gosteren mevduat bankalarmin tlrev
finansal ara¢ kullanimlarmin karhiliklar1 {izerindeki etkisi analiz edilirken Eviews bilgisayar
programi destegi ile panel veri analiz yontemi uygulanmistir. Olay1 tanimlayabilmek ig¢in
yalnizca ortak etki yontemi kullanilmaktadir. Bu durumda sabit etkiler modeli ile rassal etkiler
modeli arasinda bir tercih yapilmasi gerekmektedir. (Gujurati, 2004)’ gore teorik belirleme igin

(1344
1

bireysel yatay kesitlere regressorleri ile hata bilesenlerine bakilarak yapilmaktadir. Buna

[13%4]
1

gore; ile “x” arasinda iligki bulunmadig1 (tespit edilmedigi) durumlarda rassal etkiler

(1344
1

modeli;

(Soebyakto, Agustina, & Mukhtaruddin, 2015, s. 87).

ile “x” arasinda iliskinin oldugu durumlarda ise sabit etkiler modeli kullanilmaktadir

4. Veri Seti ve Ekonometrik Uygulama

Calismanin veri setini Tiirk bankacilik sektdriinde 2008 ile 2019 yillar1 arasinda faaliyet
gosteren mevduat bankalar1 olusturmaktadir. Kalkmma ve yatirim bankalar1 yapilarindaki
farklilik geregi veri setine dahil edilmemis olup yalnizca iilkemizde benzer faaliyet alaninda

hizmet gosteren mevduat bankalar1 dahil edilmistir. Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim
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bankalarmin tiirev finansal ara¢ kullanim hacimleri mevduat bankalarina kiyasla oldukga diisiik
miktarlarda gergeklesmektedir. Bunun temel sebebinin tiirev finansal araglarin yapilari geregi
Islami kosullara uygunluklarinin tartisma konusu olmasi sdylenebilir. Ancak bazi katilim
bankalar1 bu enstrimanlarin temel niteliklerinden kaynakli olarak taraflarmm ¢ikar ve
menfaatlerine uygun olmasi kosuluyla swap ve forward sozlesmeleri yapilmasina olanak
verirken, futures ve opsiyon sozlesmelerine izin vermemektedir. Bu durum diistiniildiigiinde
tirev finansal araglarin katilim bankalar1 diizeyinde sig kullanim hacimlerine yol agtigi ve
calismanin veri setinde yer almamasi gerektigi kanaatine ulasilmistir. Bununla birlikte
BDDK’nin temel bankacilik verileri incelendiginde 2008 ile 2019 yillar1 arasinda faaliyet
gosteren mevduat bankalarinin aktiflerinin toplam bankacilik sektorii icerisindeki pay1 yaklasik
olarak % 90 oldugu goriilmiistiir. Buna karsilik kalkinma ve yatirim bankalarmin sektor
iceresindeki oraninin yaklasik % 5, katilim bankalarmnin da yaklasik % 5 oldugu belirlenmistir.
Buna gore bu bankalarin yapilarindaki farkliliklar sebebiyle 6rnekleme dahil edilmemesi ve
analiz sonucunu etkileyecek islem hacminin bulunmadigi sonucuna ulagilmistir. TUrk
bankacilik sektoriinde 2008-2019 yillar1 arasi tiirev finansal islem hacimlerinin toplami sektorel
bazda 16.57 trilyon TL olarak gergeklesmistir. Ayn1 donemde mevduat bankalarmin ise tiirev
finansal islem hacimleri toplam1 15.72 trilyon TL olarak ger¢eklesmistir. Buna gére mevduat
bankalarinin sektorel bazda gerceklestirilen tiirev finansal islem hacminin % 95’ine sahip
oldugu goriilmektedir. Bu durum mevduat bankalarinin tiirev finansal ara¢ kullanim oranlarinin

karliliga etkisi bakimindan analiz edilmesini onemli kilmistir.

Calismanin veri setini olusturan 6rneklemin 2008 yilindan baglamasmin temel sebebi
2008 yil1 6ncesinde tiirev finansal islemlerden kar/zararm bilangolarm gelir béliimiinde yer alan
kambiyo iglemleri i¢erisinde muhasebelestirilmesidir. Ancak 2008 yilindan sonra tiirev finansal
islemlerden kar/zarar ayr1 bir kalem olarak bilangoda islenmeye baglanmistir. Bu durumun veri
setini olusturan orneklemin dogrulugunu artiracagi diisiincesiyle baslangi¢ olarak 2008 yili
secilmistir. Caligmada yer alan 6rneklemin belirlenmesinde yer alan kriterler asagidaki gibidir:
1. Ornekleme dahil edilecek bankalar, Tiirk bankacilik sektdriinde faaliyet gdsteren
mevduat bankalaridir.
2. Orneklemde yer alan bankalar calismanmn analiz dénemini kapsayan 2008 ile 2019
yillar1 arasinda faaliyetlerini araliksiz olarak siirdiirmiislerdir.
3. Ornekleme konu olan tiim mevduat bankalarmin ilgili yillardaki verileri eksiksiz ve

ulasilabilirdir.
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Buna gore caligmada Tirkiye Bankalar Birligi’nin resmi internet Sitesinde
(www.thb.org.tr) yer alan banka ve sektor bilgileri basligi altinda yayimlanan istatistiki

raporlardan ve bizzat bankalar tarafindan kamuya arz edilen finansal tablolar ve dipnotlardan

derlenen ikincil verilerden faydalanilmistir.

Tablo.1 Calismaya Dahil Edilen Bankalar

Kamu Sermayeli Ozel Sermayeli Yabanci Sermayeli
Mevduat Bankalan Mevduat Bankalan Mevduat Bankalan
Tirkiye Cumhuriyeti Adabank AS Alternatif Bank AS

Ziraat Bankas1 AS
Tiirkiye Halk Bankasi Akbank TAS Arap Tark

AS Bankas1 AS

Tiirkiye Vakiflar Anadolu Bank AS Bank Mellat

Bankas1 TAO
Fibabanka AS Burgan Bank AS
Sekerbank TAS Citibank AS
Turkish Bank AS Denizbank AS
Tirk Ekonomi Deutsche Bank AS
Bankas1 AS
Tiirkiye Is Bankas1 AS | Habib Bank Limited
Yap1 ve Kredi Bankasi HSBC Bank AS
AS
ICBC Turkey Bank AS
ING Bank AS
QNB Finansbank AS
Societe Generale (SA)
Turkland Bank AS
Garanti BBVA

Kaynak: Tiirkiye Bankalar Birligi, Banka Bilgileri-2020

https://www.tbb.org.tr/modules/banka-bilgileri/banka sube bilgileri.asp

4.1. Analizde Kullanilan Bagimh Degiskenler

Calismada kullanilan bagiml degiskenler 6zellikle bankacilik sektoriinde performansi

ifade eden karhilik gostergeleridir. Kullanilan bu degiskenler; “Aktif Karliik (ROA)”,
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“Ozkaynak Karhligi (ROE)”, “Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar)/Toplam
Aktifler” ve “Net Donem Kar (Zarar)/Odenmis Sermaye”dir.

ROA : Aktif Karlilik (Net Kar / Toplam Aktifler)

ROE : Ozkaynak Karlihig: (Net Kar / Ozkaynaklar)

SVOKTA  : Surdurilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam Aktifler
NETKOS : Net Dénem Kar (Zarar) / Odenmis Sermaye

4.1.1. Aktif Karhhk (ROA)

Bankacilik sektorii i¢in Oonemli bir karhilik rasyosu olan aktif karlhilik, net kar
toplamlarmin aktif toplamlara boliinmesi ile bulunmaktadir. Aktif karlilik bankalarm sahip
olduklar1 varliklarim1 ne Slciide karh ve etkin olarak kullanildigini analiz etmede kullanilan
onemli gostergelerden birisidir. Herhangi bir bankanin aktif karlilik orani ne kadar fazlaysa
bankanm o denli yiiksek karliliga sahip oldugu anlasilir. Aktif karlilik oran1 her bir bankanin
sermaye yapisi Ve blyUklik gibi bankaya 6zgu sebeplerden dolay: farklilik gosterebilmektedir.

Aktif karlihk formiilii asagida gosterildigi gibidir:

Aktif Karhlik (ROA): Net Kéar / Toplam Aktifler

4.1.2. Ozkaynak Karhhg (ROE)

Bankalarm bir diger 6nemli karlilik gostergesi olan 6zkaynak karliligi; net karin
ozkaynaklara boliinmesi ile hesaplanmaktadir. Ozkaynak karhligi banka hissedarlarmin
bankaya yatirmig olduklar1 sermayeye karsilik ne derecede kar elde edeceklerini ve bankaya
yatirilan sermayenin hangi karhlik 6l¢iisiinde calistigini gdsteren 6nemli bir gdstergedir. Ayrica
Ozkaynak karlilig1 bir yatrimcmin bir firmaya yatirim yapmadan 6nce firma yoneticilerinin
sermayeyi yonetim ve degerlendirme etkinliginin 6l¢iilmesinde 6nemli bir gdsterge olarak
kabul edilmektedir. Bununla beraber 6zkaynak karliligi bankalar i¢in de 6nemli bir karlilik

gostergesi olmakla beraber asagidaki formiil ile hesaplanmaktadir:

Ozkaynak Karhhg (ROE): Net Kar / Ozkaynaklar

4.1.3. Surdirilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar)/Toplam Aktifler:

Vergi 6ncesi kar kurumlar vergisine tabi olan sirketlerin donem karina esittir. Donem

kar1 ise olagan kar iizerine olagan dis1 faaliyet gelirlerinin ve olagan dis1 faaliyet giderlerinin

22



Nigde Omer Halisdemir Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 2023 5(1) 11-41

cikartilmasiyla elde edilen kardw. Karlilik analizleri vergi o©ncesi kar Gzerinden de

yapilabilmektedir.

4.1.4. Net Déonem Kar (Zarar) / Odenmis Sermaye
Net donem kar1 (zarart) firmalarin faaliyet donemlerinde vergisel ve diger yasal
yiikiimliiliiklerinin diisiildiikten sonra elde edilen kar ya da zararin gostergesidir. Odenmis
sermaye ise, sirket ortaklarinin 6demeyi kabul ve taahhiit ettikleri miktarin 6denmis tutarini
sembolize etmektedir. Odenmis sermaye sirketlerin saglamliligin1 gosteren énemli bir finansal
g0stergedir.

4.2. Bagimsiz Degisken

Calismada bagimsiz degisken olarak ilgili bankalarin nazim hesaplarinda izlenen toplam
tirev finansal ara¢ kullanim hacimlerinin (vadeli islemler, swap sozlesmeleri, opsiyonlar ve
futures) toplam aktiflere oran1 kullanilmustir. Ulkemizde Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS-
39) geregi tiirev finansal araglarin alim-satim amagli (spekiilasyon) ve riskten korunma
(hedging) amacli olmak iizere iki sekilde muhasebelestirildigi goriilmektedir. Spekiilasyon
amacl gercgeklestirilen tiirev finansal aracglar belli bir siire i¢erisinde satilmak amaciyla satin
aliman ve bunun neticesinde kar elde edilmesi amaglanan islemlerdir. Riskten korunma amaglh
yapilan tirev finansal islemlerin ise belirli prosedirleri bulunmaktadir. Bu prosediirlerin
karsilanmadig1 ya da bu enstriimanlarin riskten korunmak amaciyla alinmadigir durumlarda
alim-satim amagch tiirev islemler icerisinde muhasebelestirildigi goriilmektedir (Cakir &
Sabuncu, 2016, s. 122).

Bu gostergeler 1s181inda literatiir incelendiginde yapilan benzer ¢aligmalarda alim-satim
amacl ve riskten korunma amagh tiirev finansal islemlerin ayurt edilmesinin giicliigiinden
dolay1 bir arada kullanilarak bankalarin toplam aktiflerine boliindiigii goriilmiis olup, bu
noktada c¢alisgmada kullanilan bagimsiz degiskenin literatiir ile uyumlu olduguna karar
verilmistir. Buna gore ¢alismada kullanilan bagimsiz degisken mevduat bankalarmin toplam

tiirev finansal ara¢ kullanim hacmini ifade etmekte olup asagidaki formiil ile gosterilmektedir:

TUR : Toplam Tiirev Finansal Islem Hacmi / Toplam Aktifler

23



Nigde Omer Halisdemir Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 2023 5(1) 11-41

4.3. Kontrol Degiskenleri
Calismada kontrol degiskenleri olarak; “bankalarin biiytikliigi”, “takipteki krediler

(net)/toplam krediler ve alacaklar” ile “toplam krediler ve alacaklar/toplam aktifler”

kullanilmastir.

BUY : Banka Biiytikliigii (Bankalarin Toplam Aktiflerin Dogal Logaritmasi)
TKA : Takipteki Krediler (Net) / Toplam Krediler ve Alacaklar

TOPKA : Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler

4.3.1. Banka Biiyiikliigii

Caligmada yer alan her bir bankanin biiyiikliigli dogal olarak birbirinden farklidir.
Biiyiik bankalar kiigiik bankalara kiyasla ¢ok daha yiliksek finansal performans ve etkinlige
sahiptir. Bu baglamda bankalarin karliliklarini analiz ederken biyiikliigiin analize kontrol
degiskeni olarak dahil edilmesinin uygun oldugu diisiiniilmiistiir. Literatiir incelendiginde
biiyilk bankalarin 6lgek ekonomisinden faydalanarak maliyetlerini dénemli derecede
diistirdiiklerini ve karliliklarin1 6nemli 6l¢iide artirdiklarmi gésteren sonuglar tespit edilmekle
beraber biiylik bankalarin 6lcek ekonomisinden uzaklastikca karhiliklarinda negatif etkiyi
hissettikleri sonuglarina rastlanilmistir. Banka biiyiikliigii asagidaki formiil ile ifade

edilmektedir:

Banka Biiyiikliigii (BUY): Bankalarin Toplam Aktiflerinin Dogal Logaritmasi

4.3.2. Takipteki Krediler

Bankacilik sektoriinde takipteki krediler bankalarin miisterilerine vermis olduklari
kredilerinin vade giinii gelmesine ragmen tahsil edilememis kismina verilen addir. Takipteki
krediler orani, bankalarin aktif kalitesinin analiz edilmesinde kullanilan finansal gostergeler
arasindadir. Bankalarin takipteki krediler orani her bir banka i¢in yillar i¢erisinde degismekte
olup bu oranmn yiikselmesi basta bankalar olmak iizere iilke ekonomisi acgisindan olumsuz
karsilanan bir geligmedir. Bu yiizden takipteki kredilerin toplam krediler i¢erisindeki oraninin
diisiik olmasi basta bankacilik sektorii olmak tizere ililke ekonomisi i¢in beklenen ve istenilen

bir durumdur. Takipteki kredilerle ilgili formiil asagida gosterildigi gibidir:

Takipteki Krediler (TKA): Takipteki Krediler (Net) / Toplam Krediler ve Alacaklar
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4.3.3. Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler

“Toplam krediler ve alacaklar / toplam aktifler” oram1 bankanin kredi kalitesini
gostermektedir. Bankalarda goriilen beklenmedik sorunlu kredilerdeki artiglar bankalarin
kredibilitesini negatif yonde etkilemektedir. Boyle durumlarda tahsil vadesi gelmesine ragmen
tahsil edilemeyen alacaklarmn aktif kalitesi (izerinde olumsuz etkisi goérilmektedir. Bu oran ile
bankalarin karhliklar1 arasindaki iliski, bankalarin risk tolerasyonlarina bagl olarak
degismektedir (Saritas, Uyar, & Gokge, 2016, s. 91). Toplam kredilerin toplam aktifler

icerisindeki orani asagidaki formiilde gosterildigi gibidir:

Toplam Krediler (TOPKA): Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler

4.4. Arastirmada Kullanilan Regresyon Modelleri

Calismada yer alan regresyon modelinin teorik olarak altyapisini dort bagimli degisken,
bir bagimsiz ve ii¢ kontrol degiskeni olusturmaktadir. Bu degiskenler {izerinden kurulan
modelde Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren kamu sermayeli, 6zel sermayeli ve
yabanc1 sermayeli mevduat bankalarinin tiirev finansal ara¢ kullanimlarinin karhliklar1 tizerine
etkileri analiz edilmistir. Buna gore asagida bagimli ve bagimsiz degiskenler arasindaki

iligkinin analiz edilmesi i¢in kurulan regresyon modelleri gosterilmektedir.

Model 1:
Y1: ROA= 0i + BITUR+ f2BUY+ pP3 TKA+ p4 TOPK A+ei

Model 2:
Y2: ROE= qi + B1TUR+ B2BUY+ B3 TKA+ B4 TOPK A+<i

Model 3:
Y3: SVOKTA= oi + 1 TUR+ B2BUY+ B3 TKA+ p4 TOPKA+<i

Model 4:
Y4: NETKOS= 0i + BITUR+ B2BUY+ B3 TKA+ p4 TOPKA+<i

25



Nigde Omer Halisdemir Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi 2023 5(1) 11-41

ROA . Aktif Karlilik (Net Kar/Toplam Aktifler)

ROE : Ozkaynak Karlihig1 (Net Kar/Ozkaynaklar)

SVOKTA - Stirdiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar (Zarar) / Toplam Aktif
NETKOS : Net Dénem Kar (Zarar) / Odenmis Sermaye

TUR : Toplam Tiirev Finansal Islem Hacmi / Toplam Aktifler

BUY - Banka Biiytikligli (Bankalari Toplam Aktiflerin Dogal Logaritmast)
TKA : Takipteki Krediler (Net) / Toplam Krediler ve Alacaklar

TOPKA : Toplam Krediler ve Alacaklar / Toplam Aktifler

£ - Hata Terimi

a : Anlamlilik Diizeyi

Bo, p1, B2, p3,p4  : Tahmin edilen parametreleri ifade etmektedir.

4.5. Calismanin Veri Analiz Yontemi

Calisma kapsamina dahil edilen yillarda iilkemizin bankacilik sektoriinde faaliyetlerini
stirdiiriin mevduat bankalarinin tiirev finansal ara¢ kullanimlarinin banka karliligi iizerine
etkileri analiz edilirken farkli donemler ve farkli birim verileri kullanildigindan en uygun
yontemin panel veri analizi yontemi olduguna karar verilmistir. Panel veri analizi yontemi hem
zaman kesiti bakimindan hem de yatay kesit bakimindan verileri ele almaktadir. Bu gibi birden
fazla degiskenin yer aldig1 calismalarda degiskenler arasindaki istatistiksel iliskinin

Olctlmesinde panel veri analizi yontemleri kullanilmaktadir.

45.1. Panel Veri Analiz Yontemi

Panel veri analizi yonteminin o6zellikle son yillarda olduk¢a yaygin hale geldigi
gorulmektedir. Panel veri analiz setinde hem yatay kesit hem de zaman kesiti olmak Uzere iki
boyut bulunmaktadir. Diger bir ifadeyle panel veri modellemelerinde “N” tane birim ile her bir
birime karsilik gelen “T” adet gézlem bulunmaktadir (Hsiao, 2003, s. 7). Regresyon analizleri
ve zaman serisi analizi 6rneklemde yer alan verilerin analiz edilmesinde kullanilan 6nemli
istatistiksel yontemlerdendir. Regresyon analizinde geleneksel olarak bir kesitten alinan veriler
analiz edilebilirken zaman serilerinde bir ya da birden fazla degiskenin zaman icerisindeki

degisimleri ve hareketleri analiz edilebilmektedir. Bu bakimdan degerlendirildiginde panel veri
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analizinin zaman serisi ve yatay kesit verilerinin birlesimi oldugu diisiiniilebilir (Frees, 2004, s.
1).

Daha 6nce yapilan birgok ekonometrik analizde zaman serileri ile yatay kesitler ayr1 ayr1
kullanilmaktaydi. Bu analizlerde sadece zaman boyutu ya da kesit boyutunun ele alinmasi
ozellikle finansal ve iktisadi analizlerin yetersiz boyutlarda kalmasina neden olmaktaydi. Bu
durum neticesinde panel veri analizleri giindeme gelmis ve ihtiyaglar neticesinde ortaya
cikmustir. Panel veri analiziyle birden farkli birimlere ait bilgilerle birlikte farkli zamanlardaki
bilgilere ulasmak miimkiindiir (Boyacioglu & Ciirtik, 2016, s. 150).

Panel veri analizi ile zaman igerisinde yinelenen kesitlerin analiz edilerek panel veri
degisim dinamiklerini gozlemlemek ve takip etmek miimkiindir. Orneklemde yer alacak
verileri birkag bin tinite i¢in kullanilabilir hale getirerek bireyler ya da firmalar gibi genis

kiimeleri bir araya getirerek onyargilar en aza indirilir (Gujarati & Porter, 2003, s. 637-638).

4.5.2. Panel Veri Analizinde Kullanilan Yontemler
Calismada elde edilecek sonuclara iligkin tahminlerde bulunabilmek adina regresyon
modelleri yardimiyla panel veri analiz yontemi kullanilmistir. Analizde kullanilan bu
yontemler; ortak etki yontemi (havuzlanmis en kiiciik kareler), sabit etkiler modeli ve rassal

etkiler modeli yontemleridir.

45.2.1. Ortak Etki Yontemi

En kiclk Kkareler yontemini kapsayan bu yontem regresyon modellerinin
parametrelerini tahmin etmek amaciyla kullanilip her bir firmanin ayn1 egim ve katsayiya sahip
oldugunu ve kesit boyutlar1 arasinda bir fark olup olmadigini1 dngéren basit bir ydontemdir. Sabit
alfa degeri ve her bir kesit veri igin ayni veri olan yatay kesit veri iiretilen panel regresyon
sonuglarmim her bir sirket igin gegerli olacagi sdylenebilir. Kullanilan bu yontem icerisinde
bireysel boyut ya da zaman dikkate alinmaz. Birbirinden farkli zaman birimlerinde firmalarin

ayni davranista bulunduklar1 varsayilir (Soebyakto, Agustina, & Mukhtaruddin, 2015, s. 87).

4.5.2.2. Sabit Etkiler Modeli

Calismalarda kullanilan panel veri analizi yontemlerinde birimler arasindaki fark ya da
birimler arasindaki zaman farki degisimlerini modellemek i¢in en uygun yontemlerden birisi

de mevcut degisimin model iizerindeki katsayismin bir kisminda ya da tamami {izerinde
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degisim gosterdigini varsaymaktir. Katsayilarin birimler ile hem birim hem de zamana gore
degisiminin yasandigi modellere sabit etkiler modeli denilmektedir (Pazarlioglu & Giirler,
2007, s. 37-38).

Sabit etkiler modelinde verilerin zaman igerisindeki degisimleri ele alinir. Sabit etkiler
modeli sayesinde bagimli degiskenler ile bagimsiz degiskenler arasindaki etkiler analiz
edilmektedir. Kendine has ozellikleri bulunan bu model her bir birimin tahmin edilen
degiskenleri etkilemekte ya da etkilememektedir (Bal & Ozdemir, 2017, s. 91). Sabit etkiler
modelinin bir diger dnemli avantaji ise, daha fazla kesit verinin bulundugu durumlarda N sayida
kukla degisken modelinin etkilenmesinden kaynakli yiiksek serbestlik derecesi sagliyor
olmasidir (Soebyakto, Agustina, & Mukhtaruddin, 2015, s. 87).

4.5.2.3. Rassal Etkiler Modeli

(Baltagi, 2005)’¢ gore; bu modelde birimler ya da birimler ve zaman bakimindan
yasanilan farkliliklar rassal etkiler modelinde hata terimi olarak rastlanilan serbestlik
derecesinden kaynakli kaybin Oniine gecilmesi amaciyla model igerisine dahil edilmektedir
(Baltagi, 2005, s. 14).

Panel veri analizlerinde veri seti igerisinde bagimli degiskenleri tanimlayic1 eksik
degiskenler yer almadiginda ya da eksik degiskenlerin modeli tanimlayic1 degiskenlerden
bagimsiz oldugu disiiniildiigiinde rassal etkiler modelini kullanmak en dogru sonuglar1

verecektir. (Haspolat, 2015, s. 70).

4.5.3. Test Istatistiklerinin Secimi

Panel veri analiz yonteminde 6rneklem igerisinde yer alan verilere en uygun ve en dogru
sonuglar1 verecek modelin sec¢ilmesi amaciyla birtakim testler yapilmaktadir. Bu testlerden
birincisi panel veri regresyon analizi icin belirleyici olan Hausman testidir. Bu test ile modele
en uygun olan rassal etkiler modeli ya da sabit etkiler modeli arasinda bir se¢im yapilir. Bu
testin ardindan analizin hangi yontem ile tamamlanacagma karar verilmesi i¢in ortak etki
yontemi (havuzlanmis en kiigiik kareler) ile sabit etkiler modeli arasinda belirleyici olan Chow
(F) testi uygulanirken; ortak etki yontemi ile rassal etkiler modeli arasinda belirleyici olan
Breusch-Pagan (LM) testi uygulanmaktadir. Panel veri analizinde kullanilacak Hausman
belirleyici testiyle rassal etkiler modeli ile sabit etkiler modeli arasinda bir se¢im yapilacakken

asagidaki gosterilen hipotezler kullanilmaktadir (Ekim, Acar, & Ucgan, 2019, s. 50).
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Ho: Rassal Etkiler Modeli
Hi: Sabit Etkiler Modeli

Hausman test sonuglar1 neticesinde; p degeri (olasilik degeri) anlamlilik diizeyi olan
0.05’ten biiyiik ¢ikarsa Ho hipotezi reddedilemez ve rassal etkiler modeli kabul edilmelidir.
Bununla birlikte olasilik degeri anlamlilik diizeyi olan 0.05 degerinden kiigiik olursa Ho hipotezi
reddedilir ve sabit etkiler modeli uygulanmas1 gerekmektedir (Cakir & Kiigiikkaplan, 2012, s.
79).

Breusch-Pagan (LM) testi rassal etkiler modeli ve ortak etki yontemi arasinda hangi
belirleyici olan test metodudur. Breusch-Pagan testi i¢in kurulan test hipotezleri su sekildedir
(Ekim, Acar, & Ucan, 2019, s. 52):

Ho: Ortak Etki Yontemi
Hi: Rassal Etkiler Modeli

Breusch-Pagan (LM) testi ortak etki yontemi ile rassal etkiler modeli arasinda bir se¢im
yapilmasi gerektiginde kullanilan yontemdir. Bu test yontemine gore birim etkilerinin varyans
degerinin sifir oldugu durumlarda rassal etkiler modelinin ortak etki yontemi ile ¢oziilecegi test
edilmektedir (Cakir & Kiigiikkaplan, 2012, s. 76).

Chow (F) testi, panel veri analiz yontemlerinde ortak etki yontemi ile sabit etkiler
modeli arasinda karsilagtirma yapilirken kullanilan bir yontemdir. Buna gére Chow (F) testi

icin karar vermede asagidaki hipotezlerden faydalanilacaktir:

Ho: Ortak Etki Yontemi
H1: Sabit Etkiler Modeli

Analiz neticesinde yokluk (Ho) hipotezinin reddedilemedigi durumlarda ortak etki
yontemi kabul edilmektedir. Ancak hesaplanan deger F-istatistik degeri lizerinde bir deger

olusturursa kukla degisken katsayilarmimn farkli oldugu neticesine ulagilarak yokluk hipotezi

reddedilir ve alternatif (H:) hipotezi kabul edilir (Ozer & Ozer, 2014, s. 139).
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4.5.4. Test Sonuclan

Calismada regresyon modellerinde kullanilan bagimli degiskenler sirasiyla (ROA,
ROE, SVOKTA, NETKOS) ve bagimsiz degisken (TUR), kontrol degiskenleri ise (BUY,
TKA, TOPKA)’dir. Bu degiskenler arasindaki iliskinin analiz edilmesine yonelik panel veri
analiz yontemi uygulanmistir.

Analizlere dahil edilen modellerde kullanilan seriler duragan olmadigi zaman sahte
regresyon sorunlari ile karsilagsmak oldukca yiiksek ihtimal igermektedir. Modellerde kullanilan
degiskenler arasinda herhangi bir iliski bulunmamasma ragmen sahte regresyon sorunlari
nedeniyle iliski varmig gibi goriilebilir. Bu tarz sahte regresyon sorunlarinin 6niine gecmek
adina serilerin analizlerinin yapilmadan once birim kok (duraganlik) testlerinin yapilmasi
gerekmektedir. Test sonucunda seriler duragan degilse duragan hale gelene kadar farklarinin
alinmasi ve duragan hale getirilmesi gerekmektedir. Yapilan test sonucunda seviyede duragan

olmayan seriler I(1) ile ifade edilirken, duragan ¢ikan seriler I(o) ile ifade edilmektedir.

Tablo 2: Birim K6k (Duraganhk) Test Sonuclari

Birim Kik (Unit Root) Test Sonuclar:

Bagimh Degiskenler Im, Peresan ve Shin W-Stat
Testi

Y; (ROA) 0.0000

Y; (ROE) 0.0000

Y3 (SVOKTA) 0.0000

Y4 (NETKOS) 0.0556

Bamimsiz Degiskenler Im, Peresan ve Shin W-Stat
Testi

X1 (TUR) 0.0000

X2 (BUY) 0.1169

X3 (TKA) 0.0000

X4 (TOPKA) 0.0615

Calisma neticesinde duraganlik testi yapilan degiskenlerden; Y1 (ROA), Y2 (ROE), Y3
(SVOKTA), X1 (TUR) ve X3 (TKA)’m % 5 anlamlilik diizeyinde, Y4 (NETKOS) degiskeninin
ise % 10 seviyesinde duragan ¢iktig1 goriilmis ve I(g) ile ifade edilmistir. Bununla beraber Xz
(BUY) ve X4 (TOPKA)’1n % 5 anlamlilik diizeyinde seviyede duragan olmadigi goriilmiis Iz
ile ifade edilmistir. Daha sonra bu degiskenlerin birinci dereceden farklari alinarak duragan hale

geldigi goriilmiis ve l() ile gdsterilmistir.
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Tablo 3: Birim Kok (Duraganhk) Test Sonuclar (Birincil Fark)

Birim Kok Test Sonuclar: (Birincil Fark)

Bagiml Degiskenler Im, Peresan ve Shin W-Stat
Testi

Y1 (ROA) 0.0000

Y2 (ROE) 0.0000

Y3 (SVOKTA) 0.0000

Y (NETKOS) 0.0556

Bagimsiz Degiskenler | Im, Peresan ve Shin W-Stat
Testi

X1 (TUR) 0.0000

X2 (BUY) 0.0000

X3 (TKA) 0.0000

X4 (TOPKA) 0.0000

Birim kok test sonuglar1 tablosundan da goriilebilecegi tizere kontrol degiskenlerinden

X2 (BUY) ile X4 (TOPKA) nin birinci dereceden farki alinarak duragan hale getirilmistir.

Tablo 4: Bagimh Degiskenlerin Bireysel Olarak Tanmimlayici istatistikleri

Y1 Y2 Ys Ya

Ortalama 0.010018 0.061854 0.011611 0.396331
Medyan 0.007591 0.059478 0.009312 0.147368
Maksimum 0.674941 3.237461 0.169619 21.93067
Minimum -0.380419 | -4.401.333 | -0.113060 -0.689103
Standart Sapma 0.028095 0.218716 0.014951 1.135781
Garpiklik 9.874460 | -8.218.170 | 1.141082 11.24032
Sivrilik 289.4119 269.3143 21.55921 170.1177
Jargue-Bera 4450778. 3844445, 3844445, 1535420.
Olasilik 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000
Toplam 12.98334 80.16335 15.04848 513.6446
Toplam Kareler | 1.022148 61.94861 0.289485 1670.547
Sapmasi

Gozlem 1296 1296 1296 1296

X1 X2 X3 Xa
Ortalama 0.688489 7.059693 1.924683 53.61886
Medyan 0.494816 7.158689 0.728972 61.33539
Maksimum 6.730046 8.812750 142.4549 87.84148
Minimum 0.000000 4.673224 | -2.765.840 0.000000
Standart Sapma 0.718636 1.031484 7.211916 20.41569

Tablo 5: Bagimsiz Degiskenlerin Bireysel Olarak Tamimlayic: Istatistikleri
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Carpikhk 1.936998 -0.484308 9.963221 -1.267.777
Sivrilik 9.930725 2.506514 140.3674 3.795158

Jargue-Bera 3404.311 63.81422 1040411. 381.3109

Olasilik 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000

Toplam 892.2820 9149.363 2494.389 69490.04

Toplam Kareler | 668.7872 1377.827 67355.20 539756.6

Sapmasi

Gozlem 1296 1296 1296 1296

4.5.5. Panel Veri Analizi Sonuclarn
Calismanin panel veri analizi sonuglar1 kapsaminda regresyon modellerinde yer alan
bagimli ve bagimsiz degiskenler ile kontrol degiskenleri arasindaki iligki incelenmistir.
Regresyon modelleri lizerinden gerekli analizler yapilmis olup elde edilen bulgular
sunulmustur.

4.5.5.1. Model 1 i¢in Panel Veri Analizi Sonugclari

Y1: ROA= ai + pITUR+ B2BUY+ B3 TKA+ p4 TOPKA+¢i

Model 1’e uygulanan LM-Lagrange Multiplier (Breusch-Pagan) test analiz sonuglari
neticesinde olasilik degeri 0.0000 < 0.05 oldugu i¢in, Ho hipotezi reddedilir ve rassal etki modeli
tercih edilmelidir. Es zamanli olarak uygulanan Hausman belirleyici test ve LM test sonucu;
rassal etkiler modelini isaret ederken, Chow (F) test sabit etkiler modelini belirtmektedir.
Buradan sonucla Hausman belirleyici test ve LM test sonucu rassal etkiler modelini
onerdiginden dolay1 model 1 i¢in en uygun modelin rassal etkiler modeli oldugu belirlenmistir.

Buna gore panel veri analizi sonucu asagidaki gibidir:

Tablo 6: Model 1 icin Panel Veri Uygulama Sonuglar

Y1 (Aktif Karhhk-ROA)
Rassal Etkiler Test Sonucu
Degiskenler Katsay t-istatistigi Olasihk
X1 -0.003442 -2.494371 0.0127**
Dx2) -0.016767 -1.225491 0.2206
X3 0.000269 2.169873 0.0302**
D(xa) 9.23E-05 0.622556 0.5337
C 0.012186 7.545570 | 0.0000***

*0.10, **0.05, *** 0.01 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
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Model 1’e uygulanan rassal etkiler panel veri analizi sonucuna gore; X1 bagimsiz
degiskeni “Tiirev finansal iglem hacmi / toplam aktifler (TUR)’in” katsayis1 negatif yonlii ve
istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmistiir. X; degiskeni ile bankalarin aktif karlilig:
arasinda negatif yonlii anlaml1 bir iliski bulunmustur.

D(x2) kontrol degiskeni “biiyiikliik (BUY)” bankalarin biiyiikliigii ile bagimli degisken
olan aktif karlilik arasmdaki iliski ters yonludur ancak aralarinda istatistiksel olarak anlamli bir
iliski bulunmamaktadir.

Xs kontrol degiskeni “Takipteki krediler (net) / toplam krediler ve alacaklar (TKA) ’nin
katsayisi pozitif yonlii ve istatistiksel olarak anlamlidir. X3 kontrol degiskeni ile bankalarin aktif
karlilig1 arasinda pozitif yonlii anlamli bir iliski bulunmustur.

D(x4) kontrol degiskeni “Toplam krediler/toplam aktifler (TOPKA)” ile bagimh
degisken aktif karlilik arasinda pozitif yonlii ancak istatistiksel olarak anlamli bir iligki
saptanmamistir.

4.5.5.2. Model 2 icin Panel Veri Analizi Sonug¢lar

Y2: ROE= 0i + BITUR+ p2BUY+ B3 TKA+ p4 TOPK A+<i

Model 2’e uygulanan LM-Lagrange Multiplier (Breusch-Pagan) test analizden elde
edilen sonuglara gore olasilik degeri 0.0000 < 0.05 oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilir ve rassal
etki modeli tercih edilmelidir. Es zamanl olarak uygulanan Hausman belirleyici test ve Chow
(F) test sabit etkiler modelini dnerirken LM test sonucu rassal etkiler modelini 6nerdigi
goriilmiistiir. Buna goére Hausman belirleyici test ve Chow (F) test sabit etkiler modelini
onerdigi i¢in Model 2 i¢in en uygun modelin sabit etkiler modeli olduguna karar verilmistir.

Buna gdre Model 2 i¢in panel veri analizi sonucu asagidaki gibidir:

Tablo 7: Model 2 icin Panel Veri Uygulama Sonuclar

Y (Ozkaynak Karhhg-ROE)
Sabit Etkiler Test Sonucu

Degiskenler Katsay1 t-istatistigi Olasihk

X1 -0.017071 -4.721423 | 0.0000***
Dx2) -0.088749 -2.256053 0.0242**
X3 -5.97E-05 -0.124846 0.9007
Dxa) -0.000904 -1.967583 0.0493**
C 0.075586 24.05131 | 0.0000***

*0.10, **0.05, *** 0.01 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
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Model 2’e uygulanan sabit etkiler panel veri analizi sonuglarmi inceledigimizde; X1
bagimsiz degiskeni “Tiirev finansal islem hacmi/toplam aktifler (TUR)’in” katsayisinin
yOniiniin ters ve istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmiistiir. X1 degiskeni ile bankalarin
0zkaynak karlilig1 arasinda negatif yonlii anlaml ve gii¢lii bir iliski saptanmugtir.

D(x2) kontrol degiskeni olan bankalarin “biiyiikliik (BUY)” ile bankalarin 6zkaynak
karlilig1 arasinda ters yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit edilmistir.

Xs kontrol degiskeni “Takipteki krediler (net) / toplam krediler ve alacaklar (TKA)” ile
bagimli degisken 6zkaynak karliligi arasinda ters yonlii fakat istatistiksel olarak anlamli bir
iligki tespit edilememistir.

Dx4) kontrol degiskeni “Toplam krediler/toplam aktifler (TOPKA)” katsayis1 negatif
yonlii ve istatistiksel olarak anlamli oldugu goriilmiistiir. Dxs) degiskeni ile bankalarin
Ozkaynak karliligi arasinda ters yonli ve istatistiksel olarak anlamli bir iliski bulunmaktadr.

4.5.5.3. Model 3 i¢in Panel Veri Analizi Sonuclar
Y3: SVOKTA= ai + pITUR+ B2BUY+ B3 TKA+ B4 TOPK A+ei

Model 3’e uygulanan LM-Lagrange Multiplier (Breusch-Pagan) test sonucuna gore
olasilik degeri 0.0000 < 0.05 oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilir. Buna gore rassal etki modeli
tercih edilmesi gerekmektedir. Es zamanli olarak uygulanan Hausman belirleyici test ve LM
test sonucu model icin en uygun testin rassal etkiler modeli oldugunu 6nerirken Chow (F) test
ise sabit etkiler modelini isaret etmektedir. Buna gore Hausman belirleyici test ve LM test
sonucu rassal etkiler modelini 6nerdigi i¢in kurulan Model 3 i¢in en uygun test modelin rassal
etkiler modeli oldugu sonucuna ulasilmistir. Model 3 icin panel veri analizi sonucu asagidaki
gibidir:

Tablo 8: Model 3 i¢in Panel Veri Uygulama Sonuglar

Y3 (Surdirulen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar /
Toplam Aktifler- SVOKTA)
Rassal Etkiler Test Sonucu

Degiskenler Katsay t-istatistigi Olasihk

X1 -0.002966 -3.963783 | 0.0001***
Dx2) -0.015006 -2.457087 0.0141**
X3 0.000410 6.741213 | 0.0000***
D(xa) 3.77E-05 0.572194 0.5673
C 0.013166 7.746408 | 0.0000***

*0.10, **0.05, *** 0.01 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
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Model 3 Uzerine uygulanan rassal etkiler panel veri analizinden elde edilen sonuclara
gore X1 bagimsiz degiskeni olan “Tiirev finansal islem hacmi/toplam aktifler (TUR)” katsayis1
negatif yonlu ve istatistiksel olarak anlamli oldugu tespit edilmistir. X1 degiskeni ile bankalarin
“SVOKTA”lar1 arasinda negatif yonlii, istatistiksel olarak anlamh ve giicli bir iliski
gorilmiistir.

D(x2) kontrol degiskeni “biiyiikliik (BUY)” katsayis1 ters yonlii ve istatistiksel olarak
anlamli goriilmiistiir. D(x2) degiskeni ile bankalarm “SVOKTA”lar1 arasinda negatif yonlii,
anlamli bir iligki izlenmektedir.

X3 kontrol degiskeni “Takipteki krediler (net) / toplam krediler ve alacaklar (TKA)”
katsayis1 pozitif yonlii ve istatistiksel olarak anlamli oldugu bulunmustur. X3 degiskeni ile
bankalarin “SVOKTA”lar1 arasinda pozitif yonlii, anlamli ve giiclii bir iligki tespit edilmistir.

D(x4) kontrol degiskeni “Toplam krediler/toplam aktifler (TOPKA)” ile bagiml
degisken bankalarin vergi dncesi karlar1 arasinda pozitif yonlii fakat istatistiksel olarak anlamli
bir iligki izlenmemistir.

4.5.5.4. Model 4 icin Panel Veri Analizi Sonuclan
Y4: NETKOS= ai + BITUR+ B2BUY+ B3 TKA+ B4 TOPK A+<i

Model 4’e uygulanan LM-Lagrange Multiplier (Breusch-Pagan) test sonucuna gore
olasilik degeri 0.0000 < 0.05 oldugu i¢in Ho hipotezi reddedilir ve rassal etkiler modeli tercih
edilmesi gerekmektedir. Es zamanli olarak uygulanan Hausman belirleyici test ve LM test
sonucu; rassal etkiler modelini gosterirken, Chow (F) test sabit etkiler modelini 6nermektedir.
Buna gdre Hausman belirleyici test ve LM test sonucu; rassal etkiler modelini 6nerdigi igin
kurulan Model 4 icin en uygun modelin rassal etkiler modeli kararina ulasilmistir. Model 4 igin
panel veri analizi sonucu asagidaki gibidir:

Tablo 9: Model 4 i¢cin Panel Veri Uygulama Sonuglar

Y4 (Net Donem Kar (Zarar) / Odenmis Sermaye-
NETKOS)
Rassal Etkiler Test Sonucu

Degiskenler Katsay t-istatistigi Olasihk

X1 -0.101496 -1.839575 0.0661*
Dx2) -0.667175 -2.047770 0.0408**
X3 -0.003017 -0.678899 0.4973
Dxa) -0.002858 -0.595939 0.5513
C 0.488321 3.082062 | 0.0021***

*0.10, **0.05, *** 0.01 anlamlilik diizeyini ifade etmektedir.
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Model 4 Uzerinden uygulanan rassal etkiler panel veri analizi sonucuna gore Xi
bagimsiz degiskeni “Tiirev finansal islem hacmi/toplam aktifler (TUR)” katsayis1 yonu ters ve
istatistiki yonden anlamli oldugu izlenmistir. X1 degiskeni ile bankalarin “NETKOS”leri
arasinda ters yonlii, anlamli bir iliski bulunmustur.

D2y kontrol degiskeni “Biiyliklik (BUY)” katsayist bakiminda ters yonli ve
istatistiksel olarak anlamli bulunmustur. D(xz) degiskeni ile bankalarm “NETKOS”leri arasinda
negatif yonlii, anlamli bir iligki belirlenmistir.

Xs kontrol degiskeni “Takipteki krediler (net) / toplam krediler ve alacaklar (TKA)” ile
bagimli degisken net donem kar (zarar)/6denmis sermaye “NETKOS”ler arasinda ters yonli
fakat istatistiki olarak anlamli bir iligki tespit edilememistir.

Dx4) kontrol degiskeni “Toplam krediler/toplam aktifler (TOPKA)” ile bagimh
degisken net donem kar (zarar)/6denmis sermayeler arasinda ters yonlii ve istatistiksel olarak

anlaml1 bir iligki tespit edilememistir.

5. Sonug ve Oneriler

Tirev finansal aracglar degeri baska bir finansal varliklarin ya da malin degerine
dogrudan bagli olan ve finansal varligin sahipliginin degistirilmeden ilgili hak ve
yilikiimliiliklerinin degistirilmesine olanak saglayan enstriimanlardir. Bu f{iriinlerin islem
gordiikleri finansal piyasalara tiirev piyasalar1 denilmektedir. Tiirev finansal tiriinler borsa gibi
iyl organize olmus piyasalarda islem gorebildikleri gibi tezgah iistii olarak adlandirilan
piyasalarda da islem gorebilmektedir. Bu durum kisilerin istek ve ihtiyaglarina uygun olarak
esnek ve istedikleri turev friinlere ulasmalarma olanak saglamaktadir. Bununla beraber
diinyada Bretton Woods (sabit kur) sisteminin ortadan kalkmasiyla birlikte bu enstriimanlara

olan talep ve ihtiyaglar artmig ve bu iirlinlere daha fazla 6nem verilmeye baslanmistir.

Ulkemiz ekonomisinde ¢ok &nemli bir paya sahip bankacilik sektérii tiirev finansal
iirlinleri yogun olarak kullanmaktadir. Bankalar bu enstriimanlar1 6zellikle riskten korunma
teorisi c¢ercevesinde uluslararasi finansal piyasalarin yaratmis oldugu kur ve faiz risklerini
minimize etmek ya da ortadan kaldrmak ve spekilatif amaglarla gelir saglamak amaciyla
kullanan finansal kurumlarin basinda gelmektedir. Ulkemizde bankalarin bilancolar
incelendiginde bu enstriimanlarin ¢ogunlukla alim-satim amagli kullandiklar1 goriilmektedir.
Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS-39) geregi bankalarmn tiirev finansal araglari riskten

korunma amach ve alim satim amaghi olmak iizere iki sekilde bilancoya isledikleri
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goriilmektedir. Ancak riskten korunma amaglh kaydedebilmek igin birgcok kriter s6z konusudur.
Bu kriterlerin saglanamadigi durumlarda bankalar bu {iriinleri alim-satim amagh kullaniyor
olarak gostermektedir. Bu durum riskten korunma amagcli kullanim hacminin diisiik seviyelerde

gerceklesmesine yol agmaktadir.

Turev finansal tiriinler dogasi geregi riskten korunma amagli kullanildiklarinda birgok
avantaji beraberinde getirmelerine ragmen alim satim amagl kullanildiklarinda ise birgok
riskleri de beraberinde getirmektedir. Bu ylizden bu {iriinlerin kullanimlarinda ¢ok dikkat
edilmesi gerekmektedir. Ozellikle iilkemiz bankacilik sektdriinde faaliyet gdsteren bankalarin
doviz kuru ve faiz oranlarinda yiiksek dalgalanmalarin yasandigi dénemlerde bu iiriinleri
riskten korunma amagli kullanmak yerine piyasa kosullarindan yiiksek kar etmek amaciyla
alim-satim (spekiilasyon) amagli kullandiklar1 goriilmiistir. Bu durumun tirev finansal
iirlinlerden elde edilen kar/zarar durumlarinda dalgalanmalarin yasanmasina sebebiyet verdigi

tespit edilmistir.

Bu caligmada regresyon modelleri Gzerinden Tirk bankacilik sektoriinde faaliyet
gosteren kamu sermayeli, 6zel sermayeli ve yabanci sermayeli bankalarm tiirev finansal arag
kullanimlarinin banka karhlig: tizerindeki etkisi panel veri analizi yontemiyle incelenmistir.
Kurulan regresyon modelleri tGizerinden 2008 ile 2019 yillar1 aras1 Tiirk bankacilik sektoriinde
faaliyet gosteren kamu sermayeli, 6zel sermayeli ve yabanci sermayeli mevduat bankalarmin
tiirev finansal tirtin kullanimlari ile karliliklar1 arasinda ters yonlii bir iligkinin oldugu analiz
edilmistir. Bu durumda bankalarin tiirev tliriinlerdeki her bir birimlik artigin karhlik rasyolar1
iizerinde negatif etkilere yol agtig1 goriilmiistiir.

Bankalarm biiyiikliikkleri ile karliliklar1 arasindaki iligki analiz edildiginde, banka
biiytikliiklileri ile karlilhik gostergeleri arasinda ters yonlii ve istatistiksel olarak anlamli bir
iliskinin var oldugu sonucuna ulasilmistir. Bu durum bize bankalarm ilgili yillarda 6lgek
ekonomisinden uzaklastigini ve biiyiik bankalarin analiz edilen donemlerde kiigiik bankalara

gore 6nemli bir avantaj sahibi olmadig1 sonucuna ulagtirmaktadir.

Literatiirde baz1 ¢alismalarin tam tersi olarak yapilan bu ¢alisma, takipteki kredilerin
toplam krediler icerisindeki oranini temsil eden aktif kalitesindeki artiglarin beklenilenin tersine
aktif karlihik ve vergi Oncesi karlilik {lizerinde negatif bir etkiye yol agcmadigi sonucuna
ulagtrmaktadir. Takipteki kredilerin bankalarin karlilik gostergeleri lizerinde olumsuz bir
iliskiye yol agmadigi bu durumun da takipteki kredilerin BDDK’ya bagli olarak faaliyetlerini
stirdiiren varlik yonetim sirketleri tarafindan devralinmasini ve bankalarin kérliliklari tizerinde

olumsuz etkilere yol agmadigmi agiklar niteliktedir.
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Analiz edilen donemlerde bankacilik sektorii tarafindan tiirev iirlinlerin kullanim
hacimlerinde her gecen yil artis kaydedildigi goze carpmaktadir. Ozellikle finansal krizlerin
biiyiik tahribatlara yol acabilecegi bankacilik sektoriiniin bu krizlerin yol agtig1
dalgalanmalardan ve belirsizliklerden korunmak amagh riskten korunmak amaclh kullanim
hacimlerinin artirilmas1 gerektigi diisiiniilmektedir. Ilgili yillar incelendiginde biiyiik
bankalarin kiigiik bankalara kiyasla bu {iriinlerin islem hacminin daha yogun oldugu ve bunun
baslica sebeplerinin ise biiyiik bankalarin genis faaliyet alanlarinin bulunmasindan kaynakli
fiyat degisimleri, faiz oranlarindaki dalgalanma ve doviz kurlarinda goriilebilecek
artig/azalistan uygun pozisyonlar alarak kazanglar saglayarak gesitli riskleri azaltabilecekleri
diistincesidir. TuUrev {irlinlerin karmasik bir yapiya sahip olmalarindan kaynakli kullanim
oranlarinin belirlenmesinde gerekli 6ngorii ve analizlerin yapilabilmesi i¢in gili¢lii yonetim
kadrosu ile genis analiz aglarina sahip olmalar1 gerekmektedir. S6z konusu biiylik bankalarin
bu imkanlara daha kolay sahip olabilecegi diisiliniildiiglinde biiyiik bankalarin bu islemlere
neden daha fazla agirlik verdigi sonucuna ulagilmaktadir.

Ayrica calisma kapsaminda yer alan bankalarin agirlikli olarak yabanci sermayeli
olmasi, bu bankalarin gelismis piyasalarda islem hacminin bulunmasi ve bir kolunun da
iilkemizde olmasi tiirev finansal islemleri genellikle alim-satim amach gerceklestirilmesinin
baska bir nedenidir. Ancak finansal piyasalarda gelecegi tahmin etmenin gii¢ oldugu
donemlerde bankalarin genel olarak bu enstriimanlarin riskten korunma amacgh kullanimlarina
agirlik verilmesi onerilmektedir. Bu durum riskten korunma gibi 6nemli bir imkan sunarken
ayni zamanda fiyat, déviz kuru ve faiz oranlarinda piyasa yoniinde uygun pozisyon alarak riskin
kontrollii transferi neticesinde karlilik rasyolarinda énemli avantajlara sahip olunabilecektir.

Sonug olarak tiirev finansal Uriinlerin kullaniminda bankalarin etkinligini artirmaya
yonelik uluslararasi 6rneklere iliskin AR-GE ¢alismalarina agirlik verilmesi ve bankalarin tiirev
finansal araglar1 riskten korunma amagh kullanimlarini kolaylastirict ve tesvik edici yasal
diizenlemelerin uluslararas1 diizeyde incelenerek {iilkemizde bir an Once uyarlanmasi
onerilmektedir. Ayrica bankacilik sektoriiniin {ilkemiz ekonomisindeki yeri ve pay1 géz oniinde
bulunduruldugunda yonetici ve analistler tiirev finansal araglari yakindan analiz ederek
bankacilik hedefleri dogrultusunda riskleri elimize ederek gelecek donemlerde en uygun

kullanim orani ile karlilik diizeylerine sahip olabileceklerdir.
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