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Diinya genelinde COVID-19 pandemisi, basta
saglik sektorii olmak tzere tim sektorleri
etkilemistir. Diinya ¢apinda kiiresel faaliyetler
durma noktasina gelmistir. Bircok sektor
salginin  ekonomik etkileri sonucunda kriz
noktasina gelmis ve biyiik bir ¢tkmaz icerisine
girmistir. Bankacilik sektérii de pandeminin
etkilerini en aza indirmek icin cesitli kararlar ve
tedbitler almistir. Bu ¢alismada COVID-19
pandemisinin Tiurk bankacilik sektériine olan
etkilerinin tespiti amactyla Saglik Bakanligi’nin
ilk vakayr actkladigr 11.03.2020 tarihi ile vaka
sayistnin  kamuoyuna aciklandigt  05.07.2021
tarihleri arasindaki BIST bankacilik endeksi
gunlik verileri incelenmistir. Calismada BIST
banka verileri, bagimli degisken olarak
alinirken; vaka sayist, korku endeksi, déviz kuru
ve  uluslararast  sermaye  endekslerinin
ortalamast  (MSCI) verileri ise bagimsiz
degisken olarak alinmistir. Calisgmada 6ncelikle
verilerin duraganligi test edilmis ve daha sonra
duragan olmayan veriler icin yapisal kirilma
tatihleri Zivot-Andrews bitim kok testi (ZA)
kullaniarak belirlenmistir. ZA analizine gore
BIST islem hacmi, korku endeksi ve déviz kuru
hacminde anlamli kirlmalar tespit edilmistir.
Bu calismanin  genel sonuglari, ekonomi
yonetimleri ve merkez bankalari icin 6neriler
icermektedir.

ABSTRACT

The COVID-19 pandemic has impacted all sectors
worldwide, particularly the healthcare sector.
Global activities have come to a standstill. Due to
the economic effects of the outbreak, many sectors
have reached a crisis point and have been caught in
a major impasse. In order to minimize the effects
of the pandemic, the banking sector has taken
various decisions and measures. This study
examines the impact of the COVID-19 pandemic
on the Turkish banking sector by analyzing the
daily data of the BIST banking index between the
date of the first case announced by the Ministry of
Health on March 11, 2020, and the date when the
number of cases was publicly disclosed on July 5,
2021. In the study, BIST bank data was taken as
the dependent variable, while the number of cases,
fear index, exchange rate, and the average of
international capital indexes (MSCI) data were
taken as independent variables. In the study, the
stationarity of the data was first tested, and then
structural break dates were determined for non-
stationary data using the Zivot-Andrews unit root
test (ZA). According to the ZA analysis, significant
breaks were detected in BIST trading volume, fear
index, and foreign exchange volume. The overall
findings of this study contain recommendations
for economic administrations and central banks.
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Girig

Tiurkiye’de COVID-19un ilk vakasinin, 2020 yiinin Mart ayinda goériilmesiyle birlikte tGlkemiz “pandemi”
kelimesiyle tanismustir. Diinya’da ilk defa Cin’in Hubei Eyaletinin Vuhan kentinde gérilen COVID-19,
insanlarin seyahat 6zgtrliikleriyle birlikte tiim dinyada hizla yayilarak pandemi boyutuna ulagsmistir. Gelismis ve
gelismekte olan tim diinya tlkeleri, bu siirecte 6nce saglik sonrada ekonomileri ve mevcut istihdam seviyelerini
korumayt amagclamstir. Ilk olarak cesitli kurumlarin (okul, AVM, eglence merkezleri) kapanmasiyla,
ekonomilerde halka ve isletmelere destek olmak ve ekonomik devamlilit saglamak icin bankalar tarafindan kredi
ve yardimlar kullandirdmistir. Ayrica sokaga c¢ikma yasaklarinin uygulanmasi, buyilk sanayi sirketlerinin
faaliyetlerine ara vermesi, kara, deniz, hava yolu ulagimlarinin kapatimasi, toplu olarak gerceklestirilen
organizasyonlarin ertelenmesi vb. sonuglar ile ekonomik faaliyetler her alanda ve sektérde 6nemli biiyiik yaralar
almistir. Salgin dolayisiyla diinya capinda bir etkilenmenin olmasinda iilkelerin birbitleriyle olan ekonomik
bagimliliklart 6nemli rol oynamustir. COVID-19 krizini diger krizlerden ayiran en biyiik 6zellik: Diger ekonomik
krizler ekonomik ve finansal sebeplerden kaynaklanmakta iken, COVID-19 krizi saghk problemlerinden
kaynaklanmaktadir. Tnsan sagligini tehlikeye atan ve biiyitk sayilarda Sliimle sonuglanan viriis nedeniyle,
ekonomik ve finansal acidan kontrol edilemez sorunlar ortaya ¢tkmustir. Tim diinyada tilkeler, hem pandeminin
yayilmasint engellemek hem de ekonomilere olan etkisini en dustik seviyeye diisirmek icin cesitli énlemler
almistir. Tim diinyada ki gibi tilkemizde de alnan bu tedbitlerin cogunlugu bankalara yoneliktir. Clinkd finansal
sistemin en 6nemli faktorlerinden birisi bankalardit.

Tirk bankacilik sekt6riintn, finansal sistemin en énemli unsurlarindan birisi olmast nedeniyle pandeminin bu
sekt6riin mali yapisina olan etkilerinin arastirilmast 6nemlidir (Sart, 2021:90). COVID-19 pandemi siiresince
Tirkiye’de bankacilik sektériiniin islevlerini tam olarak yerine getirmesi sonucunda, tim scktdrlerde Gretim
kapasitelerinin artirilmast ve ckonomik faaliyetlerin devam etmesi amaglanmigtir.

Diinyada bugiine kadar bir¢cok ekonomik ve finansal kriz meydana gelmistir. Bu krizlerden bankacilik sistemini
en cok etkileyen en 6nemli iki tanesi: 1929 ekonomik buhranit ve 2008 kiresel finansal krizidir. Bu iki krizde de
bankalar, krizin olusumunda 6nemli rol oynarken, COVID-19 pandemi siirecinde krizin ¢éziimi iginde yer
almuslardir. Yakin tarihte yasanan 2008 krizinde, bankacilik sektdrii cok kirillgan yapidayken pandemi siirecinde
daha gliglii bir yapiya sahiptir. Yasanan 2008 finansal krizinde tlkelerde merkez bankalari ve mevcut hikkiimetler,
bankacilik sistemini destek olmak icin 6nlemler alirken; pandemi siirecinde ekonomiyi, vatandaslarini ve
toplumsal yapiyt korumak i¢in 6nlemler almiglardir (Marcu, 2021: 205-212).

Bankacilik sektériinde COVID-19 krizinin baslamasiyla birlikte yeni tedbirler alinarak isletmelerin ve bankalarin
bilangolarinda olusabilecek olumsuz durumlarin 6nlenmesi ve kredi kanalmin diizgiin bir yapida islemesi
hedeflenmistir (Sar1, 2021, 5.94). Turkiye’de pandemi stirecinde bankacilik sektéri bireylerin, reel sektoriin ve
ilke ekonomisinin en az seviyede etkilenmesini saglamak icin 6nemli diizenlemeler yapmustir. COVID-19
pandemisi ilke ekonomilerinde ¢Okiise sebep olabilecek bir risk yapisina sahip oldugu icin, ekonomiyi
desteklemeye yonelik borglulara saglanan 6deme kolayliklarinin ve agtklanan finansal paketlerin 6nemi biytiktiir
(Kalpakam ve Trivedi, 2021: 1).

Merkez bankalart, pandeminin olusturdugu finansal ve ekonomik sorunlara karsi faiz indirim karari alarak likidite
genislemesine yonelmislerdir. Dolaysiyla pandemi sonucunda ekonomik faaliyetlerde olusacak azalmaya baglh
piyasada meydana gelebilecek daralmayr 6nlemek icin ekonomik aktorlerin paraya daha kolay ulasimi
amaclanmistir.  Ozellikle bu amacla faiz oranlarmni Ingiltere ABD ve Almanya merkez bankalart
sifira yakin seviyelere ¢ekmislerdir. Yine TCMB politika faiz oranini, Mart ve Nisan 2020 tarihlerinde 100 baz
puan indirerek % 8,75’ kadar dustirmistir (TCMB, 2023).

Bankalar tarafindan kredi bakiyelerinin korunmasi ve tutarlihiginin devamliliginin oldugu kadar, verilen kredilerin
tahsilatinin saglanmasi da bir o kadar 6nemlidir. Verilen kredilerin tahsil edilememesi yani kredi alanin edimlerini
yerine getirememesi durumu kredi riski olarak tanimlanir (Babusgu 2005). Pandemi stirecinde bankalar en ¢ok
kredi riskine maruz kalmuslardir. Isletmelerin faaliyetlerine ara vermesi, bazi isletmelerin faaliyetlerini
sonlandirmast ve insanlarin issiz kalmast durumlart bankalarin karst karstya kaldiklari kredi riskini artirmustir.
19.08.2020 tarihli “Bankacilik Sektér Raporu”na gére, COVID-19 pandemi siirecinde Tiirk bankacilik sektériine
verilen desteklerle, toplam kredi hacminde artis gerceklestigi goriilmektedir. Ayrica COVID- 19 pandemi
stirecinde toplam kredi hacmi artarken, 2020 Haziran ayinda takipteki kredi miktari ise gegmis déneme gore
azalmistir (BDDK, 2021).
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Bu calismada, COVID-19 pandemisinin, Ttrk bankacilik sektériine olan etkileri belitlenmeye calisilmistir. Bu
baglamda sunulan calismanin, literatiire farkli bir bakis acist saglayarak olumlu katkist olacagi disintlmektedir.
Calismanin ikinci béliminde COVID-19 pandemi siireci ve Tirk Bankacilik Sektori ile ilgili ile literatiir
taranmig, Uclinctd bolimde veri seti ve yontem, dérdiinci bolimde ise analiz sonucundaki bulgulardan
bahsedilmistir. Calismanin besinci ve son béliimiinde ise ¢alisma sonuglari tartistlmustir.

Literatiir Aragtirmasi

COVID-19 pandemisinin bankacilik sektdriine etkilerini inceleyen ¢alismalara iligkin elde edilen bilgiler asagida
Ozetlenmektedir. Diinyada Covid 19’un bankacilik tizerine etkilerini inceleyen caligmalar sunlardir:

Korzeb ve Niedziotka (2020), Polonya’da faaliyette bulunan 13 ticari bankanin pandemi strecinde olusan
olumsuzluklara karst dayanikliligini tespit etmeye calismuslardir Calisma ile Polonya'da faaliyetlerini yuriten en
biiyiik bankalarin pandeminin sonuglarina karst en direncli bankalar oldugu sonucuna varilmistir. Ayni zamanda,
kriz nedeniyle Polonya’daki en savunmasiz bankalar belirlenmistir.

Appiah-Otoo (2021) calismasinda, Cin'de 01 Ocak 2020-30 Haziran 2020 tarihleti icin COVID-19' un yurt i¢i
kredi tizerindeki etkisini aragtirmigtir. Calisma sonuglarina gére pandemi teyitli vaka/6ltimlerdeki artisin yurt ici
krediyi 6nemli l¢tide artirdigint géstermektedir. Ancak bu etkinin buytkligi ¢ok kiiciik kalmugtir.

Mersha ve Worku (2020), COVID-19 pandemisinin Etiyopya Bankacilik Sektériine etkilerini arastirdiklari
calismalarinda uluslararast bankacilik, bankacilik sekt6ri, krediler ve karhlik konularinda olumsuz etkilenme
durumu olabilecegini ortaya ¢tkarmislardir.

Barua ve Barua (2021) pandeminin, Banglades Bankacilik Sektoéri tzerine etkilerini arastirmuglardir. Devlet
tarafindan tasarlanmis bir stres testi modeli kullanilan ¢alisma sonuglarina gére biitlin bankalarin bireysel banka
ve sektorel diizeylerde risk agirlikli varlik degerlerinde, sermaye yeterlilik oranlarinda ve faiz gelirlerinde bir diisiis
gorebilecegini tespit edilmistir. Ancak tahminler, biiyik bankalarin diger bankalara gére pandemi karsisinda daha
savunmasiz oldugunu géstermistir.

Li, vd. (2020), COVID-19 pandemisinin ve devlet sermaye enjeksiyonlarinin bankanin optimal faiz marji
tzerindeki etkilerini ve g6lge bankacilik operasyonlarindan kaynaklanan verimlilik kazancini/kaybini
incelemislerdir. Elde edilen sonuglar, COVID-19 salgininin optimal banka faiz marjint azalttigini, devlet sermaye
enjeksiyonlarinin marji artirdigini, salgin ve sermaye enjeksiyonlarinin gélge bankaciliktan elde edilen verimlilik
kazancina zarar verdigini géstermektedir. Ayrica COVID-19, bankay: risk almaya daha yatkin hale getirerck
bankacilik istikrarini olumsuz yonde etkilemektedir.

Elnahass vd. (2021) calismalarinda, 2019-2020 boyunca t¢ aylik dénemler icin 116 ilkeden 1090 bankay
incelerek COVID-19 pandemisinin etkilerini arastirmiglardir. Sonuglar, kiiresel bankacilik sektériinde COVID-
19 salgmnmnin gesitli finansal performans gostergeleri (yani muhasebe tabanli ve piyasa tabanl performans
Olgiitleri) ve finansal istikrar (6r. Temerrtt riski, likidite riski ve varlik riski dahil olmak tzere yitksek risk
gostergeleri) tzerinde olumsuz etkileri oldugu sonucuna ulagmislardir.

Ichsan vd. (2021) Islami bankalara pandemi siirecinin etkisini belirlemek icin 2011-2020 yillarini dikkate alan bir
calisma yapmuglardir. Calisma sonucunda kredi/mevduat orani, faaliyet giderleri/faaliyet gelitleri, sermaye
yeterlik oraninin finansal performans ile olumlu yénli iliski gézlemlenmistir. Bunun disinda aktif karlilik orant
ile takipteki kredi oranlart arasinda iliskinin negatif yonli oldugu ortaya ¢ikmugtir.

Tirkiye’de bu konu tizerine yapilan ¢alismalar ise:

Arabact ve Yicel (2020), bankalara verilen destek paketleri kapsaminda salgin siirecinin, Tirk bankacilik
sektoriine etkilerini arastirmiglardir. Yapilan calismada, 2020 yilinda Tirkiye’deki bankalarin sektorel kredi
dagilimi ve kredi bakiyelerinin degisimleri incelenmis ve genelde kullandirilan kredilerin orta vadeli krediler
oldugunu tespit etmistir.

Beket vd. (2020), pandemi siirecinde Ttrkiye’deki 9 bankanin aktif kalitesini gbsteren orant (aktif kalitesi: toplam
verilen krediler/toplam mevduat orani) gelecek donemler icin tahmin etmeye calismiglardir. Analiz sonuglatina
gOre 6 bankaya ait aktif kalitelerini gOsteren oranin azalacagl, 3 bankada ise bu oranin artma egilimi gésterecegi
6ngoristinde bulunmuglardir.

Bicil (2021), COVID-19 pandemi siirecinde Ttrk Bankacilik Sektértindeki 11 mevduat bankasinin karlilik ve
kredi kullandirma acisindan etkinlikleri arastirmigtir. Arastirma sonuglarina gére mevduat bankalarinin sermaye
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yapilarina gore faktor verimliliginin 6nemli derecede azaldigt tespit edilmistir. Ayrica kamu sermayeli bankalarin
performanslarinin 6zel ya da yabanci sermayeli bankalara nispeten daha iyi oldugu gérilmistur.

Demirglic Kunt vd. (2021), COVID-19 pandemisinin, devlet tarafindan bankalara verilen destek paketleri
kapsaminda banka hisse senetleri tizerindeki etkisi arastirmustir. Elde edilen sonuglara gre bu destek paketlerinin
bazi bankalarin hisse senedi tizerinde olumlu, bazilarinin tizerinde ise olumsuz oldugu gérilmistir.

Demirel (2021), c¢alismasinda COVID-19 pandemisinin dijital bankacilik uygulamalari nasil etkiledigini
belirlemeye calismistir. Calisma bulgularina gére bankalarin: mobil bankacilik ( en ¢ok artis olan islem), telefon
bankaciligy, internet bankaciligt ve ATM bankaciligt musteri sayilarinda ve islem hacminde 6énemli artis oldugu
tespit edilmistir. Ayrica pandemi stirecinde alinan tedbirler ve mesafe fakt6rii nedeniyle miisterilerin, dijital
bankacilik islemlerini daha fazla yogun kullandigini gérillmistiir.

Ersoy vd. (2020), 11.03.2020 tarihini COVID-19 pandemisinin baglangi¢ tarihi kabul etmis ve 6nceki 10 hafta
ve sonraki 10 hafta icerisinde Tirkiye’de bulunan bankalarin verilerini incelemislerdir. Calismada bu dénemde
mevduatlarin arttig1 ve kredi hacminin yiikseldigi sonucuna ulasmuslardur.

Gengtiirk vd. (2021), COVID-19 pandemi stirecinde katihm bankalarinin genel performanslarini incelemistir.
Calisma sonuglarina gore katilim bankalari iyi bir performans géstermis oldugunu tespit etmislerdir.

Kartal (2020), COVID-19 pandemi siirecinde Turk Bankacilik sektériinde alinan tedbirler kapsaminda aktif
rasyosu dlizenlemesinin etkilerini inceleyen bir ¢alisma yapilmistir. Arastirma sonuglarina gére kamu mevduat
bankalarinin hedef aktif rasyosunu saglamislardir. Ancak Tirk bankalarinin aktif rasyo tutturmada, genellikle
yabanct mevduat bankalarindan geride kaldiklart gbzlemlenmistir.

Karakulle (2020), pandemi stirecinde bankalarin uyguladigt tedbir ve Onlemlerin, banka misterilerinin
memnuniyet diizeyini ne derece etkiledigini belitlemeye ¢alismiglardir. Elde edilen sonuglarina gére kredi, islem,
hijyen ve genel bankacilik islemleri konusunda alinan tedbirlerin banka miisteri memnuniyetini yuksek diizeyde
sagladigt belirlenmistir.

Veri Seti Ve Metodoloji

Calismanin bu kismi COVID-19 pandemisinden dogan krizden Tirk bankacilik sektoriiniin ne derecede
etkilendigini belirlemek amaciyla yapilan bir uygulamay1 icermektedir. Ayrica yapilan ekonometrik analiz ile BIST
bankacilik endeksi verileri analiz edildigi icin bankacilik sektSriiniin pandemi krizinden nasil etkilendigi
irdelenmistir. Boylece Ttrkiye’de BIST bankacilik endeksinin, pandemi siirecinde durumunun ne oldugunun
belirlenmesi amaglanmaktadir.

Bu calisma ile COVID-19 pandemisinin Tiirk bankacilik sektériine olan etkilerinin tespiti amactyla 11.03.2020-
05.07.2021 tarihleri arasindaki stirecte BIST bankacilik endeksi incelenmistir. Calismada, BIST banka verisinin
kapanis verileri bagimli degisken olarak alinirken BIST bankacilik endeksini etkiledigi distintilen vaka sayisi,
korku endeksi, d6viz kuru ve Uluslararast sermaye endekslerinin ortalamast (MSCI) verileri ise bagimsiz degisken
olarak alinmustir. Analizde tiim dinyay: etkileyen COVID-19 pandemisinin, Turkiye'de Saglik Bakanhgrnin ilk
vakayt acikladigt 11 Mart 2020 tarihinden baslayarak; vaka sayisinin kamuoyuna agiklanmasinin birakidig
05.07.2021 tarihine kadar olan giinlitk veri seti dikkate alinmustir. Veriler investing.com adresinden elde
edilmistir. Bu calismada verilerin birim kok icerme durumlarini tespit etmek icin yapisal kirtlma tarihlerinin digsal
olarak belirlendigi Zivot-Andrews birim kok testi (ZA) uygulanidmistir.

Tablo 1. Degiskenlere Ait Betimsel Istatistikler

Degisken En Ortalama En SS  Carpiklik Basiklik  Shapiro- Wilk
Kugik Biiyiik Testi p degeri

BIST Banka 1.058 1.260 1.649 145,38 0,728 2,393 <0,001

BIST Banka Islhacmi 184,2 1.154,4 5.720 733,273 2,399 11,763 <0,001

Vaka sayisi(Giinlik) 0 1.8006,7 7.381 1.466,256 1,799 06,121 <0,001

Vaka Sayst (Birikimli) 1 1664051 5435831 1849635 0,860 2,292 <0,001

Korku Endeksi (Simdi) 15,07 27,11 82,69 10,950 2,434 10,085 <0,001

Doéviz Kuru (§imdi) 6,200 7,510 8,763 0,616 0,214 2,077 <0,001

Déviz Kuru (Hacim) 3 113,36 220,79 46,395 -0,213 1,732 <0,001

MSCI 1111546 1446069 1762841  156579,4 0,043 2,0265 <0,001
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Zivot ve Andrews (1992), Perron (1989) testinde gerceklesen kirilmanin digsal bir sekilde bilindigi
varsayimint kabul etmemisler ve elestiri yapmislardir. Tlerleyen dénemde elestirilerine dayanarak Zivot-Andrews
(ZA), kirllma noktasinin digsal degil, icsel bir sekilde gerceklestigi varsayimina dayanan ZA birim kok testini
ortaya koymuslardir. (Yilanci, 2009:327). Zivot-Andrews (ZA) tarafindan gelistirilen birim kék testi model olarak
asagida gosterilmistir (Zivot ve Andrews, 1992: 254);

k
Ve = A+ @y,_1 + ft +08°DUL(A) + 7°DT; (1) + Z =18 Ay, + &,
j

Kukla degisken,
1) = *(3) _1t—TB
DU.() =3} t>TA ve DT/ (1) =}%% t>TA

Modelimizde t =1,2,..., T zamanini, A kirtlma noktasint, TB kirilma tarihini, DUt sabitteki kirilma, DT t* egimdeki
kirilmay1 géstermektedir. Bu model sabitte ve trend de kirilmaya izin vermektedir.

Calismada degiskenlerin 11.03.2020-05.07.2021 tarihleri arasindaki grafikleri, Sekil 1-Sekil 8’de verilmistir.
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Korku Endeksi i}
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Veri yapisinda anomalilerin incelenmesi i¢in STL yéntemi uygulanmustir. Bu yontemde veri mevsimsel ve trend
bilesenlerinden arindirildiktan sonra artiklar Gizerinden anomali tanimlamast yapilmaktadir. Anomali sinirlars ise
medyan degerin +%251 olarak ¢eyrekler arast aralik (Inner Quartile Range) ile belirlenmektedir. Buna gére
degiskenlerin anomali grafikleri Sekil 9-16’da yer almaktadir.
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Bu ¢alisma ile COVID-19 pandemisinin Tirk bankacilik sektdriine olan etkilerinin tespiti amactyla yapilan
analizde modelin olusturulabilmesi i¢in 6ncelikle Dickey-Fuller duraganlik testi (birim kék testi) uygulanmugtir.
Bu test temel olarak olusturulan zaman serisinin birim kok icerip icermedigini analiz etmektedir. Model
tzerinden gostermek gerekitrse eger birinci dereceden otoregresif bir modelde eger;

Yt = PYt-1 T €

iken |p| = 1 oluyorsa birim kok var demektir. Bu durum ise zaman serisi modelinin durafan olmadigini, bir
trende veya agilima sahip olup veride bir déntisim uygulanmasi gerektigini géstermektedir. Genellikle fark
operatori veya dogrusal logaritma uygulanarak veri duragan hale getirilmeye calisilir. Verinin bu doniistimler
sonrasinda duragan hale gelip gelmediginin analizi yine test edilmelidir.
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Tablo 2. Augmented Dickey-Fuller Birim K6k Testi Sonuglart

Degisken Dickey-Fuller test istatistigi p-degeri
BIST Banka -1,8558 0,6373
BIST Banka Islem hacmi -2,7723 0,2509
Vaka say1s1(Giinlik) -3,3245 0,06727
Vaka Sayist (Birikimli) -1,4370 0,8139
Korku Endeksi (Simdi) -5,6292 0,010
Doviz Kuru (Simdi) -2,277 0,4597
Déviz Kuru (Hacim) -2,4796 0,3743
MSCI -2,0316 0,5632

Not. * %10 anlamlilik, ** %5 anlamldik *** %1 anlamlilik diizeyine karsilik gelmektedir.

Tablo 2’ye gére Augmented Dickey-Fuller testi sonucu Korku Endeksi (Simdi) hari¢ biitiin degiskenler duragan
ctkmamustir. Bu nedenle bir gecikme ile farklart alinarak tekrar test uygulanmistir.

Tablo 3. Fark Alinmis Veriler Icin Augmented Dickey-Fuller Testi

Degisken Dickey-Fuller test istatistigi p-degeri
BIST Banka -0,3032 <0,01
BIST Banka Islem hacmi -10,618 <0,01
Vaka say1s1(Guinlik) -4,4735 <0,01
Vaka Sayist (Birikimli) -5,4848 <0,01
Korku Endeksi (Simdi) -7,78 <0,01
Déviz Kuru (Simdi) -6,3663 <0,01
Déviz Kuru (Hacim) -7,8407 <0,01
MSCI -0,8075 <0,01

Not. * %10 anlamlilik, ** %5 anlamlilik *** %1 anlamllik diizeyine karsiik gelmektedir.

Tablo 3’e gére aragtirma kapsamindaki biitiin degiskenler bir fark alininca duragan hale gelmislerdir

Verinin VAR ile modellenmesinde 6nemli olan modelin derecesinin ve model katsayilarinin tahminidir. Modelin
derecesinin tahmin edilmesi icin iteratif olarak 1’den baglayarak model tahminleri yapilir ve modelin bazi
kriterlere gére daha iyilesip iyilesmedigi analiz edilir. Modele parametre eklemek modelin aciklama glictinii
arttiracakken istatistiksel olarak yorumlamay1 zotlastiracaktir. O nedenle modelin acgtklama giicii ile parametre
sayist arasinda bir denge kuran Akaike Bilgi Kriteri (AIC), Hannan-Quinn Bilgi Kriteri (HQ), Schwarz Bilgi
Kriteri (SC) ve Son Tahmin Hatasi (FPE) gibi kriterler kullanilarak model derecesi belitrlenmistir.Buna gére
model AIC ve FPE kriterlerine gére 2. derecede, HQ ve SC degetlerine gore de 1. derecede ¢ikmistir. Bu nedenle
model 2. dereceden alinmustir. Model katsayilart Tablo 4’de verilmektedir:

Tablo 4. Var Modeli Katsayilari

Katsay1 Sh t-degeri p-degeri
BIST Banka (SIMDI)
Bist Banka HacimM(-1) 0,008 0,003 2,670 0,008
BIST Banka ISLEM HACMI
Bist Banka HacimM(-1) 0,377 0,056 6,779 0,000
Bist Banka HacimM(-2) 0,333 0,055 -6,048 0,000
VAKA SAYISI (GUNLUK)
Bist HacimM(-1) -0,055 0,027 -2,051 0,041
Vaka sayisi gunluk(-2) 0,197 0,056 3,525 0,000
VAKA SAYISI (BIRIKIMLI)
Vaka sayisi birikimli(-2) 0,151 0,057 2,661 0,008
KORKU ENDEKSI (Simdi)
Korku endeksi Simdi(-1) -0,224 0,058 -3,870 0,000
Korku endeksi Simdi(-2) 0,113 0,055 2,062 0,040
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DOVIZ KURU (Simdi)

Vaka sayisi gunluk(-1) 0,000 0,000 1,989 0,048
MSCI(-1) 0,000 0,000 -2,464 0,014
Bist Banka Simdi(-2) 0,001 0,000 2,107 0,036
MSCI(-2) 0,000 0,000 -2,632 0,009
DOVIiZ KURU HACIM

Doviz kuru HacimK(-1) -0,189 0,057 -3,319 0,001
Doviz kuru HacimK(-2) -0,163 0,057 -2,879 0,004
MSCI

Bist Banka HacimM(-1) 5,083 2,361 2,153 0,032
MSCI(-2) 0,229 0,113 2,024 0,044

Not. * %10 anlamliik, ** %5 anlamldik *** %1 anlamlilik diizeyine karsilik gelmektedir.

Calismada serinin duraganlhigini analiz etmek icin ayrica Zivot-Andrews birim kok testi sabit ve trend icin
uygulanmustir. Analizde kritik degerler %1 icin -5,57 ve %5 icin -5,08 olarak elde edilmis olup, degiskenler
bakimindan kirllma noktalart ve test istatistikleri Tablo 5’de yer almaktadir. Anlamli kirilma noktalart * ile
isaretlenmistir.

Tablo 5. Zivot-Andrews Test Sonuclart

BIST . .
BIST Banka Vaka Vaka Sayis1 Korku . Déoviz Déoviz
Banka  lIslem sayisi(Ginliik) (Birikiml) Lrdcksi —Kuru Kuru = MSCI
glem  sayl (Simdi) (Simdi) (Hacim)
hacmi
Test -4.18 -10,70 -2,62 -4,16 -6,42 -3,83 -9,55 -3,89
Istatistigi
Kirilma 162 147* 190 185 13* 189 180* 161
Noktast

Kirilma 06.11.2020 15.10.2020  16.12.2020  09.12.2020 27.03.2020 15.12.2020 02.12.2020 05.11.2020
Tarihi

Not. * %10 anlamlilik, ** %5 anlamlilik *** %1 anlamlilik diizeyine karsilik gelmektedir.

Tablo 5’ bakildiginda * olarak isaretliler istatiksel olarak anlamli ¢ikan kirilma glinlerini gdstermekteyken;
digerleri %5 diizeyinde anlamlt olmayip, sadece muhtemel kirilmay: gostermektedirler. ZA analizine gére anlaml
cikan kirtlmalar BIST Tslem hacmi, korku endeksi ve déviz kuru hacminde tespit edilmistir. %5 anlamlilik
diizeyinde analiz sonuglarimiza gére Bist banka islem hacminde, korku endeksinde ve déviz kurunda kiridma
gbzlemlenmistir. 2020 yili son 3 aylik dénemde BIST Banka endeksine, 965 milyon ABD Dolatt girisi yapilmis
olup; yabanci para girislerinde stirekli bir artis gbrilmiistiir. Ayrica bu yatirimeilar, 174 giin gibi uzun siire Bist
Banka endeksini gibi ellerinde tutmuslardir. Bu yasanan gelismelerin kirlma tzerinde etkili oldugu
distntlmektedir (MKK, 2021). Korku endeksinde yasanan kirilmanin nedeni olarak, Saglik bakanliginin ilk vaka
sayisint actkladigl 11.03.2020 tarihinden kirilmanin gergeklestigi 27.03.2020 tarihine kadar aniden ¢ok ytkselmesi
gosterilebilir. D6viz Kuru (hacim), 15.12.2020 tarihinde yasanan kirilma ise 2020 Kasim ayinda Merkez bankast
baskanin degistirilmesi ve uygulanan faiz indirimi sonucunda diistise gegen dolarin aralik bast itibari ile yeniden
yukselise gegmesi gosterilebilir.

Sonug ve Oneriler

COVID-19 pandemisi aligilagelmisin disinda bolgesel nitelikli olmaktan ¢tkarak kiiresel bazda bir etkiye sahip
olmustur. Bu etkiler, genel olarak bakildiginda sadece insan sagligt alantyla sinirlt kalmamus, sosyal ve ekonomik
acidan da bir¢ok olumsuz sonuglar dogurmustur. Pandemi siiresince ilkeler bu olumsuzluklari gidermek icin
cesitli ekonomik tedbitler ve destek paketleri uygulamak durumunda kalmuslardir. Bu ¢ergevede tilkemizde de
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hem merkez bankast hem de bankalar tarafindan ciddi kararlar alinmigtir: Talebi arttirmak amactyla genisletici
para politikast uygulanmis olup kamu bankalart bagta olmak tizere hane halkina ve isletmelere disiik faiz
oranlartyla krediler verilmistir. Ancak diizenlenen bu kampanyalar, tim bankacilik sektériinde ayni sekilde
uygulanmamustir. Dolayistyla da bu siirecte bankalarin karlilik oranlari ve islem hacimleri farklilik géstermistir.
Ticari hayattaki her tirld isletme gibi bankalar da, kar elde ederek varliklarint siirdiirmeyi hedefleyen ticari
isletmeler oldugu i¢in faaliyetlerini buna gére belirlemekteditler. Yine bu dénemde iilkemizde bankacilik sekt6ri,
isletmeler icin 6n 6demesiz, donemi ve faiz orani uygun kredi imkanlar1 sunmus; verilen hibe ve destekler ile
stre¢ yonetilmeye calistimustir. Fakat alinan biitin 6nlemlere ragmen istihdam ve is kayiplari yasanmis olup ticari
faaliyetler sekteye ugramis, insanlar issiz kalmiglardir.

COVID-19 pandemisi hem tim diinyaya hizli bir sekilde yayilmis hem de diinyayr ekonomik bir krize
striklemigtir. Bu ekonomik kriz, kisa bir zamanda tim ekonomileri etkileyen kiresel bir kriz olmustut.
Diinyadaki tim tlkelerde yasananlar gibi iilkemizde de reel sektor ve finansal sektdr bu krizden etkilenmistir.
Dolayisiyla iilkemizin icinde bulundugu politik ve ekonomik istikrarsizliklara bir de bu pandemi krizi eklenince
yatirimeilarin finansal ve reel yatirim kararlart olumsuz bir sekilde etkilenmistir. Fakat Borsa Istanbul’un
oynakligini, pandeminin yayilmasini énlemek i¢in alinan énemler ile pandeminin neden oldugu belirsizlik ortami
yukseltmistir. Bir ekonomide fon ihtiyact olan ve Covid-19 pandemisinden olumsuz etkilenen tim kesimlerin
ekonomik faaliyetlerini diizenli bir sekilde devam ettirebilmeleri icin bankacilik sisteminin islevlerinin tam olarak
gerceklestirmesiyle dogrudan iligkilidir. Bu ¢alisma ile COVID-19 pandemisinin Ttrk bankacilik sektériine olan
etkilerinin tespiti amactyla BIST bankacilik endeksi incelenmistir. Calismada, Bist banka verisinin kapanis verileri
bagimh degisken olarak alinirken Bist bankacilik endeksini etkiledigi ditsiiniilen vaka sayisi, korku endeksi, déviz
kuru ve uluslararasi sermaye endekslerinin ortalamast verileri ise bagimsiz degisken olarak alinmistir. Analizde
tim diinyay: etkileyen COVID-19 pandemisinin, Tirkiye'de Saglik Bakanhgr’nca ilk vakanin agikladig: 11 Mart
2020 tarihinden, vaka sayisinin kamuoyuna agiklanmasinin birakildigr 05.07.2021 tarihine kadar olan glinlik veri
seti dikkate alinmistir. Veriler investing.com adresinden elde edilmistir. Bu ¢alismada verilerin birim kok icerme
durumlarini tespit etmek icin yapisal kirtllma tarihlerinin dissal olarak belirlendigi Zivot-Andrews birim kék testi
(ZA) uygulanilmustir. ZA analizine gdre anlamli ¢ikan kirdmalar BIST islem hacmi, korku endeksi ve doviz kuru
hacminde tespit edilmistir.

Yatirimcilar, finansal piyasalarda en az riskle an fazla getiri elde etmeyi amaglamaktadir. Dinyada yasanan
savaslar, salginlar, politik ve ekonomik krizler, yatirimcilarin kararlarint biiyiik 6lgiide etkiler. Ozellikle bu
dénemlerde risk ve belirsizlik ortami artmakta ve yatirimcilarin alacagl kararlar olumsuz etkilenmektedir.
Ulkemizde yasanan politik ve ekonomik istikrarsizliklarla beraber bir de pandemi siireci eklenince yatirimcilarin
rasyonel yatirim kararlart olumsuz etkilenmistir. Calisma sonucunda tespit edilen kirilmalarda, bu dustinceleri
desteklemektedir. Dolayisiyla salgin donemlerinde finansal ve reel sektordeki olumsuz etkileri azaltmak amaciyla
belirsizlik ve riski azaltacak ekonomik 6nlemlerin alinmast gerekmektedir. Ozellikle iilkemiz gibi gelismekte olan
tlkelerde bu 6nlemler biyitk 6nem tasimaktadir. Uygulanacak etkili maliye ve para politikalati ile belirsizlik ve
riski azaltmak mimkiin olacaktir.

Calisma, COVID-19 pandemisinin, BIST bankacilik sekt6riine etkisini incelediginden literatiire olumlu katkist
olacagi dustinilmektedir. Bunun yaninda Tirkiye’de bankacilik sektériinde yatirim yapan veya yapacak olan
yatirimeilarin, ekonominin normal seyrinde veya COVID-19 pandemisi gibi krizlerde, BIST bankacilik
endeksinin zarar riskinden korumak ve beklenenin Gstiinde bir getiri saglayabilmeleri icin yatirim kararlarim
almalarinda yardimet olacagn distiniilmektedir. Tlerleyen donemlerde yapilacak calismalarda uygulanabilecek
farkli analiz yontemleriyle pandemi 6ncesi ve sontast siireci kapsayan daha uzun serileri iceren farkli calismalar
yapilabilir.
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EXTENDED SUMMARY

The World Health Organization (WHO) reported cases of pneumonia with no known etiology in the Chinese
city of Wuhan on December 31, 2019. On January 5, 2020, the WHO identified the illness in these patients as
a new type of coronavirus (COVID-19) pandemic, a condition that has never before been observed. This
ailment, which was discovered in the final days of 2019, quickly spread over the world at an amazing rate.

The COVID-19 pandemic has greatly affected both economic and social life in all countries of the world. From
the moment the pandemic started to spread, it caused the death of many people, but it also made economic life
very difficult by causing people to be imprisoned in their homes. All countries that want to survive the pandemic
process with the least damage have taken measures to protect their economies and citizens. Among these
measures taken, there are practices such as closure of institutions, working from home, not going out. Therefore,
as a result of these measures taken, the functioning of the economies deteriorated and even came to a standstill.
From the pandemic process, the three basic units in an economy are; government, households and businesses
were directly affected. In particular, businesses have been the most affected unit financially. In addition, the
majority of households have experienced employment losses or income losses due to less work during the
pandemic process. Banks, which are an important actor in the financial sector, have undertaken an important
task by providing financial support in this difficult process experienced by businesses and households.

Developments in national economies and financial markets directly affect all units in the economy and are
affected by these developments in the economy. Banks are important actors in this economic demand. Since
banks act as financial intermediaries, they collect funds from the market and distribute these funds in the form
of loans, helping the economy to work effectively. Since banks constitute 83% of the assets in the financial
system in Turkey, there is a bank-based financial system. In countries such as Turkey whose economy is based
on banks, they play a very important role in the markets with their financial intermediation services (Sart,
2020:329). The banks, which provide the necessaty financing for the functioning of the country's economies,
have made every effort to carry the burden created by the pandemic.

One of the sectors most affected by the COVID-19 pandemic process is the banking sector. The banking sector
has taken various decisions and measures to minimize the effects of this process. In this study, BIST banking
index was examined in the period between 11.03.2020-05.07.2021 in order to determine the effects of the
COVID-19 pandemic on the Turkish banking sector. In the study, the closing data of the Bist bank data were
taken as the dependent variable, while the average data of the number of cases, fear index, exchange rate and
international capital indices that were thought to affect the Bist banking index were taken as the independent
variable. Starting from March 11, 2020, when the Ministry of Health announced the first case in Turkey, of the
COVID-19 pandemic, which affected the whole world; The daily data set until 05.07.2021, when the public
disclosure of the number of cases was left, was taken into account. The data were obtained from investing.com.
In this study, firstly, the stationarity of the data was tested, and then the Zivot-Andrews unit root test (ZA), in
which the structural break dates were determined externally, was applied to determine the unit root inclusion
status of the data that remained stationary. According to the ZA unit root test analysis results, breaks were
detected in the Bist bank transaction volume, fear index and exchange rate at the 5% significance level. In the
last three months of 2020, 965 million USD was entered into the BIST Bank index; There has been a steady
increase in foreign currency inflows. In addition, these investors held the Bist Banka index for as long as 174
days. It is thought that these developments had an effect on the fracture. As the reason for the break in the fear
index, it can be shown that it suddenly increased from 11.03.2020, when the Ministry of Health announced the
tirst number of cases, until 27.03.2020, when the break occurred. The exchange rate (volume), the break in
15.12.2020 is thought to be the rise of the dollar, which fell as a result of the change of the President of the
Central Bank in November 2020 and the interest rate cut, as of the beginning of December. The general results
of the study ate a recommendation for economy administrations and central banks.
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