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TURKIYE’DE FINANSAL YENILIiK - TUKETIM
HARCAMALARI ILISKiSI (AMPIRIK ANALIZ:1998-2008)
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Vedat CENGIZ? )
Ferhat PEHLIVANOGLU®

Ozet: Ozellikle 1970°li yillardan sonra bilgi ve iletisim
teknolojilerindeki gelismelerin etkisi giderek artmistir. Yeni finansal araglarin
kullaniminin  yayginlagsmas: sonucu tiiketim egiliminde artislar ortaya
cikmaktadir. Bu caligma Tiirkiye’de finansal yenilik ve tiiketim harcamalart
arasindaki nedensellik iligkisini 1998:1-2008:4 dénemi i¢in incelemektedir. Bu
amagla caligmada Granger nedensellik testi kullanilmistir. Elde edilen bulgular
kredi kartinin, egitim harcamalar1 ve diger harcama grubu iizerinde, pos
makinesinin ise konut harcamalar1 ve diger harcama grubu iizerinde nedensel
etkiye sahip oldugunu gostermektedir. Diger harcama grubu; Mobilya ve Ev
Aletleri, Ulastirma ve Haberlesme, Eglence ve Kiiltiir, Lokanta ve Oteller igin
yapilan harcamalari igermektedir. Bu bulgular, tiiketicilerin daha biiyiik miktarl
harcamalar i¢in kredi kartin1 kullanmay tercih ettiklerini ortaya koymaktadir.

Anahtar Kelimeler: Finansal Yenilik, Tiiketim Harcamalari, Granger
Nedensellik

Abstract: Especially after 1970 the effect of information and
communication technology has gradually increased. In consequence of
extensive usage of the new financial instruments, the tendency of consumption
expenditures increases. This study investigates the causality relationship
between financial innovation and consumption expenditures in Turkey for the
period 1998:1-2008:4. For this purpose, Granger Causality test is used. The
evidence present that credit cards have causal impact on the education and other
consumption expenditures and swiping machine has causal impact on the
housing and other consumption expenditures. The other consumption
expenditures group includes furnishing household equipment, transport and
communication, recreation and culture, restaurants and hotels expenditures.
These findings exhibit that consumers prefer to use credit card for expenditures
with higher amounts

Key words: Financial Innovation, Consumption Expenditures, Granger
Causality

L.Giris
Bilgi ve iletisim teknolojilerindeki gelismeler, finansal hareketlerin
hizina ivme kazandirmigtir. Kiiresel sermaye, modern teknolojilerden
yararlanarak finansal piyasalar arasinda serbest¢e dolasabilmektedir. Sermaye
hareketlerini  kendilerine ¢ekmek isteyen iilkeler finansal yeniliklerden
yararlanarak yeni finansal araglar ve tirlinler gelistirmektedirler.
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Islemlerin daha hizli ve daha az maliyetli yapilmasini saglamast,
Odemelerde alternatif araglar ve iiriinler sunmasi gibi avantajlara sahip olan
finansal yenilikler, islemlerin riski ve giivenlik acisindan da cesitli
olumsuzluklar1 biinyesinde barindirmaktadir. Buna ragmen rekabet piyasasinda
rekabetin Ustiinligii i¢in her zaman yenilik yolu denenmistir (Wakelin, 1998:
829-835).

Diinyada yasanan bu degisimlerin bir yansimasi olarak iilkemizde de
yeni finansal araglarin biiylik oranda kullaniminin yayginlagmasi, bireylerin
yeterli gelire sahip olup olmadigina dikkat etmeden bilingsizce tiiketim
egiliminde bulunma olasiliginin artmasina neden olmaktadir. Bilingsizce
yapilan tiiketim ise, hem bireylerin gelir dagilimmin bozulmasina hem de
kaynaklarin israfina yol agmaktadir. Ciinkii, finansal yenilikler araciligi ile
bireyler daha bugiinden herhangi bir gelir elde etmeseler bile gelecekte elde
etmeyi planladiklar1 gelirlerini boglanarak harcama olanagi bulduklari igin, daha
uzun vadede gergeklestirebilecekleri tiiketimlerini Onceleyebilmekte, buna
karsin geri 6deme asamasinda ise geri ddeme maliyetinden (faiz) dolay1 biiyiik
problemlerle karsilasabilmektedirler. Hatta bu durum iflaslara ve intiharlara bile
neden olabilmektedir.

Yapilan bu calismanin amaci, finansal yeniliklerin (yeni finansal
araglarin) — tiikketim harcamalar1 iizerindeki etkilerini ortaya koymaktir. Bu
cercevede, caligmada Oncelikle finansal alanda ortaya c¢ikan yeniliklerin (Kart
sayisi, Pos sayisi, EFT 6deme miktar1) tiketim harcamalarinin genel seyri
iizerindeki etkisi ele alinacak, daha sonra da temel finansal yenilikler olarak
kabul edilen kredi karti, Pos makineleri entriimanlarindaki gelismeler ile Gida,
Egitim, Saglik, Kira, Giyim gibi tiiketim harcama kalemlerindeki degisiklikler
arasindaki iliski, nedensellik yontemi ile test edilecektir.

I1.Finansal Yenilik Kavram

Bilinen en genis tanmimiyla finansal yenilik kavrami, mali piyasalarin
tam (complete) olmamasi ve / veya finansal araciligin etkin olmamasi
(inefficiency) sonucu dogan kar firsatlarindan yararlanmak amaciyla gelistirilen
bir iirlinii veya bir siireci ifade etmektedir (Horne, 1985:625).

Uriin olarak belirtilen finansal yenilikler (faiz ve doviz swaplari, faiz
oran1 ve hissesenedi endeksli future piyasalari, evrensel yasam sigortalari, para
piyasasi yatirim hesaplar1 gibi) genel ekonomik kosullardaki degismeler sonucu
gelistirilmisken®; siire¢ olarak tanimlanan yenilikler (banka kartlari (elektronik
clizdan), otomatik para ¢ekme makinalart (ATM), satis noktasi terminalleri
(PON), kisisel bilgisayarlarla yapilan finansal islemler, elektronik fon transferi
sistemi (EFT) ve internet islemleri (dijital cilizdan) gibi) ise teknolojideki

*Uriin veya silire¢ olarak gelistirilen finansal yeniliklerin ¢esitleri ve ortaya cikis
nedenlerine iligkin ayrintili bilgi i¢in bkz. Kutukiz, Dogan; 2003, ss.2-4.
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gelismeler nedeniyle alternatif 6deme araglari olarak gelistirilmislerdir (Horne,
1985:625).

Bu ¢aligmada, {iriin seklinde belirtilen finansal yeniliklerden ¢ok, siire¢
olarak tamimlanan finansal yenilikler dikkate alinmaktadir. Bunlar da,
1970’1lerden beri bilgisayar teknolojisindeki gelismeler ve hukuki diizenlemeler
sonucu hem firetici-satict olarak hem de talepte bulunanlar-tiiketiciler olarak
glinlimiizde e-ekonomi, e-donlisiim ve/veya yeni ekonomi seklinde ifade edilen
donemde ¢esitlilik arzetmektedir (Oktay vd., 2004:157). S6z konusu edilen yeni
donemde’; var olan piyasalar hizl bir sekilde biiyiimiis, derinlikleri artmis, yeni
piyasalar ortaya c¢ikmis, pekc¢ok enstriimanin ikincil piyasasi olusturularak
finansal araglara el degistirme hizi kazandirilmis ve sonug itibariyle finansal
piyasalarin fonksiyonlari da onemli Olclide degisiklige ugramistir (Akhtar,
1983:18 ve Kaplan, 1999:11).

Yasanan gelismeler sonrasinda ortaya cikan yeni finansal araglar
siralandiginda ise, listenin baginda, Ozellikle transfer ve O0demelerde sahip
olunan ve daha ¢ok yiiksek enflasyona sahip iilkelerde uygulanan siirati ve
giivenligi dikkate alarak fon transfer maliyetini 6nemli Olgiide azaltan®
Otomatik Para Cekme Makineleri (Automatic Teller Machine: ATM) ile
Elektronik Fon Transferi (Electronic Funds Transfer: EFT) hizmeti yer
almaktadir. Elektronik satis noktasi terminalleri (Point of Sale: POS), SWIFT
(Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication s.c.), kredi
kartlari, ev, ofis ve internet bankacilig1 diger finansal yeniliklerdendir.

S6z konusu yeniliklerin son agsamasinda ise, elektronik para (e-para) yer
almaktadir. Paranin dijital sunumu veya nakitin dijital olarak kullanilmasi
seklinde ifade edilen e-para kullaniminin yayginlagmasi, ge¢mis donemlere
nazaran paranin dolanim hizimi arttirirken nakit para talebini azaltmakta ve
rezerv para carpanlart ile para arzinin artmasina neden olmaktadir. Buradan
hareketle diyebiliriz ki; finansal yeniliklerde meydana gelen artiglar, para arzi
ve para talebinde onemli degisikliklere yol agmakta, dolayisiyla para arzi
tanimlarinin degismesi giindeme gelmektedir’. Bu ise, Merkez Bankalarinin
temel makro ekonomik amaglardan birisi olan fiyatlar genel diizeyi
istikrarliliginin elde edilmesinde para arzinin kontroliinii saglamalarini
giiclestirmektedir. E-para uygulamalari, ayrica parasal aktarim mekanizmasi ve

*Eski ve yeni dénemin ya da eski ve yeni ekonomi dénemlerinin karakteristik dzellikleri
icin bkz. Oktay, Balkanli ve Salep¢ioglu; 2004, s.160.

SL. Brothers’m yaptig1 bir arastirmaya gore, banka hesaplarinda yer alan basit bir fon
aktarim  igleminin  maliyeti, islem banka tarafindan sube araciligi ile
gergeklestirildiginde, 1.278, otomatik para ¢ekme makinesi kullanildiginda 27 cent,
internet iizerinden ise sadece 1 cent oldugu ortaya ¢ikmistir (www.disticaret.gov.tr,
20.04.2009).

"Para arzi tammlarmin degisiklige ugramasi ile ilgili olarak ayrmtili bigi igin bkz.
Biiyiikakin, Figen; 2006, ss.567-569
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para talebinin istikrarlilifi konularinda da 6nemli sorunlar yaganmasina neden
oldugundan, uygulama asamasinda gelistirilecek her tiirlii ulusal politikada;
seffaflik, finansal yeterlilik, teknik agidan gizlilik ve yasadisi uygulamalara
kars1t zayiflik kavramlarinin ayrintili olarak ele alinmasimi zorunluluk haline
getirmigtir. Uygulamaya iligkin gerekli diizenlemelerin yapilmamasi durumunda
ise, piyasalarda ¢esitli sorunlar yasanabilmektedir. (Takan, 2002:380-383).

Ote yandan finansal yenilikler, ekonomide gelir ve kaynak dagiliminin
etkinliginin saglanmasinda da 6nemli belirleyicilerden biridir. Bu baglamda
finansal yeniliklerle tiiketim harcamalar arasindaki iligkinin yoniiniin tesbiti
gerekmektedir. Bunun i¢inde, bireylerin ihtiyaci olsun veya olmasin her tiirlii
mal ve hizmeti satin almasina yonelik tiiketim giidiisiinii herekete gegiren,
gosteris tiiketimini arttiran, e-para yerine gecebilen ve finansal yenilikler iginde
en ¢ok tecih edilip kullanim1 her gegen giin yayginlasan kredi kartlar1 ile satis
noktasi terminalleri dikkate alinmalidir. Ayrica gelir diizeyleri diisiik olan
bireyler kredi kart1 araciligi ile bankaya borg¢lanip farkli tiiketim kaliplari
gelistirerek hayat standartlarin1 yiikseltebilmekte, gelir diizeyi yiiksek olan
bireyler ise kredi kartlar1 yoluyla hizli mal ve hizmet elde etme olanagindan
yaralanabilmektedirler (TBB, 2008:37). iste bu noktadan hareketle, calismada
finansal yeniliklerle tiikketim harcamalar arasindaki nedensellik iliskisi analiz
edilirken sadece kredi kart1 ve satig noktasi terminallerine agirlik verilecektir.

Finansal yeniliklerden biri hatta en Onemlisi olan kredi Kkartlari,
miilkiyeti bir bankaya veya finansal bir kuruma ait olmakla birlikte,
miisterilerin belli limitlerle yurti¢cinde ve yurtdisinda mal ve hizmet satin
alabilmesini saglayan, nakit 6deme birimleri veya ATM'lerden nakit
¢ekebilme olanagi taniyan kartlar seklinde tanimlanmaktadir (Yilmaz,
2000:7). Kredi kartlarinin kullanimi kolay ve olasi risklere karsi daha
giivenlidir. Ustelik iiye isyerlerinden ve kart sahiplerinden ek mevduat,
komisyon ve faiz geliri elde etme imkani1 tanimakta, bu nedenle de hem
bankalar hem de kullanicilar i¢in tercih edilen bir hizmet tiiri niteligi
kazanmaktadir. Bu baglamda kredi kartlarinin kullanim1 6deme yapmada
kolaylik saglamasi, nakit tasimay1 gereksiz kilmasi, nakit paranin olmadig:
durumlarda ikame edici 6zelliginin bulunmasi, tahsilat problemlerinin
yasanmamasi ve hemen hemen tiim isyerlerinde kullaniliyor olmasi
bakimindan her gecen giin yayginlagsmaktadir (Durkin, 2006:623-634,
Alpergin, 1990:19, Aygoren ve Uyar, 2006:2).

Kart kullannminin yayginlagmasi, igyerlerinin kredi kartt kabul
ederken kullandig1 elektronik cihaz olarak ifade edilen satis noktasi
terminallerinin (Point of Sales Terminal (POS) ,yayginlasmasini da
beraberinde getirmektedir (Aygoren ve Uyar, 2006:3). Bu iki yenilik
birbirleriyle baglantili oldugu ic¢in ¢alismada her ikisinin tiiketim
harcamalarin1  etkilemesi  lizerindeki  nedensellik  iliskisine  yer
verilmektedir.
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A.Finansal Yeniliklerin Ekonomiye Kazandwdiklar

Finansal araglarin alim satimmin yapilabildigi organizasyonel cerceve
olarak tanimlanan finansal piyasalar, fon akisini kolaylastirarak reel ekonominin
etkinligini artirmakta, tiilketim harcamalarinin 6nceleyerek hayat standardinin
ylikselmesini saglamakta, ddemeler mekanizmasi isleterek de finansal hizmetler
ve portfoy ayarlama kolayliklar1 sunmaktadirlar (Mishkin, 1992:39-40).

Bununla birlikte finansal yenilikler, makroekonomik etkiler de
dogurmaktadirlar (Ocal ve Colak, 1999:278): Finansal aktifler arasinda
gergceklesen degisim, islem maliyetlerinin azalmasina yol agarken, bazi
yeniliklerle farkli finansal aktifleri elde tutmanin mutlak ve nisbi maliyeti artig
gostermektedir; bazi finansal aktifler (yenilikler), geleneksel degisim araclari ile
(ki buna M1 de dahildir) yakin ikame igerisinde bulunmaktadirlar; finansal
yenilikler, mevduat kabul eden ve etmeyen kurumlar arasindaki farki
arttirmaktadir; finansal yeniliklerin paranin arz edilis siirecini etkilemesi, para
otoritelerinin toplulagtirtlmis parasal degiskenler iizerindeki kontrol giiclinii
azaltmaktadir.

Bir iilkedeki mali piyasalarin = gelismisligine iliskin  yapilan
degerlendirmelerde, iilkede kullanilan 6deme sistemi 6nemli gostergelerden biri
olmaktadir (Kiigiik, 1999:7). Ciinkii mali sistemin saglikli bir sekilde islemesi,
kiiresellesme siireciyle iilkelerarasi sinirlarin ortadan kalkarak diinyanin bir
biitlin haline gelmesi sonucu, finansal anlamda ortaya ¢ikabilecek aksakliklarin
yansimalar1 (bulagma etkisi) acisindan biiyiik 6nem arzetmektedir.

ITL.Tiiketim Harcamalar:

Iktisat biliminin temeli olan smirsiz ihtiyaglarin sinirli kaynaklarla
karsilanmas1 saglandiginda hem bireysel hem de toplumsal refah artis
gostermekredir. Buna gore, tiiketicinin refahi, gelir kisit1 altinda kendisine en
fazla fayda saglayan mal ve hizmetleri ilk dnce, en az ihtiyag duydugu mallari
ise en son satin alarak faydasini maksimum ettiginde gergeklesir.

Kelime anlamiyla tiiketim, bir malin yok olup bitmesi demek degildir.
Tiiketim, insanlarin gereksinmelerini dogrudan kargilamak i¢in bir mal ya da
hizmetin faydasindan yararlanmasidir. Bu baglamda iktisat terminolojisinde
tilketimin: marjinalistlerin kullandig1 gibi tiiketicinin elde ettigi tatmin
duygusudur; tiiketiciye mal ve hizmet olarak sunulan reel tiiketim araglaridir;
tiketim mallar1 igin harcanan para miktaridir; seklinde t¢ farkli tanimi
yapilabilmektedir.

Bilindigi gibi, mali aktifler her tiirlii servetten olusmaktadir. Reel
aktifler ise dayanikli ve dayaniksiz tiiketim mallar1 ve iiretim mallar1 olarak
ifade edilmektedir. Bu baglamda, mali aktifler ile reel aktifler arasinda yapilan
bir secim tiiketicilerin tiiketim davranislarini biiyiik 6lciide etkilemektedir (Ocal
ve Colak, 1999, s. 54) Ayrica tiiketici davraniglarinin tiiketim kavrami agisindan
0zel bir 6nemi de bulunmaktadir ki, iktisat¢ilar tarafindan mal ve hizmetlerin
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faydalari ile fiyatlar1 arasindaki iligskinin her bireye gore farklilik arzetmesinin
farkedilmesi konunun daha da 6nem kazanmasina neden olmustur (Karakus,
2001:12). Tiiketiciler, satin alma Kkararlarin1 verirken cesitli faktorlerden
etkilenmektedirler: Gelir, servet diizeyi, faiz orani, fiyatlar, beklentiler, gelir
dagilimi, enflasyon, bireylerin egitim durumlari, meslekleri ve yaslari,
tasarruflar, gecmis tiiketim, teknoloji ve sosyo-kiiltiirel faktorler bunlarin
baslicalaridir. Bunlarin diginda giiniimiizde yeni ekonomi anlayisinin yayginlik
kazanmasi sonucu, finansal yenilikler de tiiketim harcamalarimi etkiler hale
gelmigtir. Buna gore bir ekonomide iiriin olarak gelistirilen finansal yeniliklerin
yayginlagmasi s6z konusu oldugunda toplam gelirden tiilketim harcamalarina
giden pay da artma gostermektedir. Soyle ki; eger bireyler gelecekte
karsilasacaklan risk ve belirsizlikleri dikakate alarak cari donemdeki tiiketim
harcamalarimi1  karsilayabilecek kadar finansal varliga sahip olduklarim
diislinliyorlarsa tasarruf etmemekte, daha ¢ok tiiketimde bulunmay: tercih
etmektedirler (Bakirci, 1994: s.84). Buradan anlasildigi iizere, tiketim ile
tasarruf arasinda ¢ok yakin bir iliski bulunmaktadir ve buna gore tiiketici elde
ettigi gelirini ya tiilketmekte ya da tasarruf etmektedir. Bu da tasarruflarin
tiketim harcamalarin1 etkiledigini gostermektedir (Demirgil, 1997:1259).
Ayrica tiiketiciler cari donem tiiketim harcamalarina karar verirken, sadece cari
doneme degil, gegmisten getirdikleri hayat standartlar1 (sahip olduklar tiiketim
harcama kalib1) ile gelecekteki beklentilerinden olusan karma bir biitiine dikkat
etmektedirler. Dolayisiyla giiniimiiz toplumlarinda tiiketicilerin tiikettigi mal ve
hizmetler ayn1 zamanda bireyin toplum i¢indeki konumunun ve dolayisiyla gelir
durumunun da bir gostergesi olarak kabul edilmektedir (Zarakoglu, 1979:121).

IV.Tiiketim Harcamalar1 Finansal Yenilik iliskisi

Tiiketici bazinda ele alinan finasal yeniliklerin en Onemlisi kredi
kartlaridir. Diinyada kredi kartlar1 ilk olarak, soguk savas sonrasindaki
ekonomik, sosyal ve teknolojik gelismelerin paralelinde 1960’11 yillarda
kullanilmaya baslanmistir. Gelinen nokta itibariyle degerlendirildiginde, bir
kismi 6deme araci fonksiyonunu, bir kism1 da nakit kredi saglama fonksiyonunu
iistlenen bu kartlarla tiiketicilerin daha c¢ok aligveris yapmasi yayginlik
kazanmustir (Tathidil ve Savasgi, 2006:64-65 ve Kurtulus ve Bigkes, 2003:91-
92).

Kredi kart1 kullanicilar1 toplumda sayginlik kazanma, nakit tagimaya
kars1 giiven olusturma ve eldeki nakdin bagka yatinm ara¢larinda kullanimina
izin vermesi suretiyle de yasam kalitesini artiran tiiketici satin alimlarinin
finansmanin1 saglayan bir kaynak konumuna gelmistir. Ayrica kredi kartlari
tiiketicilerin ihtiyaglarini ertelemek zorunda birakmadan taksitlendirme yoluyla
aligverigin gergeklesmesini sagladigindan, iiretici ve saticilar igin tiiketim
iizerinde tesvik edici bir unsur olmaktadir (Tatlidil ve Savasci, 2006:65
Kurtulus ve Bigkes, 2003:92).
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Ote yandan kredi kartlarmin ekonomi icin, dzellikle kriz donemlerinde
biiylik yararlar sagladigi da bir gercektir. Ciinkii kredi kartlart yapilan
harcamalarin kayit altina alinmasimi kolaylastirmaktadirlar. Soyle ki; aligverisin
kredi kart1 ile yapilmasi karsi tarafi fatura diizenlemek zorunda birakmaktadir
(Kizilot, 2009:1).

Bu islem dolayli yoldan istihdama da yansimaktadir. Soyle ki, kayit disi
O0demelerde  bulunamayan  girisimciler, isletmelerinde kayitsiz  is¢i
calistiramazlar. Boylece her bir durum i¢in belge diizenlemek zorunda kalan
isletmeler hem kamu gelirlerinin artmasina hem de belgesiz gelir elde
edemeyen bireyin tim O6demelerinin kayit altina alinmasina neden olmaktadir
(Kazilot, 2009:2).

Kredi kartlarinin avantajlarinin yam1 sira dikkatli kullanilmas1 da
ekonomi i¢in bir zorunluluktur. Ozellikle bireylerin ddeme imkanlar1 olmadan
kredi kart1 kullanarak sanki para édemeden aligveris yapiyor hissine kapilip
bunda asiriya kagmalari durumunda, yapilan aligveris kazanilmamig gelirin
harcanmasi anlamina geldiginden, baslangicta artan tiiketim harcamalan ile
gelen rahatlama daha sonraki bor¢larin geri 6denmesi agamasinda yasanabilecek
olas1 sikintilar toplumsal huzursuzluk haline doniismektedir. Buna ragmen
iilkemizde yine de tiiketim harcamarmin artig orani kart sayisi artig oranimin
gerisinde kalmaktadir.

Tirkiye’de kredi kartlarmin yagin kullanimi 1990’Ii yillara denk
diismektedir. Bu yillara kadar temel 6deme araci olarak genellikle nakit para
kullanilirken, bugiin 6zellikle kentsel bolgelerdeki tiiketiciler, édeme araci
olarak plastik para tabir edilen kredi artin1 kullanmay1 tercih etmektedirler
(Kurtulus ve Bickes, 2003:92). Bu baglamda 1990°dan giinlimiize kadar soz
konusu edilen alanda ¢ok uzun mesafeler katedilmistir. Ulkede sik sik yasanan
krizler, yillarca (25 yil) siiren yiiksek enflasyon kredi kartinin yaygin
kullanimin1 engelleyerek geligmis iilkelere nazaran daha ge¢ gelismesine neden
olmustur. Cilinkii kredi kart1 sisteminin diizgiin islemesi yeterli altyapinin
saglanmis olmasina baglidir (Aysan vd., 2008:3).

Son yillarda ise kredi karti kullananlarin sayist siirekli artma egilimi
igindedir. Artis diizeyi agisindan Avrupa ilkeleri ile bir karsilastirma
yapildiginda Tiirkiye, Ingiltere ve Ispanya’nin ardindan 3. sirada yer almaktadur.
Kredi kartlartyla yapilan tiikketim harcamalar1 dikkate alindiginda ise Tiirkiye
Avrupa’da 10. siraya yerlesmektedir (Aysan vd. 2008:1).

Asagidaki tabloda kisi basina diisen aylik ortalama harcama
miktarlarinin harcama tiirlerine gore dagilimina dair 2005-2006 yillarina ait
veriler yer almaktadir. Buna gore toplam harcamalar i¢inde en fazla pay1, konut
ve kira harcamalari ile gida ve alkolsiiz i¢cecekler almaktadir. Bunlart ulagtirma
harcamalariyla giyim ve ayakkabiya yapilan harcamalar takip etmektedir.
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Tablo 1: Harcama Tiirlerine Gére Aylik Ortalama Tiiketim
Harcamasinin Dagilimi, 2005-20006, Tiirkiye

Harcama tiirleri 2005 2006

Hanehalk1 Hanehalk1

basina basina

ortalama ortalama

aylik aylik

harcama harcama
(YTL) (%) (YTL) (%)
Toplam 1091 100.0 1225 100.0
Gida ve alkolsiiz i¢ecekler 271 24.9 304 24.8
Alkollii igecek, sigara ve 45 4.1 50 4.1
Giyim ve ayakkabi 68 6.2 72 5.9
Konut ve kira 283 25.9 333 27.2
Ev esyasi 74 6.8 76 6.2
Saghk 24 2.2 27 2.2
Ulagtirma 138 12.6 160 13.1
Haberlesme 47 4.3 51 42
Kiiltiir, eglence 28 2.5 27 2.2
Egitim hizmetleri 20 1.9 26 2.1
Otel, lokanta, pastane 48 4.4 51 4.2
Cesitli mal ve hizmetler 45 4.1 49 4.0

Kaynak: http://www.tuik.gov.tr

V.Ampirik Analiz

Tiirkiye’de finansal yenilik ile tiiketim harcamalar arasindaki iliskiyi
inceleyen bu ¢alismada kullanilan degiskenler ve bu degiskenler i¢in kullanilan
semboller asagidaki gibidir:

KREDIK: Finansal yenilik gostergesi olarak kullanilan kredi kart: sayis1

POSMAK: Finansal yenilik gdstergesi olarak kullanilan pos makinesi
sayisl

EGITIM_H: Egitim Harcamalar

GIYIM_H: Giyim ve Ayakkab1

GiDA_H: Gida I¢ki ve Tiitiin

KONUT_H: Konut Su Elektrik Gaz ve Diger Yakitlar

SAGLIK H: Saglik Harcamalar1

DIGER_H: Mobilya Ev Aletleri ve Ev Bakim Hizmetleri, Ulastirma ve
Haberlesme, Eglence ve Kiiltiir, Lokanta ve Oteller, Cesitli Mal ve Hizmetler.
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Tiiketim harcamalan tiirlerine iliskin degiskenler ve finansal yeniligin
gostergesi olan KREDIK ve POSMAK degiskenleri ii¢ aylik degerlerden
olusmakta ve “1998:1 — 2008:4” donemini kapsamaktadir. Biitiin degiskenlerin
logaritmalar1 alinmis ve trendden arindirilmistir. Ayrica KREDIK ve POSMAK
disinda kalan tiikketim harcamalari tiirlerine iliskin degiskenlerin tiimii Census
X12 yontemi kullanilarak mevsimsel diizeltmeye tabi tutulmustur. Tiiketimle
ilgili degiskenlere ait verilerin tiimii T.C. Merkez Bankasi internet adresinden,
KREDIK ve POSMAK degiskenlerine ait veriler ise Bankacilik Kart Merkezi
arsivi ve internet sitesinden almmistir. Ayrica serilerde ayr1 ayr1 2001 krizinin
etkilerini gidermek amaciyla kukla degiskenler kullanilmistir. Yapilan biitiin
testler ve tahminlerde Eviews 5.0 programi kullanilmistir.

Calismada 6nce duraganlik analizi yapilmis, ardindan nedensel iliskiler,
Granger Nedensellik Testi yontemi ile belirlenmistir.

A.Duraganlik Analizi

Duraganligin tespiti i¢in bir serinin ortalamasi, varyansi ve
kovaryansinin zaman igerisinde sabit olup olmadigina bakilmaktadir. Duragan
bir serinin ortalamasi, varyanst ve kovaryansi zamana bagli olarak
degismemektedir (Gujarati, 2001: 713). Duragan olmayan seriler ile yapilan
analizlerden elde edilen sonuglar sorunlu kabul edilmektedir. Ciinkii bu serilerin
kullanilmas1 sahte regresyona yol acabilmektedir (Halag ve Kustepeli, 2003:
90). Dolayisiyla Granger nedensellik testini uygulamadan oOnce serilerin
duraganliginin arastirilmast ve duragan olmayan serilerin birinci veya ikinci
farklar1 alinarak duragan hale getirilmesi gerekmektedir.

Duraganligin belirlenmesinde kullanilan ¢ok sayida test bulunmaktadir.
Birim kok (Unit Roots) testleri bunlar igerisinde en yaygin kullanilan testlerden
biridir. Bu ¢aligmada duraganlik test edilirken Genisletilmis Dickey-Fuller testi
(ADF) testi kullanmilmistir (Dickey ve Fuller, 1981: 1057-1072). ADF testinde
serilerin duragan olup olmadiklann asagidaki denklem kullanilarak
belirlenmektedir.

k
AY, =y +oit+71 +Z,5,-AK_,- +é, (1)
i=l

ADF testinde Hy: =0 serinin birim kdke sahip oldugunu ifade eden
temel hipotezdir. Hy: y=0 hipotezinin kabul edilmesi serinin birim kok
icerdigini ve dolayisiyla duragan olmadigini ifade etmektedir. H;: y <0

alternatif hipotezi ise serinin birim kok icermedigini ve dolayisiyla duragan
oldugunu ifade etmektedir. Hy hipotezi kabul edildiginde seriyi
duraganlastirmak igin farki alinmaktadir.
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Tablo 2: Birim Kok Testleri

sk

Degiskenler ADF Optimal M.K. Kritik Entegre
Gecikme Degerleri (%5) Derecesi
Uzunlugu
EGITIM_H -2.5555 0) -3.5181 -
DEGITIM_H -6.0866 0) -2.9332 I(1)
SAGLIK _H -2.0676 (7 -2.9458 -
DSAGLIK _H -6.6209 0) -2.9332 I(1)
GIDA H -4.1634 0) -2.9314 1(0)
GIYIM_H -3.3079 0) -2.9314 1(0)
KONUT H’ -2.9302 (0) -2.9314 1(0)
DIGER _H -1.8640 (0) -2.9314 -
DDIGER_H -6.2357 (0) -2.9332 I(1)
KREDIK -2.2919 @) -2.9332 -
DKREDIK -5.9980 (1) -2.9350 I(1)
POSMAK -2.0637 0) -3.5181 -
DPOSMAK -3.5642 (0) -2.9332 I(1)

" %10 énem diizeyinde duragan. =~ Tiim degiskenler sabit ve trend eklenerek ADF
testine tabi tutulmustur.

ADF birim kok sifir hipotezinin testinden elde edilen sonuglar Tablo
2’de gosterilmistir. ADF test istatistiklerine gdre KREDIK, POSMAK,
EGITIM_H, SAGLIK_H, DIGER_H degiskenlerinin diizey degerleri igin % 5
onem diizeyinde birim kok sifir hipotezi reddedilmemis ve bu nedenle farki
alinmistir. Farki alinan s6z konusu degiskenler i¢in ise birim kok sifir hipotezi
reddedilmis ve alternatifi kabul edilmistir. Diger bir ifadeyle KREDIK,
POSMAK, EGITIM H, SAGLIK H, DIGER H degiskenlerinin birinci
farkinda duragan oldugu belirlenmistir. Buna karsin GIDA H, GIYIM K,
KONUT_H degiskenlerinin diizey degerleri i¢in birim kok sifir hipotezi
reddedilmis ve bu degiskenler diizey duragan olarak belirlenmistir. Degiskenler
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aynt mertebedem duragan olmadiklari i¢in es biitiinlesme arastirmasi
yapilmamustir.

B.Granger Nedensellik Testi

Degiskenler arasinda istatistiki korelasyonlara bakilarak bu degiskenler
arasinda nedensellik iligkisinin varligi seklinde dogrudan bir hikiim
verilememektedir. Degiskenler arasindaki nedensellik iliskisi iktisat teorisine
bakilarak ve nedensellik testleri kullanilarak arastirilmaktadir. Boylece
degiskenler arasindaki sebep sonug¢ iligkisi belirlenmektedir. Ampirik
analizlerde degiskenler arasindaki nedensellik iliskisinin tespit edilmesi i¢in en
¢cok bagvurulan yontemlerden birisi Granger (1969) tarafindan gelistirilen
nedensellik analizidir.

X ve Y arasindaki nedensellik iliskisinin test edilmesi gerekmektedir.
Granger nedensellik testinde ii¢ farkli durum s6z konusudur (Goktas, 2005: 67-
68). Bunlar;

1. Tek yonli nedensellik: X’ten Y’ye dogru bir nedensellik iligkisi
olabilir (X=7Y). Burada X sebeptir ve Y iizerinde bir sonug etkisi meydana
getirmektedir. Iliski (Y=>X) olarak da belirlenebilmektedir.

2. Cift yonlii nedensellik: Degiskenler arasinda karsilikli bir etki olabilir
XeD).

3. Nedenselligin olmamasi: Bu iki degisken birbirinden bagimsiz olup,
birbirini etkilememektedir. Kisaca degiskenler arasinda herhangi bir iligki
bulunmamaktadir.

Duragan oldugu kabul edilen X ve Y degiskenleri i¢cin Granger
nedensellik testi asagidaki denklemler yardimi ile yapilmaktadir:

Y =a,+ Z Y, + Z BX,  +e, ()
i=1 i=1
X, :/10+21in—1'+25th—[+82: (3)

i=1 i=1
Burada gecikme uzunlugunun m oldugu varsayilmistir. Yukaridaki
denklem i¢in su Ozellikler gegerlidir. E(g,) = 0, Var (g&,) = 01,2 ve
Cov(eg, €,)=0 i=l1,2vet#s.
Ayrica her iki esitlik arasinda Cov( &), €,,) =0 s#t olmalidir. (Schulze,
2004: 3)
Granger  nedensellik  yaklagimi ~ duragan  zaman  serilerini

gerektirmektedir (Granger, 1969: 431). Ancak serilerin ayn1 mertebeden
duragan olma zorunlulugu bulunmamaktadir. Ayrica iligkilerdeki degiskenler
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icin gecikme sayisinin belirlenmesi de 6nemlidir. Granger nedensellik testinde
izlenecek yol su asamalardan olugsmaktadir (Tar1, 2005: 419-421) :

1. Serilerin duraganlhigi arastirllir. Duragan olmayan seriler igin
duraganlastirma iglemi yapilir.

2. Gecikme uzunlugu belirlenir.

3. [lligskiler tahmin edilerek F testi kisith-kisitsiz yaklasimi ile

uygulanir.

Bir dnceki boliimde verilmis olan degiskenlerin duraganliklan ile ilgili
uygulamalarin sonuglarindan yola ¢ikilarak duragan olmayan serilerin farklar
alinarak biitiin seriler duragan hale getirilmistir. Uygun gecikme uzunlugunun
belirlenmesinde Akaike Bilgi Kriteri (AIC) dikkate alinmig ve gecikme
uzunlugu 4 olarak bulunmustur. Ardindan nedensel iligkiler standart Granger
Nedensellik Testi ile degerlendirilmistir. Sonuglar Tablo 3’de diizenlenmistir.

Tablo 3: Granger Nedensellik Test Sonuglart

H, F istatistigi Olasihik Karar
DKREDIK #) DEGITIM_H 5.052 0.003 HyRED
DKREDIK #) DSAGLIK_H 1.287 0.297 H,KABUL
DKREDIK #) GIDA_H 0.277 0.891 H,KABUL
DKREDIK #) GIYIM_H 1.006 0.420 H,KABUL
DKREDIK #) KONUT_H 1.796 0.156 HoKABUL
DKREDIK #) DDIGER_H 3.513 0.018 H,RED
DPOSMAK #) DEGITIM_H 1.818 0.151 HoKABUL
DPOSMAK #) DSAGLIK_H 0.591 0.672 H,KABUL
DPOSMAK #) GIDA_H 0.716 0.588 H, KABUL
DPOSMAK #) GIYIM_H 0.080 0.988 HyKABUL
DPOSMAK #) KONUT H 2.791 0.044 Hy,RED
DPOSMAK #) DDIGER H’ 2.395 0.073 HyRED

Hipotez, nedensellik iliskisinin olmadigini ifade etmektedir. *%10 hata payi ile
anlamlidir.

Tablo 3’den elde edilen sonuglara gore kredi karti, egitim harcamalari
ve diger harcamalar iizerinde nedensel etkiye sahiptir. Pos makinesi ise konut
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harcamalar1 ve diger harcamalar iizerinde etkilidir. Bu iligki diyagram olarak
asagidaki gibi gosterilebilir:

EGITIM H. KONUT H.
KREDI KARTI POS MAKINESI
DiGER H. DIGER H.

Ote yandan kredi kartinin saglik, konut, giyim ve gida harcamalarmin
iizerinde; POS makinesinin ise, saglik, egitim, gida ve giyim harcamalari
izerinde nedensellik iliskisine yol agmadigi sonucu da ¢ikarilmistir.

VI. Sonu¢ Ve Oneriler

Uygulamada genellikle biiylik kentlerde ve market aligverislerinde
yaygin olarak kullanilan plastik para veya elektronik para olarak nitelendirilen
kredi kartlarinin Merkez Bankasinin para arzi tanimlart icerisinde hangisinde
yer alacag1 konusu hala bir belirsizlik tasimaktadir. Ustelik bu durum (kredi
kart1 kullanimmnin yayginlagmasi) bireylerin nakit para taleplerinin azalmasina
da neden olmaktadir. Nakit para talebindeki degisim ise bir taraftan parasal
aktarim mekanizmasinin isleyisinin aksamasina yol agarken diger taraftan da
para otoritesi olan Merkez Bankasinin para politikasi iizerindeki etkinligini
azaltmaktadir.

Bu calismada finansal yeniliklerdeki gelismelerin  tiiketim
harcamalarin1  etkilemesi, “Once al sonra 0de” mantig1 g¢ercevesinde
gerceklestirilen harcamalarmin  yansimalari, Tirkiye 6zelinde nedensellik
yontemi ile ampirik olarak test edilmistir. Elde edilen bulgulara gore,
tiikketicilerin daha ¢ok biiyiik miktarli aligveriglerinde kredi kartin1 kullanmay1
tercih ettikleri anlasilmaktadir. Ciinkii kredi kart1 ve POS makinesi artiglari ile
mobilya ev aletleri ve ev bakim hizmetleri, ulastirma ve haberlesme
harcamalari, eglence ve kiiltiir harcamalari, lokanta ve otel hizmetleri ile gesitli
mal ve hizmet kalemlerinin yer aldig1 diger harcamalar arasinda anlamli bir
iligki bulunmaktadir. Diger bir deyisle, kredi kart1 ile POS makinesi artiglari s6z
konusu harcamalarin artmasina neden olmaktadir.
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Kredi kart1 ile egitim harcamalari arasinda da anlamli bir nedensellik
iligkisi vardir. Bu da egitim harcamalarimin daha ¢ok kredi kart1 kullanilarak
gerceklestirildigini ortaya koymaktadir. Bu durum konut ve kira harcamalar
icin de gecerlidir. Yapilan analize gore diger harcama tiirlerinde ise tiiketicilerin
biiyiikk 6lciide geleneksel harcama bigimi olan nakit parayr kullanmayi tecih
ettikleri gbzlemlenmistir.

Biitiin bu sonuglar, literatlirde “finansal yeniliklerin, nakit para talebini
azaltarak parasal aktarim mekanizmasini aksattig1” seklinde ifade edilen goriis
ile tutarlilik gostermesine ragmen, tiiketicilerin kerdi kart1 kullaniminin yaninda
geleneksel O0deme araglarint da kullandiklarini ve nakit paradan vazgegme
konusunda tutucu davrandiklarini ortaya koymaktadir.. Bu sonug, para politikasi
literatlinliniin  6nemli ¢aligma alanlarindan birisi olan “parasal aktarim
kanallarinin isleyisi” konusuna katki olarak degerlendilebilir.

Kaynakca

AKHTAR, M.A. “Financial Innovation and Their implications For Monetary
Policy: An International Perspective”, BIS Economic Paper, No:9,
November:1983.

AKTAN, Coskun Can, Utku Utkulu ve Selahattin Togay. “Para Politikasinin
Uygulanma Siireci ve Para Politikast Uygulamalarma Iliskin Ana
Tartismalar”, Nasil Bir Para Sistemi, Istanbul: IMKB Yaymni, 1998,
http://www.canaktan.org/ekonomi/anayasal_iktisat/monetarizm/aktan-
utkulu-parapolitikasi.htm, Erigsim Tarihi: 06.04.2009.

ALPERGIN, Pelin. “Bireysel Bankacilik”, Tiirkiye Bankalar Birligi, Yayim
no: 160, Ankara:1990.

AYGOREN, Hakan ve UYAR, Siileyman. “Alternatif Odeme Araclar1 (Kredi
Kart1 Islemleri) ve Muhasebelestirilmesi” Analiz, Cilt:7, Yil: 15, Say1:
16 Ekim 2006.

AYSAN, Ahmet Faruk, DUR, Umut, KARA, Gazi Ishak, MUSLIM, Ahmet
Nusret, YILDIRAN, Levent. “Tiirkiye’de Kredi Kart1 Sektoriinde Yasal
Diizenlemeler ve Rekabet” iktisat, Isletme ve Finans Dergisi, Cilt: 23,
Say1: 265, 2008.

BAKIRCI, Fehim. “Tiiketici Karar ve Davranislarin1 Belirleyen Faktorler Ve
Iki Grup Ilde Tiiketim Fonksiyonlar1 ile Mukayesesi”, (Basilmamus
Doktora Tezi, Sivas: Cumhuriyet Universitesi SBE, 1999).

BUYUKAKIN, F. “Finansal Yenilikler ve Merkez Bankasinin Para Arzini
Kontrol Giicii Uzerindeki Etkileri”, V. Uluslararas1 Bilgi, Ekonomi ve
Yonetim Kogresi Bidiriler Kitabi, 2006.

DEMIRGIL, Demir. Ekonomi Ansiklopedisi, Paymas Yayinlar1, Istanbul :

1997.



Atatiirk U. IIBF Dergisi, 10. Ekonometri ve Istatistik Sempozyumu Ozel Sayist, 2011 221

DICKEY, D.A. & FULLER W.A. “Likelihood Ratio Statistics for
Autoregressive Time Series with a Unit Root”, Econometrica, 49 (4)
July 1981, pp.1057-1072.

DURKIN, T.A. “Credit Cards: Use and Consumers Attitudes: 1970-2000”,
Federal Reserve Bulletin, Vol:86, 2003.

GRANGER, C.W.J. “Investigating Causal Relations by Econometric Models
and Cross-Spectral Methods”, Econometrica, Volume 37, No: 3,
August 1969, pp.424-438.

HORNE, James C. Van. “Of Financial Innovation and Excesses”, The Journal
of Finance, Vol: XL, 1985.

HALAC, Umut ve KUSTEPELI, Yesim. “Tiirkiye’de Para Dolanim Hizinin
Istikrart: 1987-2001”, Gazi Universitesi, I.I.B.F. Dergisi, Cilt:5, Say1:1.
2003.

KAPLAN, Cafer. “Finansal Yenilikler ve Piyasalar Uzerine Etkileri”, Tiirkiye
Cumbhuriyeti Merkez Bankasi Arastirma Genel Midiirliigii, Tartisma
Tebligleri, No: 9910, Nisan:1999.

KARAKUS, Mehmet. “Tiiketim Kiiltiirii Yada Tiiketimin Yeniden Uretimi”,
Kocatepe Universitesi iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi,
Afyon: Kocatepe Universitesi Yayinlari, Say:: 3, No: 1, Haziran 2001.

KARAMUSTAFA, Kurtulug ve BICKES D. Mehmet. “Kredi Kart1 Sahip ve
Kullanicilarmin Kredi Karti Kullanimlarin1i Degerlendirmeye Y onelik
Bir Arastirma: Nevsehir Ornegi”, Erciyes Universitesi, Sosyal Bilimler
Enstitiisii Dergisi, Say1: 15, 2003.

KIZILOT, Siikrii. “Kredi Kart1 Ekonominin Can Simidi”
http://www kartbilinci.com/#/haberler/009 Erisim Tarihi: 16.04.2009.

KUTUKIZ, Dogan. “Finansal Yeniliklerin Gelisimi, Piyasalar Uzerindeki
Etkileri ve Tiirkiye Uzerinde Deneysel Bir Caligma”, Mali Coziim
Dergisi, Say1:65, Aralik: 2003.

KUCUK, Erdogan. “Giiniimiiz Odeme Sistemleri , Araclar1 ve Tiirkiye
Uygulamas1” Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas1 Biiltenleri, Lira,
Say1:11, Temmuz:1996.

MISHKIN, S. Frederic. The Economics of Money, Banking and Financial
Markets, 3rd.ed., Harper Collins Publisher Inc., New York:1992.
OKTAY, Ertan, BALKANLI, Ali ve SALEPCIOGLU, M. Adil, “Bilgi

Toplumunda Yeni Ekonominin Yansimalari ve E-Doniigiim Stratejileri”
3. Bilgi Ekonomi ve Yonetim Kongresi Bildiriler Kitabi. 2004.
OCAL, Tezer ve COLAK, O.Faruk. Para Teori ve Politika, Nobel Yayin
Dagitim, Ankara: 1999.

SCHULZE, P. M. “Granger Kausalitéitspriifung-Eine Anwendungsorientierte
Darstellung- ”, Institut fiir Statistik und Okonometrie, Arbeitspapier
Nr:28, August 2004, ss.1-21.

TAKAN, Mehmet. Bankacilik, 2.b., Nobel Yayin Dagitim, Ankara:2002.



222 Figen BUYUKAKIN, Vedat CENGIZ, Ferhat PEHLIVANOGLU

TARI, Recep. Ekonometri, 3. Baski, Istanbul: Avcilar Ofset, Eyliil 2005.

TATLIDIL Rezan, SAVASCI Ipek, “Bankalarmn Kredi Karti Pazarinda
Uyguladiklar1 CRM (Miisteri Iliskiler Yonetimi) Stratejisinin Miisteri
Sadakatine Etkisi”, Ege Akademik Bakis Dergisi, Cilt 6, say1:1, 2006.

TBB. Banka Kartlann ve Kredi Kartlar1 Uygulamalar1 Hakkinda Yararl
Bilgiler, Yayim no:257, Istanbul, Nisan 2008.

WAKELIN, K. “Innovation and Export Behaviour At The Firm Level”
Reserach Policy, No:26, 1998.www.disticaret.gov.tr, Erisim Tarihi:
20.04.20009.

YILMAZ, Eyiip. Tiirkiye’de Kredi Karti Uygulamas1 ve Ekonomik Etkileri,
Tiirkmen Kitabevi, Istanbul: 2000.

YILMAZ, Ozlem Goktas, (2005) “Tiirkiye Ekonomisinde Biiyiime ile Issizlik
Oranlar1 Arasindaki Nedensellik 1liskisi”, Ekonometri ve Istatistik,
Say1: 2, 63-76.

ZARAKOGLU, Avni. Iktisat {lminin Temel ilkeleri, Cilt : 1,2 b. Ankara : 1979.



