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TURK BANKACILIK SEKTORUNDE 2022 YILI
KARLILIGININ BILESENLERI
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Ozet

Bankalarin karlilifi, ekonomik krizlere, otoritelerin kararlarina ve degisen ekonomik ortama son derece duyarli
olan bankaya ve sektore 6zgii faktorler ile makroekonomik kosullardan etkilenmektedir. Geleneksel olmayan para
politikast sonucu Tiirk bankacilik sektoriiniin karliligi 2022 yilinda yiiksek biiylimeye taniklik etmistir. Caligmada,
bankacilik sektoriiniin aylik finansal tablolar1 ve yila yaygin ortalama biiyiikliikleri kullanilarak 2022 yilt
karlihgmin belirleyicileri analiz edilmis ve tiiketici fiyat endeksli tahvillerin katkisi disarda tutuldugunda,
bankacilik sektdriiniin finansal gériiniimiiniin ¢ok giiclii olmadig1 gorilmiistiir. Menkul degerlerden saglanan faiz
gelirindeki keskin artig sonucu, bu kalemin toplam faiz geliri igindeki pay1 %25’ten %39’a yiikselirken, kredi faiz
gelirinin pay1 %69’dan %58 e gerilemis; ortalama TL kredi biiytikltigii reel olarak %9 kiigiiliirken, TL kredilerden
elde edilen faiz geliri reel olarak %6 artmistir.
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THE COMPONENTS OF TURKISH BANKING SECTOR PROFITABILITY IN 2022
Abstract

Banking sector profitability is affected by bank-specific, sector-specific, and macroeconomic factors that are
highly sensitive to economic crises, banking authorities’ decisions and the changing economic environment. In
2022, Turkish banking sector’s profitability has increased significantly due to the unconventional monetary policy.
In the study, determinants of profitability for 2022 were analyzed using monthly financial statements and average
sizes spread throughout the year for the banking sector. When the contribution of CPI-indexed bonds was excluded,
it was seen that the financial outlook of the banking sector was not very strong. As a result of the sharp increase
in interest income from securities, the share of this item in total interest income increased from 25% to 39%, while
the share of interest income from loans decreased from 69% to 58%; while the average TL loan size decreased by
9%, interest income generated from TL loans increased by 6% in real terms.
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1. Giris

Bankalarin karliliklar1 bankaya 6zgii faktorlerin yani sira makro kosullar tarafindan
sekillenmekte; istikrarli ve yeterli bir karlilik sadece 6z kaynaklara katki ve maruz kalinabilecek
kayiplar i¢in tampon olusturulmas: bakimindan degil, kredi verilebilir fonlara ve alinabilecek
risklere alan agilmasi suretiyle kredi kanali tizerinden reel ekonominin desteklenmesi agisindan

da 6nem tasimaktadir.

Tiirkiye’de bankalar son yillarda 6z kaynak karlilig1 anlaminda tatmin edici sonuglara
ulagamamis olsalar da 2022 yil1 iginde nominal karlilikta ulasilan yiiksek artis oranlar1 banka-
larin karliligin1 ve karlilig1 besleyen faktorleri tartismaya agmustir. Bankalarda karliligin belir-
leyicilerine doniik olarak ge¢miste yapilan ¢aligmalar, 2022 yilinda meydana gelen karliligin
ulastig1 diizeyi agiklamakta yetersizdir. Ornegin, krizler de dahil olmak iizere olagan donem-
lerde enflasyon artis1 faiz artisina neden oldugu i¢in, enflasyon ile karlilik arasindaki etkilesim
faiz oranlari iizerinden takip edilebilmekteydi. Ancak i¢inden gegilen donemde enflasyon ile
faiz orani arasindaki makasin pozitif degil, negatif yonde agilmasi ve enflasyon hedeflemesi
stratejisinin para politikasinda tatbik edilmemesi farkli sonuglar dogurmustur. izlenen gelenek-
sel olmayan makro politikalarin, 6zelde para politikasinin karlilikta gegici bir artisa neden ol-
dugu acik sekilde goriilmekte olup, dengesizlik i¢inde gegici bir denge halinin bulundugu ve bu

durumun siirdiiriilemeyecegine doniik goriisler agirhiktadir.

Calismamiz, geleneksel olmayan para politikasinin izlendigi ve bankacilik sektoriine do-
niik yogun diizenleme ve makro ihtiyati tedbirlerin tatbik edildigi 2022 yilinda Tiirk bankacilik
sektoriinlin ulagtig1 yiiksek nominal karliligin kaynaklarini ve bilesenlerini ortaya koymay1
amaclamaktadir. 2022 yilinda izlenen para politikasinin ve bankacilik sektoriine doniik diizen-
lemelerin yani sira negatif reel faiz ortaminda, yiiksek enflasyonun enflasyona endeksli tahvil-
ler iizerinden sundugu karlilik imkanimin da 6nceki donemlerden 6nemli farkliliklar arz etmesi
nedeniyle, farkli donemlerin mukayesesi ve elde edilen sonuglara katki sunan makro ve sektorel
degiskenler lizerinden ekonometrik modellerin kullanilmasi yerine, kendine 6zgii kosullar1 ba-
rindiran ve 6nceki yillardan bu agidan ayrisan 2022 yili kendi iginde finansal tablo analizi yon-

temiyle degerlendirilmistir.
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2. Banka Karhhgina Iliskin Literatiir

Bankalar kredi riski, piyasa riski (faiz orani, déviz kuru, emtia ve hisse senedi fiyatlarin-
daki dalgalanmalardan kaynakli risk) ve operasyonel risklere maruz kalmakta, makroekonomik
gelismelerden siiratle ve yogun sekilde etkilenmekte ve bu nedenle vade, faiz orani, kredi, doviz
kuru gibi degiskenlerin bilango ve bilango dis1 kalemler iizerinde yarattig1 etkileri yakindan
izlemektedirler. Aktif kalitesi, likidite, sermaye yeterliligi gibi bankalarin giiciinii gosteren kri-
tik degerlerin, sermayedarlarin yatirimlarindan beklentilerine tekabiil eden ve faaliyetlerin so-
nucunu gosteren karlilik ile beslenmesi kritik 6nemdedir. Bankalarin istikrari ve devamliligi
icin donemsel degil, siireklilik arz eden, olagan faaliyetlerden gii¢ alan karliligin katkisi tartis-
masizdir. Donemsel olarak karlilikta asir1 dalgalanmalarin yaganmasi, s6z konusu dalgalanma-
larin kaynaklarini ve siiresini onemli hale getirmektedir. Asagida banka karliliginin belirleyici-
lerine iliskin literatiire kisaca yer verilmekle birlikte, 2022 yilinda Tiirk bankaciliginda yasanan
dalgalanmanin ve asir1t nominal kar artisinin kendine 6zgii, 6nceki donemlerden ve krizlerden
ayrigan, sira digt para politikasindan beslenen dinamiklerinin oldugu hatirda tutulmalidir. Igin-
den gecilmekte olan konjonktiirde, bankaya 6zgii olagan faktorlerin (6lcek, kredi-6z kaynak-
mevduat gibi biiyiikliikklerin bilangodaki paylar1 ve net faiz marj1 gibi) ve makro degiskenlerin
(bliylime, enflasyon gibi) banka karliligina etkisinin incelenmesinin disinda, negatif reel faiz ve
enflasyona endeksli tahvillerin bu iligkideki yerinin belirlenmesi ayri bir anlam ve deger kazan-

migtir.

Iginde bulunulan konjonktiir ve kullanilan degiskenlerden bagimsiz olarak, banka karlili-
ginin ana belirleyicisi net faiz marj1 olup, tiim makro ve mikro degiskenler farkli yon ve biiyiik-
liikte net faiz marj1 iizerinde tesir yaratmaktadir. Net faiz marjinin genel kabul gérmiis hesap-

lanma bi¢imi su sekildedir:
Net Faiz Marj1 = [(Faiz Geliri-Faiz Gideri) / Ortalama Faiz Getirili Varliklar]

Net faiz marj1 iizerinde belirgin derecede etkili olan bankaya, sektore ve makroekonomiye

ozgii degiskenlerin belirlenmesi ve bu degiskenleri etkileyen diger faktorlerin tespiti onemlidir.

Diisiik ve diisen faiz ortaminin yarattigi etki, kisa vadeli kaynaklarin fonlama maliyetinde
azalig, menkul kiymetlerin degerlemesinin sundugu deger artisi, sorunlu kredilerin azalmasinin

yarattig1 disiik karsilik yiikii, ongoriilebilirlikteki artigla birlikte artan ekonomik aktivitenin
3



FIKRET KARTAL

yarattig1 genisleme gibi kanallar iizerinden bankalarin aktif kalitesine ve karliligina katki sun-
maktadir. Yiikselen faizler ise belirtilen kanallarda ters yonde etkiler dogurmaktadir. Ayrica
s0z konusu etkilerin bir kismimin kisa donemde gecerli oldugu ve bankalarin aktif ve kaynak
yapisini bir siire sonra yeni kosullara uyarladiklari, uzun donemde farkli etkilerin olusabilecegi

dikkate alinmalidir.

Net faiz marjinin diisiik faiz ortaminda diisiik kaldigini belirten ¢alismada (Claessens,
Coleman ve Donnelly, 2016); Bat1 iilkelerinde sifir diizeyine gerileyen, hatta nominal negatif
degerlere tekabiil eden faiz oranlarinin faiz marjini baskiladigi, ¢ilinkii bankalarin sifir veya ne-
gatif faiz oranlarin1 6zellikle bireysel mevduat sahiplerine yansitmak istemedigi, bir sekilde
ugranilan kaybin kurumsal kredi miisterilerine yansitilmaya c¢alisildig belirtilmektedir. Gelis-
mis ekonomilere iliskin yapilan bu ¢alismada, diisiik faiz ortamma Kanada, Ingiltere ve ABD
bankacilik sektorlerinin giiglii karlhilikla, Euro Bolgesi ve Japonya bankalarinin ise daha zayif
karlilikla eslik ettigi, bu farkliligin kismen net faiz marjlarindan kaynaklandigi, bankalarin dii-
stik faizli mortgage kredileri ve kamu borglanma araglarini1 bulundurma diizeylerine bagh ola-

rak karliligin sekillendigi agiklanmistir.

Negatif reel faizlerin net faiz marji tizerinden banka karliligina etkisini Amerikan banka-
lar1 icin arastiran ve Amerika Merkez Bankas1 FED biinyesinde yapilan ¢alismada (Arseneau,
2017: 25-26); bankalarin negatif reel faiz ortamina farkl sekillerde tepki iirettikleri, arastirmaya
konu bankalarin takriben tigte birinin, aktiflerde tutulan likit varliklar nedeniyle, 6zellikle kisa
vadeli varliklardan edinilen faiz gelirindeki diisiisiin karlilik {izerindeki olumsuz etkisinden ka-
cinmaya calistigl; bankalarin diger iigte birinin kisa vadeli fonlama kalemlerindeki maliyet dii-
slislinii net faiz marjinda artisa ¢cevirmeye yoneldigi; kalan bankalarin ise negatif faiz ortamini
banka karlilig1 tizerinde etki yaratan bir faktor olarak gérmedigi sonucuna ulasilmistir. Dolayi-
styla negatif faiz ortaminin bankalarin likit varliklart ve kisa vadeli fonlama ihtiyaclaria bagl

olarak farkli sekillerde etki gosterebildigine igaret edilmistir.

Kaynak yapisinin daha kisa vadeli olmasi nedeniyle faiz oranlarindaki artisin kisa vadede
net faiz marj1 lizerinde negatif etki yarattig1 kabul edilmekle birlikte, uzun vadeli etki bakimin-
dan net bir tespitin dile getirilmesi zordur. Ornegin, Almanya Merkez Bankasi Bundesbank

bilinyesinde yapilan ve Alman bankalar1 i¢in 40 yillik bir donemi kapsayan ¢alismada (Busch
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ve Memmel, 2015: 2), faiz oranlarinda 100 baz puanlik bir artisin uzun donemde net faiz marjini
7 baz puan artirdig1 yoniinde bir sonuca ulagilmistir. Ayni ¢calismada, diisiik faiz ortaminin ve
sifir diizeyindeki faizlerin 6zellikle bireysel vadeli mevduat bakimindan bankalar aleyhine bir

sonug Urettigi de belirtilmistir.

2008-2014 doneminde Euro Bolgesi’nde net faiz marjinin belirleyicilerine doniik yapilan
calismada (Angori, Aristei ve Gallo, 2019), banka karliliginin finansal istikrar i¢in tasidigi
Ooneme vurgu yapilarak, 2008 kiiresel krizi sonrasinda net faiz geliri anlaminda banka karliligi-
nin zay1f kaldig1, diislik faiz ortaminin uzamasinin ve diizlesen getiri egrilerinin net faiz marjin1
asindirdig1, krize tepki olarak bagvurulan para politikalarinin ekonomik iyilesmeye ve kredi
karsiliklarinda diisiis ile faiz dis1 gelirler bakimindan banka karliligina katkilar sundugu, ancak
net faiz marj1 lizerinde yarattig1 etkiler bakimindan banka karliliklarinin stirdiirtilebilirligi nok-

tasinda endiselere neden oldugu belirtilmistir.

Avrupa Birligi tiyesi tilkelerde, 2011-2016 doneminde net faiz marjinin belirleyicilerine
dontik yapilan ¢alismada (Hanzlik ve Teply, 2019: 17-18), kisa vadeli piyasa faizleri ile net faiz
marj1 arasinda pozitif konkav (igbiikey) bir iligkinin bulundugu, dogrusal bir iliskinin mevcut
olmadigi, yogunlagsmaya bagli olarak oligopol giice sahip bankalarin daha yliksek marja sahip

olduklar1 belirlenmistir.

Euro bolgesi bankalarin karliliginda makroekonomik kosullar ve bankaya 6zgii faktorle-
rin belirleyici oldugu, ancak en 6nemli faktérlerin GSYH biiyiimesi ve banka 6lcegi oldugu
belirtilmektedir (ECB, 2005: 167). 2008 kiiresel krizi sonrasinda girilen ekonomik ortamda,
Euro Bolgesi bankalarinin karliliginin sermaye maliyetinden daha diisiik oranlara geriledigi ve
bunun siirdiiriilemez oldugu, sektdrde konsolidasyonun meydana gelecegi yoniinde goriisler
bulunmaktadir (Guindos, 2019). Personel ve sube ag1 lizerinden maliyet azaltimi, dijital banka-
ciligin yayginlastirilmasi, gelirlerin gesitlendirilmesi ve sorunlu kredilerin ¢oziimlenmesi gibi
agirlikla banka yonetimlerine bagl adimlarla Euro Bolgesi bankalarinin karliliginin artirilmasi

onerileri dile getirilmektedir (ECB, 2018: 142).

76 tlkeyi ve 2004-2017 donemini kapsayan diger bir calismada (Hanedar, 2020: 253),

tilkedeki makroekonomik istikrarsizligin gostergesi olan fiyatlar genel seviyesi ve risk primine
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bagli reel faiz oraninda meydana gelen artiglarin faiz marjin1 da artirdigi belirlenmis; makroe-

konomik istikrar ve finansal gelismislik seviyesinin 6nemi vurgulanmustir.

Tiirk bankaciliginda net faiz marjinin belirleyicilerine doniik bazi ¢aligmalar mevcuttur.
Bankalarin aracilik maliyetlerini gostermede ve bankacilik sisteminin etkinligini 6l¢gmede kul-
lanilan net faiz marjinin, hiikiimet politikalari, piyasa yapisi, finansal serbestlik, makro degis-
kenler, vergilendirme, fiyat dis1 mekanizmalar, kamunun sistemdeki agirligi, sisteme giris sart-
lar1 gibi degigkenler tarafindan belirlendigini 6ne ¢ikaran ve BDDK biinyesinde yapilan ¢alis-
mada (Kaya, 2001: 19), Tiirkiye’de 1990’11 yillar ve 2000°1i yillarin bas1 incelenmekle birlikte,
her dénem gegerli olma 6zelligine sahip degerlendirmeler sunulmustur. Ornegin, Tiirkiye’de
net faiz marjindaki diisiis ve yiikselislerin bankacilik sektoriiniin etkinligindeki degismeye bagh
olarak degil, ulusal ve uluslararasi krizler ve hiikiimetlerin izledikleri istikrar programlari ve bu
programlardaki basarisizliklarla olustugu belirtilmistir. Ayni ¢calismada, bankalar arasindaki re-
kabetin yogun olmas1 halinde, bunun aktif tarafinda kredi faizinin diismesine, pasifte ise mev-

duat faizinin artmasina ve dolayisiyla faiz marjinin daralmasina yol agtig1 agiklanmistir.

Tiirk bankalarinda 2002-2017 déneminde net faiz marjinin agiklanmasinda mikro degis-
kenlerin makro degiskenlerden daha etkili oldugunu belirten diger bir calismada (Yagcilar ve
Kalayci, 2020: 30-31); fiyatlama davranisinin sekillendirdigi faiz marjin etkileyen risk faktor-
leri olarak likidite, kredi, faiz oran1 ve kur risklerini temsil eden degiskenlerin kullanildigi, en
giiclii etkiye sahip degiskenlerin ise kredi riski ile iligkili olan ‘Krediler/Aktifler’ ve ‘Takipteki
Krediler/Toplam Krediler’ oranlarinin oldugu, ayrica bankalarin is modellerinin, dolayisiyla
bankalarin finansman ve yatirim politikalarinin, risk istahlarinin, biiytime stratejilerinin ve ara-

cilik etkinliginin dogrudan fiyatlama politikasina yansidigi belirtilmistir.

1995-2009 doneminde faaliyet gosteren tiim ticari bankalar1 kapsayan, net faiz marji, ak-
tif karlilig1 ve 6z kaynak karliligini performans 6l¢iitii olarak kullanan calismada (Taskin, 2011:
297), faiz orani, enflasyon ya da GSYH’deki degisimlerin performansa istatistiksel olarak an-
laml1 bir etkisinin bulunmadigi, sermaye yeterliliginin performans bakimindan iyi bir 6l¢iit ol-
dugu, 6l¢ek ekonomisinden uzaklagsmanin ise performansa negatif yonde yansidig: belirtilmis-
tir. Bir biitiin olarak, makroekonomik unsurlardan daha fazla mikro unsurlarin performansi

aciklamada etkili oldugu vurgulanmaistir.
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Net faiz gelirinin belirleyicilerine yonelik olarak borsada islem goren 13 banka {izerinden
2005-2016 donemi i¢in hazirlanan ¢alismada (Ceco, 2017: 62-65); dlgek ekonomisi kapsa-
minda, daha biiyiik bankalarin ¢esitlendirme imkanindan yararlanarak yiiksek ve istikrarli gelire
ve diisiik maliyete sahip oldugu, sermaye yapisi gii¢lii bankalarin daha yiiksek faiz marjina
ulastig1, mevduat diizeyi yliksek bankalarin faiz marjinin da yiiksek kaldigi, islem maliyeti artan
bankalarin faiz marjin1 artirma egiliminde oldugu, ayrica takipteki krediler ile faiz marj1 ara-

sinda pozitif iliskinin bulundugu, ¢linkii kredi riskinin miisterilere aktarildigi belirlenmistir.

2005-2015 donemine iliskin 27 ticari bankanin verilerini ve makro degiskenleri kullanan
caligmada (Aydin, 2019: 187-188); sadece bankaya 6zgii degiskenlerin degil, makro ve sektdre
0zgii degiskenlerin banka karliligin1 6nemli 6lgiide etkiledigi, aktif karliliginin kredi ve likidite
riski ile anlamli ve negatif yonlii, sermaye, faiz disi gelirler ve ekonomik biiytime ile pozitif
yonlii iliskisinin bulundugu; 6z sermaye karlhiliginin ise faaliyet giderleri ile negatif, net faiz ve
faiz dis1 gelirler, enflasyon orani ve yogunlasma degiskenleri ile pozitif yonlii iligkisinin oldugu

belirtilmistir.

Borsada islem goren 13 bankanin, 2004-2009 donemindeki verileri lizerinden yapilan ¢a-
lismada (iskenderoglu, Karadeniz ve Atioglu, 2012: 305-306), aktif ve 6z kaynak biiyiikliikle-
rinin aktif karlili§1 ve 6z kaynak karliligi iizerinde pozitif etkisinin bulundugu, ancak aktif ve
0z kaynak biiylimesinin sadece 6z kaynak karlilig1 lizerinde pozitif etkiye sahip oldugu, aktif
karlilig1 tizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadig1 belirlenmis, aktif ve 6z kaynak karliliginin
gecikmeli degerlerinin anlamli ve pozitif sonuclar verdigi, bir donemde elde edilen karin son-
raki donem karmi da etkiledigi tespit edilmistir. Karlilik ile kaldirag (yabanci kaynaklarin bi-
lanco blyiikliigiindeki pay1) arasinda negatif iliski kuran finansal hiyerarsi teorisinin gegerli
oldugu, mevduatin pasifteki payinin artmasinin aktif-6z kaynak karliligini olumsuz etkiledigi

aciklanmustir.

Borsada islem goren 14 mevduat bankasi i¢in 2009-2013 donemine ait veriler {izerinden
yapilan, aktif karlilig1 ve net faiz marjini kéarlilik gostergesi olarak dikkate alan ¢aligmada (Reis,
Kili¢ ve Bugan, 2016: 32-33); aktif karlilig1 lizerinde kaldirag orani ve kredi/mevduat oraninin
negatif, piyasa kapitalizasyonunun pozitif etkide bulundugu; net faiz marjinin ise kaldirag orant,

kredi/mevduat orani, piyasa kapitalizasyonu ve GSYH degiskenlerinden negatif yonlii
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etkilendigi belirlenmistir. Artan yabanci kaynaklarin bankalar1 ytliksek riskli ¢alismamak adina
yiiksek sermaye yeterliligi rasyosu bulundurmaya yonlendirdigi, bu nedenle kaldirag oraninin

karlilik iizerinde negatif etki yarattig1 agiklanmaigtir.

Tiirkiye’de 2010-2017 doneminde 11 bankanin verileri {izerinden yapilan ve igsel ve dis-
sal faktorlerin aktif ve 6z kaynak karhilig ile iliskisini arastiran diger bir ¢alismada (Tiirkdon-
mez ve Babuscu, 2019: 50-51); 6z kaynaklarin bilancoda pay artik¢a 6z kaynak karliliginin
olumlu etkilendigi, sektor pay1, enflasyon ve GSYH ile aktif-6z kaynak karlilig1 arasinda pozitif
ve anlaml bir iliskinin oldugu, mevduat faizleri ile karlilik arasinda ise negatif bir iliskinin

bulundugu aciklanmastir.

2009-2013 doneminde, 28 mevduat bankasi i¢in yapilan ve karliligin belirleyicileri ko-
nusunda Avrupa Bankalar ile Tiirk bankalarini karsilagtiran ¢alismada (Kiigtikbay, 2017: 146-
147); banka biiyiikliigii (Toplam Aktifler) ve sermaye oranmin (Oz kaynaklar/Aktifler) Avrupa
ve Tiirk bankalarinin aktif karlilig1 tizerinde anlamli bir etkisinin oldugu, ancak banka biiytik-
ligiintin karlilik tizerinde Avrupa’da pozitif, Tirkiye’de negatif etkisinin oldugu, dolayisiyla
Tiirk bankalarmin 6l¢ek ekonomisinden yararlanamadiklari, ayrica Avrupa bankalarinin aktif
karliligin1 etkileyen mevduat (Mevduat/Aktifler) ve kredi (Krediler/Aktifler) oranlarinin Tiirk
bankalarini etkilemedigi belirtilmistir. Tiirk bankalarinda net faiz marjin1 sadece kredi orani ve
sermaye orani etkilerken, Avrupa’da mevduat orani1 disindaki degiskenlerin net faiz marj1 lize-

rinde anlamli etkiye sahip oldugu agiklanmistir.

Bir boéliimiine yukarida yer verilen bankacilik sektorii karliligina doniik ¢aligmalarda, ge-
nellikle belirli bir donemde karliliga tesir eden makro ve sektorel degiskenlere dayali ekono-
metrik modeller kullanilarak literatiire 6nemli katkilar sunulmustur. Calismamiz ise finansal
tablo analizine bagvurmakta ve 2022 ile 6nceki yillarda elde edilen sonuglarla iliski aramaktan
cok 2022’nin sonuglarini ve bilesenlerini ortaya koymay1 hedeflemektedir. Bunun ana sebebi
ise 2022 yilinin pek c¢ok acidan onceki yillardan ayrismasidir. Tiirkiye’de para politikas: ala-
ninda 2021’in son ¢eyreginden itibaren 6nemli bir kirilma yasanmis ve 2002 yilindan itibaren
izlenen ortiik ve 2006 yilindan itibaren izlenen agik enflasyon hedeflemesi stratejisi fiilen as-
kiya alinarak, tarifi, kurgusu ve araglar1 bir model ve tasarim esliginde tam olarak ortaya konu-

lamamig geleneksel olmayan bir para politikasi izlenmeye baslanmais; ihracat, dis acik, biiylime,
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istihdam, enflasyon gibi ¢ok sayida makro de§isken zaman zaman izlenen politikanin hedefleri
olarak gosterilmistir. Ulasilamayan sonug ve hedeflere paralel olarak bankacilik sektorii yogun
diizenlemelere tabi tutulmus, dolayistyla 2022 yilindaki faaliyet ortami1 ve kosullar1 6nceki yil-
lardan belirgin olarak farklilasmistir. Yiiksek negatif reel faiz ortami, yiiksek enflasyon, baski-
lanan doviz kuru ve faiz oranlar1 bankalarin faaliyet sonuglarina tesir ettigi i¢in 2022 odakli bir

analiz finansal tablolar lizerinden ¢aligmamiza konu edilmistir.
3. Gelir ve Giderlerin Kompozisyonu

2021 yil1 son ¢eyreginde para politikasinda yapilan radikal degisiklik ve bu degisikligin
yol agtig1 dalgalanmalara karsi gosterilen ve gosterilmeyen tepkiler nedeniyle enflasyon
TUFE’de resmi verilere gore Ekim 2022 itibartyla yillik %85 diizeyine yiikselmistir. Bu siirecte
makro ihtiyati tedbirlere ve Merkez Bankasi rezervlerine bagvurularak doviz kuru baskilanmas,
politika faizi asamali olarak %9’a ¢ekilmis, 2-10 yil vadeli tahvil faizleri %10-12 diizeyine
gerilemis, kredi-mevduat faizleri ise enflasyonun c¢ok gerisinde kalarak, 2022 son ¢eyreginde
%20’lere dogru diismiistiir. izlenen ekonomi politikalarinin iirettigi sonuglarin degerlendiril-
mesi ¢caligmanin kapsami i¢inde yer almamaktadir. Piyasa faizleri olarak nitelenen tahvil, kredi,
mevduat faizlerinin enflasyonun oldukg¢a gerisinde kaldigy, reel faizin yiiksek oranlarda negatif
seyrettigi bir ortamda bankacilik sektdriiniin ulastig1 ve %400°{ asan artiglara tekabiil eden kar-
lilik rakam1 glindemi mesgul etmistir. Piyasanin ana gdstergelerinin piyasada belirlenmedigi
bir ortamda degiskenler arasinda iligski kurulmasi ve olagandis1 politikalarin izlendigi bir do-
nemde olagan donemlerde olugsmus denge ve iliskilerin kullanilmas1 zorlagmaktadir. Bankalar
icin karhlikta kredi-tahvil faiz diizeyi degil, net faiz marjinin diizeyi belirleyicidir. Ayrica gos-
terdikleri faaliyetlerin niteligi geregi pasiflerinde kisa vadeli yiikiimliiliikler bulunduran, faiz
oranlar1 ve doviz kurunda meydana gelen degisimlerin dogurabilecegi risklere agik olan ban-
kalarin karlilik goriiniimiiniin ¢ok kisa siirede degisebilecegi, yiiksek diizeyde kredi, kur ve faiz
riski tagindig1 hatirda tutulmalidir. Dolayisiyla ¢eyreklik veya bir yillik karlar degil, orta ve

uzun vadeli egilimler 6nemlidir.

2022 yilinda karhilikta meyana gelen olagan dis1 degisimin ana sebebinin belirlenmesin-
den 6nce bankalarin gelir-gider kalemleri asagida sunulmaktadir. Kar/zarar tablosuna konu ge-

lir ve gider kompozisyonu ana faaliyetleri (faiz gelir/gideri) ve bu faaliyetleri destekleyici diger
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kalemleri (faiz dis1 gelir/gider) kapsamaktadir. Ilerleyen boliimlerde kar/zarar tablosu formatina

uygun tablolar yer almakta olup, asagida 2022 yilina ait kar/zarar tablosu, gelirleri solda, gider-

leri sagda gosterecek sekilde yeniden siniflandirilmastir.

Toplam Toplam
Gelirler |Alt Grup Giderler|Alt Grup
fcindeki | icindeki fcindeki| icindeki
No Gelir Kalemleri 2022 Pay1 Payr |No Gider Kalemleri 2022 | Payt | Pay
1|Kredilerden Alinan Faizler 807.504 45,1%|  57,5%| 20{Mevduata Verilen Faizler 442.103| 36,3%| 69,2%
2| Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler 13.470 0,8% 1,0%| 21|Bankalara Verilen Faizler 63.418| 52% 9,9%
3|Bankalardan Alinan Faizler 23.822 1,3% 1,7%| 22|Para Piy.isl.Verilen Faizler 12457  1,0% 1,9%
4|Para Piy. Isl. Alnan Faizler 3476 0,2%|  0,2%)| 23|ihrag Edilen Menkul Kiym. Verilen Faizler 43934 36%| 69%
5[Menkul Degerlerden Alman Faizler 540.759 30,2%)|  38,5%]| 24|Repo Islemlerine Verilen Faizler 46.194] 3,8% 7,2%
6|Ters Repo Islemlerinden Alnan Faizler 4.675 0,3% 0,3%| 25|Finansal Kiralama Giderleri 2575  0,2% 0,4%
7|Finansal Kiralama Gelirleri 3.396 0,2% 0,2%| 26|Diger Faiz ve Faiz Benzeri Giderler 28.244|  2,3% 4 4%
8|Diger Faiz ve Faiz Benzeri Gelirler 6.101 0,3% 0,4%| 27|Toplam Faiz Giderleri (20+...+26) 638.925| 52,5%| 100,0%
9{Toplam Faiz Gelirleri (1+...+8) 1.403.203 78,4%| 100,0%| 28|Takipteki Alacaklar Ozel Provizyonu 77.001  6,3%| 63%
10|Kredilerden Alman Ucret ve Komisyonlar 38.142 2,1%|  12,2%]| 29|Personel Giderleri 85.687| 7,0% 7,0%:
11|Alinan Kar Paylari 23.570 1,3% 7,5%]| 30{Genel Kargilik Provizyonu 135582| 11,1%| 11,1%
12|Bankacilik Hizmetleri Gelirleri 136.453 7,6%| 43,6%)| 31|Kidem Tazminati Provizyonu 3.169| 0,3% 0,3%
13[Aktif Satismdan Elde Edilen Gelirler 9.229 0,5%|  3,0%]| 32|Menkul Degerler Deger Azalma Provizyonu 9%0[ 01%| 0,1%
14|Diger Faiz Disi Gelirler 105.422 59%|  33,7%)| 33|istirak ve Ort. Deg.Azalma Provizyonu 545 0,0% 0,0%
15| Toplam Faiz Disi Gelirler (10+...+14) 312.816 17,5%| 100,0%| 34|Diger Provizyonlar 94.846] 7,8% 7,8%
16|Sermaye Piyasast Tslemleri Karlart (Net) 10.639 0,6%| 14,3%| 35|Verilen Ucret ve Komisyonlar 46.228] 3,8% 3,8%
17{Kambiyo Karlar1 (Net) 63.733 3,6%| 85,7%| 36|Amortisman Giderleri 12.022)  1,0% 1,0%:
18|Toplam Diger Faiz Disi Gelirler (16+17) 74.373 4,2%| 100,0%| 37|Verg, Resim, Harg ve Fonlar 9.873|  0,8% 0,8%
19|TOPLAM GELiRLER (9+15+18) 1.790.392|  100,0% 38|Diger Faiz Dist Giderler 112.892]  9,3% 9,3%
39|Toplam Faiz Disi Giderler (28+...+38) 578.805] 47,5%| 47,5%
40|TOPLAM GIiDERLER (27+39) 1.217.730| 100,0%| 100,0%|
41{Vergi Provizyonu 141.049
[DONEM NET KARI (19-40-41) 431.613)|

Tablo 1: Kar/Zarar Tablosunun Gelir-Gider Olarak Bolimlendirilmesi (BDDK, 2023.(Aylik Bilten verileri
Uzerinden gelir ve giderler tarafimizca siniflandiriimistir.)

4. 2022 Yih Karhlik Artistmin Kaynaklar:

Bankacilik sektoriintin konsolide kar/zarar tablosu verileri genel ¢ercevenin anlagilmasi

amaciyla basitlestirilerek, 2022 yilinda ulagilan karliligin 2021 yilinin ayn1 dénemine gore gos-

terdigi degisimi ana kalemler itibariyla yansitacak sekilde tablo 2’de sunulmustur.
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Reel
Degisim
Bankacilik Sektorii Konsolide Kir/Zarar Tablosu Degisim | Degisim | (Ort.Enf:
Ana Kalemleri (Milyon TL) 2022 2021 (Tutar) (%) %72)
1|Faiz Gelirleri 1.403.203| 641.492| 761.712| 118,7% 27,2%
2 |Faiz Giderleri 638.925| 375.974| 262.951 69,9% -1,2%
3|NET FAIZ GELIRI (1-2) 764.278| 265.518| 498.760| 187,8%| 67,4%
4| Takipteki Alacaklar Ozel Provizyonu 77.001] 47.226 29.775| 63,0% -5,2%
5|PROV.SONRASI NET FAIZ GELIRI (3-4) 687.277| 218.291| 468.986| 214,8%| 83,0%
6|Faiz Di1s1 Gelirler 312.816| 160.044( 152.772 95,5% 13,6%
7 |Faiz Dis1 Giderler 501.804| 238.777| 263.026] 110,2% 22,2%
8|Diger Faiz Dis1 Gelir 74.374| -21.073 95.447| -452,9%| -305,2%
9|Net Faiz Dis1 Gelirler (6-7+8) -114.614| -99.806| -14.808 14,8%| -33,2%
10| VERGIi ONCESI KAR(5-9) 572.663| 118.485| 454.178| 383,3%| 181,0%
11|Vergi Provizyonu 141.049| 25.543| 115506| 452,2%| 221,1%
12|DONEM NET KARI (10-11) 431.614| 92.942| 338.672| 364,4%| 170,0%

Tablo 2: Kar/Zarar Tablosu Ozeti (BDDK, 2023; BDDK, 2022. (Aylik Biilten verilerinden derlenmistir.) * Reel
Degisim=(1+Nominal Degisim)/(1+Enflasyon Orant)-1

Tablo 2’de asamalar halinde bankacilik sektoriinde 2022 yilinda meydana gelen kar arti-
sinin kaynaklar1 ana ve alt kalemler bazinda goriilmektedir. 2022 yilinda, vergi éncesi donem
kar1 %383, vergi karsilig1 sonras1 net kar %364 artmistir. Kar/zarar tablosunun ilgili dénemin
tamamini i¢eren degerleri yansitmasi nedeniyle, nominal degisimin reel degisime doniistiiriil-
mesinde 2022 donemine ait ortalama yillik %72 enflasyon orani kullanilmis ve reel degisim
%170 olarak bulunmustur. 2021 yilinda 93 milyar TL olan net kar %364 diizeyinde, 339 milyar
TL artarak 432 milyar TL’ye ulasmistir. Bu degisimin ana kaynag: ise, tablodan gortildiigi
izere net faiz gelirinde ve 6zellikle bu gelirin bilesenlerinden olan faiz gelirindeki artistir. Net
faiz gelirinin %188 artmasinda, sadece faiz gelirindeki %119’luk artis degil, ayn1 zamanda faiz
giderlerindeki artigin %70 gibi sinirli diizeyde kalmasi da etkili olmustur. 2021 yilinda negatif
iken, 2022 yilinda pozitife donen ‘Diger Faiz Dis1 Gelirler’ kalemi kambiyo kar/zararlar1 ve
sermaye piyasasi islem kazanc¢larindan olugsmaktadir. Karliligin 6l¢iimiinde ve yeterliliginin de-
gerlendirilmesinde, sadece nominal ve reel donem karindaki artig degil, 2022°de enflasyonun

altinda, %50 diizeyinde gerceklesen 6z kaynak karliligi da dikkate alinmalidir (BDDK, 2023).
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4.1 Faiz Gelirinin Bilesenleri

Faiz gelir ve giderlerinin bilesenlerine tablo 3’de yer verilmistir.

flgili
Kalemin Faiz ilgili Kalemin
Gelirive |FaizGelirive
Reel Gideri Gideri
Degisim | Degisim |Degisim (%) | [gindeki Pay | fgindeki Pay:
Bankacilik Sektorii Faiz Gelir ve Gider Kalemleri (Milyon TL) | 2022 | 2021 | (Tutar) (%) |/ (Enf: %72)| (2022/%) | (2021/%)
1|Kredilerden Alinan Faizler 807.504|443.032| 364.472 82,3% 6,0% 57,5% 69,1%
a) Tiiketici Kredilerinden Alinan Faizler 154.276| 96.845| 57.430 59,3% -74% 11,0% 15,1%
b) Kredi Kartlarindan Alinan Faizler 32.141| 21.701] 10.440 48,1% -13,9% 2,3% 3,4%
¢) Taksitli Ticari Kredilerden Alinan Faizler 80.802| 46.605| 34.197 73,4% 0,8% 5,8% 7.3%
d) Diger Kredilerden Alinan Faizler 540.285|277.880| 262.405 94,4% 13,0% 38,5% 43,3%
2| Takipteki Alacaklardan Alinan Faizler 13.470| 8.621 4.849 56,2% -9,2% 1,0% 1,3%
3|Bankalardan Alian Faizler 23.822| 16.498 7324  444% -16,1% 1,7% 2,6%
4|Para Piy. Is]. Aliman Faizler 3476 668 2.808| 420,3% 202,5% 0,2% 0,1%
5|Menkul Degerlerden Alinan Faizler 540.759|159.572| 381.187| 238,9% 97,0% 38,5% 24,9%
a) Gergege Uygun Deger Farki K/Z Yan. Menk. Deg. Alinan Faizler 4944 2153 2.792]  129,7% 33,5% 0,4% 0,3%
b) GUD Farki Dig Kapsaml Gelire Yansitilan Menk.Deg. Alinan F. 246.707| 82.620| 164.087| 198,6% 73,6% 17,6% 12,9%
¢) ltfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Degerlenen Menk.Deg. Alman F. 289.108| 74.800| 214.308| 286,5% 124,7% 20,6% 11,7%
6| Ters Repo 1$lem1erinden Alman Faizler 4675 3.657 1.018 27.8% -25,7% 0,3% 0,6%
7|Finansal Kiralama Gelirleri 3.396] 1299 2.097| 161,4% 52,0% 0,2% 0,2%
8| Diger Faiz ve Faiz Benzeri Gelirler 6.101| 8.144 -2.043|  -25,1% -56,4% 0,4% 1,3%
9|Toplam FaizGelirleri (1+..48) 1403.203[641.492| 761.712| 118,7% 21,.2%
10{Mewduata Verilen Faizler 442.103|233.403| 208.700 89,4% 10,1% 69,2% 62,1%
11 |Bankalara Veerilen Faizler 63.418| 31.930| 31.488 98,6% 15,5% 9,9% 8,5%
12|Para Piy.Jsl.Verilen Faizler 12.457| 19.994| -7.537| -37,7% -63,8% 1,9% 5,3%
13 |Thrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler 43.934| 34418 9,517 27,1% -25,8% 6,9% 9,2%
14{Repo Islemlerine Verilen Faizler 46.194| 50.218 -4.023 -8,0% -46,5% 7,2% 13,4%
15 |Finansal Kiralama Giderleri 2575 1771 804| 454% -15,5% 0,4% 0,5%
16 | Diger Faiz ve Faiz Benzeri Giderler 28.244| 4241 24.003| 566,0% 287,2% 4,4% 1,1%
17|Toplam FaizGiderleri (10+...+16) 638.925|375.974] 262.951]  69,9% -12%
18|NET FAIZ GELIRI (9-17) 764.278|265.518| 498.760| 187,8% 67,4%

Tablo 3: Faiz Gelir ve Giderleri (BDDK, 2023; BDDK, 2022. (Aylik Biilten verilerinden derlenmistir.)

Faiz geliri i¢inde one ¢ikan ve faiz gelirinin %96°sin1 olusturan kalemler krediler ve men-

kul kiymetlerden elde edilen faiz geliridir. Kredilerden saglanan faiz geliri %82,3, menkul kiy-

metlerden elde edilen faiz geliri %239 artmistir. 2022 yilinda ulagilan 762 milyar TL’lik faiz

geliri artisinin 364 milyar TL’si kredilerden, 381 milyar TL’si menkul degerlerden elde edil-

mistir. Menkul degerlerden saglanan faiz gelirindeki keskin artis sonucu, bu kalemin toplam

faiz geliri icindeki pay1 %25°den %39’a yiikselirken, kredi faiz gelirinin pay1 %69’dan %58’e

gerilemistir.
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4.2 Faiz Gelirine Konu Ana Kalemler: Krediler ve Menkul Degerler

Faiz gelirindeki artig, oransal olarak nominal %119, net %27 ve tutar olarak 762 milyar
TL’dir. Bu artis, teknik olarak faiz oranlarindaki yiikselisten ve/veya faiz geliri sunan faiz ge-
tirili aktif kalemlerindeki artistan kaynaklanabilecektir. Faiz oranlarmin mi, yoksa faiz getirili
aktif kalemlerinin mi s6z konusu artista daha etkili oldugunu saptamak amaciyla, oncelikle faiz
gelirine dayanak olusturan faiz getirili aktif kalemlerindeki degisimin ortaya konulmasi faydali

olacaktir.

Faiz gelirinin ana kalemleri bilangoda krediler ve menkul degerler altinda izlenen varlik
kalemleridir. Sorunsuz olarak siniflandirilan ve bu nedenle faiz geliri iireten, dolayisiyla so-
runlu/takipteki kredileri dislayan kredi biiyiikligii ve aktifte farkli kalemler altinda siniflandi-
rilmasina karsin, sagladigi faiz geliri kar/zarar tablosunda faiz geliri kalemine yansiyan menkul
kiymetlere konu biiyliklikk asagidaki tablolara yansitilmaktadir. (Menkul kiymetler sahip ol-
duklar1 degerleme farklarinin izlenmesindeki farkliliklar nedeniyle ‘Ger¢ege Uygun Deger
Farki Kér/Zarar’a Yansitilan Menkul Degerler’, ‘Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml
Gelire Yansitilan Menkul Degerler’ ve ‘itfa Edilmis Maliyeti Uzerinden Degerlenen Menkul

Degerler’ kalemleri olarak bilancoda siniflandirilmaktadir.)

Diger yandan, bilangonun, bilango tarihine ait verileri yansitmasi, ancak gelir-gider ka-
lemlerinin ilgili donemin tamamina ait olmasi nedeniyle, donem sonlarina ait bilango verileri
degil, ilgili doneme ait ortalama bilango verilerinin karlilik ile iliskisinin kurulmasi daha dogru
oldugundan, ay sonlar1 bilango degerlerinin ortalamasi (Aylik veriler lizerinden hesaplanan or-
talama) alinarak daha saglikl bir karsilastirma yapilmak istenmistir. ideal olan1 giinliik verile-
rinin ortalamasinin alinmasi olup, bu veriler yayimlanmamaktadir. Reel degisimin hesaplanma-
sinda, 2022 ve 2021 yili ortalama degerleri arasindaki degisimin hesaplanmasinda 2022 yili
ortalama yillik TUFE oran1 (%72); yilsonu bilango degerleri arasindaki reel degisimin hesap-
lanmasinda ise 2022 sonu yillik enflasyon oran1 (TUFE: %64,27) kullanilmustir.
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Reel Reel
Bankacilik Sektorii Konsolide Degisim Degisim
Bilangosu Faiz Getirili Ana Degisim | Degisim | (Enf: 2022 2021 Degisim |Degisim| (Enf:
Kalemler (Milyon TL) 31.12.2022 | 31.12.2021 | (Tutar) (%) | %64,27) | Ortalamasi | Ortalamas: | (Tutar) (%) %72)
Krediler 7.580.668| 4.900.878|2.679.790| 54,7%| -5\8%| 6.295.417| 4.017.437|2.277.980| 56,7% -8,9%
Menkul Degerler 2.371.395| 1476598 894.797| 60,6%| -2,2%| 1.955.399| 1.178.411| 776.989| 659% -3,5%
Toplam Aktifler 14.347.390| 9.215.463]|5.131.927| 55,7%| -52%)| 11.829.921| 7.055.622|4.774.299| 67,7% -2,5%

Tablo 3: Krediler ve Menkul Degerlerdeki Degisim (BDDK, 2023; BDDK, 2022. (Aylik Biilten verilerinden
derlenmistir.)

Faiz gelirindeki artisin nominal %119, reel %27 olmasina karsin, faiz gelirine kaynaklik
eden ana kalemler olan kredilerde 12 aylik ortalama degerler tizerinden 2022 yilinda nominal
%357 biiyiime, reel %9 kiigiilme, menkul degerlerde ise nominal %66 biiyiime, reel %3,5 kii-
¢lilme meydana gelmistir. Bilango kalemlerindeki degisimin zayif kalmasinin nedenlerinden
biri, enflasyona gére mevduata oldukca diisiik faiz verilmesi ve bu nedenle mevduat biiyiime-
sinin sinirl kalmasidir. Mevduatin en biiylik pasif kalemi olmas1 ve genelde bilangoda %601
asan paylar edinmesi dikkate alindiginda, mevduattaki degisimin dogrudan bilango biiytimesini
ve dolayisiyla kredi biiylimesini etkiledigi belirtilebilir. Kaynak yapisindaki biiylime dogrudan

kredi verilebilir fon miktarini etkilemektedir.

Aktifin en biiytik iki kalemindeki belirtilen degisimler, 2022 yil1 kar artisinda ana etkenin
bilango biiytikliiklerindeki degisim degil, faiz oranlarindaki degisim oldugu seklinde bir ¢ika-

rim yapilmasina neden olmaktadir.

4.3 Kredi ve Menkul Degerlerin Kiarhihga Katkisi

Yukaridaki tablodan goriildiigii lizere ortalama degerler {izerinden kredilerde ve menkul
degerlerde gozlemlenen sinirh artiglar faiz gelirinde meydana gelen yiiksek artist agiklayama-
maktadir. Bu kalemlerden saglanan faiz gelirinin, ilgili donem ortalama bilango degerlerine
boliinmesi suretiyle getiri (faiz orani) hesaplanarak faiz oranlarinda bir artis meydana gelip gel-
medigi farkli bir yontemle saptanmak istenmistir. Ilerleyen béliimlerde yeni acilan krediler igin
uygulanan faiz oranlart TCMB’nin verileri {izerinden sunulacaktir; ancak bilan¢oda bakiye arz
eden kredi ve menkul degerler kalemleri, belirtilen donemlerden once kullandirilmis kredileri
ve alinmis menkul kiymetleri de (bakiye arz etmeye devam eden) kapsamaktadir. Bu nedenle,
ornegin yeni kullandirilan krediler i¢in faiz oranlarinin hangi yonde ve hangi oranda degistigi

cok onemli bir gosterge olmakla birlikte, kar/zarar tablosuna konu kredi faiz gelirlerinin sadece
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ilgili donemde yeni kullandirilan kredileri degil, bakiye arz eden tiim kredileri kapsadigi hatirda

tutulmalidir.

Ilgili bilango ve kar/zarar tablosu kalemleri TL ve yabanci para (YP) olarak ayristirilmas,
bu suretle YP aktiflerin faiz getirisinin oransal olarak diisiik olmasinin ortalama faiz oraninda
meydana getirecegi diisiisiin yaniltic1 etkisi giderilmek istenmistir. Ayrica YP kalemlere ait ge-

tirilerin sadece faiz oran1 degil, faizin tahakkuk ettigi tarihteki doviz kurlarmin diizeyine de

bagli oldugu hatirda tutulmalidir.

Reel
Degisim | Degisim
Faiz Gelirine Konu Kredi ve Menkul Deger Degisim (%/ |(Ort.Enf:
Kaynakl1 Bilango ve Kir/Zarar Tablosu Kalemleri 2022 2021 (Tutar) Puan) %72)
Ortalama Krediler 6.295.417| 4.017.437(2.277.980 56,7% -8,9%
Ortalama TL Krediler 3.919.704| 2.524.940( 1.394.765 55,2% -9,7%
Ortalama YP Krediler 2.375.712| 1.492.497| 883.215 59,2% -7,5%
Ortalama Menkul Degerler 1.955.399| 1.178.411| 776.989 65,9% -3,5%
Ortalama TL Menkul Degerler 974.786 631.237| 343.549 54,4%| -10,2%
Ortalama YP Menkul Degerler 980.613 547.173| 433.440 79,2% 4,2%
Kredi Faiz Geliri 807.504 443.032 364.472 82,3% 6,0%
TL Kredi Faiz Geliri 667.201 365.098| 302.103 82,7% 6,2%
YP Kred Faiz Geliri 140.303 77.934 62.369 80,0% 4,7%
Menkul Degerler Faiz Geliri 540.759 159.572| 381.187| 238,9% 97,0%
TL Menkul Degerler Faiz Geliri 489.074 133.630| 355.443| 266,0%| 112,8%
YP Menkul Degerler Faiz Geliri 51.686 25.942 25.744 99,2% 15,8%
Kredi Faiz Geliri / Ortalama Krediler 12,8% 11,0% 1,8
TL Kredi Faiz Geliri / Ort. TL Krediler 17,0% 14,5% 2,6
YP Kredi Faiz Geliri / Ort.YP Krediler 5,9% 5,2% 0,7
Menkul Deg. Faiz Geliri / Ortalama Menkul Deg. 27,7% 13,5% 14,1
TL Menkul Deg. Faiz Geliri / Ort. TL Menkul Deg. 50,2% 21,2% 29,0
YP Menkul Deg,. Faiz Geliri / Ort.YP Menkul Deg. 5,3% 4,7% 0,5

Tablo 4: Kredi ve Menkul Degerlerin Getirisi (BDDK, 2023; BDDK, 2022. (Aylik Biilten verilerinden
derlenmistir.)

Gelirdeki artis biiylik 6l¢lide menkul kiymetlerden ve 6zelde TL menkul kiymetlerdeki
artistan kaynaklanmaktadir. TL menkul degerlerden elde edilen faiz geliri nominal %266, reel
%113 (355 milyar TL) artmis, 2021 yilinda ‘TL Menkul Degerler Faiz Geliri / Ortalama TL
Menkul Degerler’ oran1 2021 yilinda %21,2 iken, 2022°de bu oran 29 puanlik artigla %50 ola-
rak gerceklesmistir.
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TL kredi faiz getirisi ise (TL Kredi Faiz Geliri / Ortalama TL Krediler) 2,6 puanlik artisla
%14,5’den %17’ye yiikselmistir. 2022 yilinda bilangoda ortalama TL krediler %57 artarken ve
reel olarak %9 kiigiiliirken, 2022 yilinda TL kredilerden elde edilen faiz geliri nominal %83,
reel olarak %6 (302 milyar TL) artmistir.

Bankalar karlilik artisinin biiyiik kismini, reel sektor ve tiiketicilere verilen kredilerden
degil, Hazine’nin ihrag ettigi TUFE’ye endeksli bor¢lanma araglarindan elde etmistir. Banka-
larin portfoylerinde bulundurduklart menkul kiymetlerin %95’inin ihragg¢is1 Hazine ve diger
kamu kuruluslaridir (BDDK, 2023). 2021 ve 2022 yillarinda, ihrag tarihi ve vadeye bagl olarak
degismekle birlikte, sabit faizli tahviller i¢in ihalelerde olusan faizler genelde %20 nin bir mik-
tar altinda ve lstiinde kalmis, enflasyona endeksli tahvillerde ise reel bilesik faiz negatif %1-3
diizeyinde ger¢eklesmistir (TCMB, 2022). Yukarida isaret edilen TL menkul degerlerin getiri-
sindeki keskin artis, piyasada islem goren sabit getirili menkul kiymetlerin faiz oranlarindan
oldukea yiiksektir. Ciinkii belirtilen getiri artisi, tahvil faizlerindeki artistan degil, enflasyona

endeksli tahvillerin getirisinde enflasyona bagli olarak gergeklesen artistan kaynaklanmastir.
4.4 Enflasyona Endeksli Tahviller ve Karhilik

Bankalarin enflasyona endeksli tahvillerden net ne kadarlik bir faiz geliri elde ettigine
iliskin bilgi sunulmamasi nedeniyle asagida 2021 y1l1 Aralik ayindan itibaren enflasyon keskin
sekilde artiktan sonra, gerek izlenen para ve maliye politikasi, gerekse bagvurulan makro ihti-
yati tedbirlerle doviz, tahvil ve kredi piyasasi kontrol edilmeye calisilmistir. Ancak enflasyonun
artmaya baslamasindan once ihrag¢ edilen ve 300 milyar TL’ye ulasan enflasyona endeksli tah-
viller dogal olarak s6z konusu miidahale ve kontrol ¢abalarinin etki alani disinda kalmistir.
Artan enflasyona bagli olarak getirileri de artan bu menkul kiymetler, dngériilmeyen sekilde
Hazine adina gider, bankalar adina kazan¢ dogurmustur. Olagan sartlarda artan ve beklenmeyen
enflasyon bor¢lu lehine sonuglar yaratirken, borcun enflasyona endeksli olmasi1 nedeniyle
bor¢lu (Hazine) aleyhine bir durum olugmustur. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin i¢ bor¢lanma

istatistiklerine gore i¢ bor¢ kompozisyonu asagidaki gibidir.
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2022 i¢ Bor¢ Stoku 2021 i¢ Bor¢ Stoku

Sabit |Degisken| TUFE'ye Sabit |Degisken| TUFE'ye
Milyon TL| Faizi Faizli |Endeksli| Toplam | Faidi Faizli |Endeksli| Toplam
Ocak 706.528| 338.232| 310.079|1.354.839]595.175| 223.105 | 245.986 |1.064.267
Subat 723.828| 361.556| 311.726(1.397.109]599.927 | 234.385 | 248.266 |1.082.578
Mart 739.592| 375.820| 367.600|1.483.012|617.998| 243.351 | 249.893 |1.111.242
Nisan 746.412| 371.699| 385.688|1.503.799(611.102| 253.379 | 255.496 |1.119.977
Mayis 777.702| 396.727| 390.373|1.564.802|613.101 | 259.266 | 260.941 |1.133.307
Haziran 807.825( 411.460| 391.490|1.610.775|604.859| 265.144 | 265.412 (1.135.414
Temmuz 860.787| 422.562| 392.874|1.676.222|608.937 | 276.555 | 266.860 |1.152.352
Agustos 866.483| 428.126| 394.851|1.689.459]|613.962| 280.067 | 275.104 [1.169.133
Eyliil 915.004| 426.156| 397.092|1.738.252|623.967 | 281.258 | 281.493 | 1.186.718
Ekim 976.417| 434.220| 389.847|1.800.484|626.857| 292.482| 285.627|1.204.966
Kasim 1.003.955| 454.246| 395.942|1.854.143|702.709| 327.977| 285.627(1.316.313
Aralik 1.044.330| 463.339| 397.662|1.905.331]695.984| 333.558| 291.648[1.321.189

Tablo 5: i¢ Borg Stoku (Hazine ve Maliye Bakanlig1, 2023.)

Hazinenin degisken faizli bor¢lanmalar1 genelde belirli ihalelerde olusan faizlere endeks-
lidir. TUFE’ye endeksli olarak 2022 yilinda ortalama 377 milyar TL’lik bor¢lanma arac1 mev-
cuttur. Bankalar sabit faizli tahviller igin kupon faiz orani iizerinden faiz geliri elde ederken,
piyasa faiz oranlarindaki degismelerden kaynakli deger farklarini ise menkul kiymetin siniflan-
dirildig1 gruba gore kar/zarar veya 6z kaynaklar altinda degerleme farki olarak izlemektedir.
Enflasyona endeksli menkul kiymetlerden saglanan faiz geliri kamuyla paylasilmamistir. TL
menkul kiymetlerin 2022 yilinda ortalama faiz getirisinin Tablo 5’te sunuldugu {izere,
2021°deki gibi %28 diizeyinde kalmas1 halinde, 2022 yili ortalama menkul degerler bakiyesi
tizerinden 273 milyar TL’lik faiz geliri elde edilmesi beklenirken (974 milyar TL*0,28), enf-
lasyondaki keskin artisin 2022 yilinda meydana gelmesi sonucu TL menkul kiymetlerden top-
lam 489 milyar TL'lik faiz geliri elde edilmistir. Aradaki fark (216 milyar TL=489 Milyar TL-
273 Milyar TL) biiyiik 6l¢iide enflasyona endeksli bor¢lanma araglarindan kaynaklanmistir.
Yukaridaki tabloda 2022 yilinda ortalama 377 milyar TL’lik TUFE endeksli bor¢lanma aracinin
bulundugu dikkate alindiginda ve tamaminin bankalarca alindig1 varsayildiginda, 216 milyar
TL’lik farkin %57 ye tekabiil ettigi (216 milyar TL/377 milyar TL) belirtilebilir. TUFE ye en-
deksli tahvillerin tamaminin bankalarda bulunmamasi halinde s6z konusu ortalama getiri daha
da yiikselecektir. Enflasyona endeksli araglarin banka faiz gelirlerine katkisi net olarak sunul-
madigindan bu yonde tahmini bir hesaplama yapilmistir.

17



FIKRET KARTAL

TUFE’ye endeksli tahvillerin degerlemesi konusunda &rnek olarak secilen iki bankanin

denetim raporlar1 incelenmistir.

= Akbank’in 30.09.2022 tarihli sinirli denetim raporunda (Akbank, 2022: 72)
“Banka’nin gercege uygun deger fark: diger kapsamli gelire yansitilan ve itfa edilmis
maliyeti ile 6lgiilen menkul kiymet portfoylerinde tiiketici fiyatlarina (“TUFE”) en-
deksli tahviller bulunmaktadir. S6z konusu kiymetler reel kupon oranlari ve ihrag ta-
rihindeki referans enflasyon endeksi ile tahmini enflasyon orani dikkate alinarak he-
saplanan endeks baz alinarak etkin faiz yontemine gore degerlenmekte ve muhasebe-
lestirilmektedir. Bu kiymetlerin fiili kupon oédeme tutarlarinin hesaplamasinda kulla-
nilan referans endeksler iki ay éncesinin TUFE 'sine gore olusturulmaktadir. Banka
tahmini enflasyon oranmint da buna paralel olarak belirlemektedir. Kullanilan tahmini
enflasyon orani, yil icerisinde gerekli goriildiigiinde giincellenmektedir. Bu kapsamda
30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla soz konusu kiymetlerin degerlemesi yillik %65 enflas-
yon tahminine gore yapilmistir. TUFE tahmininin %1 artmasi veya azalmast duru-
munda, 30 Eyliil 2022 itibariyle vergi oncesi donem kari yaklasik 434 milyon (tam
tutar) TL artacak veya aym tutarda azalacaktir.” ifadesi yer almakta, TUFE’ye en-
deksli tahvillerden elde edilen faiz geliri ayrica sunulmamaktadir. ilk 9 ayda Akbank
TL menkul kiymetlerden 32,1 milyar TL’lik faiz geliri elde etmis ve 38,2 milyar
TL’lik net kara ulagsmistir. Alint1 yapilan metinde yer alan %65°lik enflasyon hede-
finden 1 puanlik sapmanin yaratacagi 434 milyon TL'lik kar/zarar etkisi son derece
onemlidir.

= @aranti Bankasi’nin 30.09.2022 tarihli sinirli denetim raporunda da (Garanti Bankasi,
2022: 114) Akbank i¢in yapilan alint1 ile ayn1 degerleme usuliine yer verilmis, ancak
enflasyon tahminine iliskin olarak; “30 Eylil 2022 tarihi itibariyla séz konusu kiy-
metlerin degerlemesi yillik % 75 enflasyon tahminine gére yapilmistir. TUFE tahmi-
ninin %1 artmasi veya azalmast durumunda, 30 Eyliil 2022 itibariyle vergi oncesi
donem kart yaklasik 150 milyon (tam tutar) TL artacak veya ayni tutarda azalacak-
tir.” ifadesine yer verilmistir. Akbank %65, Garanti Bankasi ise %75’lik enflasyon

tahminleri tizerinden bir degerleme yapmistir. Enflasyon tahmininin yiiksek olmasi,
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bu tahviller i¢in faiz gelirine kaydedilen tutarin daha biiylik olmasina neden olmakta-
dir.

Enflasyonist ortamlarda beklenen ve beklenmeyen enflasyon ayirimi borglananlar ve borg
verenler bakimindan kilit dnemdedir. Beklenen enflasyon, borg alan ve bor¢ veren kesimlerin
faiz taleplerine dogal olarak etki etmekte, ancak bekleneni asan bir enflasyon durumunda, enf-
lasyona endekslenen tahvilleri ihra¢ edenler, reel olarak degismese de, daha biiyiik bir nominal
gider ile karsilagmaktadir. Sabit faizli tahvillerden farkli olarak, enflasyona endeksli tahviller
icin ihalelerde reel faiz orani olusmakta, bu oran enflasyona gore elde edilecek reel kazanci
gostermektedir. Tiirkiye’de reel faizin bu tahviller i¢in negatif olmast ise, sabit faizli tahvillerin
faiz oranlarinin enflasyonun oldukga altinda kalmasi sonucu, enflasyona endeksli tahvillere yo-
nelik talebin yiiksek olmas1 ve negatif reel getiri olsa dahi, bunun sabit faizli tahvillerin sundugu

getiriden daha yiiksek kalmasindan kaynaklanmaktadir.

Enflasyona endeksli tahvillerin bankalara sagladig1 net kazancin belirleyicisi sadece enf-
lasyon oranlarindaki gelisme degildir. Ayni zamanda bu tahvillerin alinmasinda kullanilan kay-
naklarin maliyeti de net kazanci belirlemektedir. Temin ettikleri kisa vadeli yabanci kaynaklarla
aktif kalemlerini sekillendiren bankalar i¢in, enflasyonist ortamda degiskenlik gdsteren fon-
lama maliyeti ile bu tahvillerin degisken getirisi arasindaki faiz marj1 Snemlidir. Ornegin, daha
oncesinde Hazine’ nin enflasyona endeksli tahvil ihra¢ etmesine karsin, 6zellikle 2022 yilindaki
keskin enflasyon artig1 bu tahvilleri edinen bankalara biiyiik bir getiri sunmus, ancak bunun
kadar 6nemli olan diger bir husus ise, enflasyondaki artisa ragmen, izlenen para politikasi ne-
deniyle bankalarin fonlama maliyetleri artmamas, tersine diismiis; bu durum karliliktaki pozitif
degismenin etkisini daha da artirmistir. Kisa vadeli yabanci kaynaklarin vade yenileme tarihle-
rinde degisen maliyetleri nedeniyle, genelde enflasyonun yiikseldigi donemlerde artan faizler
nedeniyle bankalar ilk etapta olumsuz etkilenebilirken, 2022 yilinda Tiirkiye’de uygulanan sira
dis1 para politikas1 nedeniyle, Tiirk bankalar1 enflasyona endeksli tahvillerin getirisindeki kes-
kin artig1 ve fonlama maliyetindeki gerilemeyi ayn1 anda deneyimlemistir. Enflasyondaki artisa,
beklendigi lizere faizlerdeki artisin eslik etmesi halinde, artan kaynak maliyeti nedeniyle net

faiz gelirinin bu boyutta karliliga katki sunmas1 beklenemezdi.
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4.5 Net Faiz Marjindaki Gelisim
Banka karliliginin sadece gelir tarafindaki degisimler iizerinden okunamayacagi ve net
faiz marjinin dikkate alinmasi gerektigi yoniinde dnceki boliimde isaret edilen noktadan hare-

ketle faiz marjina iliskin BDDK tarafindan sunulan veriler asagidaki tabloya yansitilmistir.

Net Faiz Marji Gostergeleri 2022 | 2021
Toplam Faiz Gelirleri / Faiz Getirili Aktifler Ortalamas1 12,7%]| 9,7%
Toplam Faiz Giderleri / Faiz Maliyetli Pasifler Ortalamasi 8,4%]| 7,9%
Net Faiz Geliri (Gideri) / Ortalama Toplam Aktifler 6,5%| 3,8%

Tablo 6: Faiz Marji1 (BDDK, 2023; BDDK, 2022. (Aylik Biilten verilerinden derlenmistir.)

Faiz gelirinin faiz getirili aktiflere orani, enflasyona endeksli menkul degerlerin sundugu
katk1 sonucu 3 puan artarak %12,7’ye ylikselmis, faiz giderlerinin faiz maliyetli pasiflere orani
ise 0,5 puanlik artigla %8,4 diizeyinde gergeklesmistir. Farkli sekillerde hesaplanmakla birlikte,
net faiz gelirinin ortalama toplam aktiflere oranlanmasi ile de bulunan faiz marji ise 2,7 puanlik
artisla %6,5a yiikselmistir. (Net faiz gelirinin faiz getirili aktiflere oranlanmasi en yaygin kul-
lanilan faiz marj1 olup, ayrica krediler i¢in ayrilan karsiliklarin net faiz gelirinden diigiilmesi ile
bulunan tutarin faiz getirili aktiflere oranlanmasi ile de faiz marj1 hesaplanabilmektedir. Amaca

ve temas edilen noktaya gore farkli faiz marjlar1 kullanilmaktadir.)

4.6 Yabanci Para Faiz Gelirindeki Artisin Kaynag

2022 yilinda yabanci para (YP) kredilerden elde edilen faiz geliri toplam kredi faiz geli-
rinin %14,6’s1, YP menkul kiymetlerden saglanan faiz gelirinin toplam menkul kiymet faiz
gelirine orani ise %9,5’dur (BDDK, 2023). 2022 yilinda yabanci para kredi ve menkul kiymet
kalemlerinde meydana gelen degisim asagida sunulmaktadir. Bilango verileri USD {izerinden
verilirken, elde edilen yabanci para gelirleri, gelirin tahakkuk ettigi tarihteki kurlar iizerinden
TL olarak gelir hesaplarina aktarildigi i¢in TL olarak sunulmaktadir. Gelir kalemleri ve bilango
biiytikliikleri arasindaki iliskinin saglikli kurulmasi i¢in ortalama bilango biiytikliikleri kullanil-

mistir.
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Faiz Gelirine Katki
Kur Faiz
Bilango (Milyon USD) 2022 Ortalama | 2021 Ortalama | Degisim (Tutar) | Degisim (%) Degisimi |Degisim
Krediler (YP) 143.725,18 164.077,39 -20.352 -12,4%
Menkul Degerler (YP) 59.026,92 60.023,67 -997 -1,7%
Toplam Aktifler (YP) 335.245,06 352.262,90 -17.018 -4,8%
K/Z Tablosu (Milyon TL) 2022 2021 Degisim (Tutar) | Degisim (%)
YP Kredi Faiz Geliri 140.302,78 77.933,58 62.369 80,0% 86% 10,5%
YP Menkul Kiymetler Faiz G¢ 51.685,68 25.942,02 25.744 99,2% 86% 8,9%

Tablo 8: YP Krediler ve Menkul Degerler (BDDK, 2023; BDDK, 2022. (Aylik Biilten verileri kullanilarak
degisim ve faiz gelirine katki oranlar1 hesaplanmuistir.)

2022 yilinda ortalama YP krediler %12,4, ortalama YP menkul kiymetler %1,7 azalirken,
s0z konusu kalemlerden elde edilen faiz gelirinin TL karsiliginda %100’ asan artiglar meydana
gelmistir. Bilango kalemlerinin biiylimedigi bir ortamda bu artisin dayanagi doviz kuru ve faiz
oranlarindaki artigtir. Giinlilk USD kurlar tizerinden yapilan hesaplamada, 2021 yilinin orta-
lama USD kuru 8,89 TL, 2022 yilinin ortalama USD kuru ise 16,56 TL bulunmus, %8611k bir
artis hesaplanmistir (TCMB, EVDS). Krediler ve menkul kiymetlere ait YP faiz gelirindeki
degisimin ne kadarlik kisminin faiz oranlarindan geldigini hesaplamak icin asagidaki basit for-

mil kullanilmistir.

Faiz Gelirindeki Toplam Artis (%) = [(1+ilgili Aktif Kalemindeki Degisim) * (1+Dé-
viz Kurundaki Degisim) * (1+Faiz Oranindaki Degisim)] -1

YP faiz gelirindeki artisin kaynaklart olarak, ilgili bilango kalemlerinin biiyiimesi, doviz
kurundaki degisim ve faiz oranlarindaki degisim seklinde {i¢lii bir siniflandirma yapilmistir. Bu
sekilde yapilan bir hesaplama ile tablonun en sagindaki, yabanci para kredi ve menkul kiymetler
icin ortalama faiz degisim orani bulunmustur. YP kredi faiz gelirindeki artisin olusmasinda, YP
kredilere tatbik edilen faiz oranlarinda %10,5’luk bir artis etkili olmustur (%1°lik faizin %1,56

olmasi gibi). Bu oran YP menkul kiymetler i¢in %9’dur.

Belirtilen faiz degisim orani bilango bakiyelerine ait olup, dolayisiyla bakiye arz eden,
gecmiste kullandirilmig krediler ile yeni agilan kredileri kapsamaktadir. Merkez Bankas1 veri-
lerinde yeni agilan USD ve EUR krediler i¢in uygulanan ortalama faiz oranlaria ulagilabil-
mektedir. Asagidaki tabloda goriildiigii tizere 2022 yilinda yeni a¢ilan USD ve EUR ticari kre-

diler i¢in faiz oranlar1 oldukga yiikselmistir.
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Yeni A¢ilan Ticari Kredilerde
Faiz Oranlar

Donem Donem

(Ay) USD |EUR (Ay) USD |EUR
2021-01 |3,88] 3,43| 2022-01 | 4,66| 3,96
2021-02 |3,33] 2,84| 2022-02 | 4,46| 3,46
2021-03 |3,39| 2,85| 2022-03 | 4,36| 3,89
2021-04 |3,34] 3,28| 2022-04 | 5,13| 3,51
2021-05 |[3,73] 3,60| 2022-05 | 5,31| 3,59
2021-06 |3,46] 3,15| 2022-06 | 6,78 5,16
2021-07 |3,72| 2,62| 2022-07 | 7,97| 6,07
2021-08 |[3,02] 2,55| 2022-08 | 8,69| 6,20
2021-09 |[2,67| 2,55| 2022-09 | 8,64| 6,91
2021-10 |[3,18] 2,70| 2022-10 | 9,34| 8,00
2021-11 | 3,33| 2,54| 2022-11 | 9,45| 7,52
2021-12 | 4,84| 3,28 2022-12 | 9,2| 6,91

Tablo 9: Yeni Acilan YP Kredi Faiz Oranlar1 (TCMB (EVDS) verilerinden derlenmistir.)

5. Sonu¢

Tiirkiye’de son donemde izlenen sira dis1 para politikast ve piyasa fiyatlarinin (kredi-
mevduat-tahvil faiz oranlari gibi) sekillenmesine doniik miidahaleler, finansal piyasalarin fon
arz eden ve fon talep eden kesimlerini farkli yonlerde etkilemistir. Genelde donem kar1 ve bii-
yiime gibi manget degerler lizerinden giindeme gelen finansal piyasalar ve 6zelde ticari banka-
lar, artan enflasyon ve yapilan diizenlemeler gibi kendi kontrollerinde olmayan nedenlerle, iz-
lenen politikalardan 2022 yilinda kisa vadede yiiksek kazang elde etmeyi basarmistir. Ancak
bankalarin tagidiklar1 ve izlenen makro politikalarin giderek artirdigi faiz orani, doviz kuru ve
kredi risklerinin gelecekteki gelismelere hangi boyutta tepki verecegi yakindan izlenmeye de-
gerdir. Ornegin, faiz oranlarinin enflasyon oranina, hatta enflasyonun bir miktar iizerine ¢ik-
mas1 halinde olusacak faiz riski ve bunun artiracagi kredi riski tizerinde durulmaya deger ko-
nulardir. Ayrica bankalarin 6z kaynak karlilig1 enflasyon karsisinda erimeye isaret etmektedir.
Bankalara yonelik degerlendirmelerde, bir donemlik ya da bir yillik nominal karlarin degil,

orta-uzun vadeli gelisim ¢izgisinin ve tagian risklerin g6z 6niinde bulundurulmasi kritik 6nem-

dedir.

Literatiirde, makro ve sektore 6zgii degiskenler olan GSYH biiylimesi, piyasa yapisi, aktif

ve 0z kaynak biiyiikliigii, kaldirag orani, likidite/kredi/faiz orani/kur riski gibi degiskenler ve
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bu degiskenlerden beslenen net faiz marj1 bankacilik sektorii karliliginin belirleyicileri olarak
gosterilirken, ¢aligmamiz, 2022 yilinda izlenen geleneksel olmayan para politikas1 ve bankaci-
lik diizenlemeleri nedeniyle, Tiirk bankacilik sektériinde TUFE’ye endeksli tahvillerin karlilik-

taki artisin ana tastyicisi oldugunu gostermistir.

Calismada, 2022 yilinda %364 oraninda nominal, %170 oraninda reel bir kar artisina ta-
niklik eden bankacilik sektoriiniin bilango ve kar/zarar tablosunun ana dinamiklerine yer veri-
lerek, karlilik artisinin ana kaynaginin belirlenmesi amag¢lanmistir. Ulagilan sonuglar, karlilik
artisinin biiyiik kismini kullandirilan kredilerden saglanan faiz gelirinin degil, Hazine nin ihrag

ettigi TUFE’ye endeksli tahvillerin sundugu faiz gelirinin olusturdugu goriilmiistiir.

Karhliktaki artisin ana kaynagi ise net faiz gelirindeki %188’lik artis olup, sadece faiz
gelirindeki %119’luk artig degil, ayn1 zamanda faiz giderlerindeki artisin %70 gibi daha sinirl
diizeyde kalmas1 da net faiz gelirindeki artista belirleyici olmustur. Faiz geliri icinde ise, kredi-
lerden saglanan faiz geliri %82, enflasyona endeksli tahvillerin sagladig: gelir artisinin katki-
styla menkul kiymetlerden saglanan faiz geliri %239 artmistir. “TL Menkul Degerler Faiz Ge-
lir1 / Ortalama TL Menkul Degerler” orani1 2021°de %21,2’den 2022°de 29 puanlik artigla
%50’ye yiikselmistir. TL kredi faiz getirisi ise (TL Kredi Faiz Geliri / Ortalama TL Krediler)
2,6 puanlik artigla %14,5’den %17’ye yiikselmistir. S6z konusu gelisme faiz marjinda artisa
neden olmustur. 2022 yilinda ortalama TL kredi biiyiikliigii %57 artarken ve reel olarak %9
kiigiiliirken, 2022 yilinda TL kredilerden elde edilen faiz geliri nominal %83, reel olarak %6
artmistir. TL kredi faiz getirisi 2,6 puanlik artisla %14,5’den %17 ye ylikselmistir.

Enflasyonist ortamda gelirler yiikselirken, izlenen para politikast nedeniyle bankalarin
fonlama maliyetinin artmamas1 karlilig1 beslemistir. Enflasyona endeksli tahvillerin finanse
edilmesinde kullanilan kaynaklarin maliyetindeki artisin sabit ya da sinirli kalmasi halinde enf-

lasyon artig1 bu tahvilleri bulunduranlara 6nemli bir gelir saglamaktadir.

2022 yilinda izlenen geleneksel olmayan para politikasi, bankalarin mevduat ve kredi faiz
oranlarin1 yonlendirmeyi amaglayan diizenlemeler, yiiksek faiz oran1 ve negatif reel faiz ile
birlikte enflasyona endeksli tahvillerin beklenmeyen enflasyon karsisinda sundugu katki ban-
kalarin faaliyetlerini ve karhiliklarini etkilemistir. Isaret edilen faktorlerin agirlikli kisminm

bankalarin kontrolii altinda bulunmamasi ve izlenen politikalarin siirdiiriilebilirligine iliskin
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ciddi kaygilar dikkate alindiginda bankalarin artan faiz oran1 ve doviz kuru riskiyle birlikte aktif
kalitesi ve karliliktaki siireklilige odaklanmasinin, risk yonetiminin daha fazla 6ne ¢ikarilmasi-
nin dogru bir politika olacag: belirtilebilir. 2023 yil1 ilk ¢eyregi itibariyla yiiksek enflasyon
ortaminda bastirilan ve reel olarak yiiksek negatif oranlara sahip olan tahvil, mevduat ve kredi
gibi piyasa faiz oranlari ve doviz kurlarmin beklenen yukar1 yonlii artislarinin ve kredilerin
tahsil kabiliyetindeki bozulmanin karlilik, 6z kaynak” ve sermaye yeterliligini siiratle negatif

yonde etkileyecegi agiktir.
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