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OZET

Diinya genelinde artan dis ticaret hacmi ile birlikte kiiresellesme, temel makro
degiskenler iizerinde etkili faktdrler arasina girmistir. Birgok iktisat¢1 kiiresellesme ile birlikte
enflasyon iizerinde etken yerel faktorlerin yerini kiiresel faktdrlerin aldigini1 savunmaktadir.
Kiiresellesmenin enflasyon {iizerine etkilerini onaylamayan ¢aligsmalar da mevcuttur. Bu
caligma Tiirkiye Ekonomisi i¢in 1991:1-2008:2 yillar1 aras1 donemde artan kiiresellesmenin
yurtici enflasyon iizerinde etkisini incelemektedir. Enflasyonun yerel ¢ikti boslugundan mi
yoksa yabanci ¢ikti boslugundan mi daha fazla etkilenmekte oldugu arastirilmig, yerel
enflasyonun kiiresellesme hipotezi dogrultusunda yabanci ¢ikti boslugundan daha fazla
etkilendigine dair gii¢lii kanitlara ulasilamamugtir.
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SOME TESTS ABOUT GLOBALISATION AND INFLATION FOR
TURKEY

ABSTRACT

As a consequence of increasing global trade, globalisation has become an important
factor effecting macro variables. Many economist claime that with globalisation, the
importance of global factors have increased replacing local factors. There are studies that do
not approve the effect of globalisation on inflation. This study investigates the effect of
increased globalisation on domestic inflation for Turkey between 1991:1-2008:2. We look
whether inflation is affected more from domestic output gap or global output gap, and could
not find strong evidence that, in line with globalisation hypothesis, domestic inflation is more
affected from global output gap.
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Giris

1990’lardan itibaren kiiresel enflasyonda oOnemli disiisler
gerceklesmistir. Bu gelismeyi agiklayan bir¢ok yaklagim ortaya atilmustir.
Bunlardan en ¢ok destek goreni, para politikasinin daha etkili oldugudur.
Baska bir goriise gore de enflasyonun yerel faktorlerden daha az etkilendigi
ve kiiresellesmenin enflasyon iizerindeki azaltici etkisidir. Bu goriis, tim
iktisat¢ilar tarafindan benimsenmemektedir. Dolayisiyla bu konuda bir¢cok
ampirik ¢alisma yapilmistir. Bu c¢alisma, kiiresellesmenin, Tiirkiye’de
enflasyon seviyesini disiirlip, disiirmedigini regresyon analizi ile
incelemistir. Kiiresellesmenin kabul edilir tek bir tanim1 olmamakla birlikte
genel olarak uluslararasi ticaretin, sermaye akiminin ve emek akisinin
artmas1 olarak tanmimlanabilir. Standart goriise gore yerel enflasyon genel
olarak, i¢ talep, ticret hareketleri, liretkenlik, beklentiler gibi yerel faktorlerin
bir fonksiyonudur. Son zamanlarda bazi arastirmacilar kiiresellesmenin,
yerel faktorlerin enflasyon {izerindeki etkisini azalttigint ve kiiresel
gelismelerin roliinli arttirdigini 6ne slirmiislerdir. Dig faktorlerin hangi
oranda yerli faktorleri ikame ettikleri, sliren bir tartisma konusudur. Bu
tartigmay1 merkez bankalar1 gibi politika belirleyicileri de dikkatle takip
etmektedir. Eger kiiresellesme goriisii dogruysa, yerel politikalarin enflasyon
iizerindeki kisa ve orta vadedeki etkisi ve kontrolii gittik¢e azalmaktadir. Bu
tartismalarin halen netlesmemesinin sebebi ise arastirmalardan elde edilen
sonuclarin yeterince tutarli ve ikna edici olmamasindandir. Tiirkiye ile ilgili
yaptigimiz bu ¢aligsma da yukaridaki tartigmaya 1s1k tutmay1 amaglamaktadir.

Bu caligmada regresyon analiziyle, yerel ve kiiresel faktorlerin tiife
enflasyonu {izerindeki etkisi incelenmistir. Elde edilen bulgularin
kiiresellesme hipotezini desteklemedigi goriilmiistiir. Bu durum, érneklem
iki farkli doneme boliindiigiinde de siirmiistiir. Dolayisiyla, son zamanlarda
dis faktorlerin enflasyon iizerinde etkisinin arttigi yoniindeki iddia da
Tiirkiye ic¢in destek gormemektedir. Bu sonuca gore para politikasinin
enflasyon agisindan halen 6nemli bir faktor oldugu sdylenebilir. Kullanilan
model, Phillips Egrisi’'nin diizenlenmis bir formudur. Bulgularimizda
yabanci iiretim agiginin katsayisinin negatif ¢ikmasina ragmen, istatistiksel
olarak anlamli ¢ikmamugtir. Fakat yabanci ¢ikti boslugunun ticari agiklikla
etkilesiminin katsayisinin pozitif ve anlamli ¢ikmasi, ticari agigin Tiirkiye
Enflasyonu’'nun dis faktorlerden daha fazla etkilendigi sonucunu
dogurmaktadir. Dolayisiyla  bulgularimiz  genel olarak bir iilke
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enflasyonunun kiiresellesme sonucu, yabanci faktorlerden daha fazla
etkilendigi teorisi dogrultusundadir. Uluslararasi ticarete acilmak suretiyle,
yurti¢i enflasyon, yabanci kaynak kullanimi ve ithal mallarin fiyatlarina
gittikce daha duyarli hale gelmistir. Aynmi sebeple, yurti¢i enflasyon orani,
yurtici kaynak kullanimindan daha az duyarl hale gelmistir.

Literatiir Taramasi

Iktisat Kuraminda Klasik yaklasimda enflasyon genel olarak yerli
faktorler tarafindan belirlenmektedir. Son zamanlarda kiiresellesmenin
artmasiyla dig faktorlerin yerli degiskenler iizerinde etkisini g6z Oniine alan
arglimanlar ortaya atilmigtir. Buna bagh olarak, enflasyonda gézlenmis olan
diisiisii, kiiresellesmeye baglamaya calisan yaklagimlar ve ¢alismalar ortaya
konmaktadir. Bu argiimanlarin temelinde kiiresel rekabet yatmaktadir.
Kiiresel rekabetten etkilenen isletmeler ve faktor piyasalari, kiiresel rekabete
ayak uydurabilmek icin fiyatlar1 diledikleri kadar arttiramamaktadirlar. Bu
durumda fiyatlar ve ticretler daha esnek ve Phillips Egrisi daha yataydir.
Bunun yani sira bir mal (hizmet) artik sadece kendi iilkesinde degil, kiiresel
pazarda da satilabildiginden yerel piyasa kosullarmin durumu daha az
onemli olmaktadir. Buna gore yiiksek talebin oldugu kosullarda enflasyonist
baski olugmakta, talebin azaldigi durumlarda ise fiyat artislan
zayiflamaktadir. Yiiksek talep veya diisiik talep, artik sadece yerel pazarlar
i¢in degil, kiiresel pazar igin de s6z konusu olmustur. Talep kosullari, diger
yapilan c¢aligmalarda genelde issizlik orani ya da c¢ikti boslugu ile
Olciilmiistiir. Kiiresel pazarlar ayni1 zamanda, 6l¢cek ekonomilerine daha fazla
imkan saglamalar1 agisindan da enflasyonu azaltici etkiye sahip olmus
olabilir. Bunun yan1 sira kiiresel pazarda basarili olmak isteyen isletmeler
verimliligi arttirmak icin biiyiik gayretler gdstermektedirler. Son
zamanlardaki biiyiik teknolojik gelismelere sebep olarak, kiiresel rekabet
gosterilebilmektedir. Isletmelerin ara mallar1 kiiresel piyasada en ucuz
sekilde temin edebilmeleri de fiyatlar {izerinde azaltic1 etki yapmustir (ithal
fiyat etkisi). Hatta bazi isletmeler {iretimlerini daha wucuz iilkelere
kaydirmaktadirlar (offshoring) veya iiretim zincirinin bir kismin1 genelde
yurt disinda yerlesik olan ve daha ucuza iireten taseron sirketlere
yaptirmaktadirlar (outsourcing). Bu yaklagimlar, maliyeti dogrudan dogruya
azaltabildigi gibi, yerel emek piyasasi Tlzerinde bir baski da
olusturabilmektedir. G6¢ yolu ile yurt i¢ine gelen yabanci emek ve olasi
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offshoring ve outsourcing uygulamasi da yerel emegin flicret artisini
engelleyebilmektedir. Nitekim, Cin’in kiiresel enflasyon iizerindeki azaltici
etkisi ayri bir tartisma konusudur. White (2008)’e gore, birim emek
maliyetinde ve tiretimdeki iicretin payinda azalma gergeklesmistir.
Kiiresellesme tartismasinin bir baska ayagi da ulusal politikalar
iizerindeki etkisidir. Son zamanlarda biiyiik oranlarda ozellestirme ve
deregulasyon olmustur. Rogoff (2006)’a gore, merkez bankasinin ve diger
politika yapicilarinin  davraniglar;, seffaflagma ve kiiresellesmeden
etkilenmistir. Bu piyasa kosullarindaki degisme de enflasyonu azaltici
yondedir. Dolayisiyla, kiiresellesmenin, degisik yollardan enflasyon tizerinde
bir etkisi olusmus olabilir. Genel olarak bu konuda iki degisik goriis ortaya
atilmistir. Bir goriise gore, kiiresellesme, iilkelerin enflasyon oranlarinda
azaltici etki yaratmaktadir. Uluslararasi rekabet sonucu, ireticiler agisindan
maliyet azaltici Onlemler daha Onemli hale gelmistir. Bunlarin basinda
verimliligin arttirtlmasi, emegin ucuz oldugu iilkelerde liretim yapilmasi, en
ucuz ara mallarinin tedariki gelmektedir. Enflasyonun yerel makro ekonomik
kosullara daha az tepki vermesinin olasi ek sebepleri de merkez bankasi
politikalari, liberal politikalar, emek piyasasinda yapisal reformlar ve bilgi
teknolojisindeki gelismelerdir. Uluslararas1 rekabet, ayrica kar marjlar
iizerinde de baski uygulamasi sebebiyle, mal ve hizmetlerdeki fiyat
artiglarinin daha sinirli olmasina neden olabilmektedir. Tiim bu faktorlerin
sonucu olarak, bir¢cok kalkinmig ekonomilerde, Phillips Egrisi’nin daha
yatay hale geldigi iddia edilmektedir (Benati 2005, IMF 2006). Konumuz
acisindan bunun anlamu ise, yerel enflasyonun yerel ekonomik aktivitelerden
daha az etkilendigidir. Ornegin, Gruben ve Mcleod (2004), IMF veri
tabanindaki tiim tilkeleri kapsayan panel veri ¢alismalarinda ticari agiklik ile
enflasyon arasi iligskiyi incelemigler ve 1990’larda enflasyonda en fazla
azalmanin, dis ticarete en acik iilkelerde oldugu sonucuna varmislardir.
Ayrica ticari agiklik ile enflasyon arasindaki iliskinin son on yilda
giiclendigini ortaya koymuslardir. Bir baska calismada IMF (2006), dis
rekabete acik sektorlerde iiretici fiyatlarinda azalma egilimi goriilmiistiir.
Borio ve Filardo (2006), 16 sanayilesmis lilke i¢in Phillips Egrileri tahmin
etmisler ve kiiresel ¢iktt boslugunun, modelin agiklama giiclinii 6nemli
olgiide arttirdigin1 bulmuslardir. Ayrica yerli ¢ikti boslugunun enflasyon
iizerine etkisinin azaldigi, dis ¢iktt boslugunun enflasyon iizerine etkisinin
ise arttig1 sonucuna varmiglardir. Pain vd. (2006) OECD filkelerinde, ithalat
fiyatlarinin 1990 yilindan sonra yerel tiiketici fiyatlar1 iizerine etkisinin
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arttigin1 ortaya koymuslardir. Pehnelt (2007), 22 OECD iilkesi icin yaptig1
panel veri galigmasi ile yerli ¢ikti boslugu katsayisinin 1980°den sonra
diisme egiliminde oldugu, yabanci ¢ikti boslugu katsayisinin ise artmakta
oldugunu goézlemistir. Ayrica bu sonug, kullandigi bagka kiiresellesme
endeksleri ile de desteklenmistir. Ciccarelli ve Mojon (2005), Pehnelt ile
benzer oOrneklemle yaptigt c¢alismada, diinya enflasyonunun yerli
enflasyondaki degisimin %70’ini agikladig1 ve kiiresel enflasyonun da kisa
vadede kiiresel reel degiskenler tarafindan belirlendigi sonucuna
varmiglardir. Fakat bir diger yaklagim, kiiresellesmenin yerel enflasyon
tizerindeki etkisinin olmadigini savunmaktadir. Rogoff (2003)’a gore, kar
marjinin azalmasi, yanlis fiyatlamanin bedelini arttirdi§indan, firmalar daha
sik fiyat degisimi yapmak zorunda kalmaktadirlar. Bu da Phillips Egrisi’ni
daha dikey hale getirmektedir. Ball (2006), ABD igin yaptigi ampirik
calismada, dis ¢ikt1 boslugunun enflasyon {izerindeki dneminin az, i¢ ¢ikti
boslugunun 6neminin enflasyon iizerindeki etkisinin daha fazla oldugu
sonucuna varmaktadir. Ball’a gore kiiresellesmenin sistematik etkisinin
cikmasinin sebebi, goreli fiyat degisimlerinin dikkate alinmamasidir. Thrig
vd. (2007), yaptiklar1 Borio ve Filardo (2006)’ya benzer ampirik analizin
sonucunda kiiresellesme hipotezini destekleyici sonu¢ bulamamiglardir.
Benzer sonuglar Calza (2008) tarafindan da ortaya konulmustur. Calza
ceyreklik verileri kullanarak Euro bdlgesi i¢in yaptigi Phillips Egrisi
tahminlerinde diinya iretim boslugunun enflasyon fiizerinde anlamli bir
etkisini bulamamustir. Dolayisiyla bu konudaki c¢alismalarda ¢eligkili
sonuglar ¢ikmigtir. Bu durumda Tiirkiye icin elde edecegimiz bulgular,
kiiresellesme ve enflasyon arasindaki iliski hakkinda faydali bilgiler
sunacaktir.

Tirkiye i¢in yapilan ¢aligmalara bakildiginda Eren ve Cigek (2009),
kurduklari ileriye Doniik Genisletilmis Phillips Egrisi Modeli’ne® yerel ¢ikt1
boslugu ve kiiresel ¢ikti boslugu ekleyerek yaptiklar1 regresyon analizi
sonucu, kiiresel ¢iktt boslugunun kendisi kullanildiginda yurtici enflasyon
iizerinde anlamli bir etkisinin olmadigi bulunmuslardir. Fakat, yerel ve
kiiresel ¢ikt1 bosgluklar farki kullanildiginda bu degisken anlamli ¢ikmustir.
Eren ve Cigek (2009), bu sonucu kiiresel gelismelerinin, yurti¢i enflasyon
stireci tizerinde etkili oldugu seklinde yorumlamaktadirlar. Son olarak ulusal
cikt1 boslugunun yurtici enflasyon orani tizerindeki etkisi, Kalman Filtresi

*fleriye Doniik Phillips Modeli 77, = C+ 7., + By, + 78, + &, . seklindedir.
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Yontemi’yle analiz edilmis ve modelde tahmin edilen katsayilarim zaman
icerisindeki degisimi izlenmistir. Bulduklar1 sonug, katsayisinin zaman
icerisinde azaldig1 yoniindedir. Bu durum Tiirkiye’de Phillips egrisinin
yataylastigini ifade etmektedir. Ar1 (2001), doktora tezinde kiiresellesmenin
enflasyon iizerindeki etkilerini Tiirkiye Ornegi iizerinde incelemistir.
Calismada yillik ve iiger aylik iki farkli veri seti kullanarak yaptigr zaman
serisi analizinde uzun dénem iliskisini arastirilmistir. Uygulama sonuglari bir
biitiin olarak degerlendirildiginde ortaya g¢ikan tabloda Tiirkiye’de 1980-
2000 yillar1 i¢in, enflasyon orani ile kiiresellesme arasinda zit yonlii, anlaml
iligki mevcut oldugu sonucuna varmistir. Ar1 (2001)’e gore, diger faktorler
degismezken disa agiklik arttik¢a zaman tutarli enflasyonun diismektedir.

Veri ve Yontem

Enflasyonun i¢ ve dis faktorlerden hangileri tarafindan etkilendigini
belirlemek i¢in, enflasyon oraninin bagimli degisken oldugu tek denklemli
bir model, tahmin edilecektir. Benzeri modeller Ihrig vd. (2007), Borio ve
Filardo (2007) ve Pehnelt (2007) tarafindan kullanilmis ¢oklu regresyon
denklemleridir. Model asagidaki gibidir:
mo=a+y. B -m_ +y YGAP, +5-YFGAP,
+p-X,+60:-D, +¢

Burada « enflasyon, YGAP yerli ¢ikti boslugu, YFGAP yabanci ¢ikti
boslugu ve X diger agiklayici degiskenler olan, kiiresel enflasyon degiskeni
(CPIF), Tirkiye’nin dig ticaret aciklik degiskeni (OPEN) ve etkilesim
katsayist1 (OPEN*YGAP)’1 temsil etmektedir. YGAP ve YFGAP, yapilan
biitiin ¢aligmalarda temel degiskenler olarak kullanilmakta ancak diger
aciklayici degiskenler farklilik gosterebilmektedir.

Phillips Denklemi’ne gore issizlik oraninin dogal igsizlik oraninin
altina inmesi dolayisiyla iiretim boglugunun art1 deger vermesi, enflasyonist
baski uygulayacagindan, y katsayisinin pozitif isaretli olmasi1 gerekmektedir.
Benzer sekilde dis iilkenin etkisini yakalayan, & katsayisinin da arti isaretli
olmas1 beklenmelidir. Eger dis etki, iddia edildigi gibi enflasyon iizerinde
daha 6nemli hale gelmigse, dis etkiyi gosteren katsayilarin zaman igerisinde
biiyiimesi ve daha anlaml1 olmasi gerekir.

Aciklayict degisken, Tiirkiye Istatistik Kurumundan elde edilen
1987 yil1 bazli Tiiketici Esya Fiyat Endeksinin dogal logaritmalar1 farkindan
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tiiretilmistir. Modelde kullanilan yurt dist ¢ikti boslugu, diger bircok
calismada oldugu gibi, diger iilkelerin GSYIH’sinin potansiyel degeri ile
gerceklesen GSYIH degerini arasi farki alinarak, tahmin edilmistir
(YFGAP=InY"-InY"). Veri kaynagmm smirli olmasi sebebiyle, OECD
kaynaklarindan, Tiirkiye’nin 6nemli ticari ortaklarinin GSYIH serileri elde
edilmistir. Bu iilkeler Almanya, Fransa, italya, Ingiltere, Hollanda ve ABD
olarak secilmistir’. Bu kaynakta diger iilkelerin 1991 yili 6ncesi verileri
varken, Almanya’nin GSYIH serisi 1991:1 yili itibariyle mevcuttur. Bu
sebeple orneklemimiz bu tarihten baslamaktadir. Bu iilkelerin her bir ¢eyrek
doneme ait GSYIH verileri toplanmis ve dogal logaritmasi alinmistir.
Hodrick-Prescott filtresinden gegirmek suretiyle serinin uzun vadeli trendi
elde edilmis ve serinin kendisinden farki almarak, YFGAP serisi
tiiretilmistir. YGAP, ise Tiirkiye’nin 1987 yili bazli reel GSYIH serisi
kullanilarak hesaplanmistir. (YGAP=InY-InY")

Kiiresellesme etkisi, iilkenin diger iilkelere yaptigi ticaret, sermaye
akist miktarina baghdir. Dig ticareti yiliksek olan iilkelerin diger iilkelerle
entegrasyonun daha fazla ve kiiresel rekabete daha acik oldugu
diisiiniilebilir. Dolayisiyla, toplam dis ticaret 6l¢iitii, diger bir¢cok caligmada
bir kiiresellesme degiskeni olarak kullanilmstir. Bu 6l¢iit (OPEN), ihracat ve
ithalat toplammin, GSYIH’ya orani olarak tamimlanmaktadir. Burada
kullamlan GSYIH serisi, Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun resmi internet
sitesinden alinmus, cari fiyatlarla GSYIH serisidir. Seri ABD dolar kuruna
cevrilmistir. Thracat ve ithalat serileri, Merkez Bankasi’nin resmi internet
sitesinden alinmustir. Uretim agiginin enflasyon iizerindeki etkisinin ticari
acikligin artmasiyla degisip degismedigini ortaya koymak i¢in etkilesim
katsayist (YGAP*OPEN) kullanilmigtir. Kiiresel enflasyonun Tiirkiye’deki
enflasyona dogrudan etkisini bulma agisindan yabanci iilkelerin ortalama
enflasyonu, aciklayic1 degisken olarak kullanilmistir. CPIF  serisi,
Tirkiye’nin dis ticaretinin yogun oldugu yukarida bahsedilen iilkelerin
tiikketici fiyat enflasyonlarinin ortalamasidir.

Modele iki adet kukla degiskeni eklenmistir (D). Birinci kukla
degisken Tirkiye’nin yagamis oldugu 1994:2 ve 2001:1 krizlerinin etkisini
temsil etmektedir. Tiirkiye 2000 senesinde ciddi bir enflasyonla miicadele
programi baslatmistir. Bunun sonucunda enflasyonda onemli diisiis
gerceklesmistir. Bu ylizden enflasyondaki yapisal degisimi yakalamak

2 Dig Ticaret Miistesarlig1 verilerine gére bu iilkeler dig ticaret hacmimizin yaklasik %50’sini
olusturmaktadir.
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2000:1 oncesi donemde sifir, 2000:1 ve sonrasi donemde 1 degerini alan
ikinci bir kukla degisken kullanilmistir. Bu veriler kullanilmadan o6nce
mevsimsellik sinamasi yapilmis ve degisken sepeti i¢inde Tirkiye’ye ait
GSYIH, agiklik katsay: serisi (OPEN) ve fiyat endeksleri X12 ydntemiyle
mevsimsel diizeltmeye tabii tutulmustur.

Tablo 1: 1991:3 -2008:2 Dénemi I¢in Yapilan Regresyon Analiz Sonuglart

TUFE
TUFE TUFE TUFE YGAP*
(1) (2) (3) YGAP YFGAP CPIF OPEN OPEN LM  ARCH
1 008 0312 0063 -0,034 0,04
(1,03) (757) (097) (-0,51) [0,85]
2 00006 0273 0112 -0265  -0,422 331 3,56
0,005 (310) (125) (242)  (-2,59) [0,19] [0,06]
3 0015 0294 0158 -0243 -0478 0005 0,138 3,56 2,95
(015) (336) (1,72) (-225)  (-293) (0.92)  (1,99) [017]  [0,086]
4 -0014 0288 0138 -0542  -0501 0115 0854 380 2,67
(0,14) (327) (L,53) (0,79)  (-2,94) (1,58)  (0,44) [0,15] [0,10]
5 -0004 0287 0116 -0917  -0,477 1910 383 324
(005) (322) (1,29) (-1,42)  (-2,78) (1,02) [0,15] [0,07]

Tabloda yer alan katsayilarin altindaki parantez degerler t (GARCH
modellemesinde Z) istatistikleridir. LM ve ARCH testlerinin altindaki
degerler anlamhilik diizeyleridir. Birinci model GARCH(1,1) ile tahmin
edilmistir. Modelin tahmini ig¢in gecikme sayisinin  belirlenmesi
gerekmektedir. Bunun i¢in AIC ve otokorelasyon (LM) sinamasina
bakilmistir. Genel olarak modelde {i¢ gecikmenin bulunmasi uygun
bulunmustur. LM Testi sonrasi otokorelasyon sorunu olan denklemler
gecikme sayisi arttirilarak bu sorun giderilmeye calisilmistir. Ancak bazi
durumlarda bu da yeterli olmamis ve bozucu terimin GARCH etkisi ile
modellenmesi gerekmistir. Bir diger diagnostik sinama ARCH siamasi
olmustur. ARCH sinamasi sonucu, bu etkinin varligimin reddedilemedigi
durumlarda da, model GARCH(1, 1) ile tahmin edilerek, kalintilarin Beyaz
Giiriiltii (White Noise) halde olmasi saglanmaistir.

Ampirik Sonuglar ve Yorum

Ik olarak model drneklemin tamamini kapsayacak sekilde, 1991:1
ile 2008:2 donemleri igin tahmin edilerek, i¢ ve dis etkinin Gnemi
incelenmistir. Diger bazi c¢aligmalarda oldugu gibi zaman igerisindeki
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degisimi gormek amaciyla, orneklem ikiye ayrilarak, 1991:1-1999:4 ve
2000:1-2008: 2 olmak iizere, iki 6rneklem seti olusturulmustur.

Ik regresyon sonucu Tablo 1’dedir. Genel olarak tabloya
bakildiginda yabanci ve yerli c¢ikti boslugu degiskenlerinin isaretlerinin
beklenenin disinda bir sekilde negatif oldugu gdzlenmistir. Yabanci ¢ikti
boslugu degiskeni, dahil edildigi dort regresyon modelinde de istatistiksel
olarak anlamli ¢ikmustir. Yerli ¢ikti boslugu degiskeni ise dahil edildigi 4
regresyonun iki tanesinde anlamlidir. Sadece yerli ¢iktt boslugunun
konuldugu ilk modele gore yerli ¢iktt boslugu anlamsizken, YFGAP’in
modele eklenmesiyle YGAP’1n katsayisi anlamli hale gelmistir. Dig ticaretin
artmast ile enflasyonun iizerinde olusan azaltic1 baskiy1 gdstermesi agisindan
OPEN katsayis1 negatif olmas1 beklenirken, pozitif isaretli ve model 3°de de
%S5 diizeyinde anlamlidir.

Tablo 2: 1991:1 -1999:4 Dénemi Igin Yapilan Regresyon Analiz Sonuglari

Bagimh
Degisken: TUFE
TUFE TUFE TUFE YGAP*
(-1) (-2) (-3) YGAP YFGAP CPIF OPEN OPEN LM ARCH
1 -0,103 0,271 0,128 0,052 1,88
(-0,97) (479) (0,93) (0,33) [0,17]
2 -0,148 0,267 0,163 -0,095 -0,188 091
(-1,00) (4,58) (2,22) (-0,71) (-1,20) [0,34]
3 -0,254 0,130 0,126  -0,090 -0,398 0,00001 0,227 3,09 2,16
(-2,34) (1,52) (1,63) (-0,76) (-2,05)  (0,002) 3,77) [0,21] [0,14]
4 -0,168 0,237 0,135 -1,136 -0,505 0,153 3,333 0,96
(-1,36) (3.68) (0,79) (-2,10) (-3,12) (3,29) (2,05) [0,33]
5 -0,139 0,294 0,198 -1,810 -0,398 5812 0,90 1,15
(-1,75) (4,01) (2,58) (-3,31) (-2,41) (3,41) [0,64] [0,28]

Tabloda yer alan katsayilarin altindaki parantez degerler t (GARCH
modellemesinde Z) istatistikleridir. LM ve ARCH testlerinin altindaki
degerler anlamlilik diizeyleridir. Birinci, ikinci ve dordiincii modeller
GARCH(1,1) ile tahmin edilmigtir.

Diger kiiresellesme degiskeni olan dis iilkelerin ortalama enflasyon
katsayis1 (CPIF) art1 igaretli olmasina ragmen anlamsiz ¢ikmustir. Son olarak
kiiresellesmenin artmasi ile yerel faktoriin etkisinin azalmasimi gosteren
YGAP*OPEN etkilesim degiskeninin katsayilarina bakildiginda (model 4 ve
model 5), bu katsayilarin kiiresellesme hipotezi dogrultusunda negatif olmas1
gerekirken pozitif isaretli fakat anlamsiz ¢ikmistir.

Zaman igerisindeki degisimi gormek amaciyla 6rneklem 2000 yili
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Oncesi ve sonrasi olarak ikiye boliindiigiinde, yine yerel ve yabanci ¢ikti
boslugu degiskenlerinin genel olarak negatif isaretli ve anlamli oldugu
gozlemlenmektedir. OPEN katsayisinin, pozitif ve t istatistigine bakildiginda
anlamlilik diizeyinin olduk¢a yiikksek oldugu goriilmektedir. Ayrica
YGAP*OPEN etkilesim degiskeni pozitif isaretli ve anlamlidir. Bunun
anlam ise, dig ticaret arttikca, yerli acigin enflasyon iizerindeki etkisini
arttirdigidir. Bu sonuglar da kiiresellesme hipotezini destekler nitelikte
degildir.

Son olarak 2000 yili sonras1 donem ile ilgili sonuglar Tablo 3’de
verilmistir. Burada da yine YGAP ve YFGAP katsayilar1 negatif isaretlidir
fakat katsayilari bir model hari¢ digerlerinin anlamsiz olduklari
goriilmektedir. Yine dis ticaret katsayisinin (OPEN) negatif igaretli olmast,
Tirkiye’nin dis ticareti arttikca enflasyon iizerinde azaltici etkisi oldugu
anlamina gelmektedir fakat katsayi istatistiksel olarak anlamli ¢ikmamustir.

Dis iilkelerin enflasyonu (CPIF) pozitif isaretli ve anlamlidir.
Etkilesim katsayis1 diger iki tabloda oldugu gibi pozitif isaretli fakat
anlamsizdir. CPIF katsayisinin pozitif isaretli olmasi, dig enflasyonun yerel
enflasyonu arttirici etkisinin oldugu anlamina gelmektedir.

Tablo 3: 2000:1 -2008:2 Dénemi Igin Yapilan Regresyon Analiz Sonuglar

Bagimh
Degisken: TUFE
TUFE TUFE TUFE YGAP*
(-1) (-2) (-3) YGAP YFGAP CPIF OPEN OPEN LM ARCH
1 0,667 -0,143 0,103 -0,278 0,51
(3,61) (-0,75) (0,97) (-4,73) [0,48]
2 0,446 0,058 0,072 -0,265 -0,194 9,85 0,05
(2,44) (0,29) (0,41) (-1,61) (-0,76) [0,007]  [0,81]
3 0,259 0,054 0,133 -0,519 -0,127 0,020 -0,248 1,40 0,06
(1,44) (0,28) (0,68) (-2,83) (-0,53) (2,37) (-1,23) [049] [0,81]
4 0,370 0,034 -0,063 -1,709 -0,227 -0,322 3,468 2,37 0,01
(1,96) (0,16) (-0,32) (-1,10) (-0,89) (-1,43) (0,85) [0,30] [0,91]
5 0,445 0,089 0,072 -1,107 -0,184 2,247 11,2 0,05
(2,41) (0,42) (0,40) (-0,73) (-0,71) (0,55) [0,004] [0,82]

Tabloda yer alan katsayilarin altindaki parantez degerler t (GARCH
modellemesinde Z) istatistikleridir. LM ve ARCH testlerinin altindaki
degerler anlamlilik diizeyleridir. Birinci model GARCH(1,1) ile tahmin
edilmisgtir.

Son iki tabloya bakildiginda katsayilarin istatistiksel olarak anlamsiz
olmalar1 veya isaret degistirmeleri nedeniyle enflasyonun kiiresellesme ile
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ilgili yapisinda bir degisiklik oldugu, kanis1 olugmaktadir. Son iki tabloyu da
karsilastirdigimizda Tablo2’de YFGAP degiskenleri genelde anlamliyken,
Tablo 3’de anlamsiz oldugu gozlenmektedir. OPEN Tablo 2’de anlamliyken
Tablo 3’de anlamsiz ¢ikmustir. Etkilesim katsayis1 Tablo 2’de anlamliyken
Tablo 3’de anlamsizdir. Bu durumda kiiresellesme sonucu kiiresel faktorlerin
Tiirkiye’de yerel enflasyon iizerindeki etkisinin arttifi  sonucuna
ulagsamiyoruz.

Etkilesim katsayisina bakildiginda, her iki dénemde de pozitifken
sadece ilk donem ig¢in anlamlidir. Pozitif igarete sahip olmasi, dis ticaret
arttikga yerel ¢ikt1 boslugunun enflasyon tizerindeki etkisinin arttigina isaret
etmektedir. Bu da yine kiiresellesme hipotezini desteklememektedir.

Sonug¢

Ikinci Diinya Savasi’min yikimindan sonra boyle bir felaketle bir
daha karsilagmamak igin devletler, iilkeler arasi politik ve ekonomik
igbirligini arttiracak kurumlar ve mekanizmalar olusturmuslardir. Burada
ekonomik igbirligi ile mallarin ve sermayenin serbest dolagimi
amaglanmigtir. Son on yila baktigimizda bu hedefin 6nemli o6lgiide
gerceklestigi  gozlenmektedir. Ekonomik krizlerin de gosterdigi gibi,
iilkelerin makro ekonomik kosullar1 diger iilkelerden bagimsiz degildir.
Onemli iktisadi degiskenlerden birisi de enflasyondur ve enflasyonun diisiik
ve istikrarli seviyede tutulmasi, onemli bir politik kaygidir. Kiiresellesme
sonucu yerel enflasyonun, kiiresel rekabet ve talep kosullarindan da
etkilenebilecegi iddiasi, bazi iktisatgilar tarafindan ortaya atilmstir.
Kiiresellesmenin yerel enflasyon iizerine etkisinin biiyiikliigiini tahmin
etmege caligsmislardir. Bunlardan 6nemli bir kisminda, diinya ¢ikt1 boslugu
gibi kiiresel talep kosulunu gosteren veya dis ticari biiyiiklik gibi
degiskenlerin yerel degiskenlerin etkisinden daha fazla arttigi goriisii
sonucuna varilmigtir. Fakat, bazi ¢aligmalarda da bunu destekleyen bulgular
elde edilememistir. Dolayisiyla kiiresellesmenin 6nemi hala tartisilan bir
konu olmaya devam etmektedir.

Bu ¢aligmada da Tiirkiye i¢in yerli ¢ikt1 boslugu ile beraber yabanci
cikt1 boslugu, dis ticari agiklik, yurtdisi enflasyon degiskenleri kullanilarak
kiiresellesmenin yerel enflasyon iizerindeki etkisinin artip, artmadigi
incelenmistir. Beklenenin aksine, yerli ¢ikti boslugunun ve yabanci ¢ikti
boslugunun isareti negatif ¢ikmustir. Bu da kuramsal olarak Phillips
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Modeli’ne aykir1 bir durumdur. Diger yandan 6rneklem 2000 yili 6ncesi ve
sonrast olmak {iizere ikiye ayrildiginda, sonraki donemde yabanci ¢ikti
boslugu ile temsil edilen kiiresellesme katsayisi, dnceki doneme gore daha
yiiksek bir degere sahip degildir. Ayrica diger kiiresellesme degiskenlerine
de baktigimizda, bunlarin yerli enflasyon iizerinde kiiresellesme hipotezine
uygun herhangi bir etkisine rastlanmamistir. Genel olarak Tiirkiye’de
enflasyonun kiiresellesme sonucu azaldigi ve baski altinda kaldigi sonucuna
varilamamustir.
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