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OZET

Calismanmin amaci, muhasebe ihtiyathilig ve siirdiiriilebilivlik performans: arasindaki
iliskiyi arastirmaktir. Bu amagla BIST 100 sirketlerinin 2021 yili verileri kullanilarak ¢oklu
regresyon analizi uygulanmistir. Calismada ihtiyatlilik gostergesi olarak piyasa degeri / defter
degeri oram,  sirdiiriilebilirlik performans gostergesi olarak da Refinitiv tarafindan
hesaplanan siirdiiriilebilirlik puanlart kullamilmistir. Calismada elde edilen sonuclara gore
surdiiriilebilirlik, ¢evresel, sosyal ve yonetisim performans puanlari ile ihtiyatlilik arasinda
anlaml bir iliski bulunamamistir. Bununla birlikte isletme biiyiikliigii ile ihtiyatlilik arasinda
anlamli ve ters yonlii bir iliski tespit edilmistir. Ayrica Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alan
sirketlerin daha diisiik diizeyde ihtiyatliliga sahip olduklar: goriilmiistiir.
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ABSTRACT

The aim of the study is to investigate the relationship between accounting conservatism
and sustainability performance. For this purpose, multiple regression analysis was applied
using the 2021 data of BIST 100 companies. In the study, the market value/book value ratio
was used to indicate conservatism, and sustainability scores calculated by Refinitiv were used
as a sustainability performance indicator. According to the results obtained in the study, no
significant relationship was found between the sustainability, environmental, social and
governance performance scores and conservatism. However, a significant and inverse
relationship was found between firm size and conservatism. In addition, it has been observed
that companies included in the Sustainability Index have a lower level of conservatism.
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1. GIRIS

Son yillarda sosyal ve ¢evresel konulara artan ilgi, siirdiiriilebilirlik faaliyetlerinin hizla
bliylimesini tetiklemistir (Pan ve Zhao, 2022: 1975). Bununla birlikte dogal kaynaklarin asir1
kullanim1 ve gelecek nesillerin refahina zarar veren yiiksek diizeyde kirlilik nedeniyle ¢cevrenin
dramatik bir sekilde bozulmasi sonucunda firmalarin, siirdiiriilebilir kalkinmaya katkida
bulunma ve siirdiiriilebilirlik ile tutarli faaliyetlerde bulunma konusunda daha kararli hale
geldikleri gozlenmektedir. Firmalar ayrica cevresel ve sosyal faaliyetlerini paydaslarina
yaymanin faydalarinin farkina varmaya baslamislardir (Pereira vd., 2021: 63). Dolayistyla
siirdiiriilebilirlik bilgisinin agiklanmasi, bir firmanin bilgi ortamini iyilestirmeye, bilgi
asimetrisini azaltmaya ve finansal piyasada sosyal giiven olusturmaya yardimci olmaktadir
(Pan ve Zhao, 2022: 1975). Buna bagli olarak siirdiiriilebilirlik bilgilerinin kullanimindaki artis,
stirdiiriilebilirlik raporlamasinin 6nemini ortaya koymaktadir. Siirdiiriilebilirlik raporlamasi
temel olarak yonetisim, ¢evresel faaliyetler, ¢alisanlarla iligkiler ve diger sosyal faaliyetlerle
ilgili bilgileri kapsamaktadir (Cho vd., 2020: 5).

Diger taraftan muhasebe ihtiyathiligi ise finansal muhasebenin en belirgin
ozelliklerinden biri olup yiizyillardir muhasebe uygulamalarini etkilemekte ve uzun siiredir
finansal raporlarda kalitenin 6nemli bir gostergesi olarak kabul edilmektedir (Basu, 1997).
Ayn1 zamanda muhasebede ihtiyatlilig1, paydaslar arasindaki bilgi asimetrisinden kaynaklanan
ahlaki tehlikeler sorununu ele almanin etkili bir yollarindan birisidir. La Fond ve Watts (2008:
447) i¢ ve dis sermaye yatirimcilari arasindaki bilgi asimetrisinin finansal raporlamada
ithtiyatlilik talebini artirdigini savunmustur. Bu agidan bakildiginda, ihtiyatliligin, yonetisim
mekanizmalarinin yerine gectigi, belirsizligi ve bilgi asimetrisini azaltmada 6nemli bir rol
oynadigr sdylenebilir (Cheng ve Kung, 2016: 2). Bu aciklamalar dogrultusunda
stirdiiriilebilirlik performansinin ve muhasebe ihtiyatliliginin, isletmelerin paydaslariyla olan
iliskilerinde 6nemli bir konumda bulundugu sOylenebilir. Bununla birlikte muhasebe
ihtiyathiliginin, isletmelerin paydas iliskilerini gelistirmeye yonelik ¢abalarindan kaynaklanip
kaynaklanmadigi ise literatiirde az sayida ¢alisma tarafindan incelenmistir (Guo vd., 2020: 2).
Bu sebeple caligmada, isletmelerin paydaslariyla iliskilerini gelistirmede 6nemli bir rolii olan
stirdiiriilebilirlik performansinin muhasebe ihtiyatliligi {izerindeki etkisi arastirilmistir. Bu
amagla caligmada BIST 100’de yer alan sirketlerin 2021 yili verileri kullanilarak c¢oklu
regresyon analizi gerceklestirilmistir.

Giris boliimiinden sonra c¢alismanin devaminda muhasebe ihtiyatliligi  ve
stirdiiriilebilirlik hakkinda bilgi verilecek, sonrasinda literatiirde yer alan c¢aligmalara
deginilecektir. Literatlir boliimiinden sonra veri ve yontem boliimii gelmektedir. Bulgular
ortaya konulduktan sonra son boliimde sonug boliimii yer almaktadir.

2. MUHASEBE IHTIiYATLILIGI VE SURDURULEBILIRLIK

Ihtiyatlilik kelimesi giinliik hayatta farkli anlamlarda kullanilsa da bu kullanimlarda
genellikle tedbirli olma, dngdérme ve korunma 6gelerinin 6ne ¢iktig1 sdylenebilir. Muhasebe
acisindan bakildiginda ise (Bliss, 1924) tarafindan ihtiyatlilik genel olarak su kuralla
aciklanmistir: “Hi¢ kar beklemeyin fakat biitiin zararlari énceden tahmin edin”. Ihtiyatlilik
muhasebenin temel kavramlarindan biri olup 1992 yilinda yayinlanan Muhasebe Sistemi
Uygulama Genel Tebligi (MSUGT)’ nde de; “Muhasebe olaylarinda temkinli davranilmasi ve
isletmenin karsilagabilecegi risklerin goz Oniine alinmasi geregini ifade eder” seklinde
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aciklanmistir. Basu (1997) ihtiyatliligi, ‘“Muhasebecilerin finansal tablolardaki iyi haberleri
kotii haberlere gore daha yiiksek derecede dogrulama ihtiyaci egiliminde olmalar1” seklinde
tanmimlamigtir. Watts (2003) ise bu tanima gore ihtiyatliligin, kazanglar ve kayiplar igin
dogrulama gereksinimlerindeki asimetri oldugunu, bu durumun ihtiyatlilik dereceleri ortaya
cikaracagini ve kazanclara karsi kayiplar i¢in gereken dogrulama derecesi farki ne kadar biiytik
olursa, ihtiyatliligin da o kadar biiylik olacagini ifade etmistir. Ayrica kazang ve kayiplara
asimetrik yaklagiminin énemli bir sonucu olarak, net varlik degerlerinin 1srarla oldugundan az
gosterilmesi durumu ortaya ¢ikmaktadir (Watts, 2003: 1). Belkaoui (1985) de ihtiyathiligi,
tercihen varlik ve gelirlerin en diisiik degerlerinin ve borglarin ve giderlerin en yiliksek
degerlerinin raporlanmasi gerektigi seklinde ifade etmistir. Beaver ve Ryan (2005) ise
muhasebe ihtiyatliligini, net varliklarin defter degerinin piyasa degerine gore oldugundan az
gosterilmesi olarak tanimlamistir. Feltham ve Ohlson (1995), piyasa degerinin muhasebe
verilerinin bir yansimasi oldugunu ve piyasa degerinin defter degerini agmasi durumunda
ihtiyatli muhasebe uygulamalarindan s6z edilebilecegini ifade etmistir. Sirket varliklarinin
oldugundan diisiik, bor¢larin ise oldugundan yiiksek gosterilmesi piyasa degeri ve defter
degerinin farklilagmasina neden olmaktadir. Tarafsiz muhasebe sartlar1 altinda piyasa degeri
defter degerine esitken, ihtiyatli muhasebe uygulamalarina gére piyasa degeri defter degerini
asmaktadir. Tarafsiz ve ihtiyathh muhasebe arasinda ortaya ¢ikan bu durum, piyasa degerinin
defter degerinden ne kadar farkli olduguna goére tanimlanabilmektedir. (Feltham ve Ohlson,
1995)’e gore de daha yiiksek bir Piyasa Degeri (PD) / Defter Degeri (DD) orani, daha yiiksek
bir muhasebe ihtiyatliligin1 gosterirken, daha diisiik bir PD / DD orani da daha diisiik bir
ihtiyatliliga isaret etmektedir. PD / DD orani, giderlerin ve =zararlarin erken
muhasebelestirilmesi ve gelirlerin ertelenmesi nedeniyle asimetrik bilgileri yansittii igin
piyasa degerine gore net varliklarin eksik raporlandigini ifade etmektedir. PD / DD oraninin
yiiksek olmasi, daha ihtiyath finansal raporlama politikasini gostermektedir (Francis vd., 2015:
1289). Baska bir ifadeyle muhasebe ihtiyatliligi, net varlik degerini diisiirme egilimindeki
finansal raporlama politikalar1 olarak da tanimlanabilir (Kaya ve Akbulut, 2021: 3).

Muhasebe ihtiyatliligi, ayn1 zamanda sirketin i¢ ve dis paydaslar1 arasindaki bilgi
asimetrisinin azaltilmasini kolaylastiran ve temsil maliyetlerini azaltan bir finansal raporlama
durusudur. Boylece, hissedarlar tarafindan yonetimin verimli bir sekilde izlenmesini de tesvik
eder (Anagnostopoulou vd., 2020: 9). Bununla birlikte muhasebe ihtiyatliliginin; firmanin
miisteriler, tedarik¢iler, yatirimcilar, is¢iler ve toplum gibi paydaslariyla olan iliskileri
gelistirmede dnemli bir rol oynadig1 da kabul edilmektedir (Guo vd., 2020: 1).

Diger taraftan son yillarda hayatin bir¢ok alaninda yer edinen ve 6nemi giderek artan
stirdiiriilebilirlik kavraminin yayginlasmasinin 1987 yili Bruntland Raporu’nda ifade edilen
sirdiiriilebilir kalkinma tanimi ile gergeklestigi sOylenebilir. Bu raporda, kalkinmanin
stirdiiriilebilir olmas1 i¢in gelecek nesillerin ihtiyaglarini karsilama yetenegini tehlikeye
sokmadan bugunk( nesillerin ihtiyaglarinin  karsilanmasi  gerektigi  vurgulanmistir
(http://www.un-documents, 2023). Dolayisiyla siirdiiriilebilir kalkinmanin gergeklesebilmesi
icin devlet, toplum, isletme gibi taraflara onemli sorumluluklar diismektedir. Ozellikle
isletmeler siirdiiriilebilirlige yonelik ilerlemenin gergeklesmesi agisindan biiylik 6nem
tasimaktadirlar. Ciinkii isletmeler; diinyadaki ekonomik faaliyetlerin biiylik bir boliimiini
olusturduklart gibi diinya kaynaklarinin ve teknolojisinin ¢ogunu kontrol ederler ve insanlik
tizerinde de 6nemli bir etkiye sahiptirler (Gray, 1994: 18). Isletmelerin ¢evreye ve topluma kars1
olan sorumluluklarini yerine getirmeye yonelik ¢aba gostermelerinin, siirdiiriilebilir kalkinma
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hedeflerine ulasmay1 kolaylastiracagi soylenebilir (Signitzer ve Prexl, 2007: 2). Bununla
birlikte siirdiiriilebilirligin isletme diizeyinde ifadesi olan kurumsal siirdiiriilebilirlige
ulasilmasi; uzun vadeli deger yaratma amaci gercevesinde ekonomik, ¢evresel ve sosyal
faktorlerin kurumsal yonetim ilkeleri ile birlikte isletme faaliyetlerinde ve karar sureglerinde
dikkate alinmasi ve bu faktorlerden kaynaklanabilecek risklerin etkili bir sekilde yonetilmesiyle
miimkiin olabilecektir (https://www.borsaistanbul.com, 2023). Buna gore isletmelerin kapsamli
bir kurumsal surdurilebilirlik stratejisi belirlerken faaliyetlerinin tiim boyutlarini, etkilerini ve
birbiriyle iligkilerini dikkate almalar1 gerekmektedir (Baumgartner ve Ebner, 2010: 77). Aras
ve Sarioglu, 2015; Baumgartner ve Ebner, 2010 ve Naeem ve Cankaya, 2022)’ye gore
kurumsal strdiriilebilirligin ¢cevresel, sosyal ve yonetisim boyutlar1 asagidaki gibi agiklanabilir

Cevresel Performans: Siirdiirtilebilirligin ¢evresel performans boyutu, isletmenin
cevresel faaliyet ve projelerinin olumlu ve olumsuz etkilerini icermektedir. Cevresel
performansin degerlendirilmesinde dogal kaynaklarin kullanmimi, kirlilik politikalari, atik
yonetimi, karbon emisyonu, biyolojik ¢esitlilik, geri doniisiim, enerji kullanim1 gibi konular
one ¢ikmaktadir. Buna bagl olarak ¢evresel siirdiiriilebilirlik, isletme faaliyetlerinin cevreye
olan olumsuz etkilerini en aza indirerek, dogal kaynaklarin korunmasi yoluyla gelecek nesiller
tarafindan daha erisilebilir durumda olmasi olarak ifade edilebilir.

Sosyal Performans: Sirdiiriilebilirligin sosyal performans boyutu; ¢alisanlarin haklari,
1s sagligr ve giivenligi, insan haklari, tedarikgilerle iletisim, personel cesitlendirmesi gibi
konularda isletmelerin paydaslariyla olan iligkilerini kapsamaktadir. Dolayisiyla sosyal
siirdiiriilebilirlik, paydaslarla mevcut ve gelecekteki tiim iligkileri olumlu yonde etkilemeyi
amagclamaktadir.

Yonetisim Performansi: Strdiriilebilirligin yonetisim performans boyutu ise; kurumsal
hiyerarsi, yonetim kurulunun olusumu, yonetim kurulundaki temsilcilerin haklari, yonetim
kurulunun ¢esitlendirilmesi, denetim ve seffaflik, iicretlendirme stratejileri, vergilendirme
politikalari, hissedarlarin haklari, sahipler ve hissedarlarla iliskiler, paydas katilim1 ve kurumsal
sosyal sorumluluk stratejileri gibi konulardaki bilgileri ve isletme politikalarini kapsamaktadir.

Stirdiirtilebilirligin zaman igerisinde artan 6nemi, isletmelerin faaliyetlerinin ¢evresel,
sosyal, yonetisim boyutlarinin etki ve sonuglar1 hakkinda daha hassas ve daha seffaf
davranmalar1 gerekliligini de ortaya ¢ikarmis ve isletmelerin toplumun genis bir kesimine kars1
sorumluluklarinin oldugunu farkina varmasmi saglamistir. Isletme yoneticilerinin sadece
kendilerinin ve hissedarlarin ¢ikarlarini degil, toplumun istek ve ihtiyaglarini da dikkate almasi
ve onlara hassasiyet gostermesi kurumsal sosyal sorumluluk olarak ifade edilmekte olup
kurumsal siirdiiriilebilirlik kavramina ahlaki a¢idan katki saglamaktadir (Wilson, 2003: 2-3).
Dolayistyla kurumsal sosyal sorumluluk ve kurumsal stirdiiriilebilirlik birbirini karsilikli olarak
destekleyen kavramlar olarak degerlendirilebilir (Tokgdz ve Once, 2009: 257).

Muhasebe ihtiyatliligr ve stirdiiriilebilirlik hakkinda yapilan agiklamalarin ardindan
muhasebe ihtiyatlilign ve siirdiiriilebilirlik iliskisine deginmek gerekmektedir. Muhasebe
ihtiyatliligi, firmanin i¢ ve dis paydaslar1 arasinda bilgi asimetrisinin azaltilmasina katki
sagladig gibi siirdiiriilebilirlik taahhiidii de, bir firmanin bilgi ortamini iyilestirmeye ve firma
ile dis yatirimcilar arasindaki bilgi asimetrisini azaltmaya yardime1 olur (Burke vd., 2020: 2).
Dis yatirimeilar firmalarin siirdiiriilebilirlik faaliyetlerine 6nem verirler ve kararlarini verirken
stirdiiriilebilirlik bilgisini dikkate alirlar. Siirdiiriilebilirlik bilgisinin agiklanmasi, paydaslarin
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goriigiinii de degistirebilir ¢linkli yiiksek siirdiiriilebilirlik performansi, daha az yonetsel
firsatgiliga isaret edebilir. Genel olarak siirdiiriilebilirlik faaliyetlerinin daha yiiksek bilgi
seffafligi ve daha az yonetsel firsatgilikla iliskili oldugu sdylenebilir. Siirdiiriilebilirlik
faaliyetlerine yatirim yapan sirketler, itibarlar1 ve paydaslar arasindaki uzun vadeli iliskilerle
ilgilenirler. Sosyal sorumluluk sahibi ve siirdiiriilebilirlik performans: yiiksek olan firmalarin
etik dis1 davraniglarda bulunma olasilig1 daha diisiik olacagi i¢in paydaslar ihtiyatlilik talebini
azaltirlar (Pan ve Zhao, 2022: 1978). Hui ve digerleri (2009) ihtiyatli muhasebenin bilgi
asimetrisini azaltabilecegini ve bu baglantiya dayanarak, ihtiyatli muhasebe ile goniillii olarak
yapilan ek acgiklamalara olan talep arasinda ters yonli bir iliskinin var oldugunu
savunmuglardir. Burke ve digerleri (2020) siirdiiriilebilirlik performansinin bir firmanin bilgi
ortamini gelistirdigini ve yOnetimi paydaslarla sozlesme yaparken firsat¢1 davraniglarda
bulunmaktan alikoydugunu, bunun da dis yatinnmcilarin ihtiyatliligi daha az talep etmelerine
yol actigimni ifade etmislerdir. Diger taraftan Kaya ve Akbulut (2021) da siirdiiriilebilirlik
performansi ile muhasebe ihtiyatlili§i arasinda negatif yonlii bir iligkinin varligini
arastirmislardir (Kaya ve Akbulut, 2021: 6).

Vekalet teorisi agisindan degerlendirildiginde de firmanin paydas odakli yaklagimi ile
ihtiyath raporlama arasinda ters yonlii bir iligkinin oldugu goriilmektedir. Vekalet teorisine gore
sosyal sorumluluk ve siirdiiriilebilirlik faaliyetlerine yapilan yatirim; firmanin paydagslarla
iligkilerini siirdiirme ve giiclendirme g¢abalarini gosterdigi gibi, diger taraftan bu durumun
firmanin paydaslarina yonelik mutlak bir fayda saglama taahhiidii olmadigini ve firmanin yine
kendi ¢ikarlar1 dogrultusunda hareket edebilecegini gostermektedir. Ayrica vekalet teorisi,
yoneticilerin kendi ¢ikarlar1 dogrultusunda kisisel itibarlarini artirmak ve firsatgi davraniglarini
gizlemek amaciyla sosyal sorumluluk sahibi yoneticiler olarak paydas iliskilerine giristiklerini
ileri sirmektedir. Bu teoriye go6re yoneticilerin sosyal sorumluluk ve sdrdirtlebilirlik
konusunda yogunlasan yatirimlari, aslinda onlarin kendi ¢ikarlarini gizlemek ve itibarlarin
artirmak i¢in kullandiklar1 bir yol olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla yoneticiler,
firmanin gelirlerini ve net varliklarini oldugundan diisiik gosterme diger bir ifadeyle de ihtiyatl
davranma konusunda c¢ok fazla istekli davranmayabilirler (Guo vd., 2020:3). Bu agidan
degerlendirildiginde yiiksek diizeyde siirdiiriilebilirlik performansinin daha diisiik ihtiyatlilik
diizeylerinde gerceklesebilecegi ifade edilebilir.

Diger taraftan yoneticilerin, hissedarlar disindaki paydaglar adina hareket etmesi
hissedarlar ve yoneticiler arasindaki vekalet sorunlarinin artmasina da neden olabilir. Bu
baglamda oOncelikli olarak paydaslarin taleplerini kargilamak ve toplumsal faydaya katkida
bulunmak amaciyla siirdiiriilebilirlik faaliyetlerinin yiiriitiilmesi, hissedarlarin aleyhine bir
durum olarak gordlebilir ve hissedar degerini maksimuma getirme hedefinden sapma olarak da
degerlendirilebilir. Ayrica yoneticilerin hissedarlar disindaki onemli paydaslarin ¢ikarlarini
dikkate alarak hareket etmesi, yoneticilere bu paydaslar arasinda itibar kazandirarak fayda
saglayabilir. Genel olarak vekalet teorisinde siirdiiriilebilirlik, yoneticilerin kendi kisisel ¢ikar
ve itibarlarini artirma araci veya dnemli proje ya da hissedarlara aktarilacak kaynaklarin kotiiye
kullanilmasmma imkan taniyan bir ara¢ olarak kabul edilmektedir. Dolayisiyla firmalar,
hissedarlarin ¢ikarlarina uymayan fakat yoneticilerin kisisel ¢ikarlarina bagli olarak
stirdiiriilebilirlik yatirimlarint normalin ¢ok {istiine ¢ikarabilirler. Bu noktada ihtiyathilik ise,
yogunlagan siirdiiriilebilirlik  yatirnmlarina kargt  bir savunma gorevi Ustlenebilir
(Anagnostopoulou vd., 2020: 12-13). Vekalet teorisinde yoneticiler ve hissedarlar arasinda
yasanan ¢ikar catigmalart sonucu ortaya c¢ikan vekalet problemleri, ihtiyatlilik ve
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stirdiiriilebilirlik arasinda ters yonlii bir iligskinin varligini ortaya ¢ikarmaktadir. Bununla birlikte
muhasebe ihtiyatlilig1 ve siirdiiriilebilirlik arasindaki iligki, paydaslara agiklanan bilgi diizeyi
acisindan da degerlendirilebilir.

Finansal raporlama daha ihtiyatlh hale geldik¢e yoneticilerin 6zel bilgileri agiklama
ihtimalinin daha diisiik oldugu goriilmektedir. Bununla birlikte, daha az ihtiyatli finansal
raporlamaya sahip firmalarin, daha ihtiyatlh muhasebeye sahip firmalara gore zamaninda
gonilli aciklama yapma olasiligi daha yiiksektir. Goniillii agiklamanin yalnizca firmalar daha
az ihtiyath finansal raporlama politikalar1 benimsediginde bilgilendirici oldugu yani degerinin
daha yiiksek oldugu sdylenebilir (Cho vd., 2020: 7). Dolayisiyla ihtiyatliligin az oldugu
durumlarda siirdiiriilebilirlik ile ilgili agiklanacak bilginin daha yiiksek diizeyde ve daha degerli
olmasi beklenebilir.

Yukarida yapilan agiklamalar dogrultusunda muhasebe ihtiyatlilig: ve siirdiirtilebilirlik
arasinda negatif yonlii bir iliskiden s6z edilebilir. Buna bagli olarak calismanin hipotezleri
asagidaki sekilde olusturulmustur.

Hi: Muhasebe ihtiyatlilig1 ile siirdiiriilebilirlik performans: arasinda negatif bir iliski
vardir.

H2: Muhasebe ihtiyatlilig1 ile ¢cevresel performans arasinda negatif bir iligki vardir.

Hs: Muhasebe ihtiyatlilig1 ile sosyal performans arasinda negatif bir iliski vardir.

Ha: Muhasebe ihtiyatlilig1 ile yonetisim performansi arasinda negatif bir iliski vardir.

3. LITERATUR TARAMASI

Literatiirde muhasebe ihtiyathlig: ile stirdiiriilebilirlik arasindaki iligkiyi inceleyen az
sayida calisma bulunmaktadir. Mevcut olan calismalarda da daha c¢ok kurumsal sosyal
sorumluluk ile muhasebe ihtiyatlilig iliskisi tizerine odaklanilmistir. Ulusal literatiir agisindan
degerlendirme yapildiginda ise konu ile ilgili sinirh sayida ¢aligmanin yer aldigi goriilmiistiir.
Ulusal literatiirde daha c¢ok isletmelerin ihtiyathilik diizeylerinin tespitine ve muhasebe
ihtiyathiligi ve kurumsal yonetim arasindaki iligkilerin incelenmesine yonelik caligmalarin
bulundugu saptanmistir. Dolayisiyla ¢alismanin ulusal literatiire muhasebe ihtiyatliligi ve
stirdiiriilebilirlik iligkisi acisindan 6nemli bir katki sunacagi diisiiniilmektedir. Ulusal ve
uluslararasi literatiirde yer alan ¢alismalardan bazilarina asagida yer verilmistir.

Francis ve digerleri (2013) muhasebe ihtiyatliligi ve kurumsal sosyal sorumluluk
arasindaki iligkiyt 217 firmanin 1998-2002 donemi verilerini kullanarak arastirmislardir.
Regresyon analizinin kullanildig1 calismada, ihtiyathilik diizeyi yiiksek olan firmalarin
kurumsal sosyal sorumluluk performanslarinin da daha yiiksek oldugu tespit edilmistir.

Cheng ve Kung (2016) devletin zorunlu kildigi kurumsal sosyal sorumluluk
diizenlemelerinin muhasebe ihtiyatlilig1 iizerindeki etkilerini analiz etmislerdir. Cin Borsasinda
islem goren sirketlerin 2007-2009 donemi verilerinden olusan 4367 firma yili gézleminden
olusan &rneklemi kullanarak regresyon analizi gerceklestirmislerdir. Thtiyatliligin dl¢iisii olarak
Khan ve Watts (2009) tarafindan gelistirilen C skoru kullanilirken, kurumsal sosyal sorumluluk
Olcilisii i¢in Sangay Ulusal Muhasebe Enstitlisii tarafindan olusturulan kurumsal sosyal
sorumluluk derecelendirmesi kullanilmistir. Calismada, hiikiimetin zorunlu kildigr kurumsal
sosyal sorumluluk diizenlemelerinin ihtiyathlig1 tesvik edebilecegi yoniinde sonuglar elde
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edilmistir. Ancak Kamu Iktisadi Tesebbiisleri (KiT)’nde kurumsal sosyal sorumlulugun
ithtiyatliligr artirmaya yonelik etkisinin daha zayif oldugu goriilmiistiir.

Gor ve Tekin (2018) Borsa Istanbul (BIST) 100 Endeksinde yer alan finans ve spor
sirketleri haricindeki 74 sirketin 2009-2015 donemi verilerini kullanarak ihtiyatli muhasebe
uygulamalarinin kurumsallagmis sirketlere etkisini incelemistir. Coklu regresyon analizinin
kullanildig1 ¢alismanin sonuglarina gore, tepe yonetici ikileminin ve yonetim kurulu kadin tiye
sayisinin ihtiyatlilik ile anlamli bir iliskiye sahip oldugu goriilmiistiir. Bununla birlikte
sirketlerin Kurumsal Yo6netim Endeksi’nde yer almasi ile ihtiyatlilik arasinda anlamli bir iligki
tespit edilememistir.

Cengiz (2019) bagimsiz denetim kalitesinin muhasebe ihtiyatlilig1 tizerindeki etkisini
aragtirdigt calismasinda BIST’te islem goren 73 imalat sirketinin 2012-2016 doénemi
verilerinden yararlanarak panel veri analizi gerceklestirilmistir. PD / DD oraninin muhasebe
ihtiyatlilig1 gdstergesi olarak kullanildigr ¢calismanin sonucunda denetim firmasinin biiyiikligii
ve denetim goriisi ile ihtiyatlilik arasinda istatistiksel agidan anlamli ve pozitif yonde bir iligki
tespit edilmistir. Denetim firmasinin degismesi ile muhasebe ihtiyatlilig1 arasinda ise anlaml
bir iliski bulunamamustir.

Anagnostopoulou ve digerleri (2020) Kuzey Amerika firmalarinin 2000-2014 dénemi
verilerini kapsayan 14204 firma yili gozleminden olusan 6rneklem ile muhasebe ihtiyatliligi ile
kurumsal sosyal sorumluluk arasindaki iligkiyi incelemislerdir. Regresyon analizinin
kullanildig1 ¢alismanin sonucunda kosullu ihtiyatlilik ile kurumsal sosyal sorumluluk arasinda
giiclii bir negatif iliski tespit edilmistir.

Burke ve digerleri (2020) 1996-2013 dénemini kapsayan 20398 firma yil1 gézleminden
olusan orneklem ile siirdiiriilebilirlik performansi ile muhasebe ihtiyatlilig1 arasindaki iliskiyi
arastirmiglardir. Regresyon analizinin kullanildigi c¢alismanin  sonucunda daha 1iyi
stirdiirtilebilirlik performansina sahip olan sirketlerde kosullu ihtiyatliliga olan talebin daha
diisiik oldugu sonucuna ulasilmistir. Ayrica ¢alismada siirdiirtilebilirlik ile kosullu ihtiyatlilik
arasindaki bu negatif iliskinin; daha fazla bilgi asimetrisi olan, daha yliksek yonetisim notuna
sahip ve varlik tasfiye degerine sahip olan sirketler i¢in belirgin oldugu sonucuna ulasilmstir.

Cho ve digerleri (2020) bir firmanin finansal raporlamadaki ihtiyatlilik derecesinin,
kurumsal sosyal sorumluluk agiklamalar1 ve bu tiir agiklamalara hisse senedi fiyatlarinin tepkisi
ile iligkili olup olmadigini incelemislerdir. 2007-2011 donemini kapsayan 1455 firma yili
gbzleminden olusan 6rneklem ile logit regresyon analizi gergeklestirilmis ve calismada ihtiyath
finansal raporlamay1 benimseyen sirketlerin kurumsal sosyal sorumluluk bilgilerini agiklama
olasiliklarinin daha diistik oldugu sonucuna ulasilmistir. Bununla birlikte finansal raporlama
daha ihtiyatl oldugunda, sirketin kurumsal sosyal sorumluluk agiklamalarina piyasa tepkisinin
de azaldig1 goriilmiistiir.

Erkol (2020) BIST Kurumsal Yo6netim Endeksi’nde yer alan 18 imalat girketinin 2006-
2016 donemi verilerini kullanarak yonetim kurulu yapisi ile ihtiyathilik arasindaki iliskiyi
arastirmistir. Panel veri analizinin kullanildig1 ¢alismanin sonuglarina gore, ortalama ihtiyatlilik
diizeyinin diisiik oldugu goriilmiistiir. Ayrica yonetim kurulu biiylikliigli ve tepe yoneticinin
yonetim kurulu iiyesi olmasi ihtiyatliligi negatif yonde etkilerken, bagimsiz iiye sayisinin
ithtiyatlilig1 pozitif yonde etkiledigi sonucuna ulasilmistir.
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Guo ve digerleri (2020) sosyal sorumluluk ¢abalariyla ortaya ¢ikan paydas yoneliminin,
ihtiyatli muhasebe uygulamalarinin se¢imi agisindan 6nemli olup olmadigini incelemistir. 3621
sirketin 2003-2013 donemini kapsayan 18076 firma y1l1 gozleminden olusan 6rneklem iizerinde
regresyon analizi uygulanmistir. Calismanin sonucunda finansal raporlamadaki ihtiyatlilik
diizeyinin, kurumsal sosyal sorumluluk faaliyetleriyle birlikte arttig1 gériilmiistiir. Calismanin
sonuclari, kurumsal sosyal sorumluluga daha fazla odaklanan sirketlerin paydaslarin ¢ikarlar
dogrultusunda daha giivenilir hareket edebilmek igin muhasebe ihtiyathiligini kullanma
olasiliklarinin yiiksek oldugunu gostermektedir.

Giilhan ve Karaaslan (2020), Kurumsal Y6netim Endeksi’nde yer alan 64 sirketin 2007-
2018 donemi verilerini kullanarak kurumsal yonetim uyum dereceleri ile muhasebe ihtiyatliligi
arasindaki iligkiyi arastirmistir. Coklu regresyon analizinin uygulandigi ¢alismada muhasebe
ihtiyathilig1 gostergesi olarak PD / DD orani kullanilmig ve c¢alismanin sonucunda kurumsal
yonetim konusunda yasanan olumlu gelismelerin ihtiyatlihigi azalttigi goriilmiistiir.

Kaya ve Akbulut (2021) bankacilik sektoriinde muhasebe ihtiyatliliginin bankalarin
kredi verme kabiliyetlerine ve stirdiiriilebilirlik performansinin ihtiyatlilik {izerine etkisini
aragtirmiglardir. Calismada 32 mevduat bankasinin 1999-2019 dénemi verilerini panel veri
analizi yontemini kullanarak incelenmis ve siirdiiriilebilirlik performansi ile muhasebe
ihtiyatlilig1 arasinda anlamli bir iliski bulunamamagtir.

Kurt (2021) 2005-2019 yillar1 arasinda BIST’te islem goren 16 isletmeye ait verileri
yillik olarak incelemis ve isletmelerin ihtiyatlilik diizeyleri ile finansal siirdiiriilebilirlikleri
arasindaki iligkiyi aragtirmistir. Panel veri analizinin kullanildigi calismada muhasebe
standartlarini uygulayan isletmelerde ihtiyathilik diizeyi arttik¢a uzun dénemde donem karinin
azaldigi, toplam kapsamli karin ve donem sonu hisse fiyatlarinin arttig1 tespit edilmistir.

Pereira ve digerleri (2021) gevresel siirdiiriilebilirlik agiklamalarinin muhasebe
ithtiyatliligi izerindeki etkisini arastirmiglardir. Zorunlu rapor olan yillik rapor ve goniillii rapor
olan siirdiiriilebilirlik raporundan Cevresel Agiklama Endeksi gelistirilmis ve her iki grupta
mubhasebe ihtiyatlilig1 tizerine etki analiz edilmistir. 30 Portekiz sirketinin 2015-2017 dénemi
verileri panel veri analizi yontemiyle analiz edilmis ve ¢aligmada, daha yiiksek diizeyde bir
kurumsal sosyal sorumlulugun mali tablo seffafligin1 artirma egiliminde oldugu ¢ikarimiyla
tutarli olarak, daha yiiksek diizeyde g¢evresel siirdiiriilebilirlik bilgisi agiklamasinin ihtiyath
muhasebe uygulamasini gelistirdigine dair sonug¢ elde edilmistir. Bununla birlikte goniilli
raporlamada agiklanan g¢evresel bilgilerin kosullu ihtiyathilik diizeyi lizerinde iistiin bir etkiye
sahip oldugunu goriilmiistiir.

Kayihan ve Akbaba (2022) BIST 100’de yer alan iiretim igletmelerinin 2010-2018
donemi verilerini kullanarak kurumsal yonetim ve karlilikla ilgili degiskenlerin ihtiyath
muhasebe uygulamalar1 iizerindeki etkisini aragtirmigtir. Calismada panel veri analizi
kullanilmis olup c¢alismanin sonucunda kurumsal yonetim ve karliligin ihtiyathilik {izerinde
etkili oldugu, karliligin etkisinin ise daha 6n planda oldugu goriilmiistiir.

Pan ve Zhao (2022) 2007-2010 donemi igin 2348 firma yili gozlemi ile zorunlu
kurumsal sosyal sorumluluk ag¢iklamalarinin muhasebe ihtiyatlilig1 iizerindeki etkisini panel
veri analizi yontemiyle arastirmiglardir. Muhasebe ihtiyatliliginin bagimli degisken, kurumsal
sosyal sorumluluk aciklamalarinin bagimsiz degisken oldugu ¢alismada, zorunlu kurumsal
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sosyal sorumluluk raporlamasinin daha diisiik muhasebe ihtiyatliligina neden oldugu sonucuna
ulasilmstir.

4. VERI VE YONTEM

Calismada muhasebe ihtiyatliligi ile siirdiirtilebilirlik performansi arasindaki iliski ¢oklu
regresyon analizi yontemi ile incelenmistir. Bu amacla BIST 100 Endeksini olusturan
sirketlerden Refinitiv tarafindan siirdiiriilebilirlik degerlemesi yapilan 66 sirketin 2021 yili
verileri kullamlmistir. Borsa Istanbul, BIST Siirdiiriilebilirlik Endeksi’ne girecek sirketlerin
belirlenmesinde, BIST ile Refinitiv Enformasyon Limited Sirketi (Refinitiv) yapilan anlagsma
ille 2021 yili degerlemelerinden itibaren Refinitiv’in yapacagi siirdiiriilebilirlik
degerlemelerinin kullanilacagini duyurmustur
(https://www.borsaistanbul.com/tr/sayfa/165/bist-surdurulebilirlik-endeksleri,  2023). Bu
kapsamda c¢alisma orneklemi, 2021 yili i¢in Refinitiv tarafindan yapilan strdarilebilirlik
degerlemelerine diger bir ifadeyle cevresel, sosyal ve yonetisim (Environmental, Social,
Governance — ESG) performans sonuglarina ulagilan BIST 100 Endeksi’nde yer alan 66
sirketten olusmaktadir. Coklu regresyon analizinde her bir bagimsiz degisken i¢in 15-20
gbzlemin olmasi yeterli kabul edilebilir (Hair vd., 2010). Diger taraftan R? degerine bakilarak
yapilacak degerlendirmelerde orneklem biiyiikliigiiniin belirlenebilmesinde farkli goriisler
bulunmaktadir. Brooks ve Barcikowsky (1994: 48)’nin calismasinda Cohen ile Gatsonis ve
Sampson yontemlerine gore bagimsiz degisken sayisinin 4 olmasi durumunda 6rneklem
blyiikligliniin sirasiyla 48 ve 55 olmasinin yeterli olabilecegi ifade edilmistir. Bu agidan
degerlendirildiginde c¢alismanin Orneklem biiylikliigiiniin  ¢oklu regresyon analizinin
gerceklestirilebilmesi i¢in  yeterli oldugu soylenebilir. Calismada asagidaki modeller
olusturulmustur:

Model 1: PDDDi= a + B1ESGit + B2BUY i + BsSUrEndi
Model 2: PDDDi= a + B1CEVit + B2SOSi + B3 YON, t+B4BUYi+ BsSUrEndiy
Model 1 ve Model 2’de yer alan degiskenlere iliskin bilgiler Tablo 1’de sunulmustur.

Tablo 1. Calismada Kullanilan Degiskenler

Degisken Agiklama Veri Kaynag
PDDD;; Piyasa Degeri / Defter Degeri Oram FINNET
ESGi Genel ESG Puani Refinitiv
CEVi: Cevresel Performans Puani Refinitiv
SOSi; Sosyal Performans Puani Refinitiv
YON; Yo6netisim Performans Puani Refinitiv
BUYi, Sirket bilyiikliigii (Toplam Aktiflerin Logaritmast) FINNET
SUrEndss Siirdiiriilebilirlik Endeksine dahilse 1, degilse 0 degerini BIST

alan kukla degisken
a Sabit Terim
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2.1. Bagimh Degisken

Feltham ve Ohlson (1995) muhasebe ihtiyatliligini, 6zsermayenin piyasa degerinin
O0zsermayenin defter degerini asma beklentisi olarak ifade etmistir. PD / DD orani, bir¢ok
calismada (Givoly ve Hayn, 2000; Lara ve Mora, 2004; Gor ve Tekin, 2018; Hansen vd., 2018;
Cengiz, 2019; Giilhan ve Karaaslan, 2020) muhasebe ihtiyatliligmnin gostergesi olarak
kullanilmistir. Bu ¢aligmada da muhasebe ihtiyatliliginin gostergesi olarak Piyasa Degeri /
Defter Degeri (PD / DD) oran1 bagimli degisken olarak kullanilmustir.

2.2. Bagimsiz Degisken

Refinitiv tarafindan kamuya agik bilgilere dayanilarak hesaplanan sirketlerin ¢evresel,
sosyal, yonetisim performans ve genel ESG puanlar1 ¢alismada bagimsiz degisken olarak
kullanilmistir. Refinitiv, ESG puanlarinin hesaplanmasinda 630°dan fazla 6lg¢iitii kullanan en
kapsamli veri tabanlarindan birisidir. Refinitiv'in ESG puanlari, sirket tarafindan bildirilen
verilere dayali olarak bir sirketin ESG performansini, taahhiidiinii ve etkinligini seffaf ve
objektif bir sekilde dlgmek i¢in tasarlanmistir. ESG puanlari; ¢evresel, sosyal ve yonetigim
temel boyutlar1 altinda 10 kategoriden olusmaktadir (https://www.refinitiv.com/en/sustainable-
finance/esg-scores, 2023). Bu baglamda genel ESG puanmi (ESGit), model 1’de bagimsiz
degisken olarak, ¢evresel performans puani (CEVit), sosyal performans puani (SOSii) ve
yonetisim performans puani (YONi) model 2°de bagimsiz degisken olarak kullanilmistir.

Calismada ayrica sirket biiyiikliigii (BUYiy) kontrol degiskeni olarak ve drneklemde yer
alan sirketlerin Siirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alip almama durumu (SUrEndit) model 1 ve
model 2°de kukla degisken olarak analize dahil edilmistir.

3. BULGULAR

Calismada kullanilan degiskenlere ait tanimlayici istatistiklere Tablo 2’de yer
verilmigtir.

Tablo 2. Tanimlayici Istatistikler

Gozlem Ortalama Medyan Maksimum Minimum Standart Sapma
PDDD 66 2,68 1,59 15,54 0,26 3,24
ESG 66 64,35 73,00 91,00 4,00 24,10
GCEV 66 64,74 71,00 99,00 0,00 28,88
SOS 66 71,56 79,50 99,00 2,00 26,13
YON 66 55,80 59,50 91,00 6,00 21,87
BUY (Milyar) 66 139,1 28,3 1020,5 0,9 277,4

Tablo 2 incelendiginde PD / DD degiskeninin ortalamasinin 2,68, genel ESG puani
ortalamasinin 64,35, cevresel performans puani ortalamasinin 64,74, sosyal performans puani
ortalamasinin 71,56 ve yonetisim performans puani ortalamasinin 55,80 oldugu gériilmektedir.
Orneklemde yer alan sirketlerin ¢evresel ve sosyal performans puaninda maksimum 99, genel
ESG ve yonetisim performans puaninda ise maksimum 91 puana sahip olduklari sonucuna
ulastlmistir.
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Calismada olusturulan modellere iliskin regresyon analizi varsayimlarinin sonuglari
Tablo 3’te gosterilmistir.

Tablo 3. Coklu Regresyon Analizi Varsayimlarina iliskin Testlerin Sonuglar

Normallik Otokorelasyon Esvaryanshihik
Jarque Bera Durbin Watson White Testi
Model 1 Istatistik Degeri 4,4665 1,9782 0,2651
p degeri 0,1071 0,9745
Model 2 Istatistik Degeri 5,1627 1,9875 0,4133
p degeri 0,0756 0,9801
Coklu Dogrusal Baglanti
Degisken VIF
ESG 1,01434
Model 1 BUY 1,00932
SurEnd 1,00505
CEV 2,20510
SOS 4,05397
Model 2 YON 1,16948
BUY 1,00800
SurEnd 2,33149

Regresyon analizinin gecerli olabilmesi, diger bir ifadeyle analizin sonuglarinin
giivenilir olabilmesi igin dort varsayimin saglanmasi gereklidir. 1) Normallik: Modelin hata
terimlerinin normal dagilima uymas1 gerekmektedir. Caligmada kullanilan modellerin
normallik varsayimini saglayip saglamadiginin belirlenmesinde Jarque-Bera testinden
yararlanilmigtir.  Jarque-Bera testinde p degerinin 0,05’ten biiyiilk olmasi normallik
varsayiminin saglandigini gostermektedir (Sarikovanlik vd., 2020: 48). Tablo 3 incelendiginde
Model 1 ve Model 2°de Jarque-Bera testi p degerlerinin sirasiyla 0,1071 ve 0,0756 oldugu
gorilmektedir. Buna gore c¢alismada olusturulan modeller normallik varsayimini
saglamaktadir. 1) Otokorelasyon: Modelin hata terimleri arasinda otokorelasyon olmamast
gerekmektedir. Durbin Watson istatistigi otokorelasyonu test eden yontemlerden biri olup
Durbin Watson istatistiinin 2 veya 2’ye yakin degerler almasi otokorelasyonun olmadigin
gostermektedir (Sarikovanlik vd., 2020: 50). Model 1’in Durbin Watson istatistigi 1,9782 ve
Model 2°nin Durbin Watson istatistigi 1,9875 olup 2’ye yakin bir degerdir. Dolayisiyla Model
1 ve Model 2’de otokorelasyonun olmadigi soylenebilir. 11I) Coklu Dogrusal Baglanti:
Regresyon analizinde bagimsiz degiskenler arasinda korelasyonun diigiik olmasi istenmektedir.
Coklu dogrusal baglant1 varsayiminin test edilmesinde Varyans Artig Faktoriinden (Variance
Inflation Factor - VIF) yararlanilabilir. Genel olarak bagimsiz degiskenlere iliskin VIF
degerinin 1 ile 5 arasinda olmas1 ¢oklu dogrusal baglantinin olmadigina isarettir (Sarikovanlik
vd., 2020: 52). Tablo 3’e bakildiginda Model 1 ve Model 2°de yer alan bagimsiz degiskenlere
iliskin VIF degerlerinin 1 ve 5 arasinda yer aldigir goriilmektedir. Buna gore calismada
olusturulan modellerde c¢oklu dogrusal baglanti sorunun olmadigi soOylenebilir. V)
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Esvaryanslilik: Hata terimlerinin varyansinin sabit olmasi regresyon modelinde istenen bir
durumdur. Regresyon modelinde degisen varyans sorununun olup olmadiginin test edilmesinde
kullanilan yontemlerden birisi de White testidir. White testine gore p degerinin 0,05’ten biiyiik
olmasi, modelde degisen varyans olmadigr ve es varyanslilik varsayiminin saglandigini
gostermektedir (Sarikovanlik vd., 2020: 61). Tablo 3’te yer alan White testinin sonuglari
incelendiginde Model 1 icin p degerinin 0,9745 ve Model 2 i¢in p degerinin 0,9801 oldugu
gorilmektedir. Bu sonugclar, olusturulan modellerin es varyanshilik varsayimini sagladigini
gostermektedir.

Regresyon analizi varsayimlarini sagladigi goriilen Model 1 ve Model 2 regresyon
analizine iligkin sonuglar Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4. Regresyon Analizi Sonuglari

Panel A. Model 1 Regresyon Analizi Sonuglar1

Katsay1 Standart Hata t istatistigi p degeri
ESG -0,0214 0,1234 -0,1736 0,8628
BUY -0,2045 0,0481 -4,2539 0,0001*
SureEnd -0,5365 0,2557 -2,0983 0,0401*
Sabit 0,8972 0,2239 4,0065 0,0002
R? 0,2777
Diizeltilmis R? 0,2416
F istatistigi 7,6888
P Degeri 0,0002
Panel B. Model 2 Regresyon Analizi Sonuglari

Katsay1 Standart Hata t istatistigi p degeri
CEV 0,0054 0,0472 0,1137 0,9099
SOS 0,1982 0,3241 0,6115 0,5433
YON -0,1818 0,2495 -0,7288 0,4691
BUY -0,2083 0,0484 -4,3044 0,0001*
SurEnd -0,7426 0,3999 -1,8570 0,0684
Sabit 0,1999 1,0633 0,1880 0,8515
R? 0,2938
Diizeltilmis R? 0,2330
F istatistigi 4,8267
P Degeri 0,0009

*%05 seviyesinde anlamli

Tablo 4’te Model 1’e iliskin sonuglar incelendiginde, F istatistigi 7,6888 ve p degeri
<0,05 oldugu i¢in Model 1’in anlaml1 oldugu goriilmektedir. Coklu regresyon analizinde R?
degeri belirlilik katsayis1 olup 0 ile 1 arasinda degerler alir ve bagimsiz degiskenlerin bagiml
degiskendeki degisimlerin yiizde kacini agikladigini gostermektedir (Erilli, 2018: 193). Hair
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vd., (2010) de coklu regresyonun giiciinii, belli bir érneklem biiyiikliigii icin belli bir R?
diizeyini saptama olasilifi olarak ifade etmis ve farkli 6rneklem biiyiikliigi ve bagimsiz
degisken sayisina gore elde edilebilecek minimum R? degerlerini ortaya koymustur. Buna gére
bagimsiz degisken sayisinin 5 ve 6rneklem biiyiikliigiiniin 50 olmasi durumunda %80 olasilikla
istatistiki olarak anlamli minimum 0,23 R? degeri elde edilebilecegini ifade etmistir (Hair vd.,
2010). Bu baglamda calismada olusturulan modellerin sonucunda ulasilan R? degerlerinin
beklenen minimum R? degerinin iizerinde oldugu sdylenebilir. Bu kapsamda diizeltilmis R?
degerinin 0,2416 olmasi, Model 1’de yer alan bagimsiz degiskenlerdeki degisimin bagimli
degiskendeki %24,16’lik degisimi agikladigini gostermektedir. Bununla birlikte degiskenlere
iliskin katsayilara bakildiginda BUY ve SiirEnd degiskenlerinin katsayilarinin p degeri <0,05
oldugu icin istatistiki olarak anlamlidir ve katsay: isareti negatiftir. Buna gore, sirketlerin
biiyiikliigii arttikga muhasebe ihtiyatlilik diizeyinin azaldig1 ve siirdiiriilebilirlik endeksinde yer
alan firmalarda muhasebe ihtiyatliliginin daha diisiik oldugu sdylenebilir. Genel ESG puaninin
muhasebe ihtiyatlilig1 tizerindeki etkisini gdsteren katsayiya iliskin p degeri > 0,05’ten biiyiik
oldugu i¢in istatistiki agidan anlamsizdir. Buna gore genel ESG puaninin muhasebe ihtiyatlilig
tizerinde anlaml1 bir etkisinin bulunmadigina yonelik bir sonug elde edilmistir. Dolayisiyla Hy
hipotezi reddedilmektedir. Buna karsilik siirdiiriilebilirlik endeksinde yer alan sirketlerde
muhasebe ihtiyatliliginin daha diisiik olduguna yonelik elde edilen sonuglar, kismen de olsa
muhasebe ihtiyatlilig: ile siirdiiriilebilirlik arasinda negatif bir iligkinin varligina yoénelik bir
kanit olarak degerlendirilebilir.

Model 2’ye iligkin sonuglara bakildiginda F istatistigi 4,8267 ve p degeri <0,05 oldugu
icin Model 2’nin anlaml1 oldugu sdylenebilir. Diizeltilmis R? degerinin 0,2330 olmasi, Model
2’de yer alan bagimsiz degiskenlerdeki degisimin bagimli degiskendeki %23,30’luk degisimi
acikladigin1 gostermektedir. Modelde yer alan bagimsiz degiskenlere iliskin katsayilar
incelendiginde BUY degiskeninin katsayisinin p degeri <0,05 oldugu icin istatistiki agidan
anlamhidir. Model 1’de elde edilen sonuca benzer sekilde sirketin biiyiikliigiiniin artmasi
muhasebe ihtiyatliligi tizerinde olumsuz bir etkiye sahiptir. CEV, SOS, YON, SirEnd
degiskenlerine iligkin katsayilar ise istatistiki agidan anlamsiz ¢ikmistir. Dolayisiyla bu sonuca
gore cevresel, sosyal ve yonetisim performans puaninin muhasebe ihtiyatliligi izerinde anlaml
bir etkiye sahip olmadig1 ve Hz, Hz Ha hipotezlerinin reddedildigi sdylenebilir.

Sonuglar genel olarak degerlendirildiginde ¢evresel, sosyal, yonetisim performans ve
genel ESG puaninin muhasebe ihtiyatliligr iizerinde anlamli bir etkiye sahip olmadigi, buna
karsilik isletme biiytikliigli ile muhasebe ihtiyatlilig1 arasinda negatif yonlii bir iligkinin oldugu
belirlenmistir.

4. SONUC

Calismada, muhasebe ihtiyatlilig1 ile siirdiiriilebilirlik arasindaki iliski BIST 100
Endeksi’nde yer alan sirketlerin 2021 donemi verileri kullanilarak arastirilmistir. Muhasebe
ihtiyatlilig1 gostergesi olarak PD / DD orani, siirdiiriilebilirlik gostergesi olarak da Refinitiv’in
hesaplamis oldugu ¢evresel, sosyal, yonetisim performans ve genel ESG puanlar1 kullanilmistir.

Calismada coklu regresyon analizinden yararlanilmis olup analiz sonuglarina gore,
muhasebe ihtiyatlilig1 ile ¢evresel, sosyal, yonetisim ve genel ESG performans puanlar
arasindaki istatistiki olarak anlamli bir iliski bulunamamistir. Beklentilerden farkli olarak
ulagilan bu sonug, Kaya ve Akbulut (2021)’un siirdiiriilebilirlik raporlamasi ve ihtiyatlilik
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diizeyi arasinda anlamli bir iligki bulunamayan c¢alismasinin sonuglariyla paralellik
gostermektedir. Buna karsilik model 1 ve model 2’den elde edilen sonuglara gore isletme
biiyiikliigii ile muhasebe ihtiyatlilig1 arasinda ters yonlii bir iliski oldugu saptanmistir. Isletme
biiyiikliigi arttik¢a ihtiyatliligin azaldigi soylenebilir. Bu sonu¢ Gor ve Tekin (2018) ile Cengiz
(2019)’in ulastig1 sonuclarla benzerlik géstermektedir.

Calismada ayrica genel ESG puaninin muhasebe ihtiyatlilig1 lizerine etkisinin analiz
edildigi Model 1°de Siirdiirtilebilirlik Endeksi’nde yer alan sirketlerin ihtiyatlilik diizeylerinin
daha diisiikk olduguna yonelik sonuglar elde edilmistir. Dolayisiyla Sirdiiriilebilirlik
Endeksi’'nde belli bir siirdiiriilebilirlik performansina sahip olan sirketlerin yer aldig
diistiniiliirse, siirdiirtilebilirlik ile muhasebe ihtiyatlilig1 arasinda dolayli yoldan da olsa negatif
yonlii bir iligkinin varligindan s6z edilebilir.  Cevresel, sosyal ve yoOnetisim performans
puanlarinin muhasebe ihtiyatlilig1 iizerine etkilerinin analiz edildigi Model 2’de ise sirketin
Stirdiiriilebilirlik Endeksi’nde yer alip almamasi ile muhasebe ihtiyatlilig1 arasinda istatistiki
olarak anlamli bir iligskiye rastlanmamustir.

Calisma, Ozellikle ulusal literatirde muhasebe ihtiyatlihigr ile siirdiirtlebilirlik
performansi arasindaki iligskiyi analiz eden sinirli sayidaki ¢alismalardan biridir. Bu agidan
caligmanin konu ile ilgili literatiire 6nemli bir katki sunacagi diistiniilmektedir.

Calisma doneminin kisa ve ESG performansi degerlendirilen sirket sayisinin az olmast
caligmanin kisitlarii olusturmaktadir. Bununla birlikte ilerleyen yillarda siirdiirtilebilirlige
onem veren sirket sayisinda yasanacak olas1 artiglar, siirdiiriilebilirlik performansi
degerlendirilecek sirket sayisinin da artmasini beraberinde getirecektir. ileride daha genis bir
orneklem ve farkli ihtiyatlilik gostergeleri de kullanilarak konu ile ilgili literatiire katkida
bulunabilecek ¢aligsmalar yapilabilir.
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