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Bu c¢alismada; Tirk bankacilik sisteminde, takipte yer alan sorunlu
kredilerdeki degisimin kredi verme davranisini ne yonde etkiledigi
konusu aragtirilmistir. Yapilan analizde Tiirkiye’de faaliyet gosteren
mevduat bankalarinin 2012-2022 yillarina ait ¢eyrek déonem verileri
kullanilmistir. Orneklem olarak aktif biiyiikliigiin %83’iinii temsil eden
10 mevduat bankasi secilmistir. Olusturulan ekonometrik modelde
bankaya 6zel degiskenler (ROA, ROE) ve iilkeye 6zel degiskenler
(GSYH, tiiketici kredisi faiz oran1) kullanilmistir. Zaman boyutunun 40,
yatay-kesit boyutunun 10 oldugu, 400 gozlemli panel veri seti
kullanilarak ekonometrik tahminler gerceklestirilmistir. Ekonometrik
bulgular, Tiirkiye’de takipteki kredi oranindaki artis ile kredi verme
istegi arasinda negatif yonlil bir iliski oldugu yoniindedir. Buna gore,
incelenen donem itibariyle takipteki kredi rakamindaki artisin,
bankalarin kredi verme istegini zayiflattig1 sonucuna ulagilmigtir. Diger
ifadeyle, bankacilik sektoriindeki takipteki kredi bakiyesindeki artigin,
kredi degisim oram iizerindeki negatif etkisi agikga goriilmektedir.
Ozellikle kriz dénemlerinde yiiksek takip bakiyeleri ile karsi karsiya
kalan bankalarin, kredi verme konusunda daha temkinli davrandiklar1 ve
kredi artig hizlarini bilingli olarak zayiflattiklart bilinmektedir.
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ABSTRACT

In this study; It has been investigated how the change in non-performing
loans (NPL) in the Turkish banking system affects lending behavior. In
the analysis, quarterly data of deposit banks operating in Turkey for the
years 2012-2022 were used. 10 deposit banks representing 83% of the
active size were selected as a sample. Bank-specific variables (ROA,
ROE) and country-specific variables (GDP, consumer loan interest rate)
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were used in the created econometric model. Econometric estimations

were made using a panel data set with 400 observations, with a time

dimension of 40 and a cross-section dimension of 10. Econometric

findings indicate that there is a negative relationship between the
Keywords: increase in the non-performing loan rate and lending behavior in Turkey.
NPL, Loans, Tukish Accordingly, it was concluded that the increase in NPL (non-performing
loans) weakened banks' willingness to lend. In other words, the negative
effect of the increase in the non-performing loan balance in the banking
sector on the loan turnover rate is clearly seen. It is known that banks,
faced with high non-performing balances, especially during crisis
periods, are more cautious about granting loans and consciously slow
down their loan growth rate.

Banking Sector.

1. Giris

2008 yilindaki kiiresel ekonomik kriz sonrasinda 6zellikle Avrupa bankalar1 yiiksek diizeyde tahsili
gecikmis kredilerle kars1 karsiya kalmistir. Bankalarin bilangolarinda yiiksek miktarda takipteki alacak
tutulmasinin bankalara zarar verecegi yoniindeki endiseler; daha diisiik hacimde kredi verme, riskli
miisterileri kredilendirme ve kredilerin yiiksek faiz oranlarina tabi tutulmasi gibi uygulamalar1 da
beraberinde getirmistir (Serrano, 2021, s.1).

Tirkiye 6rneginde de 2008 krizi sonrasinda banka bilangolarinda gdzlenen sorunlu kredilerdeki
artts hiz1 dikkat ¢ekici boyutlarda olmustur. Artisin hizin1 yavaglatmak i¢in bankalar kredilendirme
politikalarinda degisiklikler yapmistir. Bunun yani sira bazi sektorlerden ¢ikmak, kredilerin vadesinden
once geri ¢agrilmasi, kredilerin teminat yapisi ve marjlarinin diizenlenmesi gibi yontemleri uygulamaya
almustir.

Teorik olarak incelendiginde yiiksek takipteki kredi stoku, genellikle diisiik karlar tirettikleri igin
bankalar {izerinde zararl etkilere sahip olabilir ve yonetilmesi i¢in biiyiik kaynaklara ihtiya¢ duyulabilir
(Aiyar, Bergthaler, Garrido, llyina, Jobst, Kang, Kovtun, Liu, Monaghan ve Moretti, 2015). Bu nedenle
takipteki kredi artisinin engellenmesi konusu 6nemlidir.

Ulusal ve uluslararasi literatiirde, takipteki kredilerin (NPL) belirleyici faktorlerini arastiran pek
cok caligmaya rastlamak miimkiindiir. Calismalarda iilkelerin ekonomik verilerinin yani sira bankalara
ozel verilerin de kullanildig1 gozlenmektedir. Bu calisgmada ise NPL’in bankalarin kredi verme
davranigina etkisi ampirik olarak arastirilmistir. Bu makale kullanilan degiskenler, incelenen donem ve
uygulanan analiz yontemi ile Tiirk bankacilik sisteminde takipte yer alan sorunlu kredilerdeki degisimin
kredi verme davranisini iizerindeki etkilerini inceleyen bircok makaleden ayrismaktadir.

Bankalarin takipteki kredi rakamindaki artisin kredi verme davranisina etkisinin arastirildigi
caligmalarda iilke bazinda farkli sonuglar elde edilmistir. Bu g¢aligmada; giincel dénem itibariyle
Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin davranisinin ne oldugu konusu ¢aligmamizin temel motivasyon
kaynagidir.

2. Literatiir arastirmasi

Literatiirde dikkat ¢eken ilk calisma Ivashina ve Scharfstein (2010)’e aittir. Caligmada 2008 krizi
siiresince bankalarin kredilendirme davranisi gézlenmistir. 38 bankanin ve bu bankalarin biiylik kredi
hacmine sahip miisterilerinin kredilerindeki degisim incelenmistir. 2008 krizinin son ¢eyregi baz
alindiginda kredilerde %47 oranda bir diisiis tespit edilmis, ayn1 oranin 2009 yilinda %14’e geriledigi,
mevduata erigsmekte giicliik yagamayan bankalarin kredilerinde daha az kesintiye gittikleri tespit
edilmistir.

Lu ve Whidbee (2013), 2007-2011 déneminde ABD’de basarisiz olan 417 bankadan temin edilen
orneklem ftizerinde yaptiklar1 ¢alismada bankalar; sermaye, likidite, takipteki kredi ve toplam krediler
bazinda degerlendirmistir. Kredilerdeki basarisizlik basta olmak iizere bankalarin basarisizligi tizerinde
yonetimsel yapimin etkisi gozlenmistir. Sonug olarak ¢ok sirketli holding yapisi igerisinde yer alan
bankalarin basarisizlik olasiliklarinin daha diisiik oldugu degerlendirilmistir.
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Cucinelli (2015), 2007-2013 déneminde faaliyet gosteren 488 Italyan bankasinin verilerini
kullanarak NPL’deki artisin bankalarin kredi verme davranisini nasil etkiledigi sorusuna cevap
aramistir. Kiiresel kriz sonrasinda bankalarin kredi limitlerini diisiirerek daha az biiyiidiikleri ve tiim
bankalarin ayn1 davranisi sergileyerek kredilerde kiigiilmeye gittigi sonucuna ulagmistir.

Kaya, Sahin, Hacievliyagil ve Eksi (2016), bankalarin varlik kalitesinin kredi verme davranisini ne
yonde etkiledigi sorusuna cevap aradiklar1 ¢alismada 2006-Q4-2014-Q3 donemini kapsayacak sekilde
13 adet mevduat bankasinin verilerini analiz etmislerdir. Dinamik panel veri analizinin kullanildig
calisma sonucunda takipteki krediler / toplam krediler degiskeninin krediler / toplam varlik degiskenini
negatif ve istatistiki olarak anlamli bir sekilde etkiledigi sonucunu elde etmislerdir.

Accornero, Alessandri, Carpinelli ve Sorrentino (2017), 2008-2015 déneminde Italya’da faaliyet
gosteren firmalardan alinan 6rneklem iizerinde yapilan ¢aligmada, takipteki kredilerin bankalarin kredi
arzina etkileri incelenmistir. Bankalarin takipteki kredi oranlarinin kredi verme davranigini etkilemedigi
sonucuna ulasilmistir. Takipteki krediler ile kredi biiylimesi arasinda negatif yonlii korelasyon iligkisi
tespit edilmis, negatif korelasyonun c¢ogunlukla firmalarin kosullarindaki degisiklikler ve kredi
talebindeki daralmalardan kaynaklandigi ifade edilmistir.

Nguyen Thi Hong Vinh (2017), 2005-2015 doneminde Vietnam’da faaliyet gosteren 34 ticari
bankanin verileri 6zelinde, bankalarinin bor¢ verme davramigini incelemistir. Takipteki kredilerin
bankalarin karlilig1 ve bor¢ verme davranisi iizerinde istatistiksel olarak anlamli iligki oldugu tespit
edilmistir. Ayrica; bankaya 6zgii degiskenlerin yani sira makroekonomik belirleyicilerin de banka
karliligini ve kredi verme davranisini 6nemli 6l¢iide etkiledigi belirlenmistir.

Dicevska, Karadjova ve Jolevski (2018), bankalarin bireysel kredilere iligkin takipteki kredi
oraninin bankacilik sisteminin finansal performansimi nasil etkiledigi konusunu arastirmustir.
Makedonya’da faaliyet gbsteren bankalarin 2010-2017 déneminde ait verilerinin regresyon analizi
sonrasinda takipteki kredi artiginin banka karliligin1 énemli 6l¢tide azalttigi sonucuna ulagilmigtir.

Fell, Grodzicki, Metzler ve O'Brien (2018), yaptiklar1 ¢alismada global kriz sonrasinda Avrupa
bankalarinin sorunlu kredilerini ve bankalarin kredi verme davraniglarini incelemistir. 2014-2018
donemine ait 6rneklem kullanilmistir. Banka aktif -kalitesi ile kredi verme davranisi arasindaki iligki
gozlenmistir. Yiiksek sorunlu kredi alacaklarinin bankalarin kredi tahsis politikalarin etkiledigi, sirket
kredileri iizerinde tiiketici kredilerine nazaran daha biiylik etki yarattigi1 sonuglarina ulagilmistir.

Surjaningsih, Kurniati ve Indriani (2018), takipteki kredi/toplam kredi oranimi kredi riskinin bir
gOstergesi olarak kullanarak bes biiyiik sektor (ticaret, imalat sanayii, insaat, emtia vd.) tizerindeki
etkisini gozlemistir. Panel veri analizinin kullanildig1 ¢alismada Endonezya’da faaliyet gosteren 117
bankanin 2000Q1-2016Q3 donem verileri baz alinmistir. Sonug olarak; emtia ve diger sektorlerdeki
kredi risklerinin reel ekonomik biiylimeye imalat sanayi ve ticaret sektorlerine goére daha duyarh oldugu
ifade edilerek ekonomik daralma doneminde emtia ve diger sektorlerdeki takipteki kredi rakaminin
imalat sanayi ve ticaret sektorlerindeki takipteki kredi rakamindan daha fazla artacagi Ongorisii
yapilmustir.

Kara ve Bas (2019), bankacilik sektorii kredi biiytimesi ile takipteki krediler iligkisini 2005Q4-
2017Q4 donemi ticer aylik verileri kullanarak analiz etmistir. Takipteki kredileri temsilen tasfiye
olunacak alacaklar kullanilmis olup, bankacilik sektorii toplam kredi hacmiyle hem uzun dénemli hem
de kisa donemli iliskisi ARDL yaklagimi kapsaminda incelenmistir. Elde edilen analiz sonuglarina gore;
uzun dénemde bankacilik sektorii kredi hacmindeki artiglar, takipteki kredi rakamini da artirmaktadir.

Thornton ve Di Tommaso (2021), yaptiklart ¢alismada 28 Avrupa iilkesindeki 521 banka verisini
analiz ederek, NPL’nin banka kredi biiyiimesi tizerindeki etkisinin bankanin sermaye yapisi ve karlilik
seviyesine gore degisimini arastirmistir. Analiz sonucunda; banka kredilerinin giiglendirilmesi i¢in
NPL’nin azaltilmasi, banka karlilik ve sermaye oranlarinin yiiksek tutulmasi onerileri getirilmistir.

Marques, Martinho ve Silva (2020), 2009-2018 donemi Portekiz bankalarmin incelendigi
calismalarinda, NPL’deki artiglarin bankalarin kredi arzini kisitladigr tespitini yapmustir. Ayrica; takibe
doniisiim oranm yliksek olan bankalarin yiiksek kredi riski performansi gosteren firmalara daha fazla
kredi verdigi gozlenmistir. Diigiik ve orta kredi riski performansi gosteren firmalar i¢inse ayni sonuca
ulagilmamustir.
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Toloa ve Virén (2021), 30 Avrupa iilkesinde faaliyet gosteren 200 bankanin 2014-2019 doénemi
verilerini kullanarak NPL biiylimesinin kredi biiylimesi iizerinde nasil bir etki yarattigin1 aragtirmistir.
Yiiksek takip alacaklar1 zayif kredi biiylimesine/kredi sikisikligina sebep oldugu, banka karliligin
diisiirdiigii, sermayeyi zayiflattig1, yiiksek fonlama maliyetine sebep oldugu ve ilgili iilkedeki ekonomik
biiylimeyi olumsuz yonde etkiledigi sonuclarina ulasilmistir.

Serrano (2021), 75 Avrupa bankasimin 2014-2018 doénemine ait verileri aracihig: ile takipteki
kredilerin bankalarin kredi verme davranisini ne yonde etkiledigini analiz etmistir. Banka ve {ilkeye 6zel
degiskenlerin de kullanildig1 ¢alisma sonucunda takipteki kredi oranlarinda daha yiiksek diisiiglere sahip
bankalarin reel ekonomiye daha fazla bor¢ verme egiliminde oldugu sonucuna ulagmistir. Takipteki
kredilerdeki diisiis, banka kredilerinde artisa neden olmaktadir.

3. Veriler, model ve ekonometrik yontem
3.1. Veriler

Tiirkiye’de faaliyet gosteren 10 mevduat bankasi i¢in 2011.04 -2021.04 donemi 40 ¢eyreklik zaman
serisi verisi kullanilmistir. Zaman boyutunun 40, yatay-kesit boyutunun 10 oldugu, 400 gozlemli panel
veri seti elde edilmistir. Tablo 1’de 6rneklemde yer alan bankalarinin aktif biiyiikliikleri ve bankalar
icinde aldiklar1 paylar sunulmustur. Veri setinde yer alan 10 bankanin aktif biytikligi, Tirkiye de
faaliyet gdsteren bankalarin toplam aktif biiyiikliigiiniin yaklasik %83 iinii olusturmaktadir. Orneklemde
yer alan bankalarin, Tiirkiye’de faaliyet gOsteren bankalari anlamli olarak temsil edebilecegi
goriilmektedir. Tablo 1’de bankalarin aktif biiyiikliigii degerlendirilirken 2021 yilsonu verileri baz
almmustir. Ornek déneminde faaliyet gosteren 10 mevduat bankasina ait aktif biiyiikliik rakamlar1 igin
veri kaynagi Tiirkiye Bankalar Birligidir.

Tablo 1
Orneklem Kapsamina alinan bankalar (31 Aralik 2021 itibariyle)
Bankalar Aktif Biiyiikliik (Milyar TL) TL)  Bankalar Igerisindeki Pay1 (%)
Ziraat Bankasi 1371 14,88
Vakifbank 1007 10,93
15 Bankasi 927 10,06
Halkbank 901 9,78
Garanti BBVA 758 8,23
Yap1 Kredi Bankasi 737 8
Akbank 709 7,70
QNB Finansbhank 371 4,03
Denizbank 309 3,35
TEB 194 2,76
Toplam 7 284 82,72

Kaynak: tbb.org.tr

Calisgmada, 10 mevduat bankasmnin ilgili doénemlerde toplam kredi, takipteki kredi,
aktif&ozsermaye karlilik verileri (ROA&ROE) kullanilmistir. Toplam kredi ve takipteki kredi
rakamlari, BDDK sitesinde yer alan bankalarin bagimsiz denetim raporlarindan, karlilik verileri ise yine
BDDK sitesinin ilgili raporlarindan temin edilmistir. Tiiketici kredisi faiz oran1 ve GSYH verilerine ise
Tiirkiye Istatistik Kurumu veri tabanindan ulasilmistir. Calisma kapsaminda; toplam alt1 adet degisken
ve 1 080 veri kullanilmustir.

3.2. Takipteki kredi tanimui

Banka kredilerinin siniflandirilmasinda uyulacak esaslar 22 Haziran 2016 tarih ve 31541 sayili
“Kredilerin smiflandirilmasi ve bunlar i¢in ayrilacak karsiliklara iligkin usul ve esaslar hakkinda
yonetmelik” kapsaminda belirlenmistir. S6z konusu yonetmelige gore bankalar kredilerini asagida
aciklamalarina yer verilen birinci, ikinci, Uglincli, dordiincii ve besinci grup krediler olarak
siniflandirmakla yikimlidiir.
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Caligmamizda ele aldigimiz takipteki kredi rakami asagida tanimlar verilen tiglincii, dordiincii ve
besinci grup kredilerin toplamuidir.

3.2.1. Birinci grup-standart nitelikli krediler

Odemeleri siiresinde yapilan veya otuz giinden fazla gecikmeyen, gelecekte de geri deme sorunlari
beklenmeyen, teminatlara basvurulmaksizin tamamen tahsil edilebilecek nitelikte olan, bor¢lusunun
kredi degerliliginde zayiflama tespit edilmemis olan kredilerdir.

3.2.2. Ikinci grup-yakin izlemedeki krediler

Makroekonomik sartlardaki veya bor¢lunun faaliyet gosterdigi sektorlerdeki veya bunlardan
bagimsiz olarak bor¢luya iligkin olumsuz gelismeler nedeniyle bor¢lusunun 6deme giiciinde veya nakit
akiminda olumsuz gelismeler gézlenen ya da bunun gerceklesecegi tahmin edilen, anapara ve/veya faiz
O0demelerinin kredi sozlesmesinde yer alan sartlara uygun olarak yapilmasinda sorunlar dogmasi
muhtemel olan ve bu sorunlarin giderilmemesi durumunda teminatlara bagvurulmaksizin borcun
tiimiiyle tahsil edilememe riski bulunan, anapara ve/veya faiz 6demelerinin tahsili, vadelerinden veya

O0denmesi gereken tarihlerden itibaren otuz giinden fazla geciken ancak doksan giinii gegcmeyen
kredilerdir.

3.2.3. Ugiincii grup-tahsil imkani sinirli krediler

Borglusunun kredi degerliligi bozulmus olan veya teminatlarin net gergeklesebilir degerinin veya
bor¢lunun 6zkaynaklarinin borcun vadesinde 6denmesini karsilamada yetersiz bulunmasi nedeniyle
teminata bagvurulmaksizin tamaminin tahsil imkani sinirli olan ve gézlenen sorunlarin diizeltilmemesi
durumunda zarara yol agmas1 muhtemel olan veya anaparanin ve/veya faizin tahsili, vadesinden veya

O0denmesi gereken tarihten itibaren doksan gilinden fazla geciken ancak yiizseksen giinii gegcmeyen
kredilerdir.

3.2.4. Dordiincii grup- tahsili siipheli krediler

Anaparanin ve/veya faizin tamaminin kredi sdzlesmesinde yer alan hususlar ¢ercevesinde teminata
basvurulmaksizin tahsilinin saglanamayacagi muhtemel olan veya bor¢lusunun kredi degerliligi ciddi
sekilde bozulmus olan, ancak birlesme, yeni finansman bulma imkéani veya sermaye artirimi gibi
olanaklarm borglunun kredi degerliligine ve kredinin tahsil kabiliyetine yapmasi beklenen katki
nedeniyle heniiz tam anlamiyla zarar niteligi tagimadigi diigiiniilen veya anapara ve/veya faizin
vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren tahsilinin gecikmesi ylizseksen giinii gegen ancak
bir y1l1 gegmeyen kredilerdir.

3.2.5. Besinci grup-zarar niteligindeki krediler

Borglusunun kredi degerliliginin tiimiiyle ortadan kalkmis olmasi nedeniyle tahsil beklentisi
bulunmayan veya toplam alacak tutarinin ancak ihmal edilebilir bir kisminin tahsil edilmesi beklenen
veya Ugiincii ve Dordiincii Gruplarda belirtilen 6zellikleri tasimakla birlikte, vadesi gelen ve ddenmesi
gereken alacak tutarlarinin tamaminin bir yili asacak bir siirede tahsilinin saglanamayacagi muhtemel
olan veya anaparanin ve/veya faizin 6denmesi gereken tarihten itibaren tahsili bir yi1ldan fazla gecikmis
olan, kredilerdir.

2020-2022 doneminde Tiirkiye de dahil olmak tizere diinya genelinde yasanan pandemi nedeni ile
kredilerin siniflandirilmasinda esas alinan gecikme giin sayilarina (30-60-90-180-360) kurul karari ile
gecici olarak degisiklige gidilmistir.

Asagidaki tabloda 2012-2021 donemine ait takip oranlarina (%) yer verilmistir. Tablo 2 de yer
verilen oranlar; bankalarin Bagimsiz Denetim Raporlari’nda yer alan III., IV., V. Grup kredilerin,
toplam kredilere (1., IL, II., IV., V. Grup kredilerin toplami) boliinmesi ile hesaplanmustir.

Tablo 2, bankalarin takipte yer alan kredilerinin incelenen donem itibariyle toplam krediler
igerisindeki paymi gézlememizi miimkiin kilmaktadir. 2012-2022 déneminde bankalarin genelinde
takipteki kredi orani artis seyrinde olmakla birlikte degiskenlik gostermektedir. Bu durumu her bankanin
kendi 6zel risk yonetim politikalar ile 6zdeslestirmek dogru olacaktir.
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Tablo 2

Bankalarin takip oranlari (%)

< I\ «Q I A I «Q a3y L .
N N N N o o o o <t <t
— — — — — — — — — —
o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N
Akbank 1,72 1,64 1,62 1,24 1,39 1,21 1,30 1,47 1,56 1,63
Denizbank 3,31 3,32 4,24 4,06 3,98 3,92 3,91 3,39 3,57 3,81
QNBFinansbank 5,97 5,98 6,14 6,43 6,75 59 6,13 6,53 6,25 5,22
TEB 2,79 2,28 2,52 2,14 2,19 196 2,09 2,19 2,30 2,46
Ziraat Bankasi 1,26 1,37 2,55 2,77 2,68 2,38 2,25 2,10 2,00 1,94
Garanti Bankas1 1,88 1,89 1,93 2,18 2,23 1,88 1,90 2,02 2,09 2,10
Halkbank 2,77 2,74 2,83 2,78 2,71 2,62 2,48 2,46 2,55 2,53
Isbankas: 2,17 1,97 2,16 1,90 2,00 166 1,66 1,55 1,67 1,52
Vakifbank 3,44 3,43 3,68 3,80 4,10 3,95 3,87 3,86 3,88 3,89
YKB 3,03 3,14 3,38 3,01 3,22 3,35 3,62 3,44 3,43 3,40
«Q 3 o o Q A A o Q 3
<t <t Ln n n n [{e} [{e} [{e] [{e}
— — — — — — — — — —
o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N
Akbank 1,81 1,78 1,78 1,97 2,12 2,26 2,12 2,24 2,37 2,49
Denizbank 3,97 3,68 3,96 4,26 4,48 484 494 4,64 4,93 481
QNBFinansbhank 5,29 5,06 5,32 5,55 5,72 6,04 6,36 5,91 6,21 6,19
TEB 2,19 2,38 2,03 2,14 2,34 2,24 2,49 2,42 2,89 2,99
Ziraat Bankasi 1,92 1,85 1,73 1,68 1,60 162 1,65 1,65 1,78 1,75
Garanti Bankasi 2,18 2,34 2,23 2,33 2,65 260 256 2,70 2,90 2,65
Halkbank 3,64 3,46 3,29 3,04 2,90 2,96 3,07 2,93 2,99 3,03
Isbankasi 1,53 1,45 1,45 1,53 1,63 1,90 2,09 2,30 2,45 2,26
Vakifbank 3,95 3,61 3,51 3,44 3,61 3,73 3,87 3,99 3,99 4,13
YKB 3,25 3,30 3,47 3,50 3,69 3,99 4,05 4,37 4,80 4,88
A o @ N g o @ A o o
S S S i 3 3 3 3 3 3
o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N
Akbank 2,48 2,17 2,19 2,24 1,99 2,73 3,43 4,21 4,75 5,36
Denizbank 4,42 4,25 4,34 4,26 4,73 5,02 5,88 6,38 6,58 7,67
QNBFinansbank 5,32 5,27 5,18 4,79 4,93 482 4,71 6,04 6,11 6,38
TEB 3,06 3,07 3,12 2,93 2,92 290 3,22 4,15 481 5,24
Ziraat Bankasi 1,69 1,58 1,57 1,55 1,73 1,85 2,02 2,40 1,94 2,02
Garanti Bankasi 2,56 2,47 2,54 2,42 2,43 3,22 4,40 4,96 5,18 5,58
Halkbank 3,06 2,98 2,87 2,82 2,79 2,64 2,29 3,29 3,27 4,02
Isbankasi 2,24 2,30 2,30 2,09 2,26 2,71 3,36 4,12 5,02 5,76
Vakifbank 4,15 3,98 3,92 3,96 3,86 3,85 3,86 4,63 4,78 4,73
YKB 4,44 4,20 4,18 4,29 4,12 3,84 3,78 5,45 5,49 5,84
«Q g o o «Q 3y o o o A
> > S S S S = = ~ =
— — N N N N N N N N
o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N
Akbank 7,17 7,86 7,44 6,79 6,37 6,83 6,41 6,25 5,75 5,29
Denizbank 8,66 10,45 10,34 9,44 9,32 8,86 8,44 8,29 8,22 8,04
QNBFinansbank 6,25 6,86 6,32 6,46 5,53 5,98 5,65 5,29 4,42 4,15
TEB 5,58 5,99 5,07 5,14 4,77 422 3,93 3,61 3,27 3,08
Ziraat Bankasi 2,28 2,80 2,66 2,30 2,10 2,29 214 2,17 2,18 1,93
Garanti Bankasi 6,72 6,89 6,51 5,97 5,96 456 4,47 4,10 3,96 3,78
Halkbank 4,57 5,15 4,75 3,90 3,57 3,76 3,49 341 3,40 3,02
Isbankast 6,69 6,49 5,98 5,63 5,21 554 5,26 4,89 4,79 4,12
Vakifbank 5,22 5,92 5,30 4,29 3,72 3,96 3,64 3,66 3,46 3,09
YKB 6,82 7,54 7,03 6,62 6,05 6,38 5,40 5,22 4,94 4,62

Kaynak: bddk.gov.tr./ Bagimsiz Denetim Raporlari
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3.3. Model ve ekonometrik yontem

Ekonometrik modelin temel yapisi takipte yer alan sorunlu kredilerdeki degisimin bankalarin kredi
verme davranigini agiklamak tizere tasarlanmistir. Degiskenlerin se¢iminde Toloa ve Virén , (2021) ile
Serrano, (2021) makalelerindeki yaklasimlar temel alinarak Tiirk bankacilik sistemine uyarlanmistir.

To6loa ve Virén (2021) kredi verme davranigini dogrusal bir model ile incelenmistir.
ALpse = BoALpse—1 + B1NPLpse—1 + BoXpse + XFEpse + €pse

Burada kredi degisimi, AL, g, =100*(log Ly s, - 109 Ly, 5 ¢—1) olarak hesaplanmaktadir. 55 0 X}, ¢ ¢
kontrol degiskenlerine ait vektorlerdir. €, s modelin hata terimidir. XFE, ; . sabit etkiyi ifade eder. b,s
ve t sirasiyla banka, sektor ve zamani temsil etmektedir. Kullanilan degiskenler kredi, NPL, ROA,
GSYH, enflasyon orani, faiz orani, karsilama orani, mevduat finansman maliyeti ve tahvil finansman
maliyetidir.

Serrano (2021) bankalarin kredi verme davranislarini iki denklemle incelemistir,

APLijy = a+ ByNPL;y + BoXir + B30i¢ + €1t @

APLiy = a + B1ANPL; + 2 X; ¢ + B30 + &t )

Burada, APL; . i bankasinda verilen (toplam) kredilerin t zamanina gére degisim oranini, NPL; , i
bankasiin, t zamanindaki takipteki kredi oranini, ANPL;, i bankasindaki takipteki kredi oraninin t

zamanindaki degisim oranini, X; . bankaya 6zel degiskenler vektoriinii, 8;, iilkeye 6zgii degiskenler
vektoriinii temsil etmektedir.

Denklem (1) ve (2) arasindaki temel fark, takipteki krediler stoku ile takipteki kredi degisim
oraninin, reel ekonomiye verilen krediler {izerindeki etkisinin ayr1 ayr1 inceleniyor olmasidir.

Birbirine benzer tahmin sonuglarini igeren denklem (1) ve (2), bu ¢alismada Tiirkiye ekonomisi i¢in
bir model halinde, denklem (3) ile incelenecektir.

Yie = a; + BXir + YZir + 6W + &4 (3)

Burada, Y;; i bankasinda verilen (toplam) kredilerin t zamanina gore degisim oranini (hizini), X;¢ i
bankasindaki takipteki kredilerinin t zamanindaki oranini, Z;; bankaya 6zel degiskenler vektoriini, W;;
iilkeye 6zel degiskenler vektdriinii, &; .~iid (0, 0%) dzelligine sahip hata terimini temsil etmektedir. a,
B, v ve & ise modelin bilinmeyen parametreleridir.

Bankaya 6zel degiskenler vektériinde ROA (Zy ;;) ve ROE’den (Z; ;¢) olusan karlilik verileri yer
almaktadir. Ulkeye 6zel degiskenler vektdrii ise reel GSYH biiyiimesi (W, ;) ve tiiketici kredi faizleri
degisim oranindan (W, ;;) olusmaktadir. Reel GSYH biiyiimesi, harcama yontemiyle GSYH (Bin TL)
zincirlenmis hacim diizey degerleri kullanilarak Tramo-Seats ile mevsimsellikten arindirildiktan sonra
hesaplanmustir.

Degiskenler arasindaki iligkinin giiciinii gosteren korelasyon matrisi Tablo 3’te verilmistir.

Tablo 3

Korelasyon matrisi

Y X Z Z, w, W,
Y 1
-0,0644 1
Z,  -0,0071  -0,2271 1
Z, 00759  -0,2347 0,8706 1
w, 01053  -0,0379 0,0298  0,0481 1
w, -0,2978 02123 -0,0870 -0,0206  -0,0727 1
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ROA ve ROE arasindaki korelasyon katsayis1 %87 olarak hesaplanmistir. Iki degisken arasindaki
yiiksek korelasyon nedeniyle olusabilecek ¢oklu ortak dogrusal baglanti (multicollinearity) sorunundan
kaginmak i¢in iki degigskenin ayn1 modelde yer almamasina karar verilmistir. (3) numarali denklem iki
ayr1 model halinde, birinde ROA digerinde ise ROE yer almak {izere genisletilmistir (Model A ve Model
B).

Model A

Yie = a; + BXie + Y12y, + 61 Waie + 6 Wo i + €3¢ 4)
Model B’de diger degiskenler ayn1 kalmak lizere, Z; ;; ROE’yi temsil etmektedir.

Model B

Yie = ai + BXie +¥2Zoie + 51 Wy + 6, Woie + &4t ()

3.3.1. Teorik ¢erceve ve ampirik bulgular
3.3.1.1 Yatay kesit bagimlilig

NPL ve kredi iligkisinin arastirildigi bu makalede, 6ncelikle paneli olusturan yatay - kesitler
(bankalar) arasinda bagimliligin olup olmadigi test edilmistir. Bu kapsamda; Breusch ve Pegan (1980),
LM, Peseran (2004) Olgekli LM, Peseran (2004) CD ve Baltagi, Feng ve Kao (2012) Sapmasi-
Diizeltilmis Olgekli LM (Bias-corrected scaled LM) testleri uygulanmustir.

Breusch ve Pagan (1980) LM Testi: N sabitken, T — co durumunda temelde, artiklarin korelasyon
katsayilarmi dikkate alan bir Lagrange Carpani (LM) testidir. LM test istatistigi (6)’da verilmistir.

LM =T Z] i+1 PU ~ XAN(N-1)/2 (6)
ﬁizj, i. ve j. birimler arasinda anlik korelasyonu gostermektedir ve

— Zt 1 €it€jt (7)
(ST e2) (30, €2)

islemi ile hesaplanir. Burada e;; = y;; — B'x;; dir ve testte Hy: cov(ue, uj¢) = 0 seklindeki yatay-kesit
bagimliliginin olmadig iddia edilen sifir hipotezinin dogrulugu sinanir.

Pesaran (2004) Olgekli LM Testi: Pesaran CD testindeki temel yaklasim, Breusch-Pagan (1980)
testinden farkli olarak N — oo ve T yeterince biiyiik oldugunda kullanilabilir olmasidir. Test istatistigi
(8)’de verilmistir.

N(N 1) (Z Z:J =i+1 pl]) (8)

Test CD ~ N(0,1) dagilimina uygundur ve testin sifir hipotezi yatay-kesit bagimliliginin olmadigin
savunur.

Pesaran (2004) CD Testi: Bu test, Breush-Pagan LM ve Pesaran Scaled LM testlerindeki boyut
bozulmasini (distortion) ele alarak, ikili korelasyon katsayilarinin ortalamasina dayanan alternatif bir
istatistiktir. Test istatistigi Tij — oo ve N — oo siralamasi dikkate alinmaksizin asimptotik olarak
standart normal dagilima yakinsamaktadir. Testin sifir hipotezi yatay-kesit bagimliliginin olmadig
yoniindedir.

Dy = ‘/N(N 1)21\’ Y Xzt Tiphyy = N(O,1) (9)

Baltagi, Feng ve Kao (2012) Sapmasi Diizeltilmis Olgekli LM Testi: Kisa zaman boyutu oldugu
durumda, artiklarin kesin olmayan bir sekilde tahmin edilmesiyle elde olusan sapmanin diizeltildigi yeni
bir LM test istatistigi onerilmistir. Baltagi, Feng ve Kao (2012), 6l¢ekli LM testi istatistigi i¢in basit bir
asimptotik sapma diizeltmesi igerir.

A2 __ A2
Pij = Pji =

CD =
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1 — ~ N
LMgo = |gpZits Zities (Typh — 1) =555~ NOD) (10)

Baltagi, Feng ve Kao (2012) T — o, N - o ve N/T — ¢;j € (0, ) kosullar altinda olusturulan
sabit etkili homojen panel veri modelinde, Pesaran Olgekli LM testindeki sapmay1 diizeltmek amaciyla
test istatistigine N/(2(T — 1)) sapma terimini eklemislerdir.

Orneklemde yer alan bankalar arasinda yatay-kesit bagimlilig1 ssnanmis ve sinama sonuglari Tablo
4’te Ozetlenmistir.

Tablo 4
Yatay-kesit bagimliiig: testleri
Sapmasi-
E'(/T usch-Pagan EI(/Ie usch-Pagan Diizeltilmis Pesaran CD
Olgekli LM
952,1374* 95,6206* 95,4891* 30,4081*
NPL K d. d ~ e e . i) ) i) )
rear aegim [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000]
NPL Takin oran: 891,4432 89,2229* 89,0947* 27,3753*
P [0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000]
Roa 423,5759* 39,9054* 39,7771* 15,6761*
[0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000]
Roe 396,7366* 37,0763* 36,9480* 11,7980*
[0,0000] [0,0000] [0,0000] [0,0000]

Notlar: * %1 giiven diizeyinde anlamlidir. 1. K6seli parantezdekiler olasilik degerleridir.2. Biitiin stnamalarda Hy:
Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.

Test sonucunda degiskenler arasinda yatay kesit bagimliligi bulundugu tespit edilmis, degiskenlerin
bagimsiz olduklari diger ifadeyle degiskenler arasinda yatay-kesit bagimliliginin olmadig: iddia edilen
sifir hipotezi biitiin testlerde reddedilmistir. Buna gore degiskenlerde yatay-kesit bagimlilig1 vardir.
Sonuglara gore analizlere dahil edilen bankalarin birinde meydana gelen bir sok diger bankalara da etki
etmektedir.

3.3.1.2. Duraganlk

Analizin bu asamasinda serilerin duraganligi arastirilmaktadir. Yatay kesit bagimliligini dikkate
alan birim kok testlerinden biri olan CIPS testi uygulanmistir.

Pesaran (2007) CIPS Panel Birim Kok Testi: T > N ve N > T durumunda kullanilabilen, paneldeki
her birimin zaman etkilerinin farkli etkilendigini varsayan ve birimler aras1 otokorelasyonu dikkate alan
CADF (cross-sectionally augmented ADF) testi, ADF birim kok testinin gecikmeli yatay-Kesit
ortalamalar1 ile genisletilmis halini kullanmaktadir. Pesaran (2007)’ye gore vekil degisken kullanarak,
kesitsel olarak genellestirilmis ADF (CADF) denklemi elde edilir.

AYyy =i +yit +pi¥ie 1 + Zzﬂ GiAYie— + a;Yie_1 + Zizl BirAYie_i + €3¢ (11)

p gecikme uzunlugu, her bir kesit i¢gin ADF birim kok testinden elde edilen gecikme uzunluklariin
ortalamasidir ve tiim kesitler i¢in ortaktir. CIPS istatistigini hesaplamak i¢in gecikmeli degiskenlerin t-
istatistiklerinin ortalamalar dikkate alinir.

CADF
Ti )

i kesiti i¢in geleneksel ADF sifir hipotezi (Hy: p; = 0) ile iliskili t istatistigini temsil etsin.

Im, Pesaran ve Shin’i (2003) takiben, bu panel birim kok testi, bireysel CADF istatistiklerinin
havuzlanmig bir versiyonudur veya kesitsel olarak genellestirilmis (CIPS) istatistigidir:

cips _ 1N _CADF
T =qy&i=1T (12)
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Testin kritik degerleri simiilasyon yoluyla elde edilmis ve Pesaran'da (2007) tablolastirilmistir.

Tablo 5
Yatay-,kesit bagimliligini dikkate alan panel birim kok testi

CIPS Istatistigi p-degeri ~ Sonug

Kredi degisimi -4,0589 <0,01 1(0)
Takip orani -2,6033 >0,10 1(2)
Roa -0,1156 >0,10 1(1)
Roe -0,6838 >0,10 1(2)
Kritik Degerler

%1 -3,08

%5 -2,85

%10 -2,73

Tiketici kredi faiz oran1  -3,6631 0,0089 1(0)
Biiyiime -9,0725 0,0001 1(0)

Test sonucglarina gore kredi degisim orani, tiikketici kredisi faiz orani ve reel biiyiime orani
diizeylerinde; takip orani, ROA ve ROE ise birinci farklarinda duragandir.

Tiiketici kredisi faiz orani ve reel biiyiime orani biitiin birimler (bankalar) i¢in ortak oldugundan
zaman serisi olarak sinanmis ve ADF testi kullanilmistir.

3.3.1.3. Homojenlik testi

Bu agamada, panel veri analizinde uygun sinamalarin ve tahmin yontemlerinin belirlenebilmesi igin
egim parametresinin homojenligi/heterojenligi arastirilmigtir. Standart Delta testinin artiklarda
otokorelasyon olmadigini varsaymasi nedeniyle tercih edilen sinama yontemi Blomquist ve Westerlund
(2013) Heteroskedasticity-Autocorrelation Consistent (HAC) Saglam (Robust) Delta Testidir. Bu test
Pesaran ve Yamagata (2008) testi temelinde isler ve yatay-kesit bagimliliginda, otokorelasyon ve
degisen varyans sorunlarinin varlifinda sorunlar i¢in gerekli diizeltmeleri yaparak saglam test sonuglari
vermektedir. Test istatistigi,

~ N~1Syac—k
B = (3)

(9)’da verilmistir. Burada,

Suac = Yies Ti(,ézt - ﬁZHAC) (Qi,Tivi,_TliQi,Ti)(BZi - BZHAC) ve

A o~ -1 a~  aa,

Bonac = (X1 TiQir,VirQir,) 21 Qur Vir Xo:Muyy;
esitlikleri gegerlidir. Burada f,; her i icin OLS tahmincisi, B,1ac havuzlanmus B, katsayilarmin saglam
HAC tahmincisi ve Qi,Ti = T; 1 ( X};My;X;) heterojen degiskenleri kismi olarak ortadan kaldiran bir
projeksiyon matrisi ve Vi’Ti saglam varyans tahmincisidir. Testin sifir hipotezi, egim katsayilarinin
homojen oldugu yoniindedir: Hy: Agac ~ N(0,1).

e-ISSN: 2548-0162 129



Teke IThan, S. & Gokee, A. Gaczi Iktisat ve Isletme Dergisi, 2024, 10(1): 120-134

Tablo 6
Egim Katsayilar: homojenlik testleri, Blomquist ve Westerlund (2013)
Delta-HAC Olasilik
Model A 0,3840 0,7010
Model B 0,6520 0,5140

Test sonuclaria gore sifir hipotezi reddedilememis, diger ifadeyle egim katsayilarinin homojen
oldugu belirlenmistir.

3.3.1.4. Hausman testi

Hausman (1978) testi, sabit etkiler ile rassal etkiler yontemleri arasinda bir se¢im yapilmasina
olanak tanir. Ki-kare dagilimi altinda testin sifir hipotezi katsayilar arasindaki farkin sistematik
olmadig, diger ifadeyle rassal oldugu yoniindedir.

Tablo 7

Hausman testi

Test Istatistigi Olasilik
Model A 7,1000 0,0287
Model B 8,3200 0,0156

Iki modelde de sifir hipotezi reddedilmistir, buna gore modelde rassal etkiler yoktur ve sabit etkiler
tahmincisinin daha tutarli sonuglar vermesi beklenir.

3.3.1.5. Diagnostik testler

Otokorelasyon testi: Modellerin artiklarinda otokorelasyonun varligi Born ve Breitung (2016) Q
testi ile arastirilmistir. p-sira otokorelasyonu test eden Q(p) istatistigi, gecikmeli artiklar arasindaki
korelasyonun neden oldugu sonlu &rneklem sapmasini artiklari doniistiirerek ortadan kaldirmayi
amaglar. p-sira otokorelasyonun olmadigini belirten sifir hipotezi p serbestlik dereceli ki-kare dagilimi
ile sianir.

Degisen varyans testi: Modifiye edilmis Wald degisen varyans testi, sabit etkili bir regresyon
modelinin artiklarinda grup bazinda degisen varyansin sorgulanmasi i¢in Wald istatistigi kullanir
(Greene, 2000: 598). Panel verileri modellerinde artiklarin sabit varyans 6zelliginden sapmasi, yatay
kesit birimine 6zgili hata varyanslar1 kaynakli olabilir. Modifiye edilmis Wald istatistigi, en azindan
asimptotik terimlerle normallik varsayim ihlal edildiginde de uygulanabilir. Degisen varyansin
olmadigin belirten sifir hipotezi ki-kare dagilimi ile sianir.

Tablo 8

Diagnostik testler

Born ve Breitung (2016) Modifiye Wald Test

Q Test Istatistigi Olasilik [statistigi Olasilik
Model A 15,3300 0,0040 20,6800 0,0234
Model B 13,8100 0,0080 20,0800 0,0285

Not: Born ve Breitung Q otokorelasyon testinde optimum gecikme uzunlugu 4’tiir.

Test sonuglari modellerin artiklarinda otokorelasyon ve degisen varyansin oldugu yoniindedir. Bu
sorunlar1 bertaraf edebilecek tahmin yonteminin belirlenmesi uygun olacaktir.

Biitlin sinama bulgulart bir biitiin olarak degerlendirildiginde, Driscoll ve Kraay (1998) saglam
standart hatalari ile panel sabit etkiler regresyon modeli tahmin edilmistir.
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3.3.1.6. Driscoll ve Kraay (1998) Saglam Standart Hatalar1 ile Panel Sabit Etkiler Regresyon Tahminleri

Havuzlanmis OLS/WLS veya sabit etkiler panel regresyon ile tahmin edilen katsayilar i¢in Driscoll
ve Kraay (1998) saglam standart hatalarini iiretir. Hata yapisinin degisen varyansli oldugu, belirli bir
gecikmeye kadar otokorelasyonlu oldugu ve gruplar (paneller) arasinda iligki oldugu varsayilir.
Driscoll-Kraay standart hatalari, zaman boyutu biiyiidiigiinde yatay-kesit bagimliligi ve zamansal
bagimliligin genel bicimlerine kars1 saglamdir. Standart hatalar1 tahmin etmeye yonelik bu parametrik
olmayan teknik, panel sayisinin sinirlayicit davranisina herhangi bir kisitlama getirmez. Sonug olarak,
sonlu orneklerdeki yatay-kesit boyutu, panel sayisi T'den ¢ok daha biiyiikk olsa bile tahminin
uygulanabilirligi tizerinde bir kisit olusturmaz. Ancak, tahmincinin biiyiik T asimptotiklerine giiglii
olduguna dikkat edilmelidir. Bu nedenle, bu tahminciyi ¢ok sayida grup igeren ancak zaman i¢inde az
sayida gozlem iceren panel veri 6rneklemlerine uygularken dikkatli olunmalidir. Dengeli veya dengesiz
panellerde uygulanabilir.

Tablo 9
Panel sabit etkiler regresyon tahminleri:Model A(Y;y = a; + BX;r + Y1Z1 e + 61 Wy ip + 6. Wo i + €5¢)

Driscoll-Kraay Saglam

Degiskenler Katsay1 Standart Hatalart t istatistigi Olasilik
a; 0,4830* 0,0031 15,6400 0,0000
AX;; -0,0578* 0,0080 -7,2300 0,0000
AZy i -0,0275** 0,0121 -2,2700 0,0490
Wi it -0,3024** 0,1019 -2,9700 0,0160
Wa it 0,0918*** 0,0457 2,0100 0,0760
Rcz;mp igi 0,3165
F 20,8900*
(49) [0,0001]

Not: Koseli parantezdekiler olasilik degeridir. *, **, *** girasiyla %1, %5 ve %10 6nem diizeyindeki anlamliliklart
gosterir.

Tablo 5’te verilen yatay-kesit bagimliligini dikkate alan panel birim kok testi sonuglarina goére
takipteki kredilerin oran1 (X;;), ROA (Z, ;) ve ROE (Z, ;) birinci farklarinda duragan oldugu i¢in
birinci farklari ile tahmin siirecine alinmugtir.

Tablo 10
Panel sabit etkiler regresyon tahminleri:ModelB (Y;; = a; + Xt + V2Z2,ie + 61 Wy ip + . Wo i + €i¢)

Driscoll-Kraay Saglam

Katsayi Standart Hatalar t istatistigi Olasilik
a; 0,0486* 0,0031 15,7600 0,0000
AX;, -0,0582* 0,0079 -7,3100 0,000
AZy -0,0028** 0,0014 -1,9200 0,0870
Wi -0,2990** 0,1012 -2,9500 0,0160
Wy 0,0929%** 0,0456 2,0400 0,0720
RZpup ici 0,3163
F 21,9000%
*9) [0,0001]

Not: Koseli parantezdekiler olasilik degeridir. *, **, *** sirasiyla %1, %5 ve %10 6nem diizeyindeki anlamliliklar
gosterir.
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Iki modelin parametre tahminleri paralel sonuglar icermektedir. Model A tahmin sonuglari
degerlendirildiginde diger degiskenler sabit kalmak tizere, takip oranindaki bir puan artis kredi degisim
oranini 0,0578 puan, ROA’daki bir puan artig 0,0275 puan, tiiketici kredisi faiz degisim oranindaki bir
puan artis 0,3024 puan azaltacaktir. Reel bliyiimedeki bir puan artis ise kredi degisim oranin1 0,0918
puan artiracaktir.

Model B’de ROE’deki bir puan artis sonucu kredi degisim orani 0,0028 puan azaltacaktir. ROA
ve ROE’deki artiglarin kredi degisim orani lizerindeki etkileri karsilagtirildiginda, ROA’daki bir puan
artisin etkisi ROE’ye gore dokuz kattan fazla oldugu goriilmektedir. Iki modelin tahmin edilen
parametreleri t testine gore istatistiksel olarak anlamlidir. Benzer olarak F testine gore denklemler bir
biitiin olarak istatistiksel olarak anlamlidir.

4. Sonucg

Analiz sonugclari ile de desteklendigi sekli ile bankacilik sektoriindeki takipteki kredi bakiyesindeki
artisin, kredi degisim orani iizerindeki negatif etkisi agikca goriilmektedir. Ozellikle kriz donemlerinde
yiiksek takip bakiyeleri ile karsi karsiya kalan bankalarin, kredi verme konusunda daha temkinli
davrandiklar1 ve kredi artis hizlarim bilingli olarak zayiflattiklar1 bilinmektedir. Ekonometrik analizde
kullandigimiz iki modelde de takip oraninin kredi artis hizin1 negatif yonde etkiledigi goriilmiistiir.

Bu makalenin arastirma bulgular1 Cucinelli, (2015), Kaya v.d., (2016), Nguyen Thi Hong Vinh,
2017), Fell v.d., (2018), Marques vd., (2020), To6l6a ve Virén, (2021) tarafindan yapilan ¢aligsmalar ile
benzer sonuglar igermektedir.

2008 ve 2015 yillar arasinda Italya'daki takipteki kredilerin incelendigi Accornero v.d. (2017)
calismasinda “bankalarin takipteki kredi oranlarinin kredi verme davranigini etkilememektedir” sonucu
elde edilmistir. Bu sonug, Tiirk bankacilik sistemi verilerini kullanan bu makalenin sonuglar1 ile
paralellik gostermemektedir.

Diger degiskenlerin kredi degisim oranmi iizerindeki etkisini gozledigimizde, tiiketici kredisi faiz
oranindaki artisin kredi degisim hizin1 negatif yonde etkiledigi goriilmektedir. Tlgili faiz oranindaki artis,
kredi hizim1 yavaglatmaktadir. Kredi bitylime hiz1 faize duyarlidir. Elde edilen sonug; beklenen ve
anlagilir niteliktedir. Ekonominin giiglii oldugu dénemlerde olusan giliven ortaminin bankalarin kredi
verme istegini artirdigt ve bunun da faiz oranlarimi diiglirme uygulamasini beraberinde getirdigi
bilinmektedir.

Bankalarin karlilik gostergeleri olan ROA (aktif karliligi) ve ROE (6zsermaye karliligi)’nin kredi
biiyiime hizina negatif yonlii etkisi ise dikkat ¢ekici bir sonugtur. Ayrica; ROA ve ROE’deki artislarin
kredi degisim orani lizerindeki etkileri karsilagtirildiginda, ROA’daki bir puan artigin etkisi ROE’ye
gbre dokuz kattan fazla oldugu goriilmektedir. Bankalarin aktif karlihigindaki artigin kredi biiytimesi
tizerindeki negatif etkisi 6zsermaye karliligi ile kiyaslandiginda oldukga yiiksektir. Normal durumda;
karliliktaki artisin banka kredi verme istegini artiracagini diisiiniiriiz. Ancak bu beklentiyi takipteki
kredilerin banka kredi verme davranisi iizerinde yarattigi negatif etki ile birlikte degerlendirmek daha
dogru olacaktir. Karlilik yiiksek seyretse de kredi verme isteginde belirleyici olan takipteki kredi
oranidir.

2010-2017 déneminde Makadonya ekonomisi i¢in Dicevska, v.d. (2018) tarafindan yapilan
calismada “takipteki kredi artisinin banka karliigimi 6nemli olglide azalttigi” sonucu ile 28 Avrupa
tilkesinden 521 banka verisinden olugan panel veri seti kullanan Thornton, ve Di Tommaso, (2021)
calismasinda elde edilen “banka kredilerinin gii¢clendirilmesi i¢in NPL’nin azaltilmasi, banka karlilik ve
sermaye oranlarinin yiiksek tutulmasi gerektigi” sonuglari bu calismanin sonuglarmmi destekler
niteliktedir.

Kredi biiyiimesine pozitif yonde katki saglayan tek degiskenin ise tilkenin reel biiyiime hizi oldugu
goriilmiis ve sonug olduk¢a anlamli bulunmustur. Ulke ekonomisindeki pozitif yénlii biiyiime
bankalarin kredi verme istahini artirmaktadir.

2000-2016 donemi Endonezya ekonomisi igin takipteki kredilerin incelendigi Surjaningsih, v.d.
(2018) makalesinde “ekonomik daralma doneminde emtia ve diger sektorlerdeki takipteki kredi
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rakaminin imalat sanayi ve ticaret sektorlerindeki takipteki kredi rakamindan daha fazla artacagi”

ongorisiinii yaptiklar calisma bu makalenin sonuglari ile paralel bulgular igermektedir.

Stiphesiz Tiirkiye ekonomisinde ve bankacilik sisteminde olusabilecek yapisal degisimler
ekonometrik modelde yer alan agiklayici degisken kiimesinde de degisikliklere neden olabilecektir.
Ekonometrik modelde ilgili literatiir incelenerek Tiirk bankacilik sistemine uygun degisken kiimesine
yer verilmistir. Degiskenlerin belirlenmesinde genelden-6zele yaklasimi kullanilmistir. Degisken
kiimesinin optimizasyonundaki temel kriterler test istatistiklerinin giicii, korelasyon katsayilar1 ve goklu
dogrusal baglanti sorunu simamalaridir. Daha uzun O0rnek donemlerinde serbestlik derecesi sorunu
olmamasi kosulu ile yukaridaki kriterler gozetilerek degisken sayis1 artiritlmasi olanaklidir.

Bu makalede, Tiirk bankacilik sisteminin kredi verme davranisinin hangi faktérlerden ve ne yonde
etkilendigini arastirildi. Elde edilen sonuglar, bankalarin kredilendirme siireglerinde dikkate alinabilecek
ve fayda saglayacak niteliktedir.

Yazar beyam

Arastirma ve yayin etigi beyani

Bu calisma bilimsel arastirma ve yayin etigi kurallarina uygun olarak hazirlanmistir.

Etik kurul onay1

Bu calisma i¢in etik kurul onay1 gerekmemektedir.

Yazar katkilan

Yazarlar ¢aligmaya esit oranda katkida bulunmustur.

Cikar catismasi

Yazarlar agisindan ya da igiincii taraflar agisindan ¢aligmadan kaynakli ¢ikar ¢atismasi bulunmamaktadir.
Destek beyam

Bu ¢aligma igin herhangi bir destek alinmamustir.
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