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EKONOMIK BUYUME BUTCE DENGESI ILISKISINDE SiYASI iSTIKRARIN ROLU

Mustafa KURT*
0z
Calismada, ekonomik blylme-bltce dengesi iliskisinde siyasi istikrarin rolli panel esik regresyon analizi kullanilarak
incelenmektedir. Bu baglamda, Avrupa Birligi Ulkeleri ve Turkiye’nin 2002-2020 dénemine ait yillik verileri analiz igin
kullaniimaktadir. Sabit etkiler modelinin sonuglari, ekonomik biiylime ile biitge dengesi arasindaki iliskinin pozitif ve dogrusal
olmadigini gostermektedir. Panel esik regresyon analizi sonuglari ise, blitge dengesi ve ekonomik blyime iliskisinde siyasi
istikrarin 6nemli oldugunu vurgulamaktadir. Esik degerinin altinda ve Uzerinde gerceklesen biitce dengesindeki iyilesmeler,

iktisadi buylimeyi olumlu etkilemektedir. Bununla birlikte, tlkelerdeki siyasi istikrarin esik degerin altinda oldugu durumda
gerceklesen bitge dengesindeki iyilesmelerin iktisadi bliiyimedeki olumlu etkisinin daha gli¢li oldugu gézlemlenmektedir.

Anahtar kelimeler: Biitce dengesi, Ekonomik biiyiime, Siyasi istikrar.

THE ROLE OF POLITICAL STABILITY IN THE RELATIONSHIP OF ECONOMIC GROWTH AND
BUDGET BALANCE

Abstract

In the study, the role of political stability in the economic growth-budget balance relationship is examined using panel
threshold regression analysis. In this context, annual data of the European Union countries and Tirkiye for the period 2002-
2020 are used for analysis. The results of the fixed effects model show that the relationship between economic growth
and budget balance is positive and non-linear. Panel threshold regression analysis results emphasize that political stability is
important in the relationship between budget balance and economic growth. Improvements in the budget balance below and
above the threshold value positively affect economic growth. However, it is observed that the positive effect of improvements
in budget balance on economic growth is stronger when the political stability in the countries is below the threshold value.
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GiRIS

Ekonomik bliyiime, her llkenin hedefledigi ve strdiirmeye calistigi bir amag olarak 6ne ¢gikmaktadir. Ancak,
bltce dengesinin blylimeye etkisi karmasik bir yapida oldugu icin farkli degiskenlerin etkisi gesitlilik gosterebilir.
Modern ekonomik analizler, ekonomik biyime ve biltce dengesi arasindaki iliskinin anlasilmasi ve cesitli
degiskenlerin etkisinin degerlendirilmesi agisindan blylk 6nem tasimaktadir. Dolayisiyla, arastirmalarin blylime
ve butce dengesi dinamiklerini daha iyi anlamak amaciyla cesitli analiz yontemleriyle incelenmesi gerekmektedir.
Bu baglamda, ekonomik bliyiime ile biitce dengesi arasindaki iliskiyi analiz etmek ve bu iliskide siyasi istikrarin
roliint anlamak bu ¢alismanin temel inceleme konusunu olusturmaktadir.

Bltce politikalar, siyasi istikrarin dizeyine bagh olarak beklenmedik neticeler ortaya cikarabilir. Biltce
politikalarinin etkin ve verimli olmasinda siyasi istikrarin roliniin belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Dolayisiyla bu
¢alismanin hipotezi, “Ekonomik biiyiime ve biitce dengesi arasindaki iliskide siyasi istikrarin etkisi bulunmaktadir”
seklinde ifade edilebilir.

Hipotezin test edilmesi amaciyla, Tirkiye ve Avrupa Birligi llkelerine ait 2002-2020 donemi yillik verileri
kullanilmistir. Bu calismanin diger calismalardan farki ve literatiire 6nemli katkisi, ekonomik bliylime biitce dengesi
iliskisinde Hansen (1999) panel esik regresyon yontemini kullanip siyasi istikrar igin esik deger belirlemesidir.
Bu yontem, dogrusal olmayan iliskilerin incelenmesine ve degiskenlerin gbzlemlenmesine yardimci olmaktadir.
Elde edilen bulgular, ekonomi politikalarinin belirlenmesinde ve blylme stratejilerinin gelistiriimesinde 6nemli
bir rehber olarak kullanilabilecektir. Bu baglamda, calismanin bulgulari, hem akademik alanda hem de politika
olusturma sureclerinde dnemli bir rol oynayabilir.

Calisma, Ui¢ ana bélimden meydana gelmektedir. ilk kisimda, biitce dengesi, iktisadi bilylime ve siyasi istikrar
iliskisi hakkinda teoriler ve ampirik ¢alismalar bulunmaktadir. Analiz bulgulari ikinci bélimde sunulmaktadir.
Ugiinci béliimiinde ise; analiz bulgulari degerlendirilmekte ve dneriler sunulmaktadir.

1. LITERATUR ARASTIRMASI

Onem arz eden ve lizerinde en c¢ok calisma yapilan konulardan biri iktisadi biiyiimedir. Uzun dénemde
iktisadi buylmeyi Klasik ve Keynesyen blyime teorileri agiklayamazken, Neo-klasik biyiime modellerinde ise
uzun vadede iktisadi buyumeye etki eden tek degiskenin teknolojik ilerleme oldugu gbzlemlenmistir. Ancak Neo-
klasik blyume teorilerinde teknolojik gelisme/ilerleme dissal degisken kabul edildiginden iktisadi biuyimenin
tamamiyla agiklandigini sdylemek pek miimkiin degildir. icsel biiyiime teorisinde, iktisadi biyiime icin gerekli
olan belirleyiciler; bilimsel ve teknolojik ilerlemeler icin devletin destekte bulunmasi, kaliteli beseri sermayenin
varligi, yiritme organinin giincel teknolojiyi cekebilme giictiniin yani sira yatirimcilar igin uygun ortami saglamasi
ve telif haklar, patentler gibi miilkiyet haklarinin korunmasi amaciyla gerekli sartlarin saglanmasi (Fine, 2004:
251-252) seklinde siralanabilir. Kurumsal iktisat teorisinde ise, kurumsal kalitenin gérece yiiksek oldugu tlkelerde
sanayilesme, beseri sermaye ve teknolojiye gorece fazla yatirimin yapilmasi iktisadi biylimeyi olumlu etkiledigi
ifade edilmektedir. Baska bir ifadeyle, kurumsal iktisat teorisinde kurumsal kalite ile iktisadi biyime arasindaki
iliski izerinde odaklanildigini soylemek mimkiinddr. Ek olarak, 6zellikle iktisadi blylime ve kurumsal kalite iliskisi
Gzerine arastirmalari olan North (1999), etkin ve kaliteli kurumlarin ekonomik bliylime tzerinde etkisi oldugunu
ifade etmektedir.

iktisadi biiylimeye iliskin teoriler farkli sonuglara ulasmistir. Giinimiizde de, biiyiime ile kamu politikalarinin
etkilerini analiz eden pek ¢ok calismanin sonuglari farklilik gostermektedir. Kurumsal kalite-ekonomik blyiime,
bitce dengesi-ekonomik biyume ve kurumsal kalite-butce dengesi (agik/fazla) iliskisini inceleyen ¢ok sayida
¢alisma bulunmakla birlikte s6z konusu iligkiyi direkt veya dolayli olarak inceleyen galismalarin sonuglarina da
asagida yer verilmektedir. Bu ¢alismada ise, ekonomik biyime bitce dengesi iliskisinde siyasi istikrarin roli
detayli bir sekilde incelenecektir.

iktisadi biiylime ile biitce aciklari arasindakiiliskiyi dogrudan inceleyen calismalar mevcuttur. Murwirapachena
vd. (2013), 1980-2010 dénemini Guney Afrika llkeleri igin vektor hata diizeltme modeliyle incelenmistir. Analiz
sonuglarina gore, bltce agiklariyla biyime arasindaki iliski negatiftir. Tujula ve Wolswijk (2004), 15 Avrupa Birligi
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ve 22 OECD ilkesi icin 1970-2002 dénemini havuzlanmis en kigik kareler yéntemiyle incelemistir. Bulgular,
bltce aciklarinin ekonomik biyimeyi negatif olarak etkiledigi seklindedir. Benzer sekilde, Mara (2012), 25
Avrupa Birligi Glkesinin 1996-2011 donemini panel veri analiziyle incelemistir. Bulgular; butce agiklarinin iktisadi
blylmeyi negatif etkiledigini gdstermektedir.

iktisadi biiyiime ile biitce dengesi (agik/fazla) arasindaki iliskiyi analiz eden calismalarin sayisi oldukga fazladir.
Ozellikle 1990 yilindan itibaren yapilan calismalara bakildiginda, kurumsal kalite &lciitleri-iktisadi biyime
veya kurumsal kalite olcltleri-blitce dengesi iliskisini inceleyen arastirmalara rastlamak mimkiindir. Freitag
ve Sciarini (2001), 14 Avrupa Birligi llkesinin 1978-1997 donemini havuzlanmis zaman serisi regresyon analizi
ile incelemesi neticesinde, bitce agiklari ile siyasi istikrarin negatif iliskili oldugu sonucuna ulagmistir. Roubini
(1991), 1950-1988 donemini 92 gelismis ve gelismekte olan Ulkenin verileri ile regresyon analizi ile incelemistir.
Elde edilen sonuglar, butce aciklariyla siyasi istikrar arasinda negatif bir iliskinin oldugunu géstermektedir. Benzer
sekilde, Edwards ve Tabellini (1991), yatay kesit veri analiziyle 76 tlkenin 1971-1982 donemini incelemistir. Elde
edilen sonuclar, bitce aciklariyla siyasi istikrar iliskinin negatif oldugunu gostermektedir. S6z konusu calismalarin
bulgulari birlikte degerlendirildiginde, blitce dengesinde ortaya gikan olumsuzluklar ile siyasi istikrar arasindaki
iliskinin negatif oldugu sdylenebilir. Ek olarak, Lavigne (2011), 48 gelismekte 23 gelismis tlke igin ortik sinif
analizini yontem olarak kullandigi calismada, bitcge aciklari; mali kural ve kurumsal kalite degiskenleri ile negatif
iliskili oldugu tespit etmistir. Dolayisiyla, butce dengesindeki olumsuzluklar ile kurumsal kalite iliskisinin negatif
yonli oldugu soylenebilir.

Kurumsal kaliteyle iktisadi blytume iliskisini analiz eden arastirmalar da vardir. Gazdar ve Cherif (2015),
kurumsal kalite ile ekonomik blyime iliskisini 1984-2007 donemini panel veri analiziyle incelemistir. Bulgular,
kurumsal kalitenin ekonomik biyimeyi pozitif yonde etkiledigi seklindedir. Knack ve Keefer (1995) 1972-1982
doénemini inceledigi calismada, yatirimlar ve ekonomik biyime icin Glkedeki kurumsal kalitenin artiriimasinin
Onem arz eden bir 6lglit oldugunu tespit etmistir. 1950-2009 dénemi igerisinde 181 llkeye ait veriler, Valeriani
ve Peluso (2011) tarafindan panel veri analiziyle islenmis; kurumsal kalite ve sivil 6zgurliklerin ekonomik blyime
Gzerindeki etkisi incelenmistir. Analizler neticesinde, kurumsal kalite ve sivil 6zgirliklerin ekonomik blylimeyi
pozitif etkiledigi tespit edilmistir. Nawaz (2015), 56 tlkenin 1981-2010 donemini panel veri analizi ile incelemistir.
S6z konusu calismada kurumsal kalitenin ekonomik blylmeyi pozitif olarak etkiledigi tespit edilmistir. Acemoglu
vd. (2001) yapmis olduklari calismada, ulkelerdeki kaliteli kurumlarin ekonomik krizlerin olumsuz etkilerini
ortadan kaldirarak ekonomik biytimeyi pozitif olarak etkiledigini tespit etmistir. Ek olarak, Acemoglu vd. (2003),
iktisadi buyiime kurumsal kalite iligkisini 1970-1997 dénemi kapsaminda incelemistir. Bulgular, kurumsal kalitenin
iktisadi blyUmeyi dolayh olarak olumlu etkiledigi seklindedir. Benzer sekilde, Dias ve Tebaldi (2012), panel veri
analizini yontem olarak kullanarak 1965-2005 donemi i¢in kurumsal kalite ile ekonomik biyime iliskisini analiz
etmistir. Yapilan analizler neticesinde, kurumsal kalitenin dolayh olarak ekonomik blylmeyi pozitif olarak
etkiledigi tespit edilmistir. S6z konusu ¢alismalar birlikte degerlendirildiginde, bir tlkedeki kurumsal kalitenin
ekonomik bliylimeyi dogrudan veya dolayl olarak pozitif etkiledigini séylemek mimkundar.

Kurumsal kalite Olgitleri arasinda yer alan siyasi istikrarin, ekonomik buytume ile iliskisini inceleyen
arastirmalar da vardir. Barro (1991); yontem olarak panel veri analizini kullanmis, 1960-1985 dénemini 98
Ulkenin iktisadi bliyime ile siyasi istikrarsizlik iliskisini analiz etmistir. S6z konusu calismada, siyasi istikrarsizlik
ile biiylime iliskisinin negatif oldugu gézlemlenmistir. Asteriou ve Price (2000), ingiltere’nin 1961-1997 dénemini
icin zaman serisini yontem olarak kullanmis ve siyasi istikrarsizlik ile iktisadi biyime iliskisini incelemistir. Analiz
sonuglarina gore, siyasi istikrarsizlik blylimeyi olumsuz yonde etkilemektedir. Zeeshan vd. (2022), Pakistan’in
1996-2018 donemine ait yillik verilerini analiz ederek, siyasi istikrarsizligin ekonomik blylimeyi olumsuz etkiledigi
sonucuna ulasmistir. Maher ve Zhao (2022), Misir'in 1982-2018 dénemine ait yillik verilerini kullanarak yaptigi
analizde, siyasi istikrarsizlik ve askeri harcamalarin ekonomik biyime Uzerindeki etkisi otoregresif dagitiimis
gecikme (ARDL) yontemiyle degerlendirilmistir. Analiz bulgularina goére, siyasi istikrarsizlik biyime iliskisi
negatif yonlidur. Alesina vd. (1996), 113 llkenin 1952-1982 donemine ait yillik verilerini analiz ederek, politik
istikrarsizlikla iktisadi blytme iliskisini incelemistir. Analiz sonuglarina gore, siyasi istikrarsizlik bliyiimeyi olumsuz
yonde etkilemektedir. Benzer sekilde, Devereux ve Wen (1998) 1960-1985 dénemini ele aldig ¢calismada, siyasi
istikrarla iktisadi blytme iliskisinin pozitif oldugunu tespit etmistir. Abdella vd. (2018), 60 tlkenin 2002-2016
dénemine ait verileri analiz ederek, siyasi istikrarin iktisadi blylmeyi pozitif etkiledigini tespit etmistir.
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Ulkedeki kurumsal kalite él¢iitlerinden demokrasi, bireysel dzgiirliikler gibi degiskenlerin ekonomik bilyiime
ile iliskisini inceleyen calismalar da literatiirde bulunmaktadir. Abrams ve Lewis (1995), 90 tlkenin 1968-1987
dénemi icin U¢ asamali en kiicik kareler yontemini kullanarak bireysel ve ekonomik 6zgurliklerin iktisadi
blyumeye iliskisini incelemistir. Analiz sonuglarina gore, bireysel ve ekonomik 6zgurliikler buylimeyi pozitif
etkilemektedir. Feng (1997) tarafindan ele alinan galismada, 96 llkenin 1960-1980 dénem verileriyle demokrasi
ile iktisadi buytume iliskisi ¢ asamali en kiiclik kareler ydontemiyle incelenmis, ilgili Glkenin demokrasisinin
ekonomik blylmeyi dolayh olarak pozitif etkiledigi tespit edilmistir. Diger yandan, Tavares ve Wacziarg (2001),
iktisadi bayimenin demokrasiyle iliskisini incelemistir. S6z konusu calismada, gelismekte olan 65 (lkenin 1970-
1989 donemi panel veri analizi ile incelenmistir. Yapmis olduklari analizler neticesinde, lilke demokrasisinin
ekonomik blyume Gzerinde negatif etkide bulundugunu tespit etmistir. Kurumsal kalite olgttlerinden biri olan
yolsuzluk gostergesi ile ekonomik biliyime iliskisini inceleyen galismalar da bulunmaktadir. Mauro (1995), 68
Glkenin 1980-1983 ddnemini incelemis, en kiigik kareler-iki asamali en kiglik kareler yontemlerini kullanarak
yolsuzlukla ekonomik biiyiime iliskisini incelemistir. Analiz sonuglarina gore, yolsuzlukla iktisadi blyime iliskisi
negatiftir. Benzer sekilde, Tanzi ve Davoodi (1997), OECD dulkelerinin 1980-1995 donemini en kicuk kareler
yontemini kullanarak yolsuzluk ile bliyiime iliskisini analiz etmistir. S6z konusu ¢alismada elde edilen bulgular,
yolsuzlugun ekonomik biylimeyi olumsuz yonde etkiledigi seklindedir.

Benos (2005), 16 OECD ilkesinin 1990-2006 dénem verilerini kullanarak panel veri analizi ile yapmis oldugu
analizde biitce dengesindekiiyilesmelerin (butce fazlasinin) ekonomik biyime lizerindeki etkisini pozitif oldugunu
tespit etmistir. Easterly ve Rebelo (1993), 28 llkeyi ele aldiklari calismada, biitce dengesindeki iyilesmelerin
(bltge fazlasinin) ekonomik bliylimeyi pozitif etkiledigi sonucuna varmistir. Fisher (1993), secilmis bazi Latin
Amerika, Avrupa ve Asya Ulkelerini 6rneklem olarak belirledigi calismasinda, benzer sekilde biitce dengesindeki
ivilesmelerle (biitce fazlasiyla) iktisadi biiylime iliskisinin pozitif olduguna dair sonuca ulasmaktadir. Ote yandan
Ghali (1997), Suudi Arabistan’in 1960-1996 donemine ait verileri Vektor otoregresif (VAR) yontemi ile analiz ettigi
calismada, ekonomik biiyime ve bitge agiklari arasindaki iliskinin anlamli oldugu sonucuna ulasamamistir. Benzer
sekilde Nelson ve Singh (1994), gelismekte olan 70 ulkenin 1980-1989 dénemini kapsayan verilerini kullanarak
yatay kesit analizi ile yapmis oldugu calismada, ekonomik bliylime ve bitge agiklari arasindaki iliskinin anlamli
olduguna dair sonuca ulasamamistir. Goriildigu Uzere, ekonomik buylime ve bitge dengesi iliskisini inceleyen
cahismalar farkli neticelere ulasmistir.

Kneller vd. (1999), 1970-1995 dénemini kapsayan 22 OECD iilkenin verilerini kullanarak panel veri analizi
ile yaptigl ¢alismada, kamu harcamalari tretken harcamalar igin kullanildiginda ekonomik blylimeyi pozitif
yonde etkiledigini; kamu harcamalari iretken olmayan harcamalar icin kullanildiginda ise ekonomik buyimeyi
arttirmadigini gézlemlemistir. Helms (1985), ABD’deki 48 eyaletin 1965-1979 dénemine ait verilerini kullandigi
calismasinda, kaynaklar; transfer harcamalari icin kullanildiginda ekonomik biyime negatif etkilenirken, kamu
hizmetlerini gelistirmek icin kullanildiginda ise ekonomik biyime pozitif etkilenmektedir.

Landau (1983), 1961-1976 donemini kapsayan 96 Ulkenin verilerini kullanarak yapmis oldugu calismada,
kamu tlketim harcamalariyla kisi basi reel GSYH iliskisini negatif tespit etmistir. Easterly ve Wetzel (1989), 1965-
1987 donemini kapsayan gelismekte olan 73 llke verisi ile yapmis oldugu analizde, kamu tiiketim harcamalariyla
iktisadi buyime iliskisinin negatif oldugunu tespit etmistir. Gwartney vd. (1998), secilmis 60 llkenin 1980-1995
doénemi ve gelismis OECD Ulkesinin 1960-1996 donemini kapsayan ¢alismada, kamu harcamalariyla ekonomik
blyumeiliskisinin negatif oldugunu gézlemlemistir. Benzer sekilde, Engen ve Skinner (1992), 1970-1985 donemini
kapsayan 107 (lkenin verisini kullanarak yaptigi calismada, kamu harcamalari ve vergilerin ekonomik blylimeyi
negatif yonde etkiledigi sonucuna varmistir.

Goruldigu lzere literatirde, bltce dengesi-ekonomik biylime, kamu harcamalari-bliyiime veya siyasi
istikrar-ekonomik biylime iliskisini analiz eden ¢alismalar bulunmaktadir. Bunun yani sira biitce dengesi ve
ekonomik buytume iliskisi analiz edilirken siyasi istikrarin rejim degisikligine neden olabilecek rolinin gbz ardi
edildigi gortilmektedir. Bu calisma; bitce dengesiyle iktisadi blyime iliskisini incelerken, dnceki ¢alismalardan
farkh olarak siyasi istikrarin roliint dikkate alarak siyasi istikrar icin esik deger belirleyecektir.
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2. iKTiSADI BUYUME iLE BUTCE DENGESI iLiSKiSi
2.1. Veri ve Yontem

Bltce dengesinin ekonomik blylimeye etkisinde siyasi istikrarin roliint panel veri yéntemi ile analiz etmek
icin Turkiye ve 27 Avrupa Birligi ilkesinden alinan veriler kullaniilmaktadir. 2002-2020 yillik zaman arahgi analiz
doénemi olarak belirlenmistir. Belirlenen zaman dilimi, dengeli panel veri analizini gergeklestirebilmek igin en
kapsamli veri setini sunmasi bakimindan segilmistir. Calismadaki toplam goézlem sayisi ise 504’tiir. Ek olarak,
literatlir temel alinarak [Caporale ve Skare, (2011); Nath, (2009)], iktisadi buyumeyi etkiledigi dustinuldUgu igin,
fiziki sermaye ve istihdam degisken(ler)i kontrol degisken olarak modele eklenmistir.

Bu calismada toplam 28 ulkenin yillik verileri kullanilarak 2002-2020 dénemine iliskin analiz yapiimaktadir.
Analiz kapsamindaki Ulkeler Tablo 1'de gosterilmektedir.

Tablo 1: Analize Konu Ulkeler

Almanya Finlandiya italya Polonya
Avusturya Fransa Kibris Portekiz
Belgika Hirvatistan Letonya Romanya
Bulgaristan Hollanda Litvanya Slovakya
Cekya irlanda Liksemburg Slovenya
Danimarka ispanya Macaristan Turkiye
Estonya isveg Malta Yunanistan

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Analiz, biri bagimli dordi agiklayici toplam bes degisken ile gerceklesmistir. 2002-2020 ddénemine ait soz
konusu degiskenlerin verileri, Uluslararasi Para Fonu ve Diinya Bankasina ait veri tabanindan alinmistir. Ekonomik
blylme verisi ise, bagimli degisken olarak kullaniimistir. Ek olarak siyasi istikrar degiskeni; 0 ile +100 araliginda
deger almakta ve her yil Diinya Bankasi tarafindan yillik olarak yayimlanmaktadir. Siyasi istikrar gostergesinin
+100’e yaklagmasi o lilkede siyasi istikrarin gérece gigli oldugunu géstermektedir (World Bank, 2022c). Tablo 2,
olusturulan modeldeki tim degiskenler hakkinda bilgiler sunmaktadir.

Tablo 2: Model Kapsamindaki Degiskenler

Degisken Tanimlar Kaynaklar

(g)Ekonomik blyime | “Yilhk gayrisafi yurtici hasilanin artis orani (%)” Dinya Bankasi

“Kamunun safi borg alacak dengesi ile gayrisafi yurtigi hasila arasindaki
oransal iliski (%)”

(bden)Bitge dengesi Uluslararasi Para Fonu

(pol)Siyasi istikrar “Sifir ile ylz arasindaki yuzdelik bir deger” Diinya Bankasi

(fso)Fiziki sermaye “Fiziki sermaye olusumundaki yillk artis (%)” Dunya Bankasi

(1st)istihdam

“Isglicline toplam katilim orani (15+ yasin toplam niifusa orani) (%)” Diinya Bankasi

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

istihdam ve fiziki sermaye ekonomik biiyiime {izerinde etkisi oldugu diisiiniildiigii icin analize kontrol degisken
olarak eklenmistir. Literatlrden hareketle; kontrol degiskenlerinden istihdam, fiziki sermaye ve biylime iligkisinin
genellikle pozitif oldugu gozlemlenmistir.

Tablo 3: Modeldeki Degiskenlerden Beklenen isaretler

Degisken Beklenen isaret

Pozitif / Negatif
Pozitif

Biitce dengesi (bden)

Fiziki sermaye olusumu (fso)

istihdam (ist)

Pozitif

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.
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Bltcenin ekonomik biylimeye etkisi incelenirken siyasi istikrarin roli igin olusturulan modeldeki agiklayici
degiskenlerin katsayi isaretleri hakkinda beklentiler Tablo 3’de sunulmaktadir.

Tablo 4: Degiskenlerin Genel istatistikleri

Degiskenler Ortalama
g 2.14
bden -2.59
pol 71.56
fso 2.97
Ist 57.67

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 4, modelde kullanilan degiskenlere iliskin bilgileri gostermektedir. Ele alinan Ulkelerde ortalama
ekonomik biyime orani % 2,14 dizeyindedir. Butge dengesi degiskeninin ortalamasi % -2,59 dizeyinde
gerceklesirken siyasiistikrarin ortalamasiise % 71,56 diizeyinde gerceklesmistir. Ek olarak, 6rneklem gercevesinde
kontrol degiskenlere iliskin bilgilere bakildiginda ele alinan dénemin ortalama istihdam ve fiziki sermaye oranlari
sirasiyla %57,67 ve % 2,97'dir.

Panel veri modellerinde meydana gelen hatalarin bir kisminin nedeni yatay kesit bagimliligi olabilir. Yatay kesit
bagimhhgi, bir zaman serisi boyunca farkl birimler veya gozlemler arasindaki iliskinin ifadesidir. Bu bagimlilik,
belirli bir zamandaki farkh birimlerin degerleri arasindaki korelasyonu ifade eder. Buradan hareketle, analize
gegmeden Once kesitler arasinda bagimliligin olup olmadigi test edilmelidir. Bu kapsamda, yatay kesit bagimliligini
test etmek amaciyla Breush-Pagan (1980) Lagrange Carpani (LM) testi; Pesaran, Ullah ve Yamagata (2008) Yanliligi
Dizeltilmis LM testi; Pesaran (2004) tarafindan gelistirilen Kesitsel Bagimlilik (CD) testi olmak Gzere farkl testler
kullanilmistir. Bu kapsamda elde edilen bulgularda, yatay kesit bagimsizhigini belirten sifir hipotezi tiim testlerde
%1 dlzeyinde reddedilmistir. Baska bir ifadeyle, paneldeki birimlerde yatay kesit bagimliligi mevcuttur. Bulgular,
Tablo 5’de gosterilmektedir.

Tablo 5: Degiskenlerin Yatay Kesit Bagimhilik Test Bulgulari

Test istatistik p-degeri

LM 953.1 0.0000
LM adj. 38.12 0.0000
LM CD 20.67 0.0000

Kaynak: Yazar tarafindan olusturulmustur.

Tablo 6: Degiskenlerin CIPS Birim Kok Test Bulgulari

Bu nedenle tim degiskenlerin duragan olup olmadigi ikinci nesil birim kok testiyle (CIPS) incelenmektedir. S6z
konusu test, Pesaran (2007) tarafindan gelistirilmistir. Duraganlik testineiliskin bilgiler Tablo 6’da gosterilmektedir.

Kritik Tablo Degeri
Degiskenler CIPS istatistigi

%1 %5 %10
g -2.839%** -2.32 -2.15 -2.07
bden -2.339%*x* -2.32 -2.15 -2.07
fso -3.642%** -2.32 -2.15 -2.07
Ist -1.992 -2.32 -2.15 -2.07
dist -3.737%** -2.32 -2.15 -2.07
pol -2.453*** -2.32 -2.15 -2.07

Not: CIPS birim kok testi analizi, STATA komutu olan “xtcips” kullanilarak yapilmistir. Maksimum gecikme uzunlugu 2 olarak alinmistir.
istatistiksel olarak anlamlilik diizeyleri sirasiyla ***, ** * olarak belirtiimektedir, yani %1, %5 ve %10.
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Analiz bulgulari; g, pol, fso ve bden degiskenlerinin dizey degerlerinde duragan oldugunu gostermektedir.
Ote yandan “ist” degiskeni ise birinci dereceden duragandir. Bundan dolayi “ist” degiskeninin birinci farki alinmak
suretiyle ileriki analizlerde kullaniimak Gzere “dist” adi ile analize eklenmistir.

2.2. Arastirma Modeli

Butgenin ekonomik buyume Uzerindeki etkisinde siyasi istikrarin roli toplam 28 dulkenin yilhk verileri
kullanilarak analiz edilecektir. Bu baglamda kullanilacak model (1) numaral denklemde gosterilmektedir. S6z
konusu denklemde Y; istihdam, fiziki sermayeyi kapsayan kontrol degiskenleri temsil etmektedir.

g, = v, +nY +p+e, e ~iid(0,0?) )

Siyasiistikrarin esik deger dlizeyinitespit etmek amaciyla Hansen (1999) panel esik modelinden faydalaniimistir.
Bu calisma kapsaminda olusturulan model; bitcenin ekonomik biiyime Uzerindeki etkisinde siyasi istikrarin
roliint goz onlinde bulundurarak bir esik deger belirlememize firsat verecektir. Zaman etkileri (t) ile bireysel
etkileri (/) kapsayan ve dengeli panel veri setiyle olusturulan modelde;

g,,:Ekonomik blyimeyi,

pol : Siyasi istikrari,

bden  :Butge dengesini,

Y, : Fiziki sermaye olugumu ve istihdam kontrol degigkenlerinin vektorl olarak tanimlanmaktadir.

Bu kapsamda, tek esigi olan model asagida gosterildigi gibidir:
git = Vi +TmYi+p bdeny+ e, e ~iid(0,0%)

o { yi + Yy + p bdeny + ey, poly < u
Sit yi + Yi + p ;bden; + €,  poli > u

= (my,m;)" Yy = (fsoy, distjc)’ (2)

(2) numarali denklemde gosterilen modelde;
g, :Bagimli degisken,
bden : Bagimsiz degisken,
pol : Esik degisken,
w: Esik deger,

Y. :Kontrol degigkenler vektord,
y,: Siyasi istikrar bakimindan farkli seviyesi olan iilke(lerin) heterojenligini ifade eden sabit etkiler,

e Ozdes ve bagimsiz dagiimis hata terimi

P, . P,: Esik deger duizeyinin lzerinde ve altinda farklilagan biyiime etkisi olarak tanimlanmaktadir.

Gozlemler pol, degiskeninin 1 diizeyinden kiclik ya da biylik olmasina bagl olarak iki rejime ayirmaktadir. (2)
numaradaki denklemde g&sterilen modeli asagidaki gibi yeniden diizenlemek mimkindur:

g, =y, +mY, +p bden I(pol <n)+ p, bden I(pol >un)+e, (3)

I(.), (3) numaral denklemde gosterge fonksiyonudur. (3) numaral denklemi asagida gosterildigi gibi yeniden
diizenlemek mumkinddr:

235



mukkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Sayi 60, Ocak 2024 M. Kurt

g = Yi+mYie+p' bden () + e, p=(p1,p2)
_ o Yit
g = vt p] [bdenit (x)] + et
git = ¥ +0mi(0) + ey

bden;; (y) = bden;I(pol;; < K)]

bden;I(pol;; > »)

(4)

(4) numarali denklemde 8 = [rt', p'] ve m = (Y, ', bden  (x)')" olarak ifade edilmistir. Ek olarak (4) numarali
denklemdeki model, esik deger seviyesine bagli olarak gozlemleri iki rejime ayirmaktadir.

2.3. Bulgular

Blylime ve butge dengesi iligkisi sabit etkiler modeliyle incelenmistir. Sabit etkiler analiz sonuglarina gore,
olusturulan model ile degiskenlerden beklenen isaretlerin uyumlu oldugu goériilmektedir. Bu gergevede, bitge
dengesi, istihdam, fiziki sermaye olusumu degiskenlerinin katsayilari istatistiksel olarak anlamlidir. Ayrica bitge
dengesi, istihdam, fiziki sermaye degiskenleriyle iktisadi biylime arasindaki katsayi isareti pozitiftir. Bir diger
ifadeyle, butce dengesi degiskeni %1 diizeyinde istatiksel olarak anlamh ve katsayinin isareti pozitif oldugu icin
bltce dengesindeki iyilesmelerin ekonomik blylmeyi pozitif yonde etkiledigi savunulabilir. Tablo 7, sabit etkiler
tahmin bulgularinin sonuglarini géstermektedir. Ek olarak s6z konusu tabloda; R? degeri, bagimsiz degiskenlerin
bagiml degiskeni agiklama gliciinin % 52, F olasilik ve F istatistik degerleri ise modelin anlamli oldugunu
gostermektedir.

Tablo 7’den hareketle, kontrol degiskenlerden fso ve dist katsayilari beklenildigi tizere pozitif, %1 diizeyinde
istatistiksel olarak anlamlidir. Dolayisiyla, fiziki sermaye ve istihdamin ekonomik blylmeye etkisi oldugu
soylenebilir. Ek olarak, yapilan analizler, fiziki sermaye ve istihdam artisinin blylmeyi pozitif yonde etkiledigi
hipotezi ile uyumludur.

Tablo 7: Sabit Etkiler Modelinin Sonuglari 1

g: Ekonomik biyiime
Degigskenler Katsayilar Standart sapmalar Olasiliklar
bden 0,347 0,043 (0,000)***
fso 0,177 0,011 (0,000)***
dist 0,492 0,159 (0,002)***
R? 0,52 Gézlem sayisi 504
F istatistik 177,34 F olasilik degeri (0,000)***

Not: istatistiksel olarak anlamlilik diizeyleri sirasiyla ***, ** * olarak belirtilmektedir, yani %1, %5 ve %10.

Tablo 8, biitge dengesi degiskeninin karesinin (bden_sq) de modele dahil edilmesi neticesinde sabit etkiler
modeli tahmin bulgularini gostermektedir. Bu sonuglara gore, bden_sq degiskeni ekonomik blylmeyi pozitif
etkilemekte ve istatistiki acidan ise %1 seviyesinde anlamlidir. Bu kapsamda, iktisadi biylime biitce dengesi
iliskisinin dogrusal olmadigi savunulabilir. Ek olarak, Tablo 8'de, R? degeri bagimsiz degiskenlerin bagimli
degiskeni agiklama giliciiniin % 54 oldugunu; F olasilik ve F istatistik degerleri ise modelin anlaml oldugunu ifade
etmektedir.
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Tablo 8: Sabit Etkiler Modelinin Sonuglari 2

g: Ekonomik biiyiime
Degiskenler Katsayilar Standart sapmalar Olasiliklar
bden 0,527 0,060 (0,000)***
bden_sq 0,014 0,003 (0,000)***
fso 0,174 0,011 (0,000)***
dist 0,469 0,157 (0,003)***
R? 0,54 Gézlem sayisi 504
F istatistik 142,03 F olasilik degeri (0,000)***

Not: istatistiksel olarak anlamlilik diizeyleri sirasiyla ***, ** * olarak belirtilmektedir, yani %1, %5 ve %10.

Son asamada siyasi istikrarin rolli, iktisadi blylime biitce dengesi arasinda dogrusal olmayan iliskide
incelenmistir. Bir diger ifadeyle,

e Bltce dengesi iktisadi biyume iliskisinde siyasi istikrar rol oynuyor mu?

e Siyasi istikrarin oldugu llke(ler)de, biitgenin iktisadi blyime tzerindeki etkisinde degisiklik oluyor mu?
sorularina son asamada cevap aranmistir. Bu amac ile olusturulan tek esikli model su sekilde gosterilmektedir:
g,=v,+ Y, +p,bden I(pol <) +p,bden I(pol >n)+e, (5)

Butgenin ekonomik biylime uzerindeki etkisinde siyasi istikrarin analiz edildigi bu ¢alismadaki model, 28
Ulkenin yilhk verileri kullanilarak tek panelde incelenmistir. Ayrica, siyasi istikrari ifade eden “pol” degiskenine
esik konulmak suretiyle analiz yapilmaktadir. Bu kapsamda Tablo 9 analiz neticesinde ulasilan bulgular
gostermektedir. Ek olarak Tablo 9'da, R? degeri bagimsiz degiskenlerin bagimli degiskeni agiklama giictiniin % 54
oldugunu; F olasilik ve F istatistik degerleri ise modelin anlamli oldugunu géstermektedir.

Tablo 9: Siyasi istikrar Degiskeni Esik Deger Analiz Bulgulan

g: Bagimli degisken

Degiskenler Katsayi(lar) Standart sapma(lar) Olasilik(lar)
fso 0,170 0,011 (0,000)***
dist 0,488 0,156 (0,002)***
bden (pol < «) 0,537 0,059 (0,000)***
bden (pol > ») 0,225 0,050 (0,000)***
n 70,61 6,510° (0,006)***

Giiven araligi 69,761 - F istatistigi 22,33

70,754
R? 0,54 Gézlem sayisi 504

F istatistigi 143,96 F olasilik degeri (0,000)***

@ Mean squared error (ortalama standart hata),
Not: istatistiksel olarak anlamlilik diizeyleri sirasiyla ***, **, * olarak belirtilmektedir, yani %1, %5 ve %10.
Tablo 9’a gore, siyasi istikrarin esik degeri 70,61’dir ve siyasi istikrarin esik etki testi olasilik degeri istatistiksel
olarak %1 dizeyinde anlamlidir. Bunun yani sira bitge dengesinin ekonomik blylmeye etkisi, siyasi istikrar (pol)

degiskeninin; esik degerin altinda ve Uzerinde oldugu durumda pozitiftir ve istatistiksel olarak esik degerin altinda
ve Ustlinde % 1 seviyesinde anlamlidir. Baska bir ifadeyle, siyasi istikrarin esik degerin altinda veya esit oldugu
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durumda bitce dengesinde %1 seviyesinde iyilesme iktisadi blylimeyi % 0,537 arttirirken, siyasi istikrarin esik
deger seviyesinin lzerinde oldugu durumda biitce dengesinde %1 seviyesindeki iyilesme iktisadi blyimeyi %
0,225 oraninda arttirmaktadir. Bu baglamda, tlkenin siyasi istikrar seviyesi esigin (%70,61) lizerinde ise, ekonomik
blylme icin bltce dengesindeki iyilesmelerin gérece 6nemi azalmaktadir.

Fiziki sermaye olusumu ve istihdam degiskenlerinin ekonomik bliylimeye etkisi pozitif, istatistiki agidan %1
seviyesinde anlamhdir. Ek olarak, fiziki sermaye olusumu ve istihdam degisiminde %1’lik iyilesme ekonomik
blylmeyi sirasiyla % 0,170; % 0,488 artirmaktadir.

2.4. Analiz Bulgularinin Degerlendirilmesi

Olusturulan modelde kullanilan kontrol degiskenlerin ekonomik blylme Uzerindeki etkileri géz oniline
alindiginda; istihdam, fiziki sermaye olusumu ve ekonomik blytme iliskisi pozitif yonlidir. Tim bu bulgular
teorik beklentileri karsilamaktadir. Bu bakimdan politika yapicilar; istihdam ve fiziki sermaye olusumunu arttirmak
suretiyle ekonomik biyumeyi pozitif yonde etkileyebilir.

Kontrol degiskenlerden istihdam ve fiziki sermaye olusumunun ekonomik biyimeye etkisi pozitif yonltudir.
Bu baglamda, yatirimlar araciligiyla fiziki sermaye olusumu Uretimi desteklerken, artan istihdam neticesinde
bireylerin artan satin alma glicleri tiiketimle birlikte Gretimin de artmasina neden olmaktadir ve boylece ekonomik
blylme olumlu yénde etkilenmektedir. Dolayisiyla, istihdam ve fiziki sermaye olusumunun arttirilmasi ekonomik
blylmeye pozitif katki saglayacaktir.

Bu galismanin temel degiskeni biitgce dengesidir. Ulasilan bulgulara gore, biitge dengesinin bliyiime Gizerindeki
etkisi siyasi istikrarin seviyesine gore farkhlik arz etmektedir. Siyasi istikrar; esik degerin lzerinde, altinda veya
esik degere esit ise, blitce dengesindeki iyilesmenin ekonomik blylime Uzerindeki etkisi pozitiftir. Dolayisiyla,
siyasi iktidarlarin ekonomi politikasi Uretirken siyasi istikrarin esik seviyesini gz éniinde bulundurmalari 6nem
arz etmektedir.

3. SONUG

Bu ¢alismada, 28 tlkenin yillik verileri kullanilarak iktisadi buylime-butge dengesi iligkisi analiz edilmektedir.
Analiz sonuglari, olusturulan modelin degiskenler arasindaki iliskileri dogru sekilde yansittigini ve istatistiki agidan
anlamli oldugunu gostermektedir. Bu kapsamda; ekonomik bliylime Gizerinde olumlu etkileri oldugu gézlemlenen
faktorler arasinda bitce dengesi, istihdam ve fiziki sermaye olusumu yer almaktadir. Ayrica, bu ¢alisma, siyasi
istikrarin esik deger diizeyini tespit etmek amaciyla Hansen (1999) panel esik modeli kullanarak siyasi istikrarin
rollinli de incelemistir. Elde edilen sonuglar, siyasi istikrarin ekonomik blylime ve bitce dengesi iliskisinde dnemli
bir faktor oldugunu gostermektedir. Siyasi istikrarin diizeyine bagh olarak, biitce dengesindeki iyilesmelerin
ekonomik bliyiime Uzerindeki etkisi degismektedir. Bu nedenle, siyasi istikrarin saglanmasi ve sirdirilmesi,
ekonomik buyiime politikalarinin etkinligi agisindan kritik 6neme sahiptir.

Fiziki sermaye ve istihdam gibi faktorlerin iktisadi biyimeyi olumlu etkiledigi gorilmuistir. Bu baglamda,
politika yapicilar istihdami artirici ve fiziki sermaye yatirimlarini tesvik edici uygulamalarin biyiime Gzerindeki
pozitif etkisini de dikkate alarak politikalar gelistirmelidir.

Ekonomik bliyimeyi desteklemek isteyen Ulkeler icin politika 6nerileri su sekilde siralanabilir:

eSiyasi Istikrarin Giiclendirilmesi: ilgili Glkeler, siyasi istikrarin saglanmasi icin gerekli reformlari
gerceklestirmelidir. Bu reformlar, yatirimci glivenini artirarak ekonomik blylimeyi destekleyebilir. Siyasi istikrarin
artirilmasiyla birlikte, 6zel sektérin yatirim yapma istegi ve yetenegi artabilir.

eBiitge Dengesinin lyilestirilmesi: ilgili Gilkeler, biitce dengesini iyilestirmek igin siirdiiriilebilir mali politikalar
benimseyerek kamu harcamalarini ve borg yikini kontrol altinda tutmalidir. Bu sayede, biitce dengesindeki
iyilesmelerin iktisadi buylumeyi olumlu bir sekilde etkileme potansiyeli artabilir.

eSektorel Odakli Politikalar: Analiz sonuglarina dayanarak, 6zellikle fiziki sermaye olusumu ve istihdam gibi
faktorlerin ekonomik blylimeye olumlu etkileri oldugu gorilmektedir. Bu baglamda, (lkeler sektérel odakl
politikalar gelistirebilirler. Ornegin, altyapi yatirmlarini artirarak fiziki sermaye olusumunu tesvik edebilirler. Ayni
zamanda istihdami artirmak amaciyla egitim ve beceri gelistirme programlarina yatirim yapabilirler. Bu sekilde,
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sektorel odakh politikalarla ekonomik biyimeyi desteklemek miimkiin olabilir.

eYatinm Ortaminin iyilestirilmesi: Ozel kesimin yatinm yapma isteginin siyasi istikrarla yakindan iliskili
oldugu disunulirse, Ulkeler yatirrm ortamini iyilestirmeye yonelik politikalar gelistirmelidirler. Burokratik
engellerin azaltilmasi, yatirirmci haklarinin korunmasi, hukukun GstiinlGginiin saglanmasi gibi adimlar, 6zel sektor
yatirimlarini tesvik edebilir ve ekonomik biyimeyi hizlandirabilir.

einovasyon ve Teknoloji Yatinmlan: Teknolojik gelismeler ve inovasyon, ekonomik biiyiimeyi siirdiiriilebilir
kilmak icin kritik 6neme sahiptir. Bu nedenle, llkeler Ar-Ge ve inovasyon faaliyetlerini destekleyen politikalar
gelistirebilirler. Universite-sanayi isbirligi, teknoloji transferi ve girisimcilik ekosisteminin giiclendirilmesi gibi
adimlar, ekonomik blylmeyi destekleyebilir ve rekabetciligi artirabilir.

eEgitim ve insan Sermayesi Gelistirme: iktisadi biiyimenin temel dinamiklerinden biri insan sermayesidir.
Ulkeler, egitim ve insana yatirim yaparak insan sermayesini gelistirebilirler. Nitelikli isglici yetistirme, yasam
boyu 6grenme firsatlari saglama ve mesleki egitim programlari gibi politikalar, istihdami artirabilir ve ekonomik
blylmeyi destekleyebilir.

eTicaret ve Disa Agilma Politikalari: iktisadi biiyimenin énemli itici giiclerinden biri uluslararasi ticarettir.
Ulkeler, disa acilmayi tesvik eden ticaret politikalari gelistirebilirler. Serbest ticaret anlasmalari, ihracat tesvikleri
ve yabanci yatirnmlari ¢cekmeye yonelik politikalar, uluslararasi ticaretin blylme Gzerindeki olumlu etkisini
artirabilir.

oSiirdiiriilebilir Kalkihnma ve Cevre Politikalari: Ekonomik bilylme, cevresel sirdirulebilirlikle
dengelenmelidir. Ulkeler, siirdiirilebilir kalkinma ve gevre politikalarini 5Snemsemelidir. Yesil teknolojilere yatirim
yapma, enerji verimliligi artirma ve cevre dostu lretim yontemlerini tesvik etme gibi adimlar, hem ekonomik
bliyiimeyi destekleyebilir hem de cevresel stirdirilebilirligi saglayabilir.

oFinansal Piyasalarin Derinlestirilmesi: Finansal piyasalarin derinlestirilmesi, sermaye akislarini artirabilir ve
yatirim ortamini iyilestirebilir. Ulkeler, finansal piyasalari gelistirmek icin diizenlemeler ve tesvikler saglayabilirler.
Girisim sermayesi fonlari, finansal arag gesitliligi ve yatirnmci korumasini gliclendiren adimlar, ekonomik biiytimeyi
destekleyebilir.

eBolgesel Kalkinma ve Esitsizlik Azaltma: Ekonomik biyimeyi esit bir sekilde dagitmak ve bolgesel kalkinmayi
tesvik etmek dnemlidir. Ulkeler, bolgesel kalkinma politikalari ve esitsizlik azaltma 6énlemleri gelistirerek, farkli
bolgeler arasindaki ekonomik farkliliklari azaltabilirler.

Sonug olarak, bu calismanin analizleri ve sonuclari, cesitli politika &nerileri sunmaktadir. Ulkeler, siyasi
istikrari gliclendirmek, sektorel odakl politikalar gelistirmek, yatirirm ortamini iyilestirmek, inovasyon ve
teknoloji yatirimlarini tesvik etmek, egitim ve insan sermayesi gelistirmek gibi adimlarla ekonomik buyimeyi
destekleyebilirler. Ayni zamanda, disa agilma, stirdirilebilir kalkinma, finansal piyasalarin derinlestiriimesi ve
bolgesel kalkinma gibi alanlarda da politika adimlari atarak daha surdirilebilir ve kapsayici bir biylime elde
edebilirler. Bu politika 6nerileri, ekonomik bliylimeyi desteklemek isteyen diger tlkeler icin de bir rehber niteligi
taslyabilir.
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