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GIDA ENFLASYONUNUN BELIRLEYICILERI UZERINE BiR ANALIiZ: TURKIYE
ORNEGI
Ozer OZCELIK'*
Nuri USLU?

Oz

Ekonomide fiyatlar genel seviyesinin siirekli artmasina neden olan alanlardan biri gida sektortidiir. Dolayistyla s6z
konusu artiglarin ortaya ¢ikmasina sebep olan gida enflasyonun nedenlerinin belirlenmesi 6nem arz etmektedir. Bu
calismanin amaci, Tirkiye Ekonomisi i¢in gida enflasyonun belirleyicilerinin tespit edilmesidir. 2016:M1-2022:M8
doénemine ait aylik verilerin kullanildigi Gecikmesi Dagitilmis Oto Regresif (ARDL) modelinden elde edilen
sonuclara gore bagimli degisken olan Gida ve Alkolsiiz igeceklere iliskin Tiiketici Fiyat Endeksi’ni bagimsiz
degiskenlerden Tarim, Ormancilik ve Balik¢ihiga iliskin Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksi ile Elektrik, Gaz ve Diger
Yakatlara iliskin Tiiketici Fiyat Endeksi pozitif yonde, Tiiketici Fiyat Endeksi Bazli Reel Efektif Doviz Kuru ise
negatif yonde etkilemektedir. Ayrica degiskenler arasindaki kisa donem iligkisinin incelendigi ARDL Hata Diizeltme
Modeli sonuglarina gore kisa donemde meydana gelen dengesizlik uzun donemde ortadan kalkmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Gida Enflasyonu, TUFE, ARDL Sinir testi

JEL Kodlar: EO1, E31, C10

AN ANALYSIS ON THE DETERMINANTS OF FOOD INFLATION: THE CASE OF
TURKIYE

Abstract

The food sector is one of the areas that causes a continuous increase in the general price level in the economy.
Therefore, it is important to determine the reasons for food inflation, which lead to such increases. The aim of this
study is to identify the determinants of food inflation for the Turkish economy. According to the results obtained from
the Autoregressive Distributed Lag (ARDL)model using monthly data for the period 2016:M1-2022:M8, the
Consumer Price Index for Food and Non-Alcoholic Beverages, which is the dependent variable, is positively affected
by the Domestic Producer Price Index for Agriculture, Forestry and, Fishing and the Consumer Price Index for
Electricity, Gas, and Other Fuels on the other hand, the Consumer Price Index-Based Real Effective Exchange Rate
has a negative impact.. Moreover, according to the results of the ARDL Error Correction Model, which analyzes the
short-run relationship between the variables, the imbalance that occurs in the short run disappears in the long run.
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Giris

Fiyatlar genel seviyesindeki siirekli artislar olarak tanimlanan enflasyon oranlari, hesaplamada yer
alan Uriin gruplarinin fiyat artiglarindan etkilenmektedir. S6z konusu iiriin gruplarindan biri gida
olup, bu grupta yer alan gida maddelerinin fiyat artislar1 gida enflasyonu olarak ifade edilmektedir.
Insan yasammin temel gereksinimlerinden olan gida iiriinlerinde yasanan fiyat artislar1 hem
ireticiler hem de tiiketiciler {izerinde olumsuz etkilere sahiptir (Dagdemir, 2023). 21. yiizyila
gecisle birlikte gida fiyatlarinin artis géstermesi, Tiirkiye dahil diinya genelindeki paydaslar i¢in
bir endise kaynag1 olmustur. Bu durumun birkag temel nedeni bulunmaktadir: ilk olarak, gida
fiyatlar tiiketicileri dogrudan etkiler, alim giiclerini ve yasam maliyetlerini etkiler. Ikinci olarak,
gida fiyatlar1 genellikle siyasi anlamlar tasir, hiikiimet politikalarin1 ve programlari tetikler
(Ismaya ve Anugrah, 2018:82).

Toplumsal bir sorun olarak karsimiza ¢ikan gida enflasyonu iilke ekonomilerinin énemli konular1
arasinda yer almaktadir. Uretim olanaklari simrli olan gida maddelerinin artan niifusun
ihtiyaclarim1 karsilamasina yetmesi her iilkenin dnceligidir. Artan gida fiyatlar iilke niifusunun
beslenmesinde sorunlar yasanmasina neden olmaktadir. Ayni zamanda gida enflasyonu ekonomik
biliylime, istthdam, kamu geliri, dis ticaret ve gelir dagilimi gibi makro ekonomik degiskenler
tizerinde de olumsuz etkilere sahiptir (Tungsiper ve Siirek¢i Yamagli, 2023).

Gilinlimiiz kosullar1 goz oniine alindiinda, kiiresellesmenin etkisiyle 6zellikle gelismekte olan
iilkelerde gelir ve refahin artmasi, niifusun ve yasam beklentisinin artmasina yol agmistir. Tiim bu
gelismeler, en temel ihtiyaclardan biri olan gida talebini artirmis, bu da iiretim hizinin {izerinde bir
gida tiiketim oranina yol agmistir. Bu durum 6zellikle 21. yiizyilin basinda daha net bir sekilde
gozlemlenebilir (Abbot, Hurt ve Tyner, 2008: 4-5). Gida fiyatlarinin 2007°den 2008’in ortalarina
kadar olan keskin bir sekilde artmasi, kiiresel gida krizi olarak adlandirilmistir. S6z konusu kriz
sonrasi diisen gida fiyatlar1 2009 yilinda yeniden yiikselmeye baslamis ve 2011 yilinda bu artislar
yerini dalgalanmalarin azaldig: istikrarli bir duruma birakmistir. 2011 yilindan sonra diinyada
onceki yillara nispeten gida fiyatlarinda olumlu gelisimler yasanirken Tiirkiye’de gida fiyatlar
artis trendine devam etmistir (Ulusoy ve Sahingdz, 2020). Tiiketici Fiyat Endeksinde (TUFE)
biiyiik paya sahip gida maddelerinde yasanan bu fiyat artiglar1 genel enflasyonu olumsuz yonde
etkilemektedir. Dolayisiyla gida enflasyonunda meydana gelen artislar, tiiketicilerin satin alma
glicii lizerinde dogrudan etki yapmaktadir (Aytekin ve Hatirli, 2021). Bu durumlara ek olarak 2019
yilinin sonlarinda ortaya ¢ikan ve kisa siirede diinyay etkisi altina alan Covid-19 Pandemisi gida
fiyatlarin1 olumsuz yonde etkilemistir. S6z konusu pandemi nedeniyle tarim sektoriinde arz, talep
ve tedarik zincirinde aksamalar yasanmis olup, bu durum gida fiyatlarina yansimistir (Karagol,
2023). Son donemlerde gida fiyatlarinda artisa neden olaylardan biri olan Rusya-Ukrayna krizi,
Karadeniz bolgesinde tarimsal iiretimi ve ticareti etkileyerek kiiresel piyasalarin bu durumdan
olumsuz etkilenmesine neden olmaktadir. Bu bolgeden tiim diinyaya bugday ve aycicek yagi gibi
cesitli tarimsal Uriinlerin sevkiyati yapilmakta olup, Rusya-Ukrayna arasinda yasanan savas
tedarik zincirinde meydana gelen aksamalara bagli olarak tahil krizinin ortaya ¢ikmasma yol
agmustir (Izgi, Mammadov ve Ozgelebi, 2023).

2021°de kiiresel ekonomi, Covid-19 pandemisinin etkisinden yavas yavas kurtulurken,
makroekonomik destek programlar1 tarafindan kismen desteklenen yiiksek talep ve tedarik
zincirlerindeki aksakliklarin birlesimi, 2022°de devam eden fiyat artislarina sebeptir. Daralan
isglicii piyasalar1 ve Ukrayna’daki savas, zaten yliksek olan gida ve enerji fiyatlar tizerinde yukari
yonlii bir baski olusturmustur. Sonug olarak, 2022’de genel TUFE’nin yillik enflasyon orani
kiiresel olarak ortalama olarak 2,9 puanlik, 2021°e gore ise 8,1 puanhk bir artisla iki katina
¢ikmugtir. 2022 yili Ocak-Eyliil aras1 dénemde, kiiresel genel TUFE yillik enflasyon orani, yiizde
5.4’ten yiizde 10,0’a yiikselmis ve Aralik 2022’ye gelindiginde ylizde 8.5’e gerilemistir
(FAOSTAT, 2023).
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21. yiizyilin ilk ¢eyregi boyunca diinya genelinde gida fiyatlar1 artmistir. Bu durum, gidanin
Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) icinde &nemli bir unsuru olmasi nedeniyle diinya genelinde
enflasyonu etkilemistir. Ancak, gida fiyatlarinin enflasyon lizerindeki etkisi ¢ok ¢esitli olabilir
(Soski¢, 2015:41-42):

v’ Ilk olarak, gelismekte olan piyasa ekonomilerindeki ortalama enflasyonun, gelismis
ekonomilerdeki enflasyonla karsilastirildiginda gida fiyati degisikliklerinden farkli sekilde
etkilenecegini belirtmek oOnemlidir. Bu fiyatlarin etkisi, ekonominin zenginlik diizeyi veya
ekonomik gelisimi ile dogrudan ilgilidir, ¢iinkii gelirin gida harcamalarina ayrilan payi, gelir
diizeyi arttikca azalir. Bu durum TUFE iginde tiiketim dgelerine atanmis agirliklarla yansir.
Gelismekte olan iilkelerde, TUFE icinde gida fiyatlarin ortalama olarak yaklasik %30 agirlig
bulunmaktadir. Gelismis ekonomiler, gida fiyatlarinin TUFE i¢indeki agirlign nedeniyle bu fiyat
hareketlerine daha direnglidir ve bu agirlik bazi tahminlere gore ortalama olarak %13
seviyesindedir. Bu nedenle, genellikle ayni kiiresel gida fiyat hareketinin, diisiik gelirli tlilkelerde
enflasyon lizerinde daha yiiksek bir dogrudan etkisi vardir, yliksek gelirli iilkelerde ise daha
diistiktiir.

v' lkinci olarak, gida enflasyonu, hane halkinin gelirindeki artisin talebi tetikledigi ve gida
fiyatlarin1 yukar1 yonli ittigi durumlardan kaynaklanabilir. Gida fiyatlar1 nispeten esnek
oldugundan, bunlarin yukari yonli hareketi, genel talepte bir artisin isareti olabilir ve bunun
sonucunda genel olarak enflasyon baskilarina neden olabilir. Eger durum buysa, gida
fiyatlarindaki artis, merkez bankasi i¢in para politikasini sikilagtirma sinyali olmalidir.

Iktisatta teorik agidan gida fiyatlarinin artmasina neden olan unsurlar arz ve talep kaynakli olmak
lizere iki gruba ayrilmaktadir. Gida fiyatlarinin artmasia neden olan talep yonlii etkenlerden
baslicalar niifus ve kentlesmenin artmasina bagli olarak artan tiiketim harcamalar1 ve degisen
beslenme aligkanliklaridir. Gida fiyatlarinin artmasina yol agan arz yonlii etkenlerin basinda iklim
degisikligi, hava kosullar1 ve {ilkelerin uyguladig: ihracat politikalar1 gelmektedir. Diger taraftan
gida fiyatlarimi bazi makroekonomik degiskenler de etkilemektedir (Sahin Kutlu, 2021). Irving
Fisher liderligindeki klasik ekonomistler, fiyatlarin her zaman para miktarindaki degisiklige
orantili olarak degistigini agiklamislardir. O zamandan beri bir¢ok ekonomist, bu hipotezi tarimsal
fiyatlara uygulamis ve parasal degiskenlerin tarimsal fiyatlar iizerinde gergek etkisinin oldugunu
dogrulamistir (Saghaian, Reed ve Marchant, 2002; Siddique ve Hye, 2010). Ancak gida fiyatlari
tizerinde etkili olan makroekonomik degiskenlerin tespit edilmesi amaciyla yapilan ¢alismalarda
ele alinan faktorler farklilik gostermektedir. Bu farliliklarin temelinde incelenen ekonomi, ele
aliman donem ve modelde kullanilan agiklayici degiskenler yer almaktadir. Dolayisiyla gida
enflasyonunun belirleyicilerinin tespitinde iilke bazinda ve donemsel etkilere bagl olarak farkl
degiskenlerin ele alinarak degerlendirme yapilmasit uygun olacaktir. S6z konusu farliliklar
baglaminda bu c¢aligmada, Tiirkiye Ekonomisi i¢in gida enflasyonuna neden olan unsurlari
belirlemek amaciyla 2016:M1-2022:M8 donemine ait aylik verilerin logaritmasi1 kullanilarak
ARDL modeli uygulanmustir.

1. Tiirkiye’de Gida Fiyatlar

Gida fiyatlarinda artisa neden olan faktorler tilkeden tilkeye farlilik gostermekle birlikte kiiresel
anlamda iklim degisikligi, enerji fiyatlari, doviz kuru, dis ticaret politikalar1 ve arz-talep kosullari
gida fiyatlar1 lizerinde etkili olmaktadir. Tiirkiye ekonomisinde ise gida fiyat artislarina neden olan
unsurlarin baslicalar1 don ve kuraklik gibi olumsuz hava kosullar1, meyve-sebze ihracatinda Rusya
ile yasanan kriz, azalan turizm talebine bagl negatif arz soklari, yiikselen doviz kuru ile tarimsal
girdi maliyetlerinin artmasi, Covid-19 kiiresel salginla tarimsal arzin azalmasi, tedarik zincirinin
bozulmasi ve toplam talepte yasanan artislardir (Sahin Kutlu, 2021). S6z konusu gelismelerin
yasandig1 Tiirkiye Ekonomisinde gida fiyatlarinda meydana gelen degisimleri Tablo 1’deki veriler
ortaya koymaktadir.
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Tablo 1: Gida ve Alkolsiiz Icecekler Fiyat Endeksi (2003-2022)

Yillar Gida ve Alkolsiiz icecekler Yillar Gida ve Alkolsiiz icecekler
Fiyat Endeksi Fiyat Endeksi

2003 100,00 2013 233,97
2004 106,82 2014 263,49
2005 112,08 2015 292,86
2006 122,95 2016 309,81
2007 138,21 2017 349,16
2008 155,88 2018 411,87
2009 168,39 2019 492,33
2010 186,20 2020 560,52
2011 197,82 2021 696,59
2012 214,46 2022 1.293,18

Kaynak: (TCMB, 2023). 2003 yil1 endeks degeri 100 kabul edilmistir.

Tablo 1°deki verilere gore, 2003 yilinda 100 kabul edilen Gida ve Alkolsiiz igecekler Fiyat Endeksi
devam eden yillarda artarak 2012 yilinda 214,46 degerini almistir. S6z konusu endeks 2003-2012
yillar1 arasindaki on yillik siiregte yaklasik %114 artis kaydetmis olup, bu donemde endeks degeri
yaklagik 1,14 kat artmistir. 2013 yilinda 233,97 olan endeks 0nceki yillara nispeten daha hizli artig
gostermis ve 2020 yilinda 560,52 degerine ulagmistir. Bir onceki yila gore daha fazla artisin
yasandigi 2021 ve 2022 yillarinda endeks degerleri sirasiyla 696,59 ve 1.293,18 olmustur. Gida
fiyatlarindaki degisimi temsil eden bu endeks 2013-2022 yillar1 arasindaki on yillik siirecte
yaklagik %452 artig kaydetmis olup, bu donemde endeks degeri yaklasik 4,52 kat artmustir.
Tiirkiye Ekonomisinde Gida ve Alkolsiiz Igecekler Fiyat Endeksinde yasanan bu artiglari grafiksel
acidan ele almak i¢in hazirlan gorsel Grafik 1’de yer almaktadir.

Grafik 1: Gida ve Alkolsiiz Icecekler Fiyat Endeksi (2003-2022)
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Tablo 1°deki veriler kullanilarak hazirlanan Grafik 1’e gore, 2003 yilindan itibaren siirekli artis
gosteren Gida ve Alkolsiiz Igecekler Fiyat Endeksi degerleri 2018 yilindan sonra daha yiiksek
miktarlarda artis géstermistir. Nitekim incelenen donemde s6z konusu endeks degerinde en yiiksek
artis 2022 yilinda yasanmigstir. Ele alinan donem genel olarak degerlendirildiginde 2003 yilinda
100,00 Gida ve Alkolsiiz icecekler Fiyat Endeksi 2022 yilinda 1.293,18 degerine ulasmis olup,
yirmi yillik siiregte endeks yaklasik %1.193 artis kaydetmistir. Diger bir ifadeyle Tiirkiye

292



An Analysis on the Determinants of Food Inflation: The Case of Turkiye

Ekonomisinde 2003 yilindan 2022 yilina kadar gegen yirmi yillik siirecte gida ve alkolsiiz
iceceklerin fiyatlar yaklasik 12 kat artmistir.

2. Literatiir

Makroekonomik bir perspektiften bakildiginda, bu konunun genis sosyal ve ekonomik yansimalari
gdz Oniine alindiginda gida enflasyonunun belirleyicileri iizerine yapilan literatiir oldukga
smirhdir. Belirli diigiik gelirli tilkeleri ele alan ¢alismalar bulunmakla birlikte, orta ve yliksek
gelirli iilkeleri kapsayan calismalar oldukc¢a azdir. Ekonomideki yiiksek gida fiyatlarinin
nedenlerini analiz etmek iizere ulusal ve uluslararasi literatiir incelenmistir.

Uluslararas1 literatiir incelendiginde, Abbott, Hurt ve Tyner (2008), ABD’deki artan gida
fiyatlarmin arkasindaki bes faktorii belirlemislerdir. Ik faktdriin talep soklar1 sebepli oldugu
sonucuna ulagmiglardir. Misir’in Cin’e ihracatini incelemisler ve biyo-yakit liretiminin i¢ talebi
artirdiini, bunun da fiyatlarr artirdigini bulmuslardir. Ikinci faktér, gelecekteki fiyat artislarindan
faydalanmak i¢in stok yapma, {iglinciisii olumsuz hava kosullari, dérdiinciisii Cin’in stok politikasi,
besincisi ise doviz kuru olarak belirlenmistir.

Rangasamy (2011) calismasinda, Giiney Afrika’da gida enflasyonundan kaynaklanan bazi
makroekonomik ve politika sonuglarini belirlemistir. Calismada yapilan analizden ¢ikan ii¢ ana
sonug vardir. {lk olarak, gida fiyatlarmin hareketleri Giiney Afrika’da enflasyon yaratmada biiyiik
bir rol oynamustir. ikinci olarak, dis etkilerin 6nemli oldugu bir gercek olsa da, Giiney Afrika gida
fiyatlarimin hareketleri g¢ogunlukla igsel etkilerden kaynaklanmaktadir. Bu durum ulusal
politikanin i¢sel gida fiyat enflasyonunu dizginlemede 6nemli bir rol oynadigr anlamina gelir.
Ugiincii olarak, giiglii ikinci tur etkiler gz oniine alindiginda, gida fiyatlarmin hareketleri, para
politikast yapiminda 6zel bir dikkati hak eder. Gida fiyatlarim1 hareket ettirmeyen c¢ekirdek
enflasyon Olgiileri, ekonominin altinda yatan enflasyon baskilarini dogru bir sekilde
yansitmayabilir ve fiyat istikrar1 hedefine ulagsmayi tehlikeye atabilir.

Du, Yu ve Hayes (2011) ¢alismalarinda, tarim tiriinii fiyatlarinin artisina yol agan faktorleri tahmin
etmeyi amaclamig ve dalgali petrol fiyatlar1 ile gida enflasyonu arasindaki baglantiy1
incelemislerdir. 1998-2009 dénemi haftalik zaman serisi verilerini kullanarak Stokastik Volatilite
Modellerini petrol, misir ve bugday vadeli fiyatlarmma uygulamistir. Petrol fiyatlarinin farkl
ozellikleri, ortalama-doniis, getiriler ve volatilite arasindaki asimetrinin, volatilitenin
kiimelenmesinin ve seyrek bilesik si¢gramalarin kullanildig bir dizi 6zellik igermistir. Calismada
kullanilan teknik, stokastik volatilite ile Merton doniiste sicrama (SVMJ) modelidir. Detayli
inceleme sonucunda, petrol fiyatlarindaki volatilitenin, misir ve bugday da dahil olmak {izere
yiikselen gida fiyatlari iizerinde 6nemli bir etkisi oldugu bulunmustur.

Haji ve Gelaw (2012) calismalarinda Etiyopya’daki gida enflasyonunun belirleyicilerini
aciklamislardir. Etiyopya ekonomisi, gida enflasyonu agisindan istikrarsiz goriiniirken, gida disi
enflasyon nispeten istikrarliydi. Gida enflasyonu 2006’da %15,1 idi ve 2008'de %57,4’e ulasmus,
ancak 2009’da oldukga diisiik bir seviyede %36,4 olarak gergeklesmistir. Etiyopya’nin yoksul
haneleri gelirinin %55’ten fazlasini temel ihtiyag (gida) tiriinlerine harcadiklari i¢in temel ihtiyag
(g1da) fiyatlarinin artmasi, yagam standartlarini olumsuz etkilemektedir. Arastirmacilar, para arzi,
doviz kuru, kiiresel fiyatlar ve giibre fiyatlarinin gida enflasyonundan sorumlu faktorler oldugunu
belirlemislerdir.

Davidson vd. (2012), 1990-2010 dénemi boyunca, Ingiltere’deki gida fiyat enflasyonunun baslica
nedenlerinin, diinya ham gida fiyatlar1 ve doviz kuru oldugunu belirtmektedirler. Petrol fiyatlarinin
da dolayli olarak diinya tarim mali fiyatlar1 tizerindeki etkileri araciligiyla gida enflasyonunu
etkiledigini soylemektedirler. Ayrica, diinya mal piyasalarinda ortaya ¢ikan soklarin siiresine bagl
olarak i¢ piyasadaki perakende gida fiyat enflasyonuna olan etkisinin degistigini
gostermektedirler.
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Ahmed ve Singla (2014) ¢alismalarinda, Ocak 2006 ile Aralik 2013 tarihleri arasindaki aylik
verileri kullanarak, Hindistan’daki gida enflasyonunun ana belirleyicilerini analiz etmislerdir.
Johansen egbiitiinlesme analizi sonucunda, uzun vadeli perspektifte para arzi, faiz orani, doviz
kuru, ham petrol ve yagis gibi gida enflasyonunun tiim ana belirleyicilerinin (diinya gida fiyatlari
hari¢) gida enflasyonunu 6nemli dlgiide etkiledigi gosterilmistir. Ayrica, Hata Diizeltme Modeli,
gida enflasyonunun ve belirleyicilerinin kisa vadeli davranisini anlamak ig¢in kullanilmistir.
Istatistiksel olarak anlamli olan hata diizeltme terimi, uzun vadeli nedensellik ve uzun dénem
denge degerine dogru yakinlagsma hizinin dogrulandigi bir diger unsur olmustur. Kisa vadeli
perspektifte, yalnizca diinya gida ve ham petrol fiyatlarinin gida enflasyonunu etkiledigi sonucuna
ulagmislardir.

Awan ve Imran (2015) ¢alismalarinda 1980°den 2013’e kadar olan dénemi kapsayan zaman serisi
yillik verileri kullanarak, Pakistan’da gida fiyat enflasyonu ile iliskilendirilen ¢esitli 6nemli talep
artis1 ve maliyet itis degiskenleri oldugunu gostermislerdir. Ozellikle, giibre fiyatlar, yakit
fiyatlar, para arzi, kisi basina diisen gayri safi yurt i¢i hasila (GSYIH) ve yabanci yardim, gida
fiyatlariyla pozitif bir iliski gostermektedir. Diger yandan, doviz kuru gida fiyatlariyla ters bir iligki
sergilemektedir. Ayrica, hata diizeltme modeli istatistiksel olarak anlamli bulunmustur; bu da
piyasa giiclerinin, gida fiyatlar1 baglaminda uzun vadeli dengeyi yeniden tesis etmeye aktif bir
sekilde katkida bulundugunu gostermektedir. Bu, belirlenen degiskenlerin Pakistan’daki gida fiyat
enflasyonunun dinamiklerini sekillendirmede kritik roller oynadig1 ve piyasa mekanizmalarinin
uzun vadeli dengeye yonelik sapmalara miidahale ettigi anlamina gelmektedir.

Ismaya ve Anugrah (2018) ¢alismalarinda; Endonezya’da gida enflasyonunun belirleyicilerini
arastirmuslardir. Ug aylik veriler ile (2008:Q1 - 2017:Q4) ve GMM tahmincisini kullanarak, geriye
doniik ve ileriye doniik beklentilerin gida enflasyonu tiizerinde giiclii bir etkisi oldugunu
gostermektedirler. Ek olarak, gida iiretimi, tarim sektorii iiretimi, altyapi, gida ithalati, tarim
sektorii kredisi, talep diizeyi (M1/tiikketim) ve mevsimsel olay (Ramazan Ay1) gibi genel gida fiyat
enflasyonunun belirleyicilerinin olduk¢a 6nemli oldugunu belirtmektedirler. Geriye ve ileriye
doniik beklentilerin, yurt igi petrol fiyatlarinin ve talep diizeyinin, gida fiyatlarinin yiiksek
seyretmesine sebep oldugu bulunurken, genel gida fiyat enflasyonuna iligkin unsurlarin gida
fiyatlarini diistirdiigii sonucuna varmislardir.

Norazman, Khalid ve Ghani (2018) calismalarinda Malezya’da gida fiyatinin arz tarafindaki
belirleyicilerini bir fiyat iletimi perspektifinden incelemektedirler. Yatay fiyat iletim kanali
ticaretin, tasima maliyetinin, doviz kurlarinin ve cografi alanlar arasindaki mesafelerin iiretici
fiyatlarini nasil etkiledigi ile ilgilidir. Dikey fiyat iletimi ise fiyat degisikliklerinin i¢ piyasa tedarik
zinciri boyunca gida isleme ve distribiitor maliyetlerini yansitmasi ile ilgilidir. Calisma; ayhk
veriler kullanilarak yapilan vektor hata diizeltme modeli (VECM) ile, 1991-2013 aras1 dénemde
diinya gida emtia fiyatlarinin ve reel efektif doviz kuru degisikliklerinin Malezya’daki gida
fiyatlariin temel belirleyicileri oldugunu dogrulamaktadir; dikey iletim kanalindaki degisiklikler,
muhtemelen hiikiimet fiyat kontrolleri ve siibvansiyon programlart veya endiistrinin
organizasyonu tarafindan sinirlanmis olabilir.

Qayyum ve Sultana (2018), 1970-2017 doneminde Pakistan’daki gida fiyatlarindaki enflasyonu
etkileyen faktorleri analiz etmeyi amaglamaktadirlar. Regresyon analizi i¢in yillik zaman serisi
verileri kullamilmigtir. Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYIH), gida ihracati, gida ithalati, vergiler ve
para arzi1 kullanilarak gida enflasyonu analiz edilmistir. Basit regresyon teknigi kullanilmis olup,
tiim belirleyicilerin gida fiyatlarini olumlu ve anlamli bir sekilde etkiledigi, ancak para arzinin
negatif sonuglar gosterdigi sonucuna varilmistir. GSYIH, gida ihracati/ihracat: ve vergiler, yiiksek
gida enflasyonuna katkida bulunan faktorler olmusken, para arzi gida fiyatlarinin azalmasina
neden olmaktadir. Pakistan’da gida enflasyonunu agmak icin 6zellikle gida ihracati1 ve ithalatina,
ayrica agir1 para arzina 6zel bir dikkat gosterilmesi dnerilmektedir.
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Makun (2021), ¢alismasinda Fiji’deki gida enflasyonunun belirleyicilerini incelemektedir. Mevcut
verilere dayanarak, ¢alisma igsel faktor modeli ve disgsal faktor modeli olmak {izere iki enflasyon
modeli gelistirmistir. Analitik ¢ergeve, Otoregresif Dagilmis Gecikme modeli i¢inde sinir testi
prosediiriinii benimsemekte ve hem kisa vadeli hem de uzun vadeli etkileri sunmaktadir. Calisma,
1983-2018 donemi i¢in yillik verileri kullanmaktadir. Analiz, iki modelde de degiskenler arasinda
uzun vadeli bir egbiitiinlesme iliskisinin varligini gostermektedir. Ampirik tahminler, kisi bagina
diisen gayri safi yurti¢i hasila ve para arzinin gida enflasyonunu olumlu yonde etkiledigini
gostermektedir. Tarim kredisi, Fiji’de gida enflasyonu ile ters orantili bir iliskiye sahiptir.
Beklenmedik bir sekilde, igsel gida iiretim endeksinin gida enflasyonu lizerindeki negatif etkisinin
anlamsiz oldugu ve diisik gida triinii tretimini gosterdigi belirlenmistir. Fiji’deki gida
enflasyonunu olumlu yonde etkileyen 6nemli faktdrler arasinda petrol fiyatlari, doviz kuru, diinya
genelindeki gida fiyatlar1 ve gida ithalat1 gibi digsal etmenler bulunmaktadir. Sonuglar, doéviz kuru
disinda, igsel faktorlerin gida enflasyonu dinamiklerinde daha baskin bir rol oynadigini
gostermektedir.

Peersman’in (2022) Euro bolgesi icin SVAR-1V modeline dayanan ¢alismasinda; uluslararasi gida
fiyatlarindaki digsal dalgalanmalarin orta vadeli Tiiketici Fiyat Endeksi (CPI) volatilitesinin biiyiik
bir kismini agikladigi sonucuna varmistir.

Adjemian vd. (2023) ¢alismalarinda 2021 ortalarindan itibaren ABD’de gida fiyatlarinin, pandemi
ile ilgili tedarik zinciri ve isgiicii sikintilari, artan tasima maliyetleri ve licretler, Rusya’nin
Ukrayna’yi istilasindan kaynaklanan gida maddesi ve giibre soklar1 ve belki de son donemdeki
para ve mali tegviklerin talep tarafindaki etkileri nedeniyle son on yilin en hizli artisin1 yasadigini
belirtmektedir. Bu artislarin sebepleri, yurt i¢i gida fiyatlari ve arz veya talep odakli faktorlere
dayandirilarak ayrima tabi tutulmustur. Bulgular, gézlemlenen fiyat degisikliklerinin ¢ogunu arz
tarafindaki faktorlerin agikladigini, ancak talep tarafindaki faktorlerin - 6zellikle para arzinin -
daha giiclii bir korelasyona sahip oldugunu gostermektedir.

Ulusal literatiir incelendiginde; Baskaya, Giirgiir ve Ogiing (2008) Tiirkiye ekonomisinde gida
fiyatlarinda artisa neden olan faktorleri arastirdiklar calismada kurakliga bagli olarak ortaya ¢ikan
arz yonli soklarin ve uluslararasi gida fiyatlarinda yasanan artislarin islenmis gida fiyatlarini
arttirdigini tespit etmislerdir. Ayrica doviz kurunun, ithalat fiyatlarma nispeten islenmis gida
fiyatlar1 iizerinde geciskenlik etkilerinin daha hizli oldugunu ve ele alinan donemde toplam talebin
diisiik etkiye sahip oldugu sonucuna ulagsmislardir.

Orman vd. (2010) Tiirkiye’de islenmemis gida iriinlerinin fiyatlarinda meydana gelen oynakligi
incelemek i¢in baz1 sektorlerden uzman kisiler ile yaptiklari miilakat sonucunda iklim kosullari,
bilgi yetersizligi, fazla sayida aracinin olmasi, kamu desteklerindeki belirsizlikler, denetimlerdeki
yetersizlikler, dis talepte ortaya ¢ikan dalgalanmalar ve tarimsal faaliyetlerin belli bolgelerde
yogunlagmasi gida fiyatlarda yiiksek oynakliga neden oldugu sonucuna ulagmislardir.

Ogiing (2010) Tiirkiye ile AB iiyesi iilkeleri karsilastirarak islenmemis gida fiyatlarindaki
oynakligi ele aldiklar1 ¢alismada, Tiirkiye’deki gida fiyatlarinda yasanan oynaklik boyutunun
diger tilkelere nispeten daha yiiksek oldugunu tespit etmisler.

Bayramoglu ve Yurtkur (2015) VAR yontemini kullanarak 1999: 2-2014: 6 donemi i¢in Tiirkiye
ekonomisinde gida sanayi iiriinleri ile tarimsal {iretici fiyatlarinin belirleyicileri {izerine yaptigi
calismada, gida sanayi triinleri fiyatlarini kisa vadede en onemli etkenlerin dolar ve euro kuru
oldugunu, uzun vadede ise petrol fiyati, tarimsal iiretici fiyati1 ve uluslararas1 gida fiyatinin kisith
etkiye sahip oldugunu tespit etmislerdir. Diger taraftan tarimsal iirlin liretici fiyatinin en onemli
etkenlerinin sirasiyla gida sanayi fiyat endeksi, petrol fiyati, uluslararasi gida fiyati, dolar ve euro
kuru oldugu sonucuna varmislar. Petrol fiyati ile gida sanayi fiyatlari arasindaki iliskinin kisa
stirede hissedilir derecede oldugunu, uluslararasi gida fiyatlari, euro ve dolar kurlarindan
kaynaklanan etkilerin ise gecikmeli olarak hissedildigini tespit etmislerdir.
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Erdem (2017) Tiirkiye ekonomisinde 2005-2017 dénemini i¢in Granger Nedensellik analizini
kullanarak gida enflasyonu ile enflasyon belirsizligi arasindaki iliskiyi inceledigi calismada,
nedensellik iliskisinin gida enflasyonundan enflasyon belirsizligine dogru tek yonlii oldugunu ve
enflasyon belirsizliginden gida enflasyonuna dogru bir nedensellik iliskisinin olmadigini tespit
etmistir.

Ganioglu (2017) islenmis gida ve enerji fiyatlarmin g¢ekirdek enflasyondan saptigi donemleri
belirleyip enflasyon beklentilerini inceledigi ¢alismada, yiiksek derecede sapmalarin Ocak 2003-
Mart 2017 doneminde gergeklestigini tespit etmistir. Ayrica tiiketicilerin enflasyon beklentilerini
olustururken makroekonomik degiskenlerin yani sira ge¢mis enflasyona da 6nem verdikleri
sonucuna ulagmistir.

Ulusoy ve Sahingéz (2020) Tiirkiye’de gida enflasyonunun tiiketici fiyat endeksine etkilerini
inceledikleri calismada 2006:8-2018:01 aylik verilerin kullanarak uyguladiklart ARDL Sinir testi
sonuglarina gore uzun déonemde degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisinin oldugunu ve kisa
donemde gida iirtinlerinde meydana gelen fiyat artislarinin enflasyon oranlarini arttirdig1 sonucuna
ulasmuslardir.

Aytekin ve Hatirli (2021) Tirkiye ekonomisinde 2016-2020 donemi igin tarim driinleri iiretici
fiyat endeksi, tarimsal girdi fiyat endeksi ve gida dirinleri imalati ithalat birim degerinin
islenmemis gida enflasyonunu iizerine etkilerini incelemisler. Gecikmesi Dagitilmis Otoregresif
Model (ARDL) ve Vektor Otoregresif Model yontemlerini kullandiklari ¢alismadan elde ettikleri
sonuglara gore modele dahil edilen tiim agiklayici degiskenlerin islenmemis gida enflasyonunu
artiric1 yonde etkisi oldugunu tespit etmisler.

Sahin Kutlu (2021) Tirkiye’de 2008:M8-2020:M8 donemi i¢in sanayi liretim endeksi, doviz kuru,
gida triinleri ihracati ve diinya gida fiyat endeksinin yurtici gida fiyat endeksine etkilerini SVAR
modelini kullanarak inceledigi ¢alismada modelde yer alan degiskenlerden sadece doviz kuru ile
gida fiyat endeksi arasindaki iliskinin istatistiki agcidan anlamli oldugu sonucuna varilmistir.

Dasdemir (2023) Tiirkiye ekonomisi i¢in 1990 Ocak - 2023 Mart doneminde doviz kuru ile gida
fiyatlar1 arasindaki iliskiyi, gida fiyat endeksinin genel fiyat endeksine oranini kullanarak ele aldig1
caligmada, doviz kurundaki artislarin diger tiriin gruplarina nispeten gida fiyatlarinda daha fazla
artisa neden oldugu sonucuna varmstir.

Inal, Canbay ve Kirca (2023) tarafindan gergeklestirilen calismada, Tiirkiye’de tiiketici faiz
oranlari, reel efektif doviz kuru endeksi ve gida iiretim endeksinin, 2008:M04-2020:M08 tarih
araliginda gida fiyat endeksine etkileri tahmin edilmistir. Degiskenler arasindaki iligkiler, Fourier
Engle-Granger (FEG) esbiitiinlesme testi, uzun vadeli katsayr tahmincileri ve hata diizeltme
modeline dayali Fourier Granger nedensellik testleri ile arastirilmistir. FEG esbiitiinlesme testi
sonuclarina gore, tiiketici faiz oranlari, reel efektif doviz kuru endeksleri ve gida {iretim
endekslerinin uzun vadede gida fiyatlar1 lizerinde 6nemli bir etkisi oldugu belirlenmistir. Uzun
vadede gida iiretim endeksindeki %1°lik bir artis, gida fiyat endeksini sirasiyla %0,39 ve %0,33
azaltmistir. Reel doviz kuru endeksindeki %1°lik bir artis ise gida fiyat endeksini sirasiyla %0,26
ve %0,25 azaltmistir. Tiiketici faiz oranlarinin ise 6nemli bir etkisi tespit edilmemistir.

Izgi, Mammadov ve Ozcelebi (2023) Panel Vektor Hata Diizeltme Modeli (VECM) kullanarak
gida giivenligi ile tarim dirtinleri enflasyonu arasindaki uzun doénemli iliskiyi inceledikleri
calismada modelde yer alan seriler arasinda es biitiinlesme iliskisinin oldugunu tespit etmisler.
Ayrica gida giivenligine iliskin seriden tarim tdriinleri enflasyon serisine dogru nedensellik
iligkisini tespit etmislerdir.

Karagél (2023) Tiirkiye, Cin, Macaristan, Amerika Birlesik Devletleri, ingiltere, Giiney Afrika ve
Almanya’da gida fiyatlar1 ile ekonomik politika belirsizligi arasindaki iliskiyi inceledigi calismada
sadece Amerika Birlesik Devletleri’nde gida enflasyonu ile kiiresel ekonomik politika belirsizligi
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arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisi oldugunu tespit etmis. Ayrica ele alian iilkelerin
tamaminda kiiresel ekonomik politika belirsizliginden gida enflasyonuna dogru zaman itibariyle
degisen nedensellik iligkisinin mevcut oldugu sonucuna varmis. Ayni zamanda bu nedensellik
iligskisinin Covid-19 Pandemi doneminde arttig1 belirlenmistir.

Tungsiper ve Siirek¢i Yamagh (2023) Tiirkiye ekonomisinde 2002-2022 donemi i¢in gida ve
alkolstiz igecek fiyatlari, petrol fiyatlari, doviz kuru ve tarimsal {iriin ithalati arasindaki iliskiyi
inceledikleri calismada hem tarimsal mal ithalatindan hem de petrol fiyatlarindan gida ve alkolsiiz
icecek fiyatlarina tek yonlii nedensellik iliskisi tespit etmisler. Ayrica tarimsal mal ithalati uzun
donemde gida ve alkolsiiz igecek fiyatlar1 iizerinde olumlu etkiye sahip oldugu sonucuna
varmiglar. Diger taraftan Petrol fiyatlarinda yasanan artiglarin gida ve alkolsiiz i¢ecek fiyatlarini
kisa donemde artirdig1 sonucuna ulagmiglardir.

3. Veri Seti, Yontem ve Bulgular

Bu calismada Tiirkiye Ekonomisi i¢in gida enflasyonunun belirleyicileri {lizerine uygulanan
analizde 2016:M1-2022:M8 donemine ait aylik veriler kullanilmistir. Analizde yer alan Gida ve
Alkolsiiz Iceceklere iliskin Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFEG), Tarim, Ormancilik ve Balik¢iliga
iliskin Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi (UFET), Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlara iliskin Tiiketici
Fiyat Endeksi (TUFEE), Cari Ayin Aylik Tiketici Fiyat Endeksi Beklentisi (TUFEB), Tiiketici
Fiyat Endeksi Bazli Reel Efektif Déviz Kuru? (REDK) ve M1 Para Arzi (M1) serilerine ait veriler
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'ndan (TCMB) temin edilmistir. S6z konusu verilere ait
bilgiler Tablo 2’de yer almaktadir.

Zaman serisi analizinde oncelikli durumlardan birisi modelde yer alan degiskenlere ait serilerin
birim kok icerip igermediginin arastirilmasidir. Yani zaman serilerinin duraganliginin
incelenmesidir (Gujarati, 2003). Ciinkii duragan olmayan serilerin zaman serisi analizlerinde
kullanilmas: sahte regresyon problemine neden olabilmektedir. Sahte regresyon durumunda,
yiiksek R2 sonuglarina ragmen t ve f testi degerleri gecerliligini kaybedebilmektedir. Dolayisiyla
zaman serisi analizlerinde duragan olmayan serilerin modelde yer almasi, analizden elde edilecek
sonuglarin gercegi yansitmama problemine neden olabilmektedir (Granger ve Newbold, 1974).
Literatiirde zaman serilerinin duraganligini incelemek i¢in siklikla birim kok testlerine
basvurulmaktadir. Bu ¢alismada serilerin duraganligini incelemek i¢in Augmented Dickey Fuller
(ADF) ve Phillips Perron (PP) birim kok testleri kullanilacaktir.

3 Reel efektif doviz kurundaki artis TL’nin reel olarak deger kazandigimi gostermektedir (TCMB,
https://evds2.tcmb.gov.tr/index.php?/evds/dashboard/1550).
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Tablo 2: Degiskenlere Iliskin Temel Bilgiler

Kisaltma Degisken Aciklama Kaynak
Gida ve Alkolsiiz Iceceklere iliskin Tiiketici Fiyat Diizey  Degerleri
TUFEG £ deksi (2003=100) TCMB
Tarim, Ormancilik ve Balikgiliga iliskin Yurt I¢i Uretici Diizey =~ Degerleri
UFET Fiyat Endeksi (2015=100) TCMB
Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlara Iliskin Tiiketici Fiyat Diizey = Degerleri
TUFEE ki (2003=100) TCMB
TUFEB  Cari Ayin Aylik Tilketici Fiyat Endeksi Beklentisi Dizey = Degerleri — royg
ymay Y (2003=100)
REDK Tiiketici Fiyat Endeksi Bazli Reel Efektif Doviz Kuru 2028y Degerleri — poyp
(2003=100)
M1 M1 Para Arz1 Diizey _ Degerleri TCMB

(1.000 TL)

Serilerin birim kok igerip i¢ermedigini incelemek i¢in Dickey ve Fuller (1979) tarafindan
kullanilan denklemler Dickey ve Fuller (1981) tarafindan genisletilerek, s6z konusu denklemlere
bagimli degiskenin gecikmeli degerleri eklenmistir. Dickey ve Fuller (1981) tarafindan gelistirilen
bu formiilasyon uygulamada Augmented Dickey Fuller (ADF) birim kok testi olarak siklikla
kullanilmaktadir. ADF birim kok testinde kullanilan s6z konusu denklemler su sekildedir
(Gujarati, 2003):

m
Sabit terimsiz ve trendsiz; AYy = 61 + ) oAY i + &

i=1
m
Sabit terimli ve trendsiz; AYy =31 +8Y1 + ) o;AY + &
i=1
m
Sabit terimli ve trendli; AYy = B1 + Bt +6Yq + ) oGAY i + &

i=1

Bu denklemlerde Yt ile seriler, A ile serinin birinci farki, t ile zaman periyodu, e ile hata terimi ve
m ile serinin gecikme uzunlugu temsil edilmektedir. ADF birim kok testinde olusturulan hipotezler
asagidaki gibidir:

Temel Hipotez (Ho): §=0; seri birim kok igermektedir.
Alternatif Hipotez (H1): 6#0; seri birim kok icermemektedir.

Yukaridaki formiilasyon kullanilarak ADF birim kok testi uygulanan serilerden elde edilen test
istatistik degeri MacKinnon kritik degerleriyle karsilastirilir. Eger elde edilen test istatistik
degerinin mutlag:r farkli anlamlilik seviyelerinde MacKinnon kritik degerlerinin mutlagindan
kiiciikse temel hipotez reddedilemez. Yani serinin birim kok i¢erdigi, dolayisiyla duragan olmadigi
kabul edilir. Ancak tam tersi durumda ise yani, elde edilen test istatistik degerinin mutlag: farkli
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anlamlilik seviyelerinde MacKinnon kritik degerlerinin mutlagindan biiyiikse temel hipotez
reddedilir ve alternatif hipotez kabul edilir. Boylece serinin birim kok igermedigi, dolayisiyla
duragan oldugu kabul edilir (Gujarati, 2003).

Serilerin duraganliini incelemek i¢in uygulamada siklikla kullanilan bir diger birim kok testi ise
Phillips-Perron (PP) birim kok testidir. ADF testindeki hata terimlerine iliskin bagimsiz ve sabit
varyans varsayimlart Phillips ve Perron (1988) tarafindan gelistirilen PP testinde genisletmistir.
PP testindeki s6z konusu varsayimlara gore, hata terimleri zayif bagimli ve heterojen
dagilmaktadir. PP birim kok testinde olusturulan hipotezler asagidaki gibidir:

Temel Hipotez (Ho)
Alternatif Hipotez (Ha)

- Seri birim kok i¢ermektedir.
: Seri birim kok icermemektedir.

ADF birim kok testine benzer sekilde; PP birim kok testi uygulanan serilerden elde edilen test
istatistik degeri MacKinnon kritik degerleriyle karsilastirilarak serilerin birim kok icerip
icermedigine karar verilmektedir. ADF testinde temel hipotezin kabul veya ret durumlar i¢in
gecerli kosullar PP testi i¢in de gegerlidir (Tar1, 2014).

Calismada kullanilan, Gida ve Alkolsiiz I¢eceklere Iliskin Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFEG),
Tarim, Ormancilik ve Balik¢iliga iliskin Yurt i¢i Uretici Fiyat Endeksi (UFET), Elektrik, Gaz ve
Diger Yakitlara iligkin Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFEE), Cari Ay Aylik Tiiketici Fiyat Endeksi
Beklentisi (TUFEB), Tiiketici Fiyat Endeksi Bazli Reel Efektif Déviz Kuru (REDK) ve M1 Para
Arz1 (M1) serilerin logaritmasi alinmis olup, s6z konusu degiskenlere iliskin ADF birim kok test
sonuglar1 Tablo 3’te ve PP birim kok test sonuglar1 Tablo 4’te yer almaktadir.

Tablo 3: ADF Birim Kok Test Sonuglart

Degiskenler Sabitli Sabit"_ SabitSi_Z Biitiinleslpe
Trendli Trendsiz Derecesi

LOGM1 1.7444 (0.9997) 71,1103 (0.9205) 5.4665 (1.0000) "

ALOGM1 -7.3512 (0.0000)***  -7.6308 (0.0000)***  -5.7773 (0.0000)***

LOGREDK ___ -0.9254 (0.7752) 24,8232 (0.0010)** _ -1.8560 (0.0608)* "

ALOGREDK -7.6369 (0.0000)***  -7.5822 (0.0000)***  -7.3097 (0.0000)***

LOGTUFEB __ -3.0996 (0.0306)*  -4.5871 (0.0021)***  -3.1148 (0.0022)*** o

ALOGTUFEB  -1.8896 (0.3352) -2.1679 (0.4993) -1.6707 (0.0893)*

LOGTUFEE 3.2688 (1.0000) 0.5581 (0.9993) 4.0331 (1.0000) W

ALOGTUFEE  -7.6873 (0.0000)***  -8.6930 (0.0000)***  -2.5383 (0.0117)**

LOGTUFEG 1.7831 (0.9997) -0.7401 (0.9661) 2.9181 (0.9990) W

ALOGTUFEG  -5.1901 (0.0000)***  -5.7407 (0.0000)***  -4.1955 (0.0001)**

LOGUFET 1.7118 (0.9996) -0.4013 (0.9859) 2.2724 (0.9942)

ALOGUFET __ -4.0418 (0.0020)**  -4.6503 (0.0017)*** _ -2.4620 (0.0143)** ‘o

Not: *** ** ye * jsaretleri sirastyla %1, %5 ve %10 seviyesinde istatistiki anlamliligi; A isareti ise birinci
derece fark iglemcisini ifade etmektedir. Parantez i¢indeki degerler olasilik degerlerini yansitmaktadir.

Tablo 3’teki ADF birim kok testi sonuglarina gore, LOGREDK serisinin diizey degerleri Sabitli
& Trendli modelde %1 anlamlilik seviyesinde ve Sabitsiz & Trendsiz modelde %10 anlamlilik
seviyesinde duragandir. LOGTUFEB serisinin diizey degerleri ise Sabitli modelde %5 alamlilik
seviyesinde ve Sabitli & Trendli model ile Sabitsiz & Trendsiz modelde %1 anlamlilik diizeyinde
duragandir. Fakat LOGM1, LOGTUFEE, LOGTUFEG ve LOGUFET serilerinin diizey degerleri
tic modelde de birim kok icermektedir. Diizey degerlerinde duragan olmayan bu serilerin birinci
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farki alindiginda elde edilen seriler %1 anlamlilik seviyesinde duragan hale gelmistir. Bu bilgiler
dogrultusunda LOGREDK ve LOGTUFEB serilerinin biitiinlesme dereceleri 1(0) ve LOGM1,
LOGTUFEE, LOGTUFEG ve LOGUFET serilerinin biitiinlesme dereceleri I(1) olmaktadir.

Dolayisiyla ¢aligmada kullanilan serilerin higbirinin biitiinlesme derecesi I(2) degildir.
Tablo 4: PP Birim Kok Test Sonuclar

Sabitli

Sabitsiz

Degiskenler Sabitli Biitiinlesrpe
Trendli Trendsiz Derecesi

LOGML 1.5999 (0.9994) -1.2548 (0.8916) 4.7587 (1.0000) W

ALOGM1 -7.3511 (0.0000)*** -7.6308 (0.0000)***  -5.9610 (0.0000)***

LOGREDK -0.6213 (0.8591) -3.4056 (0.0578)* -2.2791 (0.0227)** 10)

ALOGREDK -6.7046 (0.0000)***  -6.6059 (0.0000)***  -6.0271 (0.0000)***

LOGTUFEB -2.9865 (0.0404)** -4.6697 (0.0016)***  -3.0045 (0.0031)*** )

ALOGTUFEB  -12.0026 (0.0001)*** -11.9904 (0.0001)*** -11.9078 (0.0000)***

LOGTUFEE 3.5144 (1.0000) 0.6190 (0.9995) 3.3489 (0.9997) W

ALOGTUFEE  -7.9817 (0.0000)***  -8.7143 (0.0000)***  -7.1769 (0.0000)***

LOGTUFEG  2.4665 (1.0000) -0.4555 (0.9837) 3.6356 (0.9999) W

ALOGTUFEG -5.1669 (0.0000)***  -5.7686 (0.0000)***  -4.2477 (0.0000)***

LOGUFET 2.7974 (1.0000) 0.0928 (0.9967) 2.9416 (0.9991)

ALOGUFET  -3.8629 (0.0036)***  -4.5535 (0.0024)***  -3.3712 (0.0010)*** '@

Not: *** ** ye * jsaretleri sirasiyla %1, %5 ve %10 seviyesinde istatistiki anlamliligi; A isareti ise birinci
derece fark islemcisini ifade etmektedir. Parantez i¢indeki degerler olasilik degerlerini yansitmaktadir.

Tablo 4’teki PP birim kok testi sonuglarina gore, LOGREDK serisinin diizey degerleri Sabitli &
Trendli modelde %10 anlamlilik seviyesinde ve Sabitsiz & Trendsiz modelde %5 anlamlilik
seviyesinde duragandir. LOGTUFEB serisinin diizey degerleri ise Sabitli modelde %35 anlamlilik
seviyesinde ve Sabitli & Trendli model ile Sabitsiz & Trendsiz modelde %1 anlamlilik diizeyinde
duragandir. Fakat LOGM1, LOGTUFEE, LOGTUFEG ve LOGUFET serilerinin diizey degerleri
iic modelde de birim kok icermektedir. Diizey degerlerinde duragan olmayan bu serilerin birinci
farki alindiginda elde edilen seriler iic model de %1 anlamlilik seviyesinde duragan hale gelmistir.
Bu durumda LOGREDK ve LOGTUFEB serilerinin biitiinlesme dereceleri 1(0) ve LOGM1,
LOGTUFEE, LOGTUFEG ve LOGUFET serilerinin biitiinlesme dereceleri I(1) olmaktadir. Tablo
4’teki sonuglara gore serilerin higbirinin biitiinlesme derecesi 1(2) degildir.

Degiskenler arasindaki iligkiyi incelemek i¢in zaman serisi analizlerinde kullanilan yontemlerden
birisi es biitiinlesme testleridir. S6z konusu testlerden Johansen Es Biitiinlesme Testi ve Engle-
Granger Es Biitiinlesme Testi gibi yontemlerde kullanilan serilerin duraganlik derecelerinin ayni
olmas1 gerekmektedir (Goksu ve Balki, 2023:62). Diger bir ifadeyle ayni derecede duragan
olmayan zaman serileri ile olusturulan modelin analizi i¢in Johansen ve Engle-Granger testleri
kullanilamamaktadir (Tar1, 2014). Fakat Pesaran, Shin, ve Smith (2001) tarafindan gelistirilen
ARDLmodelinde farkli duraganlik derecelerine sahip zaman serileri kullanilarak degiskenler
arasindaki iliski incelenebilmektedir. ARDL modelinde degiskenlere ait zaman serilerinin
bazilariin diizey degerlerinde duragan olmasi (1(0)), diizey degerlerinde duragan olmayan diger
serilerin ise birinci farkta duragan hale gelmesi (I(1)) gerekmektedir. Dolayisiyla ARDL
modelinde degiskenler arasindaki iliskinin ortaya konulabilmesi i¢in modelde yer alan serilerden
higbirinin duraganlik seviyesinin 1(2) olmama kosulu saglanmalidir.
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Calismada Gida ve Alkolsiiz Iceceklere iliskin Tiiketici Fiyat Endeksi (LOGTUFEG), Tarim,
Ormancilik ve Balik¢iliga iliskin Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi (LOGUFET), Elektrik, Gaz ve
Diger Yakaitlara iligkin Tiiketici Fiyat Endeksi (LOGTUFEE), Cari Ayin Aylik Tiiketici Fiyat
Endeksi Beklentisi (LOGTUFEB), Tiiketici Fiyat Endeksi Bazli Reel Efektif Doviz Kuru
(LOGREDK) ve M1 Para Arz1 (LOGM1) degiskenleri arasindaki iliski ARDL modeli kullanilarak
incelenecektir. S6z konusu bu degiskenler ile olusturulan temel ARDL (p, ql, g2, q3, g4, q5)
modeli asagidaki gibidir:

p q1 q2
LOGTUFEG, = a + Z 8,(LOGTUFEG),_; + Z B,;(LOGUFET),_; + Z B,;(LOGTUFEE),
i=1 i=0 i=0
q3 q4 q5
+ Z Bs;(LOGTUFEB),_; + Z B, (LOGREDK),_; + Z B<;(LOGM1),_;
i=0 i=0 i=0
+ & €y}

(1). esitlikte; a sabiti; p bagimli degiskenin en uygun gecikme uzunlugunu; ql, g2, q3, g4, q5 ise
bagimsiz degiskenlerin en uygun gecikme uzunluklarini; & ise hata terimlerinin vektoriinii temsil
etmektedir. Modelde yer alan p, q1, g2, q3, g4 ve g5 gecikme uzunluklariin optimal degerlerinin
bulunmasi i¢in modelin maksimum gecikme uzunlugunun tespit edilmesi gerekmektedir.
Uygulanacak ARDL modelinde kullanilacak maksimum gecikme uzunlugu Tablo 5’te
gosterilmektedir.

Tablo 5: Uygun Gecikme Uzunlugu

Lag LogL LR FPE AIC e HQ
0 2905775 NA 2.04e-11 -7.588734 -7.403335 -7.514707
1 755.5955 843.2326 2.20e-16 -19.02921 -17.73142% -18.51102
2 816.7697 101.1413 1.14e-16 -19.70053 -17.29034 -18.73816*
3 850.6849 50.64663 1.27e-16 -19.64493 -16.12235 -18.23840
4 908.8223 77.51657 7.69e-17 -20.23526 -15.60029 -18.38457
5 953.7395 52.70289 7.09e-17 -20.47305 -14.72568 -18.17819
6 1008.480  55.47040%  553e-17*  -20.97280* -14.11304 -18.23377

*: Kriter tarafindan secilen gecikme sirasini gosterir

LR: Sirali degistirilmis LR test istatistigi (her test %5 diizeyinde)

FPE: Son Tahmin Hatas1

AIC: Akaike Bilgi Kriteri

SC: Schwarz Bilgi Kriteri

HQ: Hannan-Quinn Bilgi Kriteri
Tablo 5’te yer alan sonuglar ¢ergevesinde LR, FPE ve AIC kriterlerine gore gecikme uzunlugu
6’dir. Bu baglamda en uygun ARDL modelinin belirlenmesi icin modelde yer alan degiskenlerin
maksimum gecikme uzunlugu 6 alinmistir. Modele dahil edilen degiskenler arasinda es
biitiinlesme iliskisinin varligini tespit etmek i¢in uyarlanan temel ARDL (6, 1, 5, 5, 1, 6) modeli
sOyledir:

6 1 5
LOGTUFEG, = a + Z 8,(LOGTUFEG),_; + Z B1i(LOGUFET),_; + Z B,i(LOGTUFEE),_;
i=1 i=0 i=0
1

5 6
+ Z B, (LOGTUFERB),_; + Z B, (LOGREDK),_; + Z Bs (LOGM1),._;
i=0 i=0 i=0

+e ) ) )
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ARDL testi varsayimlarinin ARDL (6, 1, 5, 5, 1, 6) modelinde gegerli olup olmadigini belirlemek
amaciyla uygulanan diagnostik (tanisal) testlerin sonuglar1 Tablo 6 *da gosterilmektedir.

Tablo 6: ARDL (6, 1, 5, 5, 1, 6) Modeli Tanisal Test Sonug¢lari

Tanisal Testler Istatistik Olasihk  Sifir Hipotezi (Ho) Sonu¢
Breusch-Godfrey LM 0.127030 0.723200  Otokorelasyon yoktur. Ho Kabul
Breusch-Pagan-Godfrey 0.985303 0.507700  Degisen varyans yoktur. Ho Kabul
Jarque-Bera 0.091891 0.955094  Hatalar normal dagilmaktadir. Ho Kabul
Remsey Reset 0.819604 0.370200  Model kurma hatasi yoktur. Ho Kabul
F Test Istatistigi 3155.874 0.000000

R? 0.999509

Diizeltilmis R? 0.999192

Tablo 6’da yer alan Breusch-Godfrey LM, Breusch-Pagan-Godfrey, Jarque-Bera ve Remsey Reset
testlerinin olasilik degerleri 0,05’ten biiyilk olup, s6z konusu testlerin Ho hipotezleri
reddedilememistir. Bu sonuglara gore modelde otokorelasyon ile degisen varyans sorunu
bulunmamakta ve kalintilar normal dagilmaktadir. Ayrica model kurma hatasi olmayip, modelin
R? ve Diizeltilmis R? degerleri oldukga yiiksektir.

Parametre tahmini istikrar kosulunu saglayip saglamadigini tespit etmek amaciyla belirlen ARDL
(6,1, 5,5, 1, 6) modeline CUSUM ve CUSUM of Squares testleri uygulanmis olup, elde edilen
sonuglar Grafik 2°de yer almaktadir.

Grafik 2: CUSUM ve CUSUM of Squares Test Sonuglar
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Grafik 2’ye gore, ARDL (6, 1, 5, 5, 1, 6) modeline uygulanan CUSUM ve CUSUM of Squares
testlerinin sonuglarinda modelin hata teriminin kalintilarina iliskin grafik %95 giiven araliginda
(kirmizi sinir gizgileri i¢erisinde) bulunmaktadir. Bu sonuglar modelin parametre tahmini istikrar
kosulunu sagladigini ve modelde yapisal kirilma olmadigini géstermektedir.

Tanisal testlerin varsayimlarinin gegerli oldugu ve yapisal kirilmanin olmadigt ARDL (6, 1, 5, 5,
1, 6) modelinde degiskenlerin es biitiinlesme iliskilerini incelemek amaciyla kurulan ARDL Sinir
Testi modeli asagida verilmistir.
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ALOGTUFEG, = « + 8, (LOGTUFEG),_; + 8,(LOGUFET),_, + 85(LOGTUFEE),_, + 8,(LOGTUFEB),_,
5 0

+ 85 (LOGREDK),_; + 84(LOGM1),_, + z B.;A(LOGTUFEG),_; + Z B,A(LOGUFET),_;

i=1 i=0
4 4 0
+ Z B4, A(LOGTUFEE),_; + Z B,:A(LOGTUFEB),_; + Z B<;A(LOGREDK),._;
i=0 i=0 i=0
5
+ Z B ACLOGM 1), + & 3)

i=0
(3.) Esitlikte birinci dereceden fark islemini temsil etmek i¢in A igareti kullanilmigtir. ARDL Sinir
Testinde es biitiinlesme iliskisini incelemek i¢in olusturulan hipotezler asagidaki gibidir:

Ho : Es biitiinlesme yoktur. (61 = §2 = 63 = 64 = 65 = 86 =0)
H1 : Es biitiinlesme vardir. (81, 82, 83, 84, 85 ve §6’lardan en az biri sifirdan farkl)

S6z konusu hipotezleri test etmek i¢in Pesaran, Shin, ve Smith (2001) tarafindan hesaplanan kritik
degerler kullanilmaktadir. iki kisimdan olusan bu kritik degerlerden alt smir degeri modele dahil
edilen tiim degiskenlerin duraganlik diizeyinin 1(0) ve st sinir degeri ise duraganlik diizeyinin I(1)
olmasi durumunu dikkate almaktadir. Eger modelin sinir testi ile hesaplanan F istatistik degeri {ist
kritik degerden yliksekse Ho hipotezi reddedilir ve modelin degiskenleri arasinda es biitiinlesmenin
varlhigl kabul edilir. Fakat modelin F istatistik degeri alt kritik degerden diisiik ise Ho hipotezi
reddedilemez ve modelin degiskenleri arasinda es biitiinlesmenin olmadigi kabul edilir. Es
biitiinlesme iligkisini incelemek i¢in ARDL (6, 1, 5, 5, 1, 6) modelinin uzun dénem katsayilar1 ve
sinir testi Tablo 7°de gosterilmektedir.

Tablo 7: ARDL Sinir Testi ve Uzun Dénem Katsayilar

Model: ARDL (6, 1, 5, 5, 1, 6)

Bagimli Degisken: A(LOGTUFEG)

Orneklem Sinirt: n=75

Gozlem Sayisi: 75

Bagimsiz Degisken Sayist: k=5

Durum 3: Siirlandirilmamis Sabitli ve Trendsiz

Sifir Hipotez: Degiskenler arasinda uzun déonemde es-biitiinlesme iliskisi yoktur

F — Simir Test istatistigi

F istatistik Degeri Onem Seviyesi Alt Siir 1(0) Ust Simir I(1)
7.075196 %10 2.380 3.515
%5 2.802 4.065
%1 3.772 5.213

Uzun Dénem Katsayilari

Degisken Katsay1 Standart Sapma t-Istatistigi Olasihik
LOGUFET 0.397772 0.099406 4.001498 0.0002***
LOGTUFEE 0.331386 0.116369 2.847712 0.0066***
LOGTUFEB 0.002490 0.023908 0.104147 0.9175
LOGREDK -0.483510 0.080267 -6.023779 0.0000***
LOGM1 0.006345 0.042471 0.149400 0.8819

Not: *** jsareti %1 6nem seviyesinde, katsayilarin istatistiki agidan anlaml oldugunu ifade etmektedir.

Tablo 7°deki sonuglara gore, ARDL (6, 1, 5, 5, 1, 6) modelinin F istatistik degeri 7.075196 olup
%1, %5 ve %10 o6nem diizeylerinde tist sinir degerlerinden yiiksek oldugu igin sifir hipotez
reddedilmektedir. Dolayisiyla alternatif hipotez kabul edilmis olup modele dahil edilen
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degiskenlerin es biitiinlesme iliskisi mevcuttur. Tablo 7’deki uzun doénem Katsayilarinin
kullanildigit ARDL (6, 1, 5, 5, 1, 6) modelinin uzun donem esitligi su sekildedir:

LOGTUFEG: = 0.397772*LOGUFET: + 0.331386*LOGTUFEE; + 0.002490*LOGTUFEB: -
0.483510*LOGREDK: + 0.006345*LOGM1:

Tablo 7’deki sonuglar, bu esitlikte yer alan LOGUFET, LOGTUFEE ve LOGREDK katsayilarinin
%1 onem seviyesinde istatistiki acidan anlamli oldugunu ortaya koymaktadir. Elde edilen bu
sonuglara gore Tarim, Ormancilik ve Balik¢iliga iliskin Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi (UFET) ve
Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlara iliskin Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFEE) Gida ve Alkolsiiz
Iceceklere Iliskin Tiiketici Fiyat Endeksi'ni (TUFEG) pozitif yonde etkilerken, Tiiketici Fiyat
Endeksi Bazli Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) ise negatif yonde bir etkiye sahiptir. Bu etkileri
oransal olarak ifade etmek gerekirse, UFET ve TUFEE’deki %1°lik artiglar TUFEG’de sirasiyla
90,39 ve %0,33 ik artigslara neden olmaktadir. REDK’daki %1lik artis ise TUFEG’de %0,48’lik
bir azalisa sebep olmaktadir. Diger taraftan Tablo 4.6’daki sonuglar, Cari Ay Aylik Tiiketici
Fiyat Endeksi Beklentisi (TUFEB) ve M1 Para Arzi’nin (M1) Gida ve Alkolsiiz Igeceklere Iliskin
Tiiketici Fiyat Endeksi’ni (TUFEG) pozitif yonde etkiledigini, fakat bu etkilerin istatistiki olarak
anlamli olmadigini ortaya koymaktadir.

Modelin degiskenleri arasinda tespit edilen uzun dénemli iliskilerden elde edilen hata terimleri
kullanilarak, modelde yer alan degiskenler ile bu degiskenlere iliskin serilerin birinci dereceden
farklar1 arasindaki kisa dénemli iliski tahmin edilmektedir. Bu amagla kisa donemde ortaya ¢ikan
bir dengesizligin uzun donemde ortadan kalkip kalkmayacagini incelemek icin hata diizeltme
modelini temel alan ARDL yo6ntemi uygulanmistir. S6z konusu hata diizeltme modeline iligkin
cebirsel denklem asagidaki gibidir:

5 0 4
ALOGTUFEG, = o + Z B,;A(LOGTUFEG),_; + z B,;A(LOGUFET),_; + z B4;A(LOGTUFEE),_;

i=1 i=0 i=0
5

4 0
+ ;A(LOGTUFEB),_; + ;A(LOGREDK),_; + iA(LOGM1),_; + A(HDT),_
ZOB ( ) ;BS ( ) ;& (LOGM1),_; + A(HDT),
+ g (4)
(4). esitlikte, A serilerin birinci dereceden farkini, HDT modelin hata diizeltme terimini ve A hata
diizeltme teriminin katsayisini gostermektedir. Modelde HDT nin katsayist olan A’nin negatif
deger almas1 ve istatistiki olarak anlamli olmasi, kisa donemde meydana gelen dengesizligin uzun
dénemde ortadan kalkacagi anlamina gelmektedir. Ayrica bu kosullara ilave olarak A’nin istatistiki
acidan anlamliligini teyit etmek adina bu katsaymin t istatistik degerine sinir testi
uygulanmaktadir. Eger soz konusu katsaymnin (A4’nin) t istatistik degeri mutlak degerce sinir
testinin st kritik degerlerinden biiylik ise, modelde yer alan degiskenlerin kisa donemli es
biitiinlesme 1iligkisine sahip oldugu kabul edilmektedir. Degiskenler arasinda kisa donemli bu
iligkiyi incelemek i¢in olusturulan ARDL Hata Diizeltme Modeli’nin tahmin sonuglar1 Tablo 8’de
gosterilmektedir.
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Tablo 8: ARDL Hata Diizeltme Modeli

Model: ARDL (6, 1, 5, 5, 1, 6)

Bagimli Degisken: A(LOGTUFEG)

Gozlem Sayisi: 75

Bagimsiz Degisken Sayisi: k=5

Durum 3: Siirlandirilmamis Sabitli ve Trendsiz

ARDL Hata Diizeltme Modeli

Degisken Katsayl Standart Sapma t-Istatistigi Olasihik

C 1.604285 0.232476 6.900871 0.0000
A(LOGTUFEG(-1)) 0.048695 0.101114 0.481587 0.6324
A(LOGTUFEG(-2)) 0.065600 0.076039 0.862709 0.3929
A(LOGTUFEG(-3)) -0.046600 0.074443 -0.625985 0.5345
A(LOGTUFEG(-4)) 0.357788 0.080545 4.442092 0.0001
A(LOGTUFEG(-5)) -0.239373 0.064457 -3.713700 0.0006
A(LOGUFET) 0.566241 0.074631 7.587183 0.0000
A(LOGTUFEE) 0.080207 0.042821 1.873079 0.0676
A(LOGTUFEE(-1)) 0.062443 0.042225 1.478819 0.1462
A(LOGTUFEE(-2)) -0.001264 0.041992 -0.030092 0.9761
A(LOGTUFEE(-3)) -0.000161 0.052716 -0.003057 0.9976
A(LOGTUFEE(-4)) -0.158216 0.047869 -3.305205 0.0019
A(LOGTUFEB) -0.004053 0.004224 -0.959488 0.3424
A(LOGTUFEB(-1)) -0.005588 0.003279 -1.704169 0.0952
A(LOGTUFEB(-2)) -0.007531 0.003453 -2.181108 0.0344
A(LOGTUFEB(-3)) 0.002319 0.003080 0.752812 0.4555
A(LOGTUFEB(-4)) -0.008596 0.003344 -2.570857 0.0135
A(LOGREDK) 0.015701 0.051364 0.305675 0.7613
A(LOGM1) 0.101220 0.040186 2.518797 0.0154
A(LOGM1(-1)) 0.161716 0.039785 4.064707 0.0002
A(LOGM1(-2)) -0.066013 0.045857 -1.439523 0.1569
A(LOGM1(-3)) -0.076417 0.044986 -1.698678 0.0963
A(LOGM1(-4)) -0.125055 0.042665 -2.931101 0.0053
A(LOGM1(-5)) -0.104247 0.049184 -2.119534 0.0396
HDT(-1) -0.389648 0.056735 -6.867895 0.0000***

Not: A, Serilerin birinci derecen farklarini gdstermektedir.
**% jsareti, Hata Diizeltme Terimi (HDT) katsayisinin %1 6nem seviyesinde istatistiki acidan anlamli
oldugunu ifade etmektedir.

t — Simir Test istatistigi

t - Istatistik Degeri Onem Seviyesi Alt Siir 1(0) Ust Siir 1(1)
-6.867895 %10 -2.57 -3.86
%5 -2.86 -4.19
%1 -3.43 -4.79

ARDL Hata Diizeltme Modeli tahmin sonuglariin yer aldigi Tablo 4.7°deki verilere gore, bir
gecikmeli hata diizeltme teriminin (HDT(-1)) katsay1 degeri -0.389648’dir. S6z konusu katsay1
negatif isaretli olup, ayn1 zamanda katsayinin olasilik degeri 0,01 den kiigiik oldugu i¢in istatistiki
acidan %1 Onem seviyesinde anlamlidir. Ayrica bu katsayinin t istatistik degeri olan -6.867895
sayisl, sinir testinin st kritik degerlerinden mutlak degerce biiytiktiir. Sinir testinden elde edilen
bu sonuglar, %10, %5 ve %1 Oonem seviyelerinde hata diizeltme terimi katsayisinin istatistiki
acidan anlamliligini teyit etmektedir. Dolayisiyla ARDL Hata Diizeltme Modeli tahmin sonuglari,
kisa donemde ortaya ¢ikan bir dengesizligin uzun dénemde diizelecegini ortaya koymaktadir.
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4. Sonug¢

Gelismis veya gelismekte olan iilkelerde, ekonomik anlamda istikrarin yakalanmasi arzu edilen
durumlarin basinda gelmektedir. Bu amagcla iilkeyi yoneten hiikiimetler ekonomide istikrarin
saglanmast adma gelistirdikleri politikalar1 hayata gecirmektedirler. Giiniimiiz diinyasinda s6z
konusu politikalara yon veren makro ekonomik degiskenlerin basinda enflasyon gelmektedir.
Ekonomide fiyatlar genel seviyesinin siirekli artmasia neden olan enflasyonun etkili oldugu
alanlardan biri gida sektoriidiir. Dolayisiyla ekonomide yasanan enflasyona bagli olarak artan gida
fiyatlari, bireylerin tiiketim harcamalarinda artisa neden olmaktadir. S6z konusu artigin ortaya
cikmasina sebep olan gida enflasyonun nedenleri tlilkeden iilkeye farklilik gostermektedir. Bu
farkliliklar ¢ercevesinde gida enflasyonu iizerine iktisat literatiiriinde bir¢ok ¢alisma yer almakta
olup, son donemde yasanan gelismelere bagli olarak gida enflasyonu arastirmacilarin dikkatini
ceken konulardan biri olmustur.

Bu ¢alismada Tiirkiye Ekonomisi i¢in gida enflasyonuna neden olan unsurlar1 belirlemek amaciyla
2016:M1-2022:M8 donemine ait aylik verilerin logaritmasi kullanilarak ARDL modeli
uygulanmistir. Modelin bagimli degiskeni Gida ve Alkolsiiz Igeceklere iliskin Tiiketici Fiyat
Endeksi (TUFEG) olup, bagimsiz degiskenler ise Tarim, Ormancilik ve Balik¢iliga Iliskin Yurt
I¢i Uretici Fiyat Endeksi (UFET), Elektrik, Gaz ve Diger Yakitlara Iliskin Tiiketici Fiyat Endeksi
(TUFEE), Cari Aym Aylk Tiiketici Fiyat Endeksi Beklentisi (TUFEB), Tiiketici Fiyat Endeksi
Bazli Reel Efektif Doviz Kuru (REDK) ve M1 Para Arzi (M1)’dir. S6z konusu degiskenlerin
serilerine ait veriler Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Elektronik Veri Dagitim
Sistemi’nden (EVDS) temin edilmistir. Modele dahil edilen degiskenlere iliskin serilerin
duraganlik seviyelerini incelemek igin Augmented Dickey Fuller (ADF) ve Phillips-Perron (PP)
birim kok testleri kullanilmigtir. S6z konusu testlerden elde edilen sonuglara gore serilerin
duraganlik diizeyleri 1(0) veya I(1) olup, biitinlesme dereceleri faklidir. Bu kosullar altinda
uygulanabilecek ARDL modeli i¢in uygun gecikme uzunlugu 6 se¢ilmis ve temel ARDL modeli
(6,1,5,5, 1, 6) olarak belirlenmistir. Uyarlanan bu modele tanisal (diagnostik) testler uygulanmis
ve ARDL modelinin (6, 1, 5, 5, 1, 6) varsayimlar1 sagladigi tespit edilmistir. Yani modelde
otokorelasyon ve degisen varyans olmayip, kalintilar normal dagilmaktadir. Ayrica model kurma
hatas1 bulunmayip, parametre istikrar kosulunu saglamaktadir. Varsayimlari saglayan ARDL (6,
1, 5, 5, 1, 6) modeline uygulanan simir testi modele dahil edilen degiskenlerin es biitiinlesme
iliskisine sahip oldugunu ortaya koymustur. Bu sonuglara gére modelde yer alan UFET (Tarim,
Ormancilik ve Balik¢iliga Iliskin Yurt I¢i Uretici Fiyat Endeksi) ve TUFEE (Elektrik, Gaz ve
Diger Yakitlara iliskin Tiiketici Fiyat Endeksi), TUFEG’yi (Gida ve Alkolsiiz Igeceklere iliskin
Tiiketici Fiyat Endeksi) pozitif yonde etkilerken, REDK (Tiiketici Fiyat Endeksi Bazli Reel Efektif
Doviz Kuru) ise TUFEG’yi negatif yonde etkilemektedir. Oransal olarak, UFET ve TUFEE’deki
%1°lik artiglar TUFEG’de sirasiyla %0,39 ve %0,33’liik artiglara neden olmaktadir. REDK’daki
%1°lik artig ise TUFEG’de %0,48’lik bir azalisa sebep olmaktadir. Diger taraftan istatistiki olarak
anlamli olmamakla birlikte TUFEB (Cari Ayin Aylik Tiiketici Fiyat Endeksi Beklentisi) ve M1
(M1 Para Arz1) TUFEG’yi (Gida ve Alkolsiiz igeceklere Iliskin Tiiketici Fiyat Endeksi) pozitif
yonde etkilemektedir. Son olarak ARDL Hata Diizeltme Modeli ile degiskenler arasindaki kisa
donem iligki incelenmis ve kisa donemde meydana gelen dengesizligin uzun dénemde ortadan
kalkacagi sonucuna ulasilmistir. Sonuglarin, literatiirdeki (bu ¢alismalar hangileri?) ¢alismalar ile
uyumlu oldugu goriilmektedir.

Elde edilen bu sonuglara gore, enerji fiyatlari ile tarim, ormancilik ve balik¢iliga iligkin fiyatlarda
yasanan artislar gida enflasyonunun ortaya ¢ikmasinda etkili olan unsurlarin baginda gelmektedir.
Diger taraftan Tiiketici Fiyat Endeksi Bazli Reel Efektif Doviz Kuru’nda yasanan artislar gida
fiyatlarinda azalisa neden olmaktadir. Bu bulgular, Tirkiye’de gida enflasyonun oniine gegmek
icin enerji ve tarim sektoriinde fiyat artiglarin1 engelleyecek politikalarin uygulanmasi gerektigine
isaret etmektedir.
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