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Ozet

Finansal krizler, bankacilik sektoriiniin  yapisimin, isleyisinin ve risk
algismin  hizla degismesine ve gelismesine neden olmugstur. Ayrica iilkelerin
bankacilik ile ilgili diizenlemelerinin yetersiz kalmast nedeniyle bankalarca
kullandirilan krediler geri 6denmemeye baslamistir. Sozii edilen bu degisimler ve
gelismeler sonucunda bankacilikta uluslararasi diizenlemelere duyulan ihtiyact
karsilamak ve asgari kosullart olusturmak igin 1988 yilinda Basel Komitesi “Basel 1
Sermaye Uzlasisi'm”  yayimlanmistir. Diinya ekonomisindeki, liberal iktisat
politikalarindaki ve biligim teknolojilerindeki gelismelerin etkisiyle ve Basel’in risk
konusundaki eksiklikleri nedeniyle bu uzlasiya onemli itirazlar olmustur. Bu
nedenlerden dolayr Basel Komitesi tarafindan 2004 yilinda “Basel Il Sermaye
Uzlasist” yayimlannugtir ve bu uzlasi, bankacilik sektoriine onemli etkileri olan ve
tilkemizde de uyum c¢alismalarimin yapildigi bir asgari standart metnidir. Bu
calismada bankacilik sektoriinde uygulanan finansal analiz teknikleri anlatilmis ve
Basel Il Sermaye Uzlasist 'nin kredilendirmeye etkisi aragtirilmistir.

Anahtar Kelimeler: Bankacilik Sektorii, Kredilendirme, Finansal Analiz,
Basel Kriterleri

CREDIT PROCESS AND
COMPARISON WITH BASEL II CRITERIA

Abstract

Financial crisis’, caused rapid changes in the structure, model and risk
perception in the banking sector. Besides, defaults in credit repayments started to be
faced, due to countries' insufficient banking regulations. In 1988, the mentioned
reasons led to the Basel Committee's declaration of "Basel I capital Accord", to
meet the need of the international regulations and the minimum standards. The
developments in the world economy, liberal economic politics, the improvements in
information technologies, and the deficiencies in terms of risk, caused objections to
Basel 1. Therefore, in 2004, The Basel Committee declared "Basel II capital
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accord", that contains the minimum standard issues, which have got strong impact
in banking sector, as well as being worked on by our country in terms of
compliance. In this study, financial analysis techniques applied in banking sector
have been explained and Basel Il Accord's effect in crediting process have been
researched.

Keywords: Banking Sector, Credit, Financial Analysis, Basel Criteria
Giris

Bankacilik sektoriinde ve finansal piyasalarda, krizlerin ve gelisim
stirecinin temelinde risk faktorii ve risk faktoriiniin yonetilmesi konusu one
¢ikmaktadir. Degisen diinyada ozellikle de teknolojide yasanan hizli degisimin
etkisiyle kurumsal faaliyet ve sistemler daha da karmasiklasmakta ve buna paralel
olarak bankalarin katlanmak zorunda oldugu riskler, risklerin yapisi, niteligi ve
niceligi her gegen giin artarak degismektedir. Biitiin bunlarla beraber 80’li yillar
sonrast ortaya c¢ikan kiiresellesme, uluslararasi ticaretin neredeyse tamamen
serbestlesmesi, disa agilma ve global politikalar sonucu i¢e doniik ekonomilerin bile
sadece ismen ige doniik olarak kalmasi ve diinyadaki ekonomik sistemlere entegre
hale gelmesi risklerin boyutunu ve etkisini daha da genisletmistir.

20. ve 21. yiizyillda geldigimiz bugiinlere kadar bir¢ok bankacilik krizi
olmus, diinyada ve Tiirkiye’de pek ¢ok banka batmistir. Batan bankalar sadece kendi
miisterilerini, sahiplerini ve ortaklarmi degil, bulunduklar: iilkelerdeki bankacilik
sistemini ve genel ekonomik istikrar1 da etkilemislerdir. Bankacilik krizleri
giintimiizde kiiresellesmenin etkisiyle yalnizca ortaya ciktiklar: iilkeleri ve sektorleri
etkilemekle kalmayip tiim diinyaya yayilmaya baglamislardir. Biitiin bu krizlerin
temelinde ise; dngodriilemeyen veya yanlis yonetilen riskler yer almaktadir. Finansal
piyasalarda ve bankacilik sisteminde ortaya c¢ikan bu sorunlara ¢6ziim bulmak,
krizleri onlemek ya da etkilerini azaltmak ve ulusal/uluslararasi bankacilik
sistemlerine istikrar kazandirmak amactyla Uluslararasi Odemeler Bankasi (Bank
for International Settlements) biinyesinde “Bankacilik Diizenleme ve Denetim
Uygulamast Komitesi” olusturulmustur. “Basel Komitesi” olarak da anilan ve
diinyada bankacilik sektorii ile ilgili diizenleyici ve denetleyici standartlari
belirlemek amaciyla olusturulan bu komite, her ne kadar resmi olarak kural ve kanun
koyma yetkisine sahip olmasa da bir¢ok iilke ve banka tarafindan dikkate alinmakta
ve uluslararasi bankacilik otoritesi olarak goriilmektedir.

Basel Komitesi, tim diinyada bankacilik sektorii adina asgari kosullar
olusturmak i¢in 1988 yilinda Basel Komitesi Basel I olarak adlandirilan “Basel I
Sermaye Uzlagisi’n1 (Basel 1 Capital Accord)” yayimlamistir. Diinya ekonomisi,
liberal iktisat politikalar1 ve bilisim/iletisim teknolojisi alaninda kaydedilen
ilerlemelerin etkisiyle ve Basel I’in risk konusundaki eksiklikleri nedeniyle kisa bir
siire sonra bu uzlasiya onemli itirazlar olmustur. Bu nedenlerden dolayr Basel
Komitesi tarafindan 2004 yilinda Basel II olarak bilinen “Basel II Sermaye Uzlasist
(Basel II Capital Accord)” yayimlanmistir. Yayimlanan bu uzlasi, bankacilik sektorii
iizerinde 6nemli etkileri olan ve iilkemizde de uyum g¢alismalarinin yapildigi bir
asgari standart metnidir.
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Calismanin  konusu; bankacilik sektoriinde kredilendirmede uygulanan
finansal analiz teknikleri ve Basel II Sermaye Uzlagisi’nin kredilendirmeye ve bu
analiz tekniklerine etkisinin arastirilmasidir. Calismada, kredilendirme stireci ve bu
siirecte uygulanan finansal analiz teknikleri ele alinmakta ve 6rnek bir isletmenin
finansal oranlar1 tizerinden halihazirda uygulanmakta olan kredilendirme siirecine
gore kredi verilebilirliliginin analizi ve uygulamada Basel II sonrasinda yapilmasi
gerekenler agiklanmaktadir.

1. Kredilendirme Siireci

Bankalarda kredilendirme siireci, kredi talep eden miisteri ile ilk iligkiye
gecilmesiyle baslayan ve kredinin anaparasi ile tiim faiz, komisyon vb. ek
O0demelerinin yapilarak (veya verilen garantinin sona ermesiyle) teminatlarin serbest
birakilmasi ve iliskinin tasfiye edilmesi ile sona eren bir zaman dilimini ve bu zaman
dilimi igerisinde yapilan tiim islemleri kapsayan bir siirectir'.

Kredilendirme isleminde bankalarmn izledigi yol asagidaki gibidir*:

- Goriisme ve goriigme sonrast miisterinin  banka ile ¢aligmak igin
basvurusu

- Misteri ile ilgili bilgi toplama

- Miisterinin verilerinin kalitatif ve kantitatif analizi
- Kredi tesisi i¢in oneri

- Dokiiman hazirlama

- Kredinin tesisi

- Kontrol (izleme)

- Odeme

1.1. Kredilendirme Siirecindeki Etmenler

Risk, istenmeyen bir durumun ortaya g¢ikmasi, belirsizlik kosullarinda
olusan durum, hasar tehlikesi olarak tanimlanabilir’. Rating (Derecelendirme) bir
borglanma tizerindeki anapara ve faizin 6denmeme riskinin belirlenmesi islemidir.
Limit, belirlemenin temel mantig bir ya da risk agisindan birbiri ile baglantili birden
¢ok kredide olusabilecek kayiplarin banka tlizerindeki olumsuz etkisini sinirlamaktir.
Teminat, krediye iligkin en 6nemli kullandirma kosullari arasindadir. Ciinkii hem
bankaya kredinin 6denmesi konusunda bir giivence hem de ayni zamanda krediyi
kullanan i¢in geri 6dememe konusunda bir caydiricilik unsurudur. Teminat ile ilgili
islemler, kredi kullandirma siirecinde yiiriitiiliir ve 6zellikleri belirlenen teminat i¢in

! Hakan Sakar, Bankalarda Kredilendirme Teknikleri, 1. Basim, Istanbul, Mida Yayinlari,
2002, s.63.

2 Birgiil Sakar, Banka Kredileri ve Yénetimi, istanbul, Beta Basim Yaymn A.S., 2006, s.31.

3 Mikail Erol, “Basel-I ve Basel-II Uzlasisi’nin Bankalar Tarafindan Isletmelere Verilen
Kredilerde Risk Yonetimi Aract Olarak Kullanilmas1”, Muhasebe Finansman Dergisi, Say
36 (Ekim 2007), s.158.
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gerekli sozlesmeler imzalanir®. Netlestirme isleminin tanimmi International Swaps
and Derivatives Association (ISDA), iki taraf arasinda ddemelerin veya teslim
yikiimliiliklerinin veya benzer sozlesmelere taraf olmaktan kaynaklanan haklarin
netlestirilmesini saglayan islem olarak yapmistir. Erken Uyari, bankalarin
kullandirdiklar: kredilerin geri 6denmeme riskini azaltmak i¢in kredi kullandirdiklar
firma ve o firma ilgili alanlar1 stirekli izlemeleri 6nem tasimaktadir. Kredi
kullandirma oncesinde ve sonrasinda firmanin ve firmanmn faaliyet gosterdigi
alanlarimn riskliligin degerlendirilmesi gerekmektedir. Bu sekilde, olumsuz olabilecek
durumlara karst 6nlemler alabilmektedir. iste bu olumsuz durumlar ortaya
¢ikmadan bunlarin isaretlerini belli gostergeleri kullanarak gérmeye ve onlem
almaya erken uyari, bunu saglayan sistemlere de erken uyar1 mekanizmasi
denilmektedir’.

1.2. Kredilendirme Siirecinde Kullamlan Finansal Analiz Teknikleri

1.2.1. Oran Analizi

Firmalarmm analizi yapilirken; likidite durumlari, varliklarm yonetilmesi,
karliligt vb. cesitli yonleri ile ilgili sonuglara varmak icin oran analizinden
faydalamihr®. Bu yontemde amag oran bulmak degil, buldugumuz orani dogru
yorumlayabilmektir. Finansal analistin, hesaplanan oranlarin sonucunu yorumlarken
asagidaki durumlart dikkate almasi gerekir’:

Zaman acisindan karsilastirma: Bulunan oranlar, firmanin 6nceki dénem
oranlariyla karsilagtirilmalidir.

Sektor ortalamalari ile karsilastirma: Oranlar, ayni is kolundaki benzer
yapidaki firmalarin oranlar1 ya da firmanin faaliyette bulundugu endiistri kolunun
ortalama oranlartyla karsilastiriimalidir.

Deneyler sonucu bulunmus oranlarla karsilastirma: Batil iilkelerde yapilan
aragtirmalar sonucunda cesitli is kollart i¢in ortalama degerler bulunmustur.
Ornegin; yapilan calismalar sonucunda likidite oraninin 1, cari oranin 2 olmasi
gerektigi sonucuna varilmistir.

1.2.2. Dikey (Yiizdeler Yontemine Gore) Analiz

Dikey Analizde, bir finansal tabloyu olusturan kalemlerin degerlerinin
onemi ortaya konulmaktadir. Yani, her bir hesap kaleminin kendi hesap grubu ya da
toplam igindeki paymni gosterir. Bu analiz yontemi ayni zamanda, aktiflerin ve
pasiflerin dagilimini da gosterir. Ancak bu dagilimin iyi veya koétii oldugu ve bu

* Senol Babuscu, Basel 11 Diizenlemeleri Cercevesinde Bankalarda Risk Yonetimi,
Ankara, 4C Basim Hizmetleri, 2005. s. 105, 117.

* Babuscu, a.g.k., s.119-125.
® Muharrem Ozdemir, Finansal Yénetim, 1. Basky, Ankara, Gazi Kitabevi, 1997, s.36.
7 Niyazi Berk, Finansal Yénetim, 6.Baski, Istanbul, Tiirkmen Kitabevi, 2002, s.32.
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dagilimin sonucunun isletme agisindan avantaj mi yoksa dezavantaj mi oldugu
konusunda bilgi vermez®.

1.2.3. Yatay Analiz (Karsilastirmah Tablolar Analizi)

Yatay Analiz yontemi; dinamik bir analiz yontemi olup, bir isletmenin
finansal tablolarmm iki veya daha fazla donem itibariyle karsilastirilarak bu
tablolarda yer alan kalemlerin zaman iginde gostermis oldugu degisikliklerin
degerlendirilmesidir’.

2. Basel Uzlasilar1 ve Sermaye Yeterliligi

Basel Uzlasisinin Ortaya Cikis Siireci; 1970’1i yillarin baginda Bretton
Woods sisteminin ¢okmesiyle kur, faiz ve fiyatlarda dalgalanmalar ortaya ¢ikmaya
baglamustir'®. 1970°1i yillarin ortasinda diinya olgeginde doviz ve bankacilik
piyasalarinda olusan dalgalanmalar1 takiben meydana gelen krizler sonucunda,
uluslararasi alanda diizenleme arayisina girilmistir. Bu arayis karsiligini, aslinda
kurumsal gegmisi bir hayli gerilere giden, Uluslararasi Odemeler Bankasi (Bank of
International ~Settlements, BIS) gozetiminde olusturulan Basel komitesinin
diizenlemeleriyle bulmustur. BIS, 1.Diinya Savasi’nin ardindan Almanya’nin
Versaille Anlasmast ile belirlenen yiikiimliliiklerini  yerine getirmesini
kolaylastirmak igin 1930 Young Plam ¢ergevesinde kurulmustur''. Bu
organizasyonun temel amaci Diinya’daki parasal ve finansal istikrar1 saglamak tizere
ilke ve kurallar1 tespit etmektir'>. Tarihteki ilk uluslararasi finansal kurulus olma
ozelligi tastyan Uluslararast Odemeler Bankasi 1970’lere dek kurulus amaci
dogrultusunda Bretton Woods Sistemini uygulama ve koruma amagh faaliyet
gostermistir'”.

BIS bankacilik faaliyetlerine iliskin riskleri kendi faaliyet gercevesinde ele
alarak incelemis ve bu konuda ¢aligmalar yapacak 6zel birimler olugturmustur. Basel
Bankacilik Gozetim ve Denetim Komitesi (Basel Committe On Banking
Supervision) BIS biinyesinde kurulan bu galisma ve birimlerden en 6nemlisidir.
Basel Bankacilik Gozetim ve Denetim komitesi (Basel Committe On Banking
Supervision), Isvicre’nin Basel sehrinde 1974 yilmin sonlarmda G-10 iilkelerinin
merkez bankalar1 tarafindan kurulmustur. 1974 Bati Almanya’daki Bankhaus

8 Metin Tiirko Finansal Yénetim, Genisletilmis ve Gozden Gegirilmis 2. Basim, Istanbul,
Alfa Basim Yayimn Dagitim, 2002. s.121.

% Nalan Akdogan - Nejat Tenker, Finansal Tablolar ve Mali Analiz Teknikleri, 10.Baski,
Ankara, Gazi Kitabevi, 2005. s.519.

1 Miiniir Yayla - Yasemin Tiirker Kaya, “Basel II, Ekonomik Yansimalari ve Gegis Stireci”,
BDDK ARD Cahisma Raporlari, No: 2005/3, Mayis 2005, s.1.

! Meryem Filiz, “Uluslararasi Bankalarin Diizenlenmesine Yonelik Yeni Bir Uygulama
Olarak Basel II ve Gelismekte Olan Ulkelere Etkisi”, Akdeniz iiBF Dergisi, Say1 13, 2007,
s.202.

12 i, Ufuk Misirlioglu, “UFRS ve BASEL II’'nin Isletme Faaliyetleri Uzerindeki Etkileri”,
Mali Coziim Dergisi, Say1 76, 2006, s. 29.

1 Hiiseyin Ali Kutlu - N.Savas Demirci, “Kapsamli Bir Risk Yonetimi Diizenlemesi: Basel 11
ve Kobilere Muhtemel Etkileri”’, Muhasebe-Finansman Dergisi, Say1 40, Ekim 2008, s. 201.
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Herstatt’in ve ABD’deki Franklin National Bank’in iflasi, Komite’nin kurulusunda
onemli bir etkendir. Komite iiyeleri; ABD, Almanya, Ingiltere, Fransa, Italya,
Japonya, Hollanda, Belcika, Kanada, Isveg, Isvicre ve Liiksemburg’dur. Komite’ye
iye tlkeler, merkez bankalari tarafindan, merkez bankasinin bu konuda yetkili
olmadigr iilkelerde de merkez bankasiyla birlikte denetlemeden sorumlu otorite
tarafindan temsil edilmektedir. Komite, iiye iilkeler arasinda denetime iliskin
konularda birlikte calismayr saglayacak bir diizen ve standart olusturmaya
calismaktadir'.

Basel Komitesi tarafindan yaymlanan tavsiye niteligindeki bildiriler
herhangi bir yasal yaptirimi olmamasina karsin diinyadaki pek cok iilke tarafindan
kendi bankacilik sistemlerine uygulanmaktadir'’. Komite kapsami ¢ok genis
standartlar sunmakta ve bunlar1 iilkelere tavsiye etmekte ve ayrica diizenleme
otoritelerinin kendi ulusal sistemlerine uygun standardi se¢melerini tesvik
etmektedir. Bu yolla Komite iiye {ilkelerin ortak standartlarda yakinlagmasini
saglamaya calismaktadir'®. Basel Bankacihk Denetim Komitesi, sermaye
yeterliligine iliskin ilk diizenleme olan ve 1988 yilinda farkli iilkelerde uygulanan
sermaye yeterliligi hesaplama yontemlerini birbirleriyle uyumlu hale getiren, bu
konuda uluslararasi platformda gecerli asgari bir sektor standardi olan ve Basel 1
olarak adlandirilan “Basel I Sermaye Uzlasisi’'n1 (Basel I Capital Accord)”
yayimlamustir'’. Basel I'in temel amaglari, uluslararasi bankacilik sisteminin
istikrarmn1 ve giivenilirligini korumak ve farkl tilkelerdeki uygulamalarda istikrar
saglayarak uluslararast bankalar arasinda rekabet esitsizligini azaltmak olarak
belirlenmistir'®.

Basel I Uzlagisi, banka sermaye diizenlemelerinin on plana ¢ikmasinda
onemli katkilarda bulunmustur. Uzlasi, sermaye standartlarindaki uluslararasi
biitiinligii ve bu standartlarin pek ¢ok iilkede uygulanmasini saglamistir. Ancak
zamanla finansal yeniliklerle birlikte bu sermaye limitleri sermaye arbitraji i¢gin
firsat yaratmis ve bu da sermaye yeterliliginin etkinliginin azalmasina yol agmistir.
Bu etkinlik azalisi, sermaye standardinin diizenlenmesini tartigtlir kilmis ve
diizenleyici otoritelerin uzlasiy1 yeniden gézden gegirmesine neden olmusturs'’.
Komite 1999 yilinda bu gortsleri dikkate alarak yeni diizenlemeler yapmis ve 2001

' Alisan Ates, “Bankalarda Ustlenilen Riskler ve Tiirk Bankacilik Sisteminin Basel
Kriterlerine Uyumu”, Istanbul, Marmara Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii, 2003, s.65-
66, (Yaymlanmamis Yiiksek Lisans Tezi).

1% Suat Teker ve digerleri, “Banka Sermaye Yeterliligi: Basel II Standartlarnn Bir Tiirk
Bankasina Uygulanmasi1”, Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt: 3, Say1 12, Bahar 2005, s. 43- 44.

¢ Filiz, a.g.m., 5.202.

' Siilleyman Uyar - Hakan Aygbren, “Basel II Kriterlerinin Kobilere Olasi Etkileri”, Mali
Coziim, Say1 76, 2000, s.54.

fg Halime Temel, “Basel“H Kriterlerine Gore Ticari Bankalarda Kredi Riski Yonetimi”,
Istanbul, Yildiz Teknik Universitesi Soyal Bilimler Enstitiisii, 2006, s.44. (Yaymlanmamis
Yiiksek Lisans Tezi)

% Jodo A C Santos, “Bank Capital Regulation in Contemporary Banking Theory: A Review
of the Literature”, BIS Working Paper, No:90, September 2000, s.17.
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yilinda hazirlanan taslagi kamuoyuna sunmustur’’. Gelen Gneri ve elestirilerin
sonucunda taslaga en son sekli verilerek Basel II olarak bilinen “Basel II Sermaye
Uzlasis1 (Basel II Capital Accord)” Haziran 2004’te Basel komitesi tarafindan
yaymmlanmustir™' . Basel II, AB’de yer alan biitiin bankalar ve uluslararas: faaliyet
gosteren AB iiyesi olmayan biitin G-10 bankalar1 tarafindan kullanilacak
diizenleyici bir sermaye yeterlilik catisidir™.

Basel II, bankalarm borg¢lar1 6deyebilme giiciinii degerleme yontemlerini,
diizenleyicilerin  bankalarin risk yonetim uygulamalarmin ihtiyatliligini  ve
giivenilirligini denetlemesini ve bankalarm piyasa katilimeilar: ile risk bilgisini
paylasimim 6nemli bir olgiide degistirmistir™. Basel II, kendisinden onceki
diizenlemelerden daha karmasik ve daha gelismis bir diizenlemedir. Basel I, piyasa
sartlari, teknoloji ve yonetim tekniklerindeki degisimlerle beraber daha yavas ve
adim adim gelismistir. Her ne kadar Basel II ayn1 zamanda gelisse bile, Basel II'nin
ilk etkinin karmagikligi, sektoriin yilizlerce uyarlama yapmasmi gerekli
kilmaktadir*.

2.1. Basel I Uzlasis1 ve Sermaye Yeterliligi

Bankacilik sektoriinde risklere karsi bir sigorta olma ozelligi tasiyan
sermaye ihtiyacinin hesaplanmasi, risk yonetiminin 6énemli bir bileseni olup zaman
icinde kamu otoritelerinin finansal istikrarin korunmasi amaciyla kullandiklari
baslica diizenleme ve denetim araglarindan birisi haline gelmistir”. Bu kapsamda;
Basel Bankacilik Denetim Komitesi, 1988 yilinda farkli {ilkelerde uygulanan
sermaye yeterliligi hesaplama yontemlerini birbirleriyle uyumlu hale getirmek ve bu
konuda uluslararasi platformda gegerli olacak asgari bir sektor standardi olusturmak
amaciyla Basel I olarak adlandirilan Sermaye Yeterliligi Uzlasisini yayimlamistir.
Sermaye tabanlh risk agirlikli aktifler oranina bir alt siir getiren anlasma, hedef
kitlesi olan uluslararas1 bankalarm Otesinde kabul gormis, genelde bankalara
sermaye yeterlilik oranlarmni arttirmalari yoniinde olumlu katkida bulunmustur®.

Basel I’e gore bankalarin sermaye yeterliligi en az % 8 olmalidir. Sermaye
yeterliliginin hesaplanmasinda sermayenin riskli aktiflere oran1 dikkate alnmustir®’.

» Dogan Kutukiz, “Avrupa Birligi Sermaye Direktifleri Basel Uzlasis1 ve Tiirkiye’de Kredi
Sinirlamas1”, Muhasebe-Finansman Dergisi, Say1 25, Ocak 2005, s.138.

2 Giiler Aras, Bankacilik Diizenlemelerinin Ekonomiye ve Reel Sektore Katkisi, Deloitte
Tirkiye, 2007, s: 5.

2 Ivana Valova, “New Capital Rules According To Basel 11, Banks and Bank Systems,
Vol.2, No.2, 2007, s.16.

3 Thomas Garside - Jens Bech, “Dealing with Basel II: The Impact of the New Basel Capital
Accord”, Balance Sheet, 11, 4, 2003, s. 26.

 Santiago Carbo-Valverde, “Implications of Basel II for Different Bank Ownership Patterns
in Europe”, Atlantic Economic Journal, Vol. 35, No. 4, 2007, s: 392.

 Basel II’ye Gegis Yol Haritasina Iliskin Bddk Baskan1 Sayin Tevfik Bilgin’in Konusma

Metni, 30.05.2005, www.bddk.org.tr/websitesi/turkce/Basel-1I/1323baskan_sunum.pdf Erisim
Tarihi (10.04.2011).

26 Temel, a.g.k., s.44.
7 Uyar - Aygbren, a.g.m., s.54.
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Basel 1 diizenlemelerine gore “Sermaye Yeterligi Rasyosu” olarak bilinen ve
minimum %38 olmast 6ngoriilen bu standart oran bankalarin finansal saglamliginin
arttirtlmasi, bir anlamda tasidiklar1 risklerin kontrol edilerek o oranda yeterli
sermaye bulundurmasi ilkesine dayanmaktadir®®.

Sermaye

(Banka Sermaye Katsayisi) % 8 <
Risk Agirliklt Aktifler (Kredi Riski)

Basel formiiliiniin paydasi, risk-ayarli varliklar arti riske ayarlanmig
bilango-dis1 kalemlerin toplamidir. 5 gesit kredi risk agirligi vardir. 0% - 10% - 20%
- 50% - 100% ve bilango dis1 kalemlerin kredi doniisiim faktor karsiligi. Bazi risk
agirliklandirmalart daha ziyade “istege bagli”dir. (OECD devletleri ve merkez
bankalart talepleri i¢cin 0%, OECD bankalar arasi talepler igin 20%, konut
mortgage’1 i¢in 50%, tiim ticari ve tiiketici borglar1 igin 100%)*.

Bankalarin maruz kaldig1 kredi riski, bankalarin aktiflerinin ve bilango dist
kalemlerinin farkli risk smniflarina ayrilmas: ve her smifa karsilik gelen risk
agirliklart olan %0, %20, % 50 ve %100 katsayilariyla carpilmasi suretiyle
hesaplanmaktadir. Bu kapsamda, bankalarin biinyelerinde asgari bir sermaye
bulundurmalarmi istemekte, bankalarm faaliyetleri 6z kaynaklarinin biyiikliigiine
bagl olarak smirlandiriimaktadir™.

Sadece kredi risklerine odaklanan Basel I’in yaymlanmasindan sonra,
bankalarm finansal yapilarinda piyasa risklerinin de ¢ok énemli bir yeri oldugunun
anlasilmast ve diizenlemelerdeki eksikliklerin de dikkate alinmasi ile Komite
tarafindan piyasa risklerinin de sermaye yeterliligine dahil edildigi bir calisma 1996
yilinda yaymmustir’'. Burada bankalarin karsi karsiya kaldigi kredi ve piyasa riski
disindaki diger risklerin sermaye yeterliligine eklenmesine yonelik bir yaklagim
benimsenmemistir’>. Buna gére sermaye yeterliligi su sekilde hesaplanmalidir:

Sermaye

(Banka Sermaye Katsayisi) % 8 <

Kredi Riski + Piyasa Riski

2 Aras, a.gk.,s. 4.

% Rosa Maria Lastra, “Risk-based Capital Requirements and Their Impact Upon the Banking
Industry: Basel Il and CAD III”, Journal of Financial Regulation and Compliance, Vol.12,
No.3, Aug 2004, s: 228- 229.

39 Basel 11 ve KOBI’ler Calisma Grubu, “Basel II’'nin KOBI’lere Etkileri”, Bankacilar
Dergisi, Say1 58, 2006, s: 5.

3! Teker ve digerleri, a.g.m., s. 44.

2 Mahmut Yardimcioglu - A. Veli Cam,”Sermaye Piyasalarindaki Derecelendirme
Miiessesesinin Basel I Kapsaminda Degerlendirilmesi”, Mali Céziim, Say1 80, 2007, s.61.
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Basel I’in bazi yonlerden risk yonetiminde yetersiz kaldigi anlasiimistir.
Bunlar’:

- Teknolojide ve finansal piyasalarda stirekli degisimler ve gelismeler
yasanmasi

- Uygulanan sermaye standardi ile yeterince hassas bir risk ol¢limi
yapilamamasi

- Bankalarin gergeklestirdikleri faaliyetler itibariyle piyasa ve kredi riski
disinda operasyonel ve likidite risklerini de iistlenmesi

- Kredi riskini hesaplamada kullanilabilecek tek bir yontemin bulunmasi ve
farkli faaliyetlerde bulunan tiim bankalarin ayni yonteme tabi tutulmasi

- Risk kategorilerinin az olmasi ve borglunun iilkesinin Ekonomik Isbirligi
ve Kalkinma Teskilatt (OECD — Organization for Economic Cooperation
and Development) iiyesi halinde daha az riskli kabul edilmesi.

Ayrica; bankalarin, portfoyiin zarar dagilimini dngoéren ve belirli bir gliven
araliginda karsilasilabilecek olasi zararlar i¢in muhafaza edilmesi gereken sermayeyi
hesaplayan icsel ekonomik sermaye modelleri (Ekonomik sermaye modelleri,
karsilasilan riskleri, bu riskleri karsilamak igin gerekli sermayeyi ve risk ayarh
mevcut karlilik veya hedeflenmesi gereken karliligi, rakamsal olarak hesaplama
olanag1 veren modellerdir.) kullanmalar1 nedeniyle Basel I giderek demode olmaya
baslamistir*”.

Ozetle; siiregelen dénemde finansal piyasalarm korkung boyutlarda
gelismesi ve daha girift bir yapiya biirtinmesi sonucu Basel I Diizenlemeleri ve
parametrelerinin  yetersiz  kaldigi, dolayisiyla yeni bir takim  kriterlere
yonelinmesinin zaruri oldugu bilincine varilmistir™.

2.2. Basel II Uzlasis1 ve Sermaye Yeterliligi

Basel komitesi, kredi risk hesaplamalari konusundaki eksiklikleri
diizenleyecek ve operasyonel riski de kapsayacak 1988 tarihli diizenlemenin yerini
almak i¢in ilk donem taslagini Haziran 1999'da yaymlamistir. Risk duyarliligi daha
fazla olan yeni diizenlemeye ilgili tiim {ye iilkelerde kapsamli bir istisare siireci
baslatilmis ve iletilen oneriler diinya ¢apinda denetim otoritelerine dagitilmistir. Bu
goriisler dikkate almarak taslakta yapilan degisiklikler neticesinde Ocak 2001’de
diizenlemeye iliskin ikinci taslak, Nisan 2003’te {iglincli taslak ¢alismasi

33 Basel Il ve KOBI’ler Calisma Grubu, a.g.m., s.5,6.

* Robert Bailey, “Basel II and Developing Countries: Understanding the Implications”,
Development Studies Institute Working Paper Series, No. 05-71, London, 2005, s.5.

35 Nevzat Tetik, “Basel II Standartlart ve Tiirkiye nin Reel Sektori Uzerinde Etkileri”, Lebib
Yalkin Mevzuat Dergisi, Sayr 59, Kasim 2008, s.24.
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yaymmlanmstir’®. Gelen 6neri ve elestirilerin sonucunda taslaklarm en son sekli
verilerek Basel II olarak bilinen “Uluslararast Sermaye Yeterliligi Olgiimlerinin ve
Standartlarinin Uyumlastirilmast — Goézden Gegirilmis Cergeve” isimli dokiiman
Haziran 2004’te yaymlanmustir’’. Basel II, sermaye yeterliligi diizenlemesine biiyiik
ve ani bir degisim getirmistir’®. Basel II risk yonetimi uygulamalarindaki
degisiklikleri entegre ederek bankaciligin denetlenmesini iyilestirmeyi ve bankalara
daha fazla riske-duyarli sermaye gerekliligi sunmayr hedeflemistir’”. Basel Sermaye
Uzlasisi, bankacilik denetimi harmonizasyonu konusunda ilk hayali adimi atmustir.
[lk kez kredi riski icin, ardindan piyasa riski ve operasyonel risk igin asgari sermaye
yikimliligii kavrami ortaya atilmistir. Basel II daha esnek ve kesin risk
Ol¢timlerine odaklanmustir ve kredi veren finansal kuruluslari, kendi risk yonetim
kabiliyetlerini gelistirmeye sevk etmistir*’.

Basel II dokiimaninda, sermaye yeterliliginin Olgiilmesi konusunda
mutabakata varillan diizenlemenin ve uyulmas: gereken asgari standartlarin
ayrintilart agiklanmaktadir. Diizenleme ve igindeki standart, G—10 iilkelerinin
Merkez Bankas1 Bagkanlar1 ve Bankacilik Denetleme Kurumu Baskanlarinca uygun
bulunmustur*’. Yeni Basel Uzlasisi, diizenlemelerin uluslararasi alanda aktif
bankalar arasinda esitsizligi ortaya ¢ikarmadigini temin ederken, uluslararasi
bankacilik sisteminin saglamligini (kredi itibarin1) giiclendirmeye calismaktadir.
Basel I’den daha karmasik ve ayrintili olan Basel II, finansal piyasalarda yasanan
gelismelerin ve yeniliklerin ve riske daha duyarl bir uzlasiya duyulan ihtiyacin
dogal bir sonucudur*’. Basel II, ilk Basel Uzlasisi1 yaklasimi olan biitiin bankalar i¢in
ayn1 sermaye yeterliligi yaklagimini gelistirerek, asgari sermaye yiikiimliligi,
denetim otoritesinin incelemesi ve piyasa disiplini odakli sermaye dagitimi olarak {i¢
secenekli bir yaklasim ortaya ¢ikarmistir™. Basel II’yi kurmak maliyetlidir, anlamast
zordur ve pek ¢ok tavsiyesi kati kuraleidir. Basel II aktif risk yonetimini benimser ve
Basel II'yi uygulayacak bankalar kendi i¢sel modellerini gelistirirler. IDD (igsel
Derecelendirmeye Dayali) yaklasgima uyum maliyetleri (IT sistemleri ve data
toplamadan, personelin ise alimi ve egitimine kadar) belirgin derecede yiiksektir.
Credit Suisse, sistemin kurulumu i¢in gerekli olan baslangi¢c maliyetini 100 mil USD
olarak hesaplamistir. Keza, sonrasinda stiregelecek olan ciddi maliyetler de

36 Basel Committee on Banking Supervision, Basel II: International Convergence of Capital
Measurement and Capital Standards: A Revised Framework — Comprehensive Version, June
2006, http://www.bis.org/publ/bcbs128a.pdf Erigim Tarihi (10 Nisan 2011), s.1.

37 Aras, a.g.k., s. 5.
38 Carbo-Valverde, a.g.m., s. 391.

% Gerard Hertig, “Basel II and Fostering the Disclosure of Banks’ Internal Credit Ratings”,
European Business Organization Law Review 7, 2006, s. 628.

4 valova, a.gm., s. 19.
4l Basel Committee on Banking Supervision, a.g.k., s.1.

“2 L. Jacobo Rodriguez,: “International Banking Regulation, Where’s the Market Discipline in
Basel 117, Policy Analysis, No. 455, October 2002, s.14.

“ Stephen McCrory, “Capital Adequacy: Is Your Company Prepared For Basel 1T
Implementation?”, The Journal of Equipment Lease Financing, Vol. 23, No.1, Winter
2005, s. 1.
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olacaktir. Basel II'ye endiistriyel hazirlik hakkinda yapilmis olan bir arastirma,
Basel II programmin yaklasik 6 mil GBP’den 125 mil GBP’ye kadar bir maliyeti
olacagmi ve bu kadar yiiksek bir maliyetinde iist yonetimin kurulumun iginde yer
almasmm Gnemini gosterdigini belirtmistir™. Asagidaki tabloda Basel II’ nin
beklenen etkileri ve sebep olacagi maliyetler gosterilmistir*’:

Tablo 1: Basel II’ nin Beklenen Etkileri ve Beklenen Maliyeti

Basel II’ nin Beklenen Etkileri Basel II’ nin Sebep Olacag Maliyet

Kamuoyunun bilgi ihtiyact ve bilginin

ksinimi azalacak. o
Sermaye gereksinimi azalaca maliyeti artacak.

Basel II icin gerekli kurulmasi gereken
Risk yonetimi daha iyi olacak. sistemlerin ve faaliyetlerin maliyetleri
ortaya ¢ikacak.

Diizenleyici otorite ile iyi iligkiler daha | Gerekli verilerin toplanmasi maliyeti
da gelisecek. artacak.

Sistemlerin faaliyetleri ve istihdam
edilecek yeni personel nedeniyle
maliyetler artacak.

Piyasa ve kredi kurumlar1 arasimdaki
iligkiler daha da iyilesecek.

Kaynak: Mahmut Yardimcioglu - Selcuk Kendirli, “Globalization Of Financial
Markets And Reflexion To Turkish Small And Mediumscale Enterprises: Basel 117,
Academy of Accounting and Financial Studies Journal, Volume 13, Number 2,
2009, s.40.

1999 yilinda baglayan 1988 Basel Uzlasisini (Basel I) diizeltme stireci,
bankalarm varlik portfoylerinin risk profillerini zorunlu sermayeye uyarlama
amaciyla baslamistir. Asgari sermaye gereksinimi ic¢in temel mantik finansal
kurumlarin olas1 zararlarini azaltmaktir. Diizenleyici otorite bankalara bir bedel
empoze ederek, gelecek biiyiik zararlardan kaginmalarini saglamaya ¢alismaktadir®.
Son donemlerde finansal piyasalarda islem goren enstriimanlarin gesitlenmesi,
islemlerin karmasiklasmast ve sik sik yasanan finansal krizler yeni standartlarin
olusturulmasinin gegerli nedenlerini olusturmustur. Asya’da baslayan ve ardindan
global bir hal alan krizin nedenleri arasinda, bankacilik sistemindeki regiilasyonlarin
yetersizligi ve kotii yonetim gosterilmektedir. Basel I Sermaye Uzlagisi’nda, global
krizden alinmus derslerin etkisiyle 6zellikle uluslararasi piyasalarda varlik gosteren
biiylik bankalarin riske duyarliliklar1 artirilarak, kotii bankacilik uygulamalar

“ Lastra, a.g.m., s. 233.

4 Mahmut Yardimcioglu - Selcuk Kendirli, “Globalization Of Fmancial Markets And
Reflexion To Turkish Small And Mediumscale Enterprises: Basel 11, Academy of
Accounting and Financial Studies Journal, Volume 13, Number 2, 2009, s.37,40.

% Lea Zicchino, “A Model of Bank Capital, Lending and the Macroeconomy: Basel I Versus
Basel 11, Bank of England Quarterly Bulletin, 45, 3, Autumn 2005, s. 377.
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onlenmeye calisilmistir. Bu baglamda Basel II Sermaye Yeterligi Uzlasisi’nin
uygulanmasimnin temel nedenlerini su sekilde siralamak olanaklidir*:

- Basel I asgari sermaye yeterliginin bankanin tasidig1 risklerin tamamini
icermemesi.

- Finansal sitemin yapisinin degismesi

- Finansal enstriimanlarin ¢esitlenmesi

- Finansal islemlerin karmasiklagmasi

- Teknolojinin etkisi

- Gelismekte olan iilkelerde sik sik yasanan bankacilik krizleri
- Krizlerin global krizler haline déniisme egilimi

Basel II, risklerin daha duyarl 6l¢iilmesi, her bankanin risk profilinin ayr1
ayr1 belirlenmesi, banka {ist yonetimine diisen sorumluluklarmn artirilmasi ve finansal
tablolarin bankanin ger¢ek durumunu en iyi bigimde yansitacak sekilde agiklanmast
suretiyle finans sektoriiniin oyunculari arasindaki asimetrik bilginin minimize
edilmesini ve bu sayede daha rekabetci, saglam ve istikrarli bir finans sektoriine
erisilmesini hedeflemektedir*®.

Basel II ii¢ yapisal bloktan olusmaktadir: Asgari sermaye yiikiimliliigi,
denetim otoritesinin incelemesi, piyasa disiplini. Birinci yapisal blok bankalarin
kredi risk sermayesini hesaplayabilecekleri farkli yaklasimlarin smirlarmi gizer. Bu
yaklasimlardan en temel olani; kredi riskleri igin risk agirliklarint 6nceden belirleyen
standart yaklasimdir. Daha gelismis bir yaklagim olan igsel derecelendirme temelli
yaklagim temel ve gelismis olarak ikiye ayrilmaktadir™®.

Basel 1II, Basel I gibi sadece sermaye yeterliligine iliskin teknik
hesaplamalardan olusan bir diizenleme degil, birbirini tamamlayan “Us Yapisal
Blok (Three Pillars)” tan olusan kapsamli bir diizenlemedir. Bu yapisal bloklar
sunlardir™’:

- Birinci Yapisal Blok: Asgari Sermaye Yiikimliliigi
- Ikinci Yapisal Blok: Denetim Otoritesinin Incelemesi
- Ugiincii Yapisal Blok: Piyasa Disiplini

2.2.1. Birinci Yapisal Blok: Asgari Sermaye Yeterliligi

En kapsamli bilesen olan birinci yapisal blokta sermaye yeterliligi
tanimlanmis ve sermaye yeterlilik rasyosunun hesaplanmasi yer almistir. Yeni
diizenlemede mevcut sermaye tanimi ve asgari sermaye yeterlilik oraninin minimum

47 Aras, a.g.k., s. 5.
* Basel 11 ve KOBI’ler Calisma Grubu, a.g.m., s. 6.

# Richard Tschemernjak, “Assessing the Regulatory Impact: Credit Risk - Going Beyond
Basel II”, Balance Sheet, Vol. 12, No.4, 2004, s. 37.

39 Basel 1 ve KOBI’ler Calisma Grubu, a.g.m., s. 6.
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yiizde 8 olmasi kosulu, Basel I de oldugu gibi ayn1 kalmistir’'. Basel II, bankalarin
karsilastiklar1 riskler nedeniyle daha riske duyarli bir sermaye yeterliligi hesaplamasi
ongormektedir’”. Yeni uygulamada risk agirhkli kalemler degismis, rasyonun
hesaplanmasinda formiiliin paydasmna kredi riski ve piyasa riskinin yanisira
operasyonel risk eklenmistir. Ote yandan piyasa riskinin hesaplanma mantig1 ayni
kalirken (standart yaklasim ve riske maruz deger (VaR) yaklasimi), kredi riskinin
hesaplanmasmna iliskin bazi degisiklikler getirilerek daha detayli tanimlanmustir>>.

Sermaye
(Banka Sermaye Katsayisi) % 8 <

Risk Agirliklt Aktifler
(Kredi Riski + Piyasa Riski + Operasyonel Risk)

Risk agirliklandirma agikg¢a kredi riski, operasyonel risk ve piyasa riskine
gore ayarlanmustir. Likidite riski dolayli olarak kredi riski hesaplamalart i¢inde yer
almakta ve acik¢a piyasa riski hesaplamalari tarafindan kapsanmaktadir’®. Risk
agirlikls aktifleri belirleyen™;

Kredi riski, bankanm kullandirdig1 kredinin, satin aldig1 menkul kiymetin
veya herhangi bir sekilde verdigi paranmn geri donisiiniin kismen ya da tamamen
olmamasini,

Piyasa riski, finansal piyasalarda olusan volatiliteye bagli olarak, faiz
oranlari, doviz kurlar1 ve hisse senedi fiyatlarinda meydana gelen degisimler
sonucunda, bir bankanin zarar etme veya sermaye kaybetme riskini,

Operasyonel risk ise, bir bankanimn islemeyen ya da uygun olmayan i¢
stirecler, insanlar, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya cikabilecek zarara
ugrama riskini ifade etmektedir.

Basel I’de statik bir degerlendirme sistemi varken Basel II’de
degerlendirme 3 sathali bir yapiya doniismiistiir. Bunlar; Basitlestirilmis Standart
Yaklagim, Standart Yaklasim ve Temel I¢sel Derecelendirme Yaklagimlaridir. Bu iic
degerlendirme sistemi reel sektor isletmelerinin kredi derecelendirme yontemleridir.
Basel II uzlasisinda piyasa risklerinin degerlendirmelerinde 6nemli bir degisiklik
yapilmamis ve Basel I’deki standart yaklasim ve Riske Maruz Deger Yaklagim
(VaR) aynen korunmustur™.

S Aras, a.g.k., s.6.

%2 Hussein A. Hassan Al-Tamimi, “Implementing Basel II: an Investigation of the UAE
Banks’ Basel II Preparations”, Journal of Financial Regulation and Compliance, Vol.16,
No.2, 2008, s.175, 176.

3 Aras, a.gk.,s. 6.

5% Robert Jarrow,. "A Critique of Revised Basel 1", Journal of Financial Services Research,
Vol. 32(1), October 2007, s. 9.

55 Basel I ve KOBI’ler Calisma Grubu, a.g.m., s. 6.

%6 Faik Celik - hsan Kizil “Banka Sermaye Yeterliliginde Basel II Yaklagimi ve Tiirk
Bankaciligr” Dogus Universitesi Dergisi, Say1 9, 2008, s.21.
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2.2.2. ikinci Yapisal Blok: Denetim Otoritesinin incelemesi

Sermaye yeterliginin denetimini iceren ikinci yapisal blok, denetim
otoritesinin bankanin risk yonetim yaklagimini inceleme siirecini igermektedir. Bir
anlamda “gii¢lendirilmis” denetim otoritesinin incelemesi siirecidir’’. Basel II,
finansal kurumlarm karsilastiklari riskleri uygun bir sekilde degerleyip yonetmesi ve
bu risklere gore yeterli sermaye bulundurmalart i¢in sorumluluklarini yerine
getirmesi gerektigini vurgulamaktadir. Basel II ayrica denetim elemanlarinin, her bir
finansal kurulus tarafindan uygulanan risk yonetim yontemlerini gézden gegirmesi
ve degerlendirmesi gerektiginin ve gerektigi takdirde uygun yonetsel faaliyetlerde
bulunmasi gerektiginin iistinde durmaktadir’®. Sermaye yeterliliginin denetiminde
hedeflenen bankalarin tasidiklart biitiin riskleri i¢in yeterli sermayeye sahip
olmalarini saglamak ve bankalarin risklerini izlemesi ve yonetmeleri esnasinda daha
iyl risk yonetim tekniklerini gelistirmelerini ve kullanmalarmi tesvik etmeyi
amaglamaktadir®.

Sermaye yeterliliginin amaglari asagida belirtildigi sekilde siralanabilir®:
- Bankalarin tasidiklar tiim risklerin bilincinde faaliyet gostermeleri,
- Riskleri yonetme kabiliyetlerinin gelistirilmesi,

- Risklerini yonetmek amaciyla gerekli i¢ kontrol ve risk yonetimi
sistemlerine sahip olmalari,

- Bu sistemlerini giivenilir ve etkin bir sekilde ¢alistirmalart,
- Gergek risk profiline uygun sermaye tutulmasinin saglanmas,

- Yasal sermayeleri ile ekonomik sermayelerinin birbirine yaklasmasini
saglanmasi,

- Denetimin her bankanin 6zelliklerine gore sekillenmesidir.

2.2.3. Uciincii Yapisal Blok: Piyasa Disiplini

Ucgiincii Yapisal Blokta ana hedef; piyasa disiplininin saglanmasidir. Daha
genis bir ifadeyle; tgiincii yapisal blok, piyasa disiplini arttirmak ve yatirimcilara,
ortaklara ve diger ilgililere risk yapisi ve uygun sermaye yapilar ile ilgili bilgiler
sunulmasmi amaglamaktadir. Piyasa disiplini kisaca uygun, dogru ve gerekli
bilgilerin zamaninda ulasilmasi icin sunulmasi gerekliligi olarak tanimlanmaktadir®'.

57 Aras, a.g.k., s.7.
8 Al-Tamimi, a.g.m., s.175.
% Basel Committee on Banking Supervision, a.g.k., s. 162.

5 Murat Mazibas,  Basel II , (Pillar II): ikinci Yapisal Blok Denetimsel Gozden Gegirme”,
BDDK, Ankara, 8-9 Aralik 2004, http://www.bddk.org.tr/turkce/basel/basel/Pillar2.pdf Erisim
Tarihi (26-03-2011), s.3.

8! Levent Kogan, “Basel-II Siirecinde XBRL Gerekliligi”, Mali Céziim Dergisi, Say1: 80,
2007, s. 90.
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Bankalarin sahip olduklari sermaye ile sermaye yeterliligi ve risk
degerlendirme yontemleri dahil olmak {izere 6nem arz eden konularda kamuya
aciklama yapma (disclosure) gerekliligini ortaya koyan iiciincii blokla, bankalar
arasinda karsilastrma yapilabilmesi ve bu yolla seffafligin  saglanmasi
hedeflenmektedir. Uciincii yapisal blokta belirlenen agiklama standartlarmim ulusal
muhasebe standartlari ile uyumlu olmasi ve bu standartlar ile geligki icermemesi
saglanmaya calisilmustir®. Piyasa disiplini, seffaflik ve bilgi sunumu standartlarinin
gelistirilmesini  tesvik ederek bankalarin yeterli sermaye tutmasinda piyasa
katilmeilarinin roliinii genisletmektedir®. Dolayisiyla, bu yapisal blokta 1988
uzlagisinda olmayan bir bilesen, yani bankalarin finansal durumlari hakkinda
kamuya nasil bilgi aciklamak zorunda olduklari hususu ayrintili olarak yer
almaktadir. Basel dokiimanm da agiklanmasi gereken bilgiler detayli olarak
agiklanmustir. Bu bilgiler ana basliklar itibariyle sunlardir®;

- Genel niteliksel agiklamalar

- Genel niceliksel agiklamalar

- Sermayeye iliskin agiklamalar

- Sermayeye yeterliligine iliskin agiklamalar
- Risk miktar1 ve degerlendirilmesi

- Kredi riski agiklamalari

- Piyasa riski agiklamalar1

Boylece kamuya agiklamak yoluyla saglanacak piyasa disiplini yoluyla
bankalarmm mevcut finansal saglamligi daha acik bir sekilde izlenebilecektir.
Bunlarm bir sonucu olarak, ayni zamanda Basel II sonrasi finansal aracilik
fonksiyonunun etkinliginin artmasi beklenen sonuglardan bir digeridir®. Piyasa
disiplini, bir bankanin sermayesinin yeterli diizeyde olmasinda 6nemli rol
oynamaktadir. Kamuoyu bilgilendirmeleri piyasa disiplinini arttirdigi gibi piyasa
katilimcilarinin - bankanmn sermaye yeterliligini degerlendirmelerine de imkéan
tanimakta ve bunun yanmda bankalarin faaliyetlerini giivenilir, saglam ve etkin
sekilde yiiriitmeleri igin tesvik saglamaktadir®.

3. Kredilendirme Siireci ve Basel II Kriterleri Ile Karsilastirllmasina
Iliskin Bir Uygulama

Bilindigi tlizere kredi verme siireci, finansal analiz ile birlikte finansal
olmayan verilerin de degerlendirilmesini zorunlu kildigindan 6ncelikle analize konu
firma detayl1 bir incelemeye tabi tutulmaktadir. Bu noktada dikkat edilmesi gereken

2 Yayla - Kaya, a.g.m., s. 12.

% Filiz, a.g.m., s. 212.

% Basel Committee on Banking Supervision, a.g.k., s. 175-178.
% Aras, agk.,s. 6,7.

% Filiz, a.g.m., s. 212.
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en onemli husus bir firmanin ne finansal verilerinin, ne de finansal olmayan
verilerinin yalniz basina karar vermede etken olmamasi gerektigidir. Firmanin tim
bu verilerinin e zamanli olarak analize tabi tutulmasi, kredilendirme siirecinde karar
vermede olusabilecek hata riskinin minimize edilmesini saglamaktadir. Basit bir
ornek vermek gerekirse; firma ile kredili ¢alisma yapilip yapilamayacagi finansal
tablolar analizinin yan1 swra, 5C prensipleri olarak nitelendirilen Moralite
(Character), Kapasite (Capacity), Teminat (Collateral), Sermaye (Capital),
Ekonomik Kosullar (Conditions) gibi verilerin de degerlendirilmesine baglhdir.
Finansal tablolar1 olumlu bir goriinti vermesine ragmen; ortaklarinin moralitesi
(kredi alan tarafin giivenilirligi, krediyi geri 6demeyi isteyip istemedigi) diisiik,
teminat yapist kuvvetli olmayan veya ekonomik kosullardan etkilenecegi éngoriilen
firmalar ile kredili ¢alisma yapilmast tercih edilmemektedir.

Calismaya konu olan ilkem A.S. 29.11.1977 yilinda kurulmus ve halen
Istanbul Sultanhamam’da faaliyet gdstermektedir. Firmanin faaliyet konusu ham-
yar1 mamiil iplik ithalat, alim-satim, dahili ticaretidir. Sirketin mevcut sermaye tutari
7.500.000 TL’dir. Firma kredili ¢alistigi bankalara tiim krediler teminati olarak
yonetimde aktif gorev yapan, hakim ortak statiisiindeki Ahmet Ilkem ve Hiiseyin
Ilkem’in sahsi kefaletini vermektedir. Ayrica; nakdi kredilerde %100, gayrinakdi
kredilerde ise %50 marjli istihbarati yapilmig ger¢cek miisteri ¢ek-senedi bankalar
tarafindan teminat gart1 olarak belirlenmistir. Kargilastirmali analiz yapabilmek i¢in
firmanm 2007, 2008 ve 2009 yillarina ait donem sonu bilangocu, gelir tablosu, nakit
akis tablosu, sabit kiymetler hareket tablosu ve Ozkaynak hareket tablosu
kullanilmigtir. Ayrica sektorel raporlar ve firmanm sektor i¢indeki konumuna ait
bilgiler de degerlendirmede goz 6niinde tutulmustur.

3.1. Oran Analizi

[lk olarak sirketin oran analizi yapilmistir. Mali tablolarda yer alan kalemler
arasinda basit matematiksel iligkileri gostermek, baska bir deyisle oranlar
hesaplamak, tek basina bir amag degildir. Onemli olan hesaplanan oranlarin
yorumlanmasi ve degerlendirilmesidir. Oranlar, yararli bir analiz araci olabilmeleri
icin, isletme ile ilgili anlamli sorular1 yanitlamahdirlar®. ilkem A.S. mali tablolari
ile yapilan oran analizi sonuglar1 sdyledir:

Likidite oranlari; Firma 2009 yil1 cari oran1 5.58 olup, 2007 yilinda 6.71,
2008 yilinda 4.02°dir. Cari oranin genel kabul goren ortalamasi 2’nin oldukga
iizerinde seyreden firmanin likit oldugunu ifade edebiliriz. 2009 yili likidite orani
4.03 ile tilke ortalamasi 1-1.50’nin oldukga iizerinde seyretmektedir.

Finansal Yapi Oranlari; Borglarin Aktif toplami igerisindeki payr yillar
itibariyle %54, %58, %49 olarak ger¢eklesmistir. Bu oranlar makul goriinmekte,
hatta aktif yapis1 ve donen varliklarin aktifteki payr dikkate alindiginda kaldirag
oraninin fazlasiyla iyi seviyede oldugu soOylenebilmektedir. Bununla birlikte
Ozsermayenin toplam kaynaklar igerisindeki payt da ort.%50 dolayindadir. Bankalar
icin 6nemli kalemler olan finansal borglarin, 6zsermayenin ylizde kagini olusturdugu

57 Oztin Akgiic, 100 Soruda Tiirkiye’de Bankacilik, Gergek Yayevi, Istanbul, 1989, s.
395.
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finansal borglar/6zsermaye rasyosu ile bulunmaktadir. Firmanm cari dénem kisa
vadeli finansal borglart 6zsermayenin %21’ini, uzun vadeli finansal borg¢larin ise
%4’ tinl olugturmaktadir. Yillar itibariyle bakildiginda isletmenin 2009 yili finansal
borglar1 diigiik ¢ikmistir, bu da oranin diigsmesine neden olmustur.

Faaliyet ve Etkinlik Oranlari; Firmanin alacak devir hizinin yillar itibariyle
diisiis seyrinde olmasi ozellikle kriz doneminde tahsilat vadelerinin uzamasina
baglanmaktadir. Stok devir hizinin artista olmasi firmanm stoklarmni eritmede
problem yasamadigi, buna karsilik alacak tahsil siiresinin ort.132 giline kadar
ciktigint goriilmistiir. Alacak tahsil siiresinin artan seyri karsmninda bor¢ ddeme
stiresinin de ayn1 oranda artmasi beklentimiz olsa da firmanin yogun olarak pesin
alim (pesin alim iskontosundan yararlanmak ve ithalatta kkdf 6dememek amacli)
yaptigi, vadeli akreditifin zaman zaman tercih edildigi ifade edilmistir.

Karlilik Oranlari; Donem karmin satiglara orani birim satistan elde edilen
kar1 gostermekte olup Ilkem A.S. firmasinm yillar itibariyle karlilk oraninin %4,
%06, %10 olarak gergeklestigi gortilmiistiir. Kriz ortami ve dolayisiyla daralan piyasa
kosullarima ragmen karliligmi korumayi, hatta ve hatta artisa gecirmeyi basaran
firmanin kar rakamlar1 ve satiglar kalemi baz alinarak hesaplanan tiim oranlarinda
yillara gore yukari yonli bir trend géze ¢arpmistir. Bu durum firmanin briit satis
karmdan, faaliyet kar1 ya da net dénem karina kadar tamaminin artan oranda ciro
artisindan pay aldigmimn gostergesidir. Daha ac¢ik bir ifade ile artan ciro karsisinda
satis maliyetlerinin ve faaliyet giderlerinin oransal olarak diismesi faaliyet karmin
gelir tablosundaki oransal degerini arttirirken, diger olagandis1 giderlerdeki oransal
azalma da donem net karinin oransal olarak artmasini saglamistir.

Biiviime oranlari; Ozellikle aktif, satislar, dzsermaye, donem kari gibi
firmay1 Ozetleyen 6nemli finansal verilerdeki biiylime ya da degisim yiizdelerinin
bilinmesi analistlerin yararma olacaktir. Fakat burada dikkat edilmesi gereken husus
oranin tutarsal degisimleri baz almmis olmasidir. Maliyetler haricindeki tim
kalemlerde olusan biiyiime firmanin hem aktif yapisinin, hem satis ve karhliginmn
biiyiidiigiinii gostermistir.

3.2. Diger Finansal Bilgiler

Karlihik: Firma global krizden etkilenmemis, net karliligini tutarsal bazda
2008 yilinda %51, 2009 yilinda da %113 oraninda arttirmustir. 2007 yilinda %3 olan
net kar marjmni da 2008 yilinda %5'e 2009 yilinda da %8'e ¢ikarmustir.

Sermaye Yeterliligi: Firma son sermaye artisin1 2009 yilinda yapmustir. (3
milyon TL nakden) Firmanm kaldirag orani 0,5°tir. Pasifin %51'ini 6zsermaye
olusturmaktadir. Bu rakama, ortaklara borglar kalemi de eklenirse (Rakam 3 yildir
hi¢ azalmamis, hatta artmistir, o sebeple ortiilii sermaye olarak nitelendirilebilir)
kaldirag 0.18'e inmekte, sermayenin toplam pasifteki payr da %82'ye ¢ikmaktadir.
Sirketin sermaye yeterliligi son derece pozitiftir.

3.3. Dikey ve Yatay Analiz

Dikey analiz olarak nitelendirilen inceleme teknigi ile bilango toplaminin
(varlik-kaynak toplami1) 100 kabul edilerek her bir kalemin toplama oranlandigi, bu
sekilde her bir kalemin varlik/ kaynak icerisindeki paymin incelenmesidir. Yatay
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analiz ise farkli donemlerde diizenlenen mali tablolarin karsilastirmali olarak
incelenmesi oldugundan bu boliimde mali tablolar iki analiz yontemine gore birlikte
degerlendirilecektir. Bilango yardimiyla yapilan analiz sonucunda aktifte y1l bazinda
donen varlik duran varlik kombinasyonu yalnizca %3 (2007-2008) ve %1 (2008-
2009) degisim gostermistir. Kisa vadeli borglarin toplam kaynaklar i¢erisindeki pay1
yillar itibariyle %9 artig ve %6 oraninda azalma gdstermistir. 2008 yilinda uzun
vadeli borglar %5, 6zsermaye ise %4 artmis, 2009 yilinda ise uzun vadeli borg¢lar %3
azalirken Ozsermaye %9 artig gostermistir. Cari yilda net donem karinda olusan
belirgin artis, ticari borglarda %6 oraninda diisiis, bilangoda goze carpan o6nemli
degisimleri ifade etmektedir. Gelir tablosu kalemlerinden 2008 yili briit satiglar
kaleminin yliksek olmasi ve maliyetlerdeki azalma nedeniyle briit satis karliliginin
%13 oldugunu gérmekteyiz. Bunun yani sira cari yilda satistan iadeler kalemindeki
degisim ve satis maliyetinin diismesi briit satig karinin %15’lere yiikselmesini
saglamistir. Esas faaliyet kar1 yillara sari %3 ve %2 artmus, finansal giderler son iki
yilda %1 azalmis, faaliyet kar1 ise %4 ve %2 oraninda artis gostermistir. Firmanin
mali verileri olduk¢a olumlu bir goriintii ortaya koymaktadir.

3.4. Trend Analizi

Bilango ve gelir tablosu kalemlerinin zaman igerisinde gostermis olduklari
egilimlerin saptanmasi ve incelenmesi amagli kullanilan yontem; belirli tarih veya
donemler arasinda bilango/gelir tablosu kalemlerindeki artig/azaliglart ve bu
degisikliklerin goreli onemini agikca ortaya koyarak dinamik bir analiz yapilmasima
olanak hazirlamaktadir®. Analiz yapilirken éncelikle bir baz yil secilir. Baz yildaki
tiim bilango/gelir tablosu verilerinin tamami 100 olarak gosterilir. Analizlerimizde
2007 yil1 baz yil olarak almmistir. Yapilan analiz sonucunda bilango kalemlerinde
belirgin degismelerin oldugu goriilmiistiir. 2008 yilinda diisiis gosteren hazir
degerler, 2009 yilinda yiiksek oranli bir artig gostermistir. 2008 yilinda ticari
alacaklar yiiksek oranda artmis, hammadde stogunda 2008 yilinda diisiis ve 2009
yilinda artis goézlenmistir. Trend analizi sonuglarma gore baz alman 2007 yilina
oranla kisa vadeli borglar %120 artmig ve 2008 yilinda saticilar kaleminde de artig
gozlenmistir. Gelir tablosu kalemlerine gore sirket cirosu %22 ve faaliyet karlilig
%116 oraninda artig gdstermistir. Sirketin diger faaliyet gelirleri oldukga ytiksek
tutarlara ulagmis, faaliyet kar1 %100’ln {lizerinde artis sergilemis ve net donem kar1
ise %221 artis gdstermistir. Bu sonuglara gore ilkem A.S. 2007 yilina gére hem mali
yapisint giiclendirmis, hem de ciro gelisimini ve kar marjmi yiiksek oranda
yakalamaistir.

3.5. Risk Analizi

Kredi Riski: Bankalarm I¢ Denetim ve Risk Yonetimi Hakkinda
Yonetmelikte; Banka miisterisinin yapilan sozlesme gereklerine uymayarak,
yiikiimliiligiini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesinden dolayi,
bankanin karsilastigi durum olarak ifade edilebilir’. ilkem A.S. firmasin kredi
riski bu anlamda olduke¢a diisiik seviyededir. Nedeni, firma ratinginin B olmasi,

5 Akgiic, a.g.k., s. 387.
% Babuscu, a.g.k., s. 99.
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kullandirilmast ongoriilen krediler teminatina firma hakim ortaklarinin kefaletinin
yani sira bazi krediler i¢in belli marjlarda nakdi teminat (Ger¢ek miisteri ¢ek-senedi)
talep edilmesidir.

Herhangi bir olumsuzluk durumunda erken uyar1 sistemlerinin
bilgilendirme yapmasi firmanin kredileri ile ilgili hizlica aksiyon alinmasimi
saglamaktadir. Bankalar nezdinde kullanmis oldugu kredilerde hi¢bir 6deme sikintist
¢ekmeyen ve geri 6dememe riski ¢ok diisiik olan firmanin rating notu yiiksek
oldugundan diger bankalardan rekabet¢i fiyatlar alabilmektedir.

Doviz Pozisyon Riski: Firma alislarmi yurtigcinden TL, yurtdisindan ise
USD cinsinden yapmaktadir. Satiglarini yogun olarak TL cinsinden yapan firma
bankalardan her iki doviz cinsinden de borglanmakta olup déviz pozisyon riski
diistik de olsa mevcuttur. Buna karsilik finans yetkililerinin kur degisimlerini
yakindan takip etmeleri ve gerektiginde pozisyon almalar1 sayesinde sikintiya
diismemektedir.

Miisteri/Tedarikci Riski: Thracati diisiik seviyede olan firmanin yurtigi
piyasada olusabilecek daralmadan kaynaklanan satis gii¢liigi ve alicilarin geri
0dememe riski mevcuttur. Fakat alacak konsantrasyonunun yiiksek olmamasi nedeni
ile risk minimize edilmigtir. Bunun yaninda tedarik¢i aginin da genis olmasi,
maliyetlerde olusabilecek olasi artis1 engellemektedir. 400 farkli miisteri, 250 farkl
tedarikei ile galisilmakta olup tiim alict ve saticilarin toplam igerisindeki payr %5°1
geegmemektedir. Uzun yillardir sektérde faaliyet gosterilmesi ve ortaklarin sahsi
baglantilar1 sayesinde miisteri/tedarik¢i sikintist yasanmamaktadir. Cari hesap
calisilan miisterilerin bazilari ile senet-¢ekli ¢alismaya doniildiigii 2009 yili finansal
tablolarinda goriilmektedir.

Piyasa Riski: Firma, ¢esitli renk ve kalitedeki iplerin biikiimii ile ¢ift kat,
karigtk  iplik,  likrali/elastanli  ip  haline  doniistiiriilmesi  faaliyetini
gergeklestirmektedir.

Son 5 yillik donemde iplik sektoriiniin Tirkiye’de ve diinyadaki
gelisim/degisimi  su  sekildedir’®; 2005 yilinda Cin’e uygulanan kotalarmn
kalkmasindan sonra diinya tekstil ve hazir giyim pazarlarindaki kosullar degismeye
baslamistir. Yeni kosullarin olumsuz etkileri Tiirk elyaf ve iplik sektoriinde de
yogun olarak hissedilmistir. Artan girdi maliyetleri, doviz kurunun diisiik
seyretmesi, Uzak Dogudan gelen ucuz tirtinler gibi nedenlerden dolayr sektor sikinti
yasamis, bazi firmalar kapanmak zorunda kalmis, bazi firmalar ise tiretimlerini girdi
maliyetlerinin diisik oldugu iilkelere kaydirmaya baslamistir. Diger taraftan
sektordeki kiiglilme siireci, 2007 yilinin ortalarinda ABD’de ortaya ¢ikan ve 2008°de
tiim diinyay: etkisi altina alan finansal kriz nedeniyle daha da belirgin hale gelmistir.
Elyaf & iplik sektoriinde yurt igi tiretim yurt ici talebi karsilayamamaktadir.

2009 yili itibariyle sektdr 2,2 milyar dolarlik dig ticaret agig1 vermistir.
Suni/sentetik elyaf ve ipliklerin ithalatt da 2,1 milyar dolar civarinda
gergeklesmistir. Bu driinlerin ithalatinda basta Cin ve Hindistan olmak iizere

" Umit Sevim, Elyaf&iplik, T.C.Basbakanlik Dis Ticaret Miistesarligi Thracati Gelistirme
Etiid Merkezi, 2010, s.2-3.
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Uzakdogu iilkeleri 6nemli bir yer tutmaktadir’'. Tiim bu bilgiler 1s13inda, daralan
piyasa kosullarma ragmen satis hacmini ve karliligimi arttirmis olan Ilkem A.S.
firmasmin ithalatlarinda ISO 9001 sertifikasina sahip firmalar tarafindan iiretilen
irlinleri tercih ettigi bilinmektedir. Firma Hindistan, Endonezya, Sri Lanka,
Vietnam, Tayvan ve Tayland gibi ilkelerden ¢esitli numaralarda %100 viskon,
%100 polyester ve polyester/viskon karigimli iplik ithal etmektedir.

3.6. Niteliksel Faktorler

Niteliksel, kismen de niceliksel olarak degerlendirilebilecek faktorler
firmanin kredi talebinin degerlendirilmesinde dnemli rol oynarlar. Firmanmn boyutu,
yasam stiresi (kurulus tarihi-ne kadar eski oldugu), faaliyette bulundugu pazarin
bliyime hizi, iiriin kalitesi, yonetim kadrosu ve deneyimi, miisteri profili,
tedarikgileri, sahip oldugu markalar, itibar degeri de dikkate almmasi gereken
etmenler arasmdadir’”. Ayrica tiim bu bilgilerin disinda Ticaret Sicili kayitlari,
T.C.Merkez Bankasi risk santralizasyonu teskilatindan alinan bilgiler, tapu sicil
kayitlar1 ve vergi beyannameleri, diger banka ve kurumlardan alman bilgiler,
piyasadan toplanan bilgiler de kredi kararmnda analiste 151k tutacaktir.

3.7. Analiz Sonucu ve Degerlendirme

Tiim bu bilgi ve degerlendirmeler 1513inda kredi teklifine konu Ilkem A.S.
firmasina 4 milyon TL tutarli kredi limiti olusturulmustur. Belirlenen bu ¢at1 limitin
asilmamasi kaydi ile asagida kredi kullandirilabilecek azami tutarlar belirtilmistir.
Kredi limitinin kirilimi, firma ihtiyacina gore belirlenmistir.

1. Isletme Sermayesi Kredileri
Kisa Vadeli Krediler (TL)
Limit: 500.000 TL

Teminat: Kefalet + 1.00 marjli ger¢ek miisteri geki
Fiyat: Tablo 2°de agiklanmustir.

Kisa Vadeli Dovize Endeksli Krediler (USD)
Limit: 500.000 USD

Teminat: Kefalet + 1.00 marjli ger¢ek miisteri geki
2. Gayrinakdi Krediler

Sight Akreditif Kredileri (USD)

Limit: 1.000.000 USD

Teminat: Kefalet

Komisyon Orani: Yiikleme Vadesi < 90 giin => %0, 1

" Sevim, a.gk,s. 4.
™ Akgiic, a.g.k, s. 296.
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90 giin< Yiikleme Vadesi <120 giin => %0,2
Yiikleme Vadesi >120 giin => Fiyatlama yapilacak
Vadeli Akreditif Kredileri (USD)

Limit: 2.000.000 USD

Teminat: Kefalet + 1.00 marjli ger¢ek miisteri geki
Komisyon Orani: Yiikleme Vadesi < 90 giin => %0,2
90 giin< Yiikleme Vadesi <180 giin => %0,4
Yiikleme Vadesi >180 giin => Fiyatlama yapilacak

Firmanin giin i¢i nakit ihtiyaglarmin karsilanmasi amaci ile kredili mevduat
hesab, vergi - ssk gibi 6demelerinin opsiyonlu olarak gergeklestirilmesi amagli nakit
yonetim kredisi, ¢ek karnesi taleplerinin karsilanmasi amagli ¢ek karnesi limiti,
firma ortaklarina kredi kart:1 tahsis edilmesi amaglt kredi karti {iriin kredi limitleri
capraz Urlinlerin arttirilmast ve firmada derinlesme saglanmasi amaci ile ilave
edilebilir.

Firmaya kullandirilacak nakdi krediler i¢in fiyatlamanin nasil yapildigimi
asagidaki tablo yardimi ile agiklayabiliriz.

Tablo 2: Kredi Fiyatlama ve Gozetim Sermayesi Etkisi

%100
Risk Agirhikh

Kredi
Kaynak Maliyeti 8
Miisterinin Risk Primi 2
Operasyon Gideri (Riski Bedeli) 2
Kar Marji 1
Kredinin Toplam Maliyeti (1+2+3+4) 13
Gozetim Sermayesi Maliyeti (%8 x %10)" 0.8
Toplam Kredi Maliyeti (5+6) 13.80

Kaynak: Mehmet Hasan Eken, “Basel II Kriterleri ve Kobilerin Finansman
Olanaklar1”, Maliye-Finans Yazilari, Say1:80, 2008, s.67’den uyarlanmistir.

* Sermaye maliyeti %10 varsayilmistir. Firma Kurumsal KOBI segmentine dahil oldugu ve
derecelendirilmediginden risk agirlig1 %100°diir. %100 risk agirlikl bir kredinin gozetim
sermayesi maliyeti %0,8 (%10’ un %8’1) olarak hesaplanmustir.
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3.8. Basel II Sonrasinda Uygulanacak Analiz Asamalar

Basel II bir siire¢ oldugu i¢in gegisin keskin sinirlar ger¢evesinde olmasi
beklentisi yanlistir. Bir ¢ok banka zaten Basel II kriterlerinde belirtilen kriterleri baz
alarak (6rn. sermaye yeterliligi) donemlik raporlar yapmaya, scoring/rating
hususlarinda (6zellikle igsel derecelendirme yontemi tercih edecekler) yazilimlarm:
gelistirmeye gectigimiz senelerde baslamislardir. Bankalar kredi limit ¢calismalarinda
PD (probabilty of default — temerriit olasiligi) hesaplanmakta, sermaye yeterliligi
hakkinda bilgi talep edilmekte, firma finansal ya da finansal olmayan verilerinin
belli agirliklarla puanlanmasi ile scoring/rating uygulamasmi igsel olarak
stirdiirmekte, aylik ya da donemlik Basel II/sermaye yeterliligi raporlamasi
yapmaktadirlar.

Mevcut durumda kullanilan tiim argiimanlar kullanilacak, siire¢, firmalar
bazinda benzer sekilde devam edecektir. Burada dikkat edilmesi gereken en dnemli
nokta; literatiirde tartisilan ve ¢ogunlukta olan akademisyen/aragtirmacilarin, gerek
bankalar, gerek finansman talebinde bulunan firmalar, gerekse tiim finansal piyasa
iyeleri agisindan Basel II‘nin birgok yenilik ve farklilik doguracagini iddia
etmelerine karsilik aslinda sanilan kadar biiylik bir degisim ortamimin olmayacagidir.
Basel II kriterleri bankalarin kredi kararlarina ya da kredi fiyatlandirmasma direkt
miidahalesi anlamini higbir zaman tagimamaktadir. Verilecek krediler igin
bankalarca alinan teminatlar ve kredi fiyatlamasmm degisecegi bir¢ok kaynakta
ongoriilse de, kanaatimizce bu yaklasimlar yalnizca yorum eksikliginden dogmustur.
Elbette ki piyasa kosullarindaki degisim ve bankalarin tam rekabet kosullarini
saglayarak misterilere yaklagimlarmin esdeger duruma gelmesi, fiyat ve
teminatlarda degisime yol acabilir. Giiniimiizde kefalet karsilig1 kredi kullanan bir
Kurumsal KOBI segmenti miisterisinin 6niimiizdeki 2 yil icerisinde finansal
durumunda olumsuz bir durum olmamasina karsilik bazi bankalarin firmada daha
giicli. teminata yonelmeleri riskinin bulundugu diger bankalar1 da teminat
giiclendirmeye itecektir. Ki bu durumun Basel II ile direkt bagdastirilmas: yerine
rekabet kosullarmi gézden gecirmek gerekmektedir.

Bankalar kredi verirlerken zaten miisterilerinin tanimlanabilen her tiirlii
risklerini, piyasa kosullarini, kaynak maliyetlerini, alinan teminatlar1 g6zoniine
alarak verecekleri kredilerini fiyatlamaktadirlar. Bu agik bir sekilde “riske dayali
kredi fiyatlama”dir ve uzun yillardan beri bankalar tarafindan uygulanmaktadir”.

Bunun, yani riske dayali kredi fiyatlamasmin baslangicint Basel II
kriterlerine dayandirmak ve Basel II kriterlerini bu sekilde tanimlamak, bankalarin
mevcutta uyguladiklart kredi analiz asamalarinin derinlemesine sorgulanmasini
gerektirmektedir. Cilinkii bu anlayisa gore bankalarin halihazirda uyguladiklart
yontemler bir ¢ok risk faktoriinden yoksunmusgasina degerlendirme yapilmaktadir
ki bu durum dogru degildir.

7 Mehmet Hasan Eken, “Basel II Kriterleri ve Kobilerin Finansman Olanaklari”, Maliye-
Finans Yazlari, Say1:80, 2008, s.66.
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Firmamiz ilkem A.S.’nin Basel II sonrasinda;

- Bankada 1 milyon euro’dan fazla kredi riski bulundugu,

- 50 milyon euro’dan daha diisiik tutarli ciro sagladigi,

- Bagimsiz bir derecelendirme kurulusu tarafindan derecelendirilmedigi

bilgilerine dayanarak %100 risk agirhikli smifa girdigini anlayabiliyoruz
(Standart Ol¢iim Yénteminin kullanildigi varsayilmustir). Belirlenen bu risk sinifi
yalnizca bankanin bulundurmasi gereken asgari sermeye ylkiimliligiiniin
hesaplanmasina kaynak olusturmakta olup kredi fiyatlamasma dogrudan bir etkisi
bulunmamaktadir. “Basel II kriterleri KOBI' lerin ticari alacaklara dayali ¢ek ve
senetlerini, kefaletlerini vs. teminat olarak kabul etmeyecek ve bu nedenle KOBI’ler
kredi bulmakta zorlanacaklardir” argiimani sadece bir yanlis anlamadir. Zira Basel 11
kriterleri teminatlar1 sadece ve sadece kredi riski agirliklr aktiflerin hesaplanmasinda
gbdz Oniine almakta ya da almamaktadir. Bankalarin kredi verirken teminatlart
degerlendirip degerlendirmemelerine karismamaktadir. Bu Basel Komitesinin
amact, perspektifi ve diizenleme-denetleme direktiflerinin kapsanu digindadir™.

Sonug olarak; Basel 1I ile birlikte firma flkem A.S.’nin banka tarafindan
incelenen finansal ve finansal olmayan verileri olumsuz yonlii degisime ugramadigi
stirece bankanmn kredi kararinda degisiklik, teminat talebi, kredi fiyat: artis1 (kredi
niteligi degisken faizli ise; cari fon transfer fiyat artislari-banka fon maliyetlerdeki
artig- tabi ki firma kredi fiyatina yansitilmaktadir ki bu durumun Basel 11 ile ilgisi
bulunmamaktadir) s6z konusu degildir. Yalnizca firmanm ratingi ya da risk grubu
banka agisindan Basel II sonrasinda biraz daha 6nem tagimaya baslayacaktir. Nedeni
ise; bankanin firmaya verdigi kredi karsiliginda bir sermaye bulundurma
yikiimliiligiiniin olmasidir. Bu asamada bagimsiz derecelendirme kuruluslarina tam
gliven gerekirken bankalarin karmasik ve maliyetli bir yapt olan igsel
derecelendirme yontemini uygulamaya koymak istemelerinin nedeni de;
sisirilebilecegi diisiiniilen rating notlart ve bu notlar sayesinde verilen fakat geri
o0denemeyen/batik nitelikli krediler ile sorun yaganmak istenmemesidir.

Sonuc¢

1970°1i yillarin basinda Bretton Woods sisteminin ¢okmesi ile ve 19701
yillarin ortasinda diinyada finansal piyasalarda olusan dalgalanmalari takiben krizler
meydana gelmistir. Yasanan krizler incelendigi zaman, riskin ve risk yonetiminin
yeterince dikkate alinmadigi goriilmiistiir. Bu krizler sonucunda, finans sektorii daha
karmasik bir ekonomik ortam ve yeni risklerle karsi kargtya kalmistir. Ekonomide ve
piyasalarda ortaya ¢ikan dalgalanmalara, yeni risklere ve hizli degisime paralel
olarak bankacilik sektoriiniin de maruz kaldig: riskler daha da karmasiklagmis ve
artmisgtir.

Maruz kalinan riskler, yeni ekonomik yapi1 ve meydana gelen krizler
sonucunda, bankacilik sektoriinii uluslararasi alanda istikrara kavusturmak igin,
diizenleme arayisina girilmistir. Bu arayis karsiligini, aslinda kurumsal gegmisi bir
hayli gerilere giden, Uluslararasi Odemeler Bankasi (Bank of International

" Eken, a.g.m., s. 75.
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Settlements, BIS) gozetiminde olusturulan Basel komitesinin diizenlemeleriyle
bulmustur. Basel Komitesi, 6zellikle komiteye iiye iilkeler arasinda ve daha sonra
zamanla tiim diinyada bankacilik ile ilgili diizenlemeler konusunda standartlar ve
prensipler ortaya koyan bir otorite konumuna gelmis, yayimladigr “Basel Sermaye
Yeterliligi Uzlagis1” calismalariyla denetim otoriteleri i¢in en 6nemli kaynak
olmustur.

Basel Bankacilik Denetim Komitesi, sermaye yeterliligine iliskin ilk
diizenleme olan ve 1988 yilinda farkli tilkelerde uygulanan sermaye yeterliligi
hesaplama yontemlerini birbirleriyle uyumlu hale getiren, bu konuda uluslararasi
platformda gegerli asgari bir sektoér standardi olan ve Basel I olarak adlandirilan
“Basel I Sermaye Uzlagisi’n1 (Basel I Capital Accord)” yayimlamistir. Komite
kapsami1 ¢ok genis standartlar sunmus ve bunlart iilkelere tavsiye etmis ve ayrica
diizenleme otoritelerinin kendi ulusal sistemlerine uygun standardi se¢melerini
iilkelerin ortak standartlarda yakinlasmasini saglamak adina tegvik etmistir.

Basel I’de bankalarin sermaye yeterliliginin hesaplanmasida, sermayenin
riskli aktiflere oran1 dikkate alinmistir ve en az % 8 olmasi 6ngdriilmistiir. Ancak,
1990’11 yillarda hizlanan kiiresellesme siireci ve Basel I’'in risk konusundaki
eksiklikleri nedeniyle kisa bir siire sonra bu uzlasiya 6nemli itirazlar olmustur.
Komite 1999 yilinda bu itirazlari dikkate alarak yeni diizenlemeler yapmis ve 2001
yilinda hazirlanan taslagi kamuoyuna sunmustur. Gelen oOneri ve elestirilerin
sonucunda taslaga en son sekli verilerek Basel II olarak bilinen “Basel II Sermaye
Uzlasis1 (Basel II Capital Accord)” Haziran 2004’te Basel komitesi tarafindan
yayimlanmustir.

Basel II, asgari sermaye ylkimliiliigli, denetim otoritesinin incelemesi,
piyasa disiplini olmak tizere ii¢ yapisal bloktan olusmaktadir. Birinci yapisal blok,
asgari sermaye yikimliiliigi hesaplanirken 3 farkli risk tiiriiniin dikkate alinmast
gerektigini belirtmis ve Basel I’de 6ngoriilen sermaye yeterliligi orani ayn1 kalirken
(%8), formiiliin paydasina kredi riskine ek olarak operasyonel risk ve piyasa riski de
eklenmistir.

Kredi riskinin 6l¢iimiinde iki yaklasim benimsenmistir. Bunlar; standart
yaklagim ve igsel derecelendirmeye dayali (IDD) yaklasim olup, IDD yaklagimda
kendi i¢inde temel ve gelismis olarak boliinmiistiir. Basel 11, standart yaklagimla risk
agirliklarini kendisi belirlerken, IDD yaklagimda bankanimn belirledigi ve kendisinin
onayladig1 bir risk agirlik dl¢timiine imkan tanimistir.

Basel II'nin Basel I’den farkli olarak operasyonel risk kavramini ele
almistir. Basel II’ye ilave edilen operasyonel risk i¢in yasal sermaye gereksiniminin
hesaplanmasinda, temel gosterge yaklasimi, standart yaklagim ve gelismis 6l¢lim
yaklasimi1 olmak iizere ii¢ segenck agiklanmustir.

Ikinci yapisal blok olan denetim otoritesinin incelemesi, bankanin risk
yonetim yaklagimini inceleme siireci olup bankalarin yiizlestikleri biitiin riskler i¢in
yeterli seviyede sermaye bulundurmalarini tesvik etmeyi amaglamistir.

Ugiincii yapisal blok olan piyasa disiplini ise; uygun, dogru ve gerekli
bilgilerin zamaninda ve tam olarak agiklanmasi yoluyla seffafligi saglamayi
hedeflemistir.
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Basel II, piyasa disiplini ve risk agirliklart konularinda elestirilere maruz
kalmis ve uygulamaya gegis tarihini ertelemek ve piyasa disiplini konusunda
baslangica gore daha esnek bir yapiyr kabullenmek durumunda kalmistir. Ayrica;
risk hesaplamalarindaki karmasikliklar ve ozellikle IDD yaklagimi gergevesinde
zorunlu veri standartlar1 gibi nedenler yiliziinden kisa vadede uygulanabilirligini
tehlikeye diisiirmiistiir. Bu asamada nihai olarak denetim otoritelerince belirlenecek
ulusal tercihler ve gecis siireci de 6nemli rol oynayacaktir. Bu konuda tilkemizdeki
durum diinya ile paralel ilerlemekte ve Basel II Uzlasisi’nin uygulamaya konulmast
ilkemizde de ileri bir tarihe ertelenmistir. Bunun sebebi yukarida sayilanlara ek
olarak, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ nin heniiz KOBI 6lgegindeki
firmalarda zorunlu olarak uygulanmaya baglamamasidir.

Basel II'nin getirdigi bu yenilikler ve yapilar sayesinde ve Basel II’de
benimsenen riske daha duyarli ¢erceve nedeniyle; bankalarin kredilendirme
stireclerinin degisme ugrayip ugramayacagina dair bir¢ok sektorel ve akademik
calisma yapilmistir.

Bu calismada, Basel II oncesi ve sonrasi uygulanan finansal analiz
tekniklerinin sonuglarmimn farkli olup olmayacagi 6rnek bir isletme {izerinde yapilan
uygulama ile incelenmistir.

Uygulamada incelenen ILKEM A.S. iplik sektoriinde faaliyet gosteren bir
isletme olup, firmanin son {i¢ dénemine ait bilango, gelir tablosu, son iki donemine
ait nakit akis tablosu finansal analize tabi tutulmustur. Firmanin risk agirhigi,
derecelendirmesi daha 6nce yapilmadigi igin standart yonteme gore %100 olarak
alinmustir.

Firmanm finansal tablolari, oran analizine, dikey analize, yatay analize ve
trend analizine tabi tutulmustur. Cikan sonuglar firmanin diger finansal olmayan
bilgileri ile beraber degerlendirilmis ve firmanin Basel II dncesi kredilendirme
analizine gore, kredilendirilebilir bir firma olduguna karar verilmis ve firma ihtiyaci
gergevesinde belli iirtin grubu (kisa vadeli nakit TL krediler, kisa vadeli dovize
endeksli krediler) limitleri olusturulmustur ve kredi fiyatlamasina dair ornekle
acgiklanmustir.

Basel II sonrasi durum i¢in firmanin finansal tablolar1 yukarida sayilan
finansal analiz tekniklerine tabi tutulmustur ve ayni sekilde firmanin diger finansal
olmayan bilgileri ile beraber degerlendirilmistir. Ancak Basel II sonrasinda, firmanin
rating notu (derecelendirme notu), risk agirligi ve bazi teminatlar daha da Snem
kazanmistir. Fakat bu kriterlerin sadece Basel II’den sonra birebir kararmin
almmasinda belirleyici olarak kullanilmast gibi bir durum s6z konusu degildir.
Ciinkii bankalar kredi verirken Basel II oncesinde de her zaman kredi riskini goz
ontinde bulundurmuslardir.

Basel II’ye gore kredi risk agirligi belirlenmesinde, gercek sahis kefaleti,
misteri ¢ek-senetleri, ticari gayrimenkul ipotegi gibi teminatlarin, kredilerin risk
agirhigmin disiiriilmesinde kullanilamayacagi belirtilmistir. Fakat bu noktada bir¢ok
kisi yanilgtya diismektedir. Ciinkii ad1 gegen teminatlarin kredilerin risk agirligmin
diistirilmesinde kullanilamayacagi, firmalara belirtilen teminatlar karsiliginda kredi
tahsis edilmeyecegi anlamimi tasimamaktadir. Yani; bankalar, paraya cevrilebilme
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ozelligine sahip her tiirlii arac1 teminat olarak kabul edebileceklerdir. Ote yandan, bu
teminatlar, Basel II kapsaminda olmadiklar1 takdirde risk agirliklarinin
diistirilmesinde kullanilamayacaklar1 da agiktir.

Bu ¢alismanin sonucunda, Basel II’nin bir amag degil siire¢ oldugunu ve bu
stirecin aslinda bankalar tarafindan yavas yavas uygulamaya konulmaya calisildigy,
bu nedenle Basel II’nin zorunluluk haline getirilmesinin bankalara ve dolayisiyla
misteriler belirtildigi kadar zorluk olusturmayacagmi kanaatine varilmistir.
Bankalar bu siirece IDD yaklasimi icin yazilim olusturarak ya da dénemlik sermaye
yeterliligi raporlamalar1 yaparak bir siiredir miidahil olmus durumdadirlar.
Firmalarin ise; gegis siirecinin sanilan kadar kisa siirede gergeklesmeyeceginin
bilincinde olarak finansal tablolarini seffafliga uygun sekilde diizeltilmesini
saglamaya caligmalar1 gerekmektedir. Tabi KOBI’ ler igin yayimlanan Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 uygulanmaya basladiginda bu durum firmalar igin
bir zorunluluk olacaktir.

Kriz sonrasi donemde reel sektordeki daralmanin etkileri ile birlikte,
faaliyetlerine devam eden firma sayisinin azalmasi ve is hacimlerinin diismesi,
finans sektoriindeki rekabeti daha da kizigtirmigtir. Bu nedenle de bankalar, Basel
II’de o6ngoriilen teminat, derecelendirme vb. gibi kredi talep edenleri zorlayici
hususlarda esnek davranmak durumunda kalmislardir. Tabii ki bu durum daha sonra
piyasa kosullar1 degisimine gore tekrar bicimlenecektir.

Sonug olarak, Basel II Uzlasist bir zorunluluk olmaya baslamadan dnce ve
kanaatimizce hali hazirdaki durumdan g¢ok biiylik farkliliklar dogurmayacak olsa
bile; banka ve reel sektor tarafindan bir biitiin olarak ele alinip, kendileri igin
ongoriilen standartlara hazirlanmalar1 gerekmektedir. Bu durum hem bankalarin hem
de reel sektoriin devamliligr i¢in énemlidir.
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