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OZET

Bu g¢alismanin amaci, Uluslararasi Muhasebe Standartlarinin (UFRS) finansal oranlar tzerindeki muhtemel etkilerini
incelemektir. Bu kapsamda UFRS Oncesi (2000-2004) ve UFRS Sonrasi (2005-2009) dénemlerde BiST’te siirekli
olarak islem goren 85 isletme analize dahil edilmistir. Analiz iki asamali olarak gerceklestirilmistir. ilk olarak
isletmelerin standartlar oncesi ve sonrasi her bir finansal orana ait ortalamalari hesaplanmis ve sonuglar
karsilastirilmistir. Daha sonra ise UFRS’nin finansal oranlar tzerindeki etkisini 6lgmek icin Kolmogorov-Smirnov /
Shapiro-Wilk Normallik ve Wilcoxon isaret Testi analizi kullaniimistir. Analiz sonuglarina gére, BiST’te faaliyet
gosteren isletmelerin UFRS 6ncesi ve UFRS sonrasi hazirlanmis finansal tablolardan elde edilen finansal oranlar
arasinda istatistiksel agidan anlamli farklliklar oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Uluslararasi Muhasebe Standartlari, Finansal Oranlar

ABSTRACT

The purpose of this study is to investigate the possible effects of the International Accounting Standards (IFRS) on
financial ratios. In this context, pre-IFRS (2000-2004) and after IFRS (2005-2009) in the period from bi-continuous
operation 85 who have been involved in business analysis. Analysis was carried out in two stages. First we
calculated the average ratio of each standard before and after the operation and the results were compared. Then
to measure the impact on the IFRS financial statement analysis Kolmogorov-Smirnov / Shapiro-Wilk normality test
and Wilcoxon Signed analysis was used. According to the results, among the enterprises that operate in the pre-IFRS
and IFRS bist 'derived from financial statements prepared after the financial ratios were determined that no
significant difference statistically significant.
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Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin (UFRS) Finansal Oranlar Uzerindeki Etkisi:
Bist’de Bir Aragtirma

1. Giris

Bir bilgi sistemi olan muhasebeden beklenen faydalarin saglanabilmesi giivenilir
finansal tablolarin {retilmesine baglidir. Finansal tablolarin giivenilir olmasi tiim
diinyada ortak kabul gérmiis muhasebe politikalarinin uygulanmasi ile miimkiindiir.
Bunu saglayacak olan muhasebe standartlaridir (Kuba, 2007, $.18). Bu kapsamda,
Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlar1 (UFRS) ile halka agik ve hisse senedi
sermaye piyasasinda islem goren firmalarin mali sonuglarini raporlamada uymalari
gereken ve uluslararasi arenada gegerli olan diizenlemeler getirilmistir. Avrupa birligine
(AB) iiye iilkeler ile aday iilkeler 2005 yili Ocak ay1 itibariyle bu standartlari
uygulamaya baglamislardir. AB aday iilkelerden iilkemizde de Borsa Istanbul’da (BIST)
islem goren isletmeler finansal raporlamalarint 2005 yili Ocak ayindan itibaren
uluslararasi raporlama standartlarina uygun sekilde yapmaktadirlar (Ahmet vd., 2015,
s.79). Ancak Tirkiye’de, UFRS’ye gecis doneminde hazirlanan finansal tablolarda,
gecis etkilerini yansitan diizeltme kayitlarina iligkin dipnot sunumu zorunlulugu
olmadigi i¢in, konuyla ilgili yapilan ilk ¢alismalarda gegcisin etkilerini tutar olarak veya
UFRS’nin hangi standartlarina yonelik uygulamalardan kaynaklandigini gésteren bir
caligma yoktur (Seger, 2009, s.11). Konuyla ilgili yapilan ¢alismalar, anket uygulamasi
veya hayali bir sirket iizerinde UFRS diizeltmelerinin yapilmasi ve sonuglarinin
degerlendirilmesi seklindedir.

UFRS’nin muhasebe sistemlerine getirdigi koklii degisiklikler nedeni ile mevcut
finansal tablo tanimi, big¢imi ve igerikleri farklilagsmustir. Bu farklilasmanin oran
analizine yansimasi bilimsel arastirmalara konu olabilecek niteliktedir. UFRS ile
birlikte hangi hesaplarin kullanimma devam edildigi, hangilerinin kaldirildig1, hangi
hesaplarin birleserek ne tir hesaplar ortaya c¢ikardigi, hesap siniflandirma ve
gruplandirmalarinin eskisi gibi devam edip etmedigi, yeni ortaya ¢ikan tablolara gore
oran analizinde kullanilacak formiillerin pay ve paydalarma hangi hesaplarin dahil
edilip edilmeyecegi, hangi hesaplardan hangi hesaplara aktarimlarin gergeklesmesi
gerektigi, finansal tablolardaki tiim unsurlarda ertelenmis vergi etkisinin olup olmadigi,
gerceklestirilecek oran analizinde oranlarin ne tir davraniglar gosterdigi, bu
davraniglarin nasil yorumlanmasi gerektigi, TFRS ve mevcut muhasebe diizenine
bakilarak karsilastirmali olarak yanitlanmasi gerekmektedir (Balci, 2012, 5.4688 ).

UFRS ile birlikte finansal tablolarin analizinde ve diinyadaki sermaye piyasalarinda
islem goren isletmelerin hisse senetlerinin degerlendirilmesinde uluslararasi anlamda
daha dogru sonuclar elde edilmesi beklenmektedir. Bu kapsamda, Hung ve
Subramanyam (2007), “UFRS’ye geg¢isin finansal tablolar iizerindeki etkisini incelemek
onemlidir. Ciinkii UFRS’ye gecis, sermaye piyasalarinin etkinliginin artmasi gibi bir¢ok
dolayli ekonomik etkiler saglamis olsa da, dogrudan tek etkisi degisen finansal
tablolardir” demistir (Akt. Sultanoglu, 2014, s.2).
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UFRS, ulusal finansal raporlama standartlariyla karsilastirildiginda; finansal varliklarin
ve borglarin ger¢ege uygun degerle degerlemesini, bilangoda benzer yapida veya 6zel
amagli araglarin kayitlarda yer almasi, maddi olmayan duran varliklarin bilangoda daha
belirgin olmasi, serefiyenin yillik deger testine tabi tutulmasi ve finansal tablolarda kar
veya zararin gercek anlamda goziikmesidir. Boylece, IFRS’de isletmenin varliklarinin
gercege uygun degerde Ol¢iilmesi, net gelir ve net varliklarinin ve finansal analizinin
onemli derecede farkl1 olarak goziikmesine neden olmaktadir (Akgiin, 2013, s.11). Ote
yandan, konuyla ilgili yapilan ¢alismalar sonucunda UFRS’lerin finansal tablolarda en
cok etkiledigi kalemler Tablo 1’de gosterilmistir (Monica ve Teodori, 2008, s.8):

Tablo 1:UFRS’lerin Finansal Tablolarda Etkiledigi Baslica Kalemler/Hesaplar

Maddi Olmayan Duran Varliklar Karsiliklar

Sermaye Hasilat

Maddi Duran Varliklar Finansal Araglar

Gelir Vergisi Calisanlara Saglanan Faydalar
Stoklar Borglar

Alacaklar

Bu caligma, Tiirkiye’de BIST’de siirekli bir sekilde faaliyet gdsteren isletmelerin
UFRS’ye gecisin ardindan finansal oranlarindaki degisimi Tiirkiye Ozelinde tespit
etmeyi amag edinmistir. Bu kapsamda UFRS’ye gore diizenlenmis finansal tablolardan
ve ulusal mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolardan elde edilen finansal oranlar
arasindaki farkliliklart ortaya koymayr konu edinmistir. Calismanin ilerleyen
boliimlerinde, analiz kapsamindaki isletmelerin belirlenmesine, ilgili literatiiriin
incelenmesine, hipotezlerin olusturulmasina, olusturulan hipotezlerin test edilmesine,
calismanin veri ve metodolojisine iligkin bilgilere, ¢alisma bulgularina ve son olarak
caligmada ulasilan sonuglar hakkinda bilgilere yer verilmistir.
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2. Literatiir Arastirmasi

UFRS’nin finansal tablolar {izerindeki etkisi ¢esitli aragtirmacilar tarafindan ele
alinmistir. Bu arastirmalarin birgogunda UFRS’nin finansal tablolar ve dolayisiyla
finansal oranlar iizerinde 6nemli bir etkiye sahip oldugu belirtilmistir. Genel olarak
UFRS, kar veya kapsamli kar yaninda bilangoda varliklar, bor¢lar ve ozkaynak
hesaplarin1 etkileyen gercege uygun muhasebeye dayanmaktadir. Ancak UFRS’nin
uygulanmasi sonucu finansal oranlardaki degisimin artis veya azalis yoniinde olacagina
yonelik kesin kurallarin ortaya konmasi dogru olmayacaktir. Clinkii UFRS’ye gecisle
birlikte finansal oranlarin hem paymi hem de paydasimi etkileyebilecek birgok
degiskenlerin bulunmasidir. Burada dnemli olan pay veya paydadaki degisimin oranidir.
Kisacasi, igletmelerin faaliyetlerine bagl olarak standartlarin uygulanmasi sonucu bir
isletmenin belirli bir oraninda artiy meydana gelebilirken diger bir isletmede etki
kendisini azalis seklinde gosterebilir (Yenigiin ve Aydemir, 2015, $.64).

Literatiirde yer alan ve ¢alisma kapsami igerisinde UFRS’nin finansal oranlar iizerine
etkisi olan faktorlere iligkin bulgulara yer veren arastirmalardan bazisi, asagida yer alan

Tablo 2’de 6zetlenmistir;

Tablo 2: Literatiir Taramasi

Yazarlar/ Orneklem ve Calismanin Yontem Calisma Sonugclar:
Calisma Yili Veri Seti

Kutukiz (2005) Halka agik 6 isletmenin 1999-2003 d6énemi verileri Regresyon Mali  oranlart  hesaplarken net kar yerine
kullanilarak faaliyet kar marji, net kar marj1 ve varlik ve UMS/UFRS’ye goére bulunan faaliyet karinin dikkate
verimi arasinda iligkinin isletme performansiyla ilgili korelasyon alinmast isletmelerin performansini  daha dogru
olup olmadigi ve varsa ne yonde oldugunu tespit analizi gosterdigi tespit edilmistir.
etmek.

Giicenme ve Mubhasebe standartlarma ve ulusal mevzuata gore farkli | Ornek olay Muhasebe standartlarinda ongoériilen siniflandirilmig

Arsoy (2006) diizenlenen  nakit akim tablosu ile finansal | analizi nakit akis formatinin, klasik formata gére hazirlanan
performansim dlgiilmesini incelemislerdir. formata gore daha yararlh bilgiler sundugunu

bulmuslardir.

Atmaca ve Caligmalarinda UFRS’lerin igletmelerin finansal analiz | Anket, UMS ve UFRSlerin isletmelerin finansal analizlerinin

Celenk (2011) uygulamalarinin kalite diizeyine etkisi olup olmadigi | regresyon kalite diizeyine olumlu yo6nde etkide bulundugu
aragtirilmistir. Aragtirma icin Istanbul Sanayi Odasi | analizive T sonucuna ulagilmigtir. Diger bir ifadeyle, UFRS’lerin;
tarafindan 2007 yili igin agiklanan “Tiirkiye’nin ilk | testi analizi + Isletmelerin karsilastirabilirdik diizeylerini arttirdig1,
500 Sanayi Kurulusu” secilmistir. Bu kuruluslar + Isletmelerin  finansal sonuglarmin  giivenirlilik
igerisinde ismini agiklamamis olan 13 igletme ile 15 diizeylerini arttirdig1,
kamu isletmesi arastrmanin kapsamu diginda + Isletmelerin performanslarmin  dogru  bicimde
tutulmustur. Bu baglamda ozel sektorde yer alan 472 Olctilmesine katki sagladigi,
isletme arastirmanin ana kiitlesini olusturmaktadir. * Yatirim, yonetim ve kredi amagh
Ayrica 102 isletmeden geri doniis olup, bu analizi olumlu yonde etkiledigi, sonuglarina
isletmelerden 9’unun UFRS uygulamadigt ulastlmistir.
belirlenmistir. Buna goére 93 isletme {izerinde analiz
gerceklestirilmistir.

Alkan ve Dogan | Calismalarinda 2000-2009 yillar1 arasinda UFRS’ye | T testi UFRS’nin finansal rasyolara uzun doénemli etkisinin

(2012) gore diizenlenen finansal tablolar ile ulusal mevzuata | analizi olup olmadigimin incelendigi c¢alismada, Faaliyet

gore diizenlenen finansal tablolarin rasyo analizleri
asisindan  farkliliklar1 — arastirilmiglardir. 148 adet
isletmenin dahil edildigi bu ¢alismada, 12 adet oran
kullanilmustir.

Rasyolarinda 2004-2005 yillart igin Stok Devir Hizi,
Alacak Devir Hiz1 ve Aktif Devir Hizinda anlamh
farkliliklar bulunamamustir. Uzun doénemde UFRS
sonras1 Stok Devir Hizi ve Alacak Devir Hizinda artig
oldugu bulunmustur. Aktif Devir Hizinda ise azalma
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oldugu belirlenmistir. Finansal Yap: Rasyolarmdan
elde edilen bulgulara gére Toplam Borc/Toplam Aktif
Rasyosunun 2004 yili ile 2005 yili arasindaki degisimi
istatiksel olarak anlaml degildir. Uzun Vadeli Borg
Rasyosunda ise artis vardir. Ayrica Karliik
Rasyolarinda ortalamalar aras1 farkliliklar oldugu ancak
bu farklar istatiksel olarak ihmal edilebilir diizeyde
bulunmustur. Kisacasi, UFRS ile birlikte getirilen
diizenlemeler finansal tablolarda bazi hesaplarin
degerlerinde degisimlere neden oldugu tespit edilmistir.

Celik vd. (2007) | Sermaye Piyasast Kurulu’na tabi olan 43 sirketin | Regresyon Calisma sonucunda muhasebe standartlarinin ulusal
UFRS’ye gore diizenlenmis 2004 ve 2005 yillarina ait | ve diizenlemelere gore hazirlanan finansal tablolar
finansal tablolarindan elde ettikleri rasyolar ile ulusal | korelasyon degistirdigi ve analiz siirecinde kullanilan ¢esitli
mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolarindan elde | analizi rasyolar1 etkiledigi sonucu bulunmustur. Diger bir
ettikleri 12 adet rasyolar1 karsilastirmiglardir. ifadeyle, uzun donemli borg¢lanma rasyosu, borg-

Ozsermaye rasyosu ve duran varliklar / Ozsermaye
rasyolarinda belirgin farkliliklar tespit etmislerdir.

Cengiz (2014) 2005-2010 yillar1 arasinda Tirkiye’de halka agik ve | T testi Calisma sonucunda muhasebe standartlarinin ulusal
BIST’de faaliyet gosteren 84 sirketin UFRS’ye gére | analizi diizenlemelere gore hazirlanan finansal tablolar
diizenlenmis finansal tablolarindan elde ettikleri degistirdigi ve analiz siirecinde kullanilan ¢esitli
rasyolar ile ulusal mevzuata gore diizenlenmis finansal rasyolar1 etkiledigi sonucu bulunmustur. Diger bir
tablolarindan elde ettikleri 15 adet rasyolar ifadeyle, 6zsermaye karlihgi, aktif karlihigi, toplam
karsilastirmislardur. varliklar/  6zsermaye, toplam borglar/6zsermaye,

toplam borglar/varliklar (karlilik oranlari ve kaldirag
oranlar1) oranlari i¢cin anlamli bir iliski bulunmustur.

Agca ve Aktas UFRS’nin finansal analize etkilerini ve uygulayicilart | Anket Calisma sonucunda finansal tablo kalemlerindeki

(2007) iizerindeki algilamalarini 6lgmeye yonelik yapilan ilk | yontemi degisimlerden olan bulunanlar1 “dénen varliklar” ve
calismada, 2004-2005 yillart arasindaki  gecis “maddi olmayan duran varliklar” istatistiki olarak
doneminde BIST’de islem goren gesitli sektorlerde anlamli bulunmustur.
faaliyet gosteren 147 adet isletmelerin hem finansal
tablo hesaplarindaki hem de 12 adet finansal
oranlarindaki farkliliklari incelenmistir.

Callao vd. Ispanya’daki IBEX-35 sirketlerinin 2005 yilma ait | T-testi ve Calismanin  sonuglarina goére, nakit oran, toplam

(2007) finansal ~ raporlamada  kargilastinilabilirligi ~ ve | Wilcoxon yabanci kaynaklar/6zkaynaklar ile ROE oranlarinda
uygunlugunda muhasebe standartlarin finansal oran | testi analizi artig, toplam aktif/toplam yabanci kaynaklar ve ROA
analizine etkilerini olgmiislerdir. 26 sirket igin 9 adet oranlarinda UFRS oncesine gore disis oldugu
finansal oranin kullanilmigtir. saptanmistir. Ayni ¢alismanin ara dénem igin de

yapilmasi sonucu ulasilan sonuglar yilsonu bulgular ile
benzer olmustur.

Uyar ve Caligmalarinda UFRS’ye gore diizenlenmis finansal | T testi Caligmanin sonuglarina gore, finansal oranlardan; stok

Biiyiiksalvarct tablolarin ulusal mevzuata gére diizenlenmis finansal | analizi bagimlilik orani, alacak devir hizi, duran varlik devir

(2012), tablolar iizerindeki etkilerini belirlemek icin BIST’de hiz, aktif devir hizi, kisa vadeli yabanci kaynak/toplam
imalat sektoriinde faaliyet gosteren 91 adet isletmeyi aktif orami ve kisa vadeli yabanci kaynak/toplam
2004 yili i¢in incelemislerdir. Ayrica 17 adet finansal yabanci kaynaklar oranlari istatistiksel agidan anlamh
orandaki degisim incelenmistir. Calismanin diger farklilik  gostermistir.  Ayrica, farkli  muhasebe
amact ise, farkli muhasebe diizenlemelerine gore diizenlemelerine gore elde edilen finansal oranlarin
hazirlanan finansal tablolardan elde edilen finansal sirketlerin hisse senedi getirilerini ve piyasa degerlerini
oranlar ile sirketlerin hisse senedi getirileri ve piyasa aciklamada farklilik gosterdigi de gozlemlenmistir.
degerleri arasindaki iliskilerin belirlenmesi ve bu
iligkilerin  farklillk  gosterip gostermediginin test
edilmesidir.

Akgiin (2013) Calismasinda UFRS’nin igletmelerin finansal analizine | Anket Caligmanin sonuglarina gére, UFRS’nin isletmelerin
etkisini incelemistir. 129 isletme arastirmaya dahil | yontemi finansal tablolar analizini olumlu ydnde etkiledigi

edilmistir.

bulunmustur. Ayrica isletmeler arasinda uluslararasi
diizeyde ve ayni sektorde faaliyet gosteren diger
igletmeler arasinda karsilastirma imkani verdigi tespit
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edilmistir.

Seger (2009)

Caligmada UFRS ile SPK tarafindan yayimlanan Genel
Kabul Gérmiis Muhasebe flkeleri arasindaki farklari
ortaya koymakta ve bu gecisin BIST’de faaliyet
gosteren 207 isletmenin finansal pozisyonu ve
performansma olan etkileri incelenmistir. SPK’ya gore
hazirlanan finansal tablolar ile 2005 yilindaki UFRS’ye
ilk gegis sonrasi sunulan verilerinden hesaplanan 5 adet
finansal orandaki degisimler arastirilmistir.

T testi ve
Wilcoxon
Testi analizi

Caligmanin sonuglara gore, finansal raporlarimt zorunlu
gegis tarihi oncesi UFRS’ na gore hazirlamaya baslayan
sirketlerde, SPK tarafindan yayimlanan Genel Kabul
Go6rmiis Muhasebe ilkelerinin UFRS ye oranla sermaye
ve karlilik yo6niinden daha muhafazakdr muhasebe
uygulamalarina sebep oldugu saptanmistir. Ancak
UFRS oncesi yuriirliige giren Enflasyon Muhasebesi
uygulamasi ile aradaki farklar biiylik oranda azalmis ve
zorunlu gecis tarthinde UFRS ye gore finansal
raporlamaya gecis Yyapan sirketlerde bu bulguya
rastlanmamigtir.

Ataman ve
Ozden (2009)

Caligmalarinda hayali bir sirket i¢in 6rnek uygulama
yapmuslardir. UFRS’ye gore diizenlenmis finansal
tablolarin ulusal mevzuata gére diizenlenmis finansal
tablolar iizerindeki etkilerini oran analizi yontemiyle
incelemiglerdir.

Ornek olay
analizi

Caligmanin sonuglara gore, 6zkaynak/aktif toplami, net
kar/ozkaynak, vergi sonrasi karlilik, faaliyet kari/net
satiglar, satis karliligi oranlarinda diisiis, yabanci
kaynaklar/toplam aktif, duran varliklar/6zkaynak ile
faaliyet oranlarinda (stok devir hizi, alacak devir hizi,
aktif devir hiz1) ise artig gdzlemlenmistir.

Balc1 (2012)

Cahigmada, Ataman ve Ozden’in (2009) caligmasini
esas almis ve Belirli varsayimlar dogrultusunda Genel
Kabul Gérmiis Muhasebe Tlkelerine gore olusturulan
bilanco ve gelir tablosunu UFRS’ye uygun hale
getirmistir. Daha sonra doniistiirme oncesi ve sonrasi
elde edilen finansal oranlar karsilastirilmistir.

Ornek olay
analizi

Caligmanin sonuglara gére, doniistiirme sonrasi donem
kar1 donem zararmna donismistir. Yine UFRS’ye
gectikten sonra  likidite ve karliik oranlarinin
diismesine ragmen finansal yapi ve faaliyet oranlari
artig1 tespit edilmistir.

Terzi, Oktem
ve Sen (2013)

Caligmalarinda UFRS’ye gore diizenlenmis finansal
tablolarin ulusal mevzuata gore diizenlenmis finansal
tablolar iizerindeki etkilerini belirlemek i¢in BIST’de
imalat sektoriinde faaliyet gosteren 140 adet isletmeyi
2003-2005 yillar1 arasindaki verileri kullanilmistir..

Wilcoxon ve
Mann-
Whitney
testi ve
lojistik
regresyon
analizi

Calismanin sonuglara gore, UFRS’ye gore diizenlenmis
finansal tablolar ile ulusal mevzuata gore hazirlanan
finansal tablolarin istatistiksel olarak farkli olduklari
bulunmustur. Ayrica anlamli farkliliklar stoklar, duran
varliklar, uzun vadeli yabanci kaynaklar ve 6zsermaye
hesaplarinda belirlenmistir. Ayn1 zamanda, cari oran,
alacak devir hizi, varlik devir hizi, toplam yabanci
kaynak/maddi duran varliklar, duran varlik devir hizi,
Ozsermaye devir orani, kisa vadeli yabanci kaynak/
toplam yabanci kaynak ve kisa vadeli yabanci
kaynak/toplam varliklar oranlar istatistiksel ve anlaml
olarak farklilik gostermektedir.

Pazarskis vd.
(2011)

Calismalarinda 2002-2005 yillart arasinda Yunanistan
Atina borsasinda faaliyet gosteren 20 bilisim
teknolojisi isletmesi {izerine arastirma yapmuglardir.
UFRS’ye gore diizenlenmis finansal tablolarin ulusal
mevzuata gore diizenlenmis finansal tablolar
iizerindeki etkilerini belirlemek i¢in 12 adet oran
analizinden faydalanmislardir.

T testi

Caligmanin sonuglara gore, UFRS’ye gore diizenlenmis
finansal tablolar ile ulusal mevzuata gore hazirlanan
finansal tablolarin istatistiksel olarak farkli olmadiklar
tespit  edilmistir. UFRS’ye  gegisin  sadece
FVOK/Satislar ve Uzun Vadeli Yabanci
Kaynaklar/Ozsermeye oranlarinda istatistiki olarak
anlamli oldugu bulunmustur.

3. Arastirma Metodolojisi

2001 yilinda kurulmus olan Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu’nun (IASB)
amaci, kaliteli, anlasilir, genel kabul gormiis ve kiiresel muhasebe bilgisinin
olusturulmasini saglamak olarak belirtilmektedir. Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’nin (UFRS) hazirlanmasi, yayimnlanmasi ve giincellenmesinden sorumlu
olan TASB, tiim diinya {ilkelerini ayni muhasebe ve finansal raporlama standartlarina
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biitiinlestirerek, kiiresellesme etkisi ile ekonomik sinirlarin ortadan kaktigi finansal
piyasalar olusturmay1 hedeflemektedir. Bu kapsamda, 2005 yilindan itibaren Tiirkiye’de
halka agik sirketlerde, Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (TMS)/Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) adlar1 altinda Uluslararasi Standartlarin gevirileri
kullanilmaya devam etmektir.

Yukarida verilen agiklamalar kapsaminda ve belirlenen amaclar dogrultusunda
calismada, BIST te siirekli bir sekilde faaliyet gosteren 85 sirketin 2000-2004 ve 2005-
2009 donemlerine ait finansal verileri kullanilmistir. Ancak bazi sirketlerin verilerinin
uygun olmamasindan dolayr analizden ¢ikartilmistir. Ayrica bu doénemler, ulusal
mevzuat uygulamalarini temsil edecek olan 2000-2004 donemlerini ve UTFRS
uygulamalarini temsil edecek olan 2005-2009 doénemlerini kapsamaktadir.

4. Arastirmanin Degiskenleri

Calismada UFRS’nin finansal oranlar iizerine etkilerinin incelenmesi amaciyla, ¢esitli
finansal tablo kalemlerinden faydalanilarak finansal oranlardan faydalanilmistir.
Finansal oranlarinin se¢imi ise konuyla ilgili yapilmis ¢esitli ulusal ve uluslararasi
literatiirden yararlamlmustir. Tablo 3’te ¢alismamuzda kullamlan degiskenlere ait
finansal oranlar gosterilmistir.

Tablo 3: Calismada Kullanilan finansal Oranlar

_Degiskenler Oranlar Hesaplanmasi
Likidite Oranlar:
X1 Cari Oran Donen Varliklar / KVYK
X2 Asit-Test Orani (Donen Varliklar - Stoklar) / KVYK
X3 Nakit Orant (Hazir Degerler + Menkul Kiymetler)/
KVYK
X4 Stok Bagimlilik Orani KVYK - (Hazir Degerler +

Menkul Kiymetler + Alacaklar) / Stoklar
Faaliyet Oranlan

X5 Stok Devir Hiz1 Satiglarin Maliyeti / Stoklar

X6 Alacak Devir Hizi Net Satislar / Ticari Alacaklar

X7 Donen Varlik Devir Hizi Net Satiglar / Donen Varlik

X8 Duran Varlik Devir Hizi Net Satiglar / Duran Varlik
Karhhk Oranlar

X9 Ozsermaye Karlilik Oram1 ~ Net Kar / Oz Sermaye

X10 Aktif Karlilik Orani Net Kar / Toplam Aktif
Mah Yapi Oranlar:

X11 Kaldirag Orani Yabanci Kaynaklar / Toplam Aktif

X12 Bor¢lanma Orani Yabanci Kaynaklar / Ozkaynaklar
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5. Arastirmanmin Bulgulan

UFRS’nin finansal tablolarin analizi/oranlart iizerinde etkisinin olup olmadiginin test
edilecegi ¢alismada, UFRS oncesi (2000-2004) ve sonrast (2005-2009) donemlere
iligkin analizi gergeklestirilmigtir. Farkli muhasebe diizenlemelerine gore hazirlanan
finansal tablolardan elde edilen finansal oranlar arasinda farklilik olup olmadigini
belirlemeye yonelik olusturulan analizi test etmek icin ilk olarak ilgili donemlere ait
olan degiskenlerin/oranlarin tanimlayici istatistiki verileri Tablo 4’te gosterilmistir.
Daha sonra ise analizde kullanilan degiskenlerin/oranlarin normal dagilima
uygunlugunun test edilmesi i¢in Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk testleri
yapilmistir. Bulunan sonuglar Tablo 5’te gésterilmistir. Bu kapsamda ilk olarak analizde
kullanilan degigkenlere/oranlara ait tanimlayici istatistikler, UFRS dncesi ve sonrast i¢in
ayr1 ayr1 hesaplanmis ve elde edilen sonuglar Tablo 4’te gosterilmistir.

Tablo 4: Degiskenlere/Oranlara Ait Tamimlayic: Istatistikler

UFRS o6ncesi UFRS sonrasi
2000-2004 2005-2009

Ortalama  Medyan S. Sapma Ortalama Medyan S. Sapma
Degiskenler /
Oranlar
X1 0.0100 0.0000 0.0000 0.0250 0.0000 0.1200
X2 0.0000 0.0000 0.0200 0.0450 -0.0200 0.3000
X3 0.0100 0.0010 0.1000 0.0050 0.0200 0.2000
X4 1.0000 -0.0000 11.000 2.5780 0.0600 3.2100
X5 0.0500 -0.0400 0.0000 0.0220 -0.0400 0.0700
X6 0.0200 0.0010 0.1420 0.0650 0.0500 0.2500
X7 0.0400 0.0001 0.1200 0.0950 0.0003 0.4100
X8 0.0400 0.0000 0.1400 0.0980 0.0000 0.3450
X9 2.9500 0.9000 0.2100 3.0000 2.0000 0.4100
X10 0.2140 0.3500 0.0120 0.1520 0.3900 0.0600
X11 2.0000 2.5000 0.3500 3.2000 3.5800 0.8500
X12 2.1400 0.0800 0.4100 0.1520 0.0500 0.3200

Tablo 4’te goriildigi tizere, analizde kullanilan oranlarin ortalama degerlerde UFRS’ye
gecisten sonra onemli diizeyde artislar oldugu tespit edilmistir. Tanimlayici istatistik
testinden sonra Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk testleri yapilmistir. Bulunan
sonuclar Tablo 5’te gdsterilmistir.
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Tablo 5: Kolmogorov-Smirnov ve Shapiro-Wilk Normallik Test Sonuclari

Kolmogorov- Shapiro-Wilk

Smirnov Z
Degiskenler /  Istatistik Anlamhihk Istatistik Anlamhihk
Oranlar (p degeri) (p degeri)
X1 0,121 0,000 0,650 0,011
X2 0,245 0,000 0,452 0,000
X3 0,474 0,002 0,541 0,000
X4 0,174 0,000 0,641 0,000
X5 0,214 0,020 0,780 0,000
X6 0,159 0,000 0,680 0,001
X7 0,358 0,000 0,740 0,000
X8 0,320 0,000 0,685 0,000
X9 0,140 0,000 0,700 0,000
X10 0,236 0,000 0,620 0,012
X11 0,421 0,003 0,650 0,000
X12 0,231 0,000 0,540 0,023

Tablo 5 farkli muhasebe diizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolardan elde
edilen finansal oranlarin normal dagilip dagilmadigini géstermektedir. Tablo 4’¢ gore,
analiz kapsaminda kullanilan oranlarin anlamlilik diizeylerinin %5’in altinda (p<0,000)
olmasindan dolayr normal dagilima uygunluk goéstermedigi tespit edilmistir. Bu
nedenle, farkli muhasebe diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolardan elde
edilen finansal oranlar arasinda farklilik olup olmadigini test etmede parametrik
olmayan testlerden Wilcoxon Isaret Testi uygulanmis olup, bulunan sonuglar Tablo 6’da
gosterilmistir.

Tablo 6: Wilcoxon isaret Testi Sonuclar

Wilcoxon i;a ret Test

Degiskenler /
Oranlar
X1

X2

X3

X4

X5

X6

X7

X8

X0

X10
X11
X12

Z Tstatistizi

0,350
0,320

02535
0,210
2,410
-1.250
22,240
1,250
-2.390
04535
0,540
0420

Anlamhhk (p degeri)

0.000*
0.002*
0.040%*
0.000*
0,430
0.030%*
0.001%
0.000*
0.530
0.000*
0.001%*
0.630

* %% sirastyla %1 ve %5 anlamlilik diizeylerini gostermektedir.
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Tablo 6’da gorildiigi tzere, UFRS’ye gore hazirlanmig ve UFRS’ye gore
hazirlanmamis finansal tablolardan elde edilen finansal oranlardan; X1 (Cari Oran), X2
(Asit-Test Orani), X4 (Stok Bagimlilik Orani), X7 (Donen Varlik Devir Hizi), X8
(Duran Varlik Devir Hizi), X10 (Aktif Karlilik Oran1), X11 (Kaldirag Orani) oranlari
%1lanlamlilik diizeyinde; X3 (Nakit Oran1) ve X6 (Alacak Devir Hiz1) oranlari ise %5
anlamlilik diizeyinde istatistiksel agidan anlamli farklilik gosterdigi bulunmustur. Diger
oranlardan X5 (Stok Devir Hizi), X9 (Ozsermaye Karlilik Orani) ve X12 (Bor¢lanma
Orani) oranlar1 arasinda ise anlamli fark bulunulamamastir.

6. Sonug¢

Kiiresellesme ile birlikte uluslararasi diizeyde isletme karsilagtirmalari ve isletme
degerlemesi Onemli bir konu haline gelmistir. Fakat {ilkelerin farkli muhasebe
sistemlerine sahip olmalar1 isletmelerin karsilastirilmalarinda ve analizlerinde sorunlara
yol agmaktadir. Bundan dolay1 birgok iilke ortak bir dil arayisi amaciyla UFRS
benimsemistir (Yenigilin ve Aydemir, 2015, 5.63).

Bu calisma ile farkli muhasebe uygulamalarina gore hazirlanan mali tablolardan elde
edilen finansal oranlar arasinda farklilik olup olmadigini incelenmektedir. Arastirma
kapsaminda BIST’de faaliyet gdsteren ve 2005 yilinda mali tablolarni UFRS’ye
uyumlu olarak yayimlayan 85 sirketin verileri kullamilmistir. Analiz kapsaminda
kullanilan finansal oranlar; Likidite Oranlari, Faaliyet Oranlari, Karlilik Oranlari, Mali
Yap1 Oranlari olmak {izere 4 ana baglik altinda toplanmistir. Calismanin amaci
kapsaminda farkli muhasebe diizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolardan elde
edilen finansal oranlar arasinda farklilik olup olmadigini test etmede Kolmogorov-
Smirnov / Shapiro-Wilk Normallik ve Wilcoxon Isaret Testi kullanilmistir.

Elde edilen test sonuglarina gore; UFRS’ye gore hazirlanmis ve UFRS’ye gore
hazirlanmamis finansal tablolardan elde edilen finansal oranlardan; Alacak Devir Hizi,
Asit-Test Orani, Stok Bagimlilik Orani, Dénen Varlik Devir Hizi, Duran Varlik Devir
Hizi, Aktif Karlilik Orani, Kaldirag Orani, Nakit Orani, Cari oranlari istatistiksel agidan
anlamh farkhiliklar tespit edilmistir. Diger oranlardan Stok Devir Hizi, Ozsermaye
Karlilik Orani ve Borglanma oranlari arasinda ise anlamli fark bulunulamamistir. Genel
olarak analiz sonuglar1 degerlendirildiginde, farkli muhasebe diizenlemelerine gore
hazirlanan mali tablolardan elde edilen finansal oranlar arasinda farkliliklar oldugu
sOylenebilir.
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