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Arasindaki Nedensellik Iliskileri
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Ozet

Bu makalede Tiirkiye'de uygulanan maliye, para ve reel kur politika-
larimin dig ticarete etkisi kiiresel agidan irdelenmektedir. Kiiresellesme
stirecinde dis ticaret giderek artarken dig ticareti etkileyen politikalar
da oldukga onemli hale gelmektedir. Bu ¢alismada dis ticaret ve reel kur,
biitce acig1, M1 para arzi arasindaki iliskiler nedensellik testleriyle ince-
lenmistir. Bu degiskenlerle ilgili olarak éncelikle ADF birim kok testleri
yapilmsg, tiim degiskenler ayni dereceden duragan bulunmustur. Bun-
dan sonra parametreler arasinda uzun donem iligkileri belirlemek iizere
VAR modellemesine gidilmis ve nedensellik iliskileri kurulmustur.
Anahtar Kelimeler: Dis ticaret, reel déviz kuru, para politikasi, maliye
politikasi, iiclemenin olanaksizli$

Jel Kodlar1: F-11, F-13, F-31

Casuality Relations Between Turkish Foreign Trade and
Economy Policies

Abstract

This paper examines fiscal policy, monetary policy and real exchange
rate in Turkish foreign trade from global point of view. While impor-
tance of foreign trade is rapidly increasing in the globalization age at the
world, active policy applications have undergone extremely significant
implications. In this paper relation between foreign trade and real ex-
change rate, budget deficit and M1 money supply is thoroughly exam-
ined with causality tests. For these variables first of all ADF unit root
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tests are carried out. All of them are found to be same degree integrated.
Than, long run relations among the variables are examined with VAR
analysis. Provided with the long run relation, VAR is estimated. Finally
Granger causality tests based on VAR.

Keywords: Foreign trade, real exchange rate, monetary policy, fiscal
policy, impossible trinity

Jel Codes: F-11, F-13, F-31

GIRIS

Uluslararasi ekonomide dis ticareti etkilemek tizere kullanilan gesitli eko-
nomi politikalar1 bulunmakta, kur politikalar1 kapsaminda basvurulan
doviz kuru ayarlamalari en bilinen araglarin basinda gelmektedir. Do-
viz kuru degisiklikleri ekonomiyi gesitli kanallarla etkilemekte, mikro ve
makro ekonomik etkileri bulunmaktadir. Kur, tilke bor¢ stogunu, girdi fi-
yatlarini, 6demeler bilangosunu ve iiretim diizeyini etkilemektedir.

Kur politikalar1 bir parametreyi istenen yonde etkilerken diger birini
olumsuz etkileyebilmektedir. Ornegin izlenen aktif kur politikalar1 sonu-
cunda iilke parasinin degerlendirilmesi ihracat1 diisiiriirken dis borglarin
tilke ekonomisi tizerindeki ytiikiinii hafifletmek gibi bir etki ortaya ¢ika-
rabilmektedir. Bu nedenle iilke ekonomileri ve piyasadaki karar alicilarin
davraruslar1 agisindan kur yonetimi dnem tasimakta, reel kurun alacagi
deger ekonominin genelini ve istthdami yakindan ilgilendirmektedir.

Das ticareti etkilemek iizere uygulanacak ekonomi politikalarinin eko-
nominin gergekleri ve uluslararasi ekonominin genel kabulleriyle bagdas-
masi gerekmektedir. Uclemenin olanaksizliginin bilindigi bir ortamda eger
serbest sermaye hareketleri kabul edilip aktif para politikas: izleniyorsa
kur capasiin uzun bir siire uygulanamayacag: gercegi goz oniinde bu-
lundurulmalidir. Tiirkiye’de ortaya ¢ikan 2001 krizi bu tiglemenin olanak-
s1zlig1 6n kabuliinii goz ard: etmis ve ekonomiye agir bir yiik getirmigtir.

Reel doviz kurunun belirlenmesi bir se¢im sorunu olmakta, dis ticare-
tin taraflarimi ve sektorel istihdami dogrudan, {ilkenin genelini ve toplam
istthdami dolayli olarak etkilemektedir. Ayrica disa agik bir ekonomide
reel kur, gerek iiretim maliyetleri ve gerekse ihracat kazanglar {izerinde
kisa siire icinde etkide bulunmaktadir. Bu kapsamda disa acik bir ekono-
minin toplam talep ve toplam arz yapisinin dis fiyatlar: degistirmesi nede-
niyle reel kur parametresine yakindan bagh oldugu soylenebilir.

Calisma 1ti¢ kisa boliimden olusmaktadir. Birinci boliimde ekonomi
politikalar: ve dis ticaret iliskisine kisaca deginilmis 6zet bir teorik deger-
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lendirme yapildiktan sonra reel kur ve ekonomi politikasi alternatiflerinin
konu edildigi Tiirkiye {izerine yapilmis literatiire deginilmistir. Son bo-
liimde ekonomi politikalariin dis ticaret iizerine etkilerinin 6lgtimleme-
sine gecilmistir.

Calismanin asil amaci, teorik perspektifte {ilkemizde uygulanan eko-
nomi politikalarinin rasyonalitelerinin ve yararliliklarinin analiz edilmesi-
dir. Bu gergevede Tiirkiye 6zelinde, uygulanacak ekonomi politikalarinin
dis ticareti etkileme giiciiniin olup olmadiginin saptanmasi ve bu politika-
larin gerekliliginin sorgulanmasma ¢alisilmigtr.

1. Teorik Cerceve

Bu boliimde, Tiirkiye tarafindan uygulanan ekonomi politikalarinin eksik-
lik ve yanlisliklarini gostermek tizere literatiirdeki belli basl yaklasimlara
deginilmistir. Tiirk dis ticaretinin uzun siire diisiik talep ve gelir esneklige
sahip mallardan olustugu ve ekonomi politikalarinda asagida deginilen
ticlemenin olanaksizlig1 yaklagiminin g6z ardi edildigi gercegi cercevesin-
de asagidaki boliimiin irdelenmesi faydali olabilecektir.

1.1. Genel Olarak Dis Ticareti Etkilemek Uzere Kullanilan Ekonomi
Politikalar1

Doviz kurlari, disa agik ya da agilmakta olan tiilkeler agisindan 6nem ta-
simaktadir. Kismi denge analizleri ¢ercevesinde degerlendirildiginde, dis
ticaretin hacmi miktar1 olustururken kur da iilkeler arasindaki karsilag-
tirmali fiyatlar: yansitmaktadir. Bu nedenle kurdaki degisikliklerin teorik
baglamda dis ticaret miktarini etkilemesi beklenmektedir.

Reel kur, ulusal paranin dis piyasalardaki satin alim giiciiniin bir ifade-
sidir. Kavram ticaret haddine de esit kabul edilebilmektedir. Thracat fiyat
endeksinin ithalat fiyat endeksine, yani genel olarak ihracat fiyatlarinn it-
halat fiyatlarina orani reel kuru vermektedir. Diger bir tanim daha genistir
ve ticarete konu olan ve olmayan mallarin goreli fiyatlarindan hesaplan-
maktadir’. Reel kurun degismesi ithal mali fiyatlariyla ihra¢ mali fiyatlari
arasindaki goreli iligkiyi degistirmektedir. Reel kurun artmas: ihra¢ mah
fiyatlarinin ithal mali fiyatlarina gore yiikselmesi anlamina gelmektedir.

1 Ayrmti igin bkz. Funda Ozkan, Denge Reel Kur Hesaplama Yontemleri ve Reel Kur
Dengesizliginin Olgiilmesi: Tiirk Liras1 Uzerine Bir Calisma, (Ankara, TCMB Uzmanlik
Yeterlilik Tezi, 2003).
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Reel kur artisiyla, asir1 degerli kur kavrami birbirinden ayrilmalidir.
Agir1 degerli kur yabanci paranin yerli paraya gore degerlenmesini, deger-
li reel kur ise yerli paranin satin alma giiciindeki artis1 ifade etmekte yani
iki kavram ayni anlama gelmemektedir. Degerli reel kur yerli paranin asir1
degerlenmesi anlamina gelmektedir

Reel kurlar ekonominin genelini etkilemekte, bu kanalla da daha mik-
ro birimlere ve sektorel alanlara dogru yayilmaktadir. Disa acik bir ekono-
mide reel kurlarm degismesiyle beraber biiyiime (ya da daralma), {iretim
maliyetleri, faktor bilesimleri ve istihdamda degisim yasanmakta, tiretim-
de kullanilan faktor bilesimleri degisebilmekte, daha emek yogun ya da
emekten tasarruf edici teknikler kullanilabilmektedir. Reel kurlarin 6zen-
dirdigi ya da zorladig1 teknolojik degisim istihdam yapisini da etkilemek-
tedir. Doviz kurunun asir1 degerli hale gelmesi sonucunda dis rekabet,
kaynak dagilimu ve iilke igindeki finansal piyasalar bozulabilmektedir®

Doviz kuru degismeleri aktarma mekanizmalariyla ekonomik para-
metreleri etkilemektedir. Ilk aktarim mekanizmasi esneklikler yaklagimi
olarak bilinmektedir. Ekonomi politikalariyla ekonomi olumlu olarak et-
kilenmek isteniyorsa ihracat ve ithalat mallarinin déviz kuru esneklikleri
toplami 1'den fazla olmalidir. Esneklik yaklasimi ekonomi literatiiriinde
Marshall Lerner Kosulu ya da Marshall Lerner Robinson MLR kosulu ola-
rak da bilinmektedir. Kosul Marshall?, Lerner* ve Robinson® tarafindan
ayr1 ayr1 yapilan ¢alismalarda tiretilmistir. MLR kosulu iilke arz esnekligi-
nin sonsuz olacag1 varsaymmi altinda gegerlidir. Buna gore ihracat {iriinle-
rinin fiyat esneklikleri ile ithalat iiriinlerinin fiyat esneklikleri toplami biri
astyorsa yapilacak bir kur ayarlamasi (diisiiriilmesi-devaliiasyon) iilkenin
dis ticaret gelirlerini arttirmaktadir®.

MLR Kosulunun yalnizca fiyat degismelerine odaklanmas1 ve gelir
degisimi etkilerini ihmal etmesi Harberger ve Laursen-Metzler’in ¢alig-
malariyla elestirilmistir. Gelirin artmas: dis ticareti arttiran bir gelisme
oldugundan fiyat etkisinin aksine dis ticaret dengesini olumlu yonde et-
kilemektedir. Ticaret hadlerinin bozulmas: durumundaysa ihracat malla-

2 lker Domayg, ve Ghiath Shabsigh, “Real Exchange Rate Behavior and Economic Growth:
Evidence from Egypt, Jordan, Morocco and Tunisia”, IMF Working Paper, WP/ 99/40,
1999, 5. 5.

3 Alfred Marshall, Money, Credit and Commerce, (London Macmillan and Co, 1923).

4  Abba Lerner, The Economics of Control: Principles of Welfare Economics,, (London,
Macmillan, 1944)

5 James Robinson, “The Foreign Exchanges” icinde Metzler, L.A. ve Ellis, H. (der.), Rea-
dings in The Theory of International Trade, (Homewood, Irwin. 1950), ss. 83-103.

6  John Whitaker, Centenary Essays on Alfred Marshall, (London, Cambridge Universiity
Press, 1990).
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11 cinsinde satin alim giicii diistiigiinden reel gelir azalmakta ve tasarruf
oranlari da diismektedir’. Literatiirde HLM Etkisi olarak adlandirilan du-
rum Asimetrik S Egrisi yaklasiminin ¢ikis noktasini olusturmustur.

MLR ve HLM Etkilerini icerecek sekilde Massetme-Emme ya da Ab-
sorbe Etme “Absorption Approach” Yaklasimi Alexander, Harberger, Lau-
resen ve Metzler ile Meade tarafindan gelistirilmistir. Yaklasimin gelisti-
rilmesiyle beraber teorik baglamda hem fiyat-dis ticaret hem de gelir-dig
ticaret iligkisi esneklik degerleri de kullanilarak birlestirilmis olmaktadir®.

J Egrisi Yaklagimiysa, Massetme Yaklagimini uzun ve kisa dénemli ola-
rak daha iyi kavramsallagtirmakta ve dinamik bir agiklama giicii kazan-
dirmaktadir. ] Egrisi Yaklasimi'na gore yerli paranin degerinde meydana
gelen degismeler kisa donemde dis dengeyi ayn1 yonde etkilemektedir.

Sekil 1: J Egrisi
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Kaynak: ML Kosulu, http://welkerswikinomics.com, (13.06.2012)

J Egrisi su anda yapilan bir devaliiasyonu dinamik cercevede agikla-
maktadir. Devaliiasyonun yapildig: anda 6demeler dengesi olumsuz etki-
lenmekte, ihracat fiyatlar: diisiip, ithalat fiyatlar: arttigindan ticaret hadle-
ri ve 6demeler dengesi bozulmaktadir. Bu nokta J Egrisinin basladig1 yer
olarak karsimiza ¢ikmakta ve MLR kosulunun zaman icinde belirmesiyle
beraber diizelmektedir. Zamanla ihracat artmakta, ithalat azalmaktadar.

7 Torsten Persson ve Lars Svensson, “Current Account Dynamics and The Terms of Trade,
Harberger-Laursen-Metzler Two Generations Later”, National Bureau Of Economic Re-
search Paper, No: 1129, Cambridge, 1983. s. 3.

8  Peijie Wang, The Economics of Foreign Exchange and Global Finance, (Springer, 2009),
s. 120.
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Ancak ] Egrisinin ortaya ¢ikabilmesi igin {ist iiste kur ayarlamalar1 ve de-
valiiasyon degil tek seferlik ayarlama yapilmalidir. Aksi halde egri yukar:
egilimini yakalayamamaktadir.

J Egrisinin simdiki ve gelecek donemi agiklama giicii Asimetrik S Eg-
risi Hipoteziyle gecmise dogru da gotiiriilmiistiir. Odemeler dengesinin,
ticaret hadlerindeki degismelerin simdiki ve gelecekteki hareketleriyle
negatif iliskili oldugu ge¢mis hareketleriyle ayni yonde hareket ettigi sap-
tanmusgtir.’.

Ekonomi politikalar1 agisindan énemli bir nokta da ticlemenin olanak-
sizhig1 “impossible trinity” yaklagimidir. Uglemenin olanaksizligi, Mundell
ve Cooper tarafindan dis alemle iligkilerde uygulanacak temel politika al-
ternatiflerindeki sinir1 ifade etmek tizere kullanilmistir'®. Obstfeld ve Tay-
lor ayni durumu agik ekonomi iiglemesi olarak ele almistir''. Yaklasima
gore bir tilke dis ticareti etkilemek iizere ii¢ politika alternatifini kullanabi-
lir. Bunlar; para politikasi, kur politikasi ve sermaye hareketlerini serbest-
¢ce belirlenmesidir.

Sekil 2: Uclemenin Olanaksizlig1 Durumu

Serbest Sermaye
Hareketleri

Altin Standard:
Sistemi

Dalgal: Kur
Sistemi

Sabit Doviz Kuru <«— > | Bagimsiz Para Politikas:

Brettton Woods Sistemi

Kaynak: Dani Rodrik, “How Far Will International Economic Integration
Go?” The Journal of Economic Perspectives, Cilt. 14, Say1. 1, 2000, ss. 177-
186, s. 180

9  David Backus, Patrick Kehoeve, Finn Kydland, “Dynamics of The Trade Balance And
The Terms of Trade: The S-Curve”, NBER Working Paper, 4242, Cambridge, 1992.

10 Richard Cooper, The Economics of Interdependence: Economic Policy in the Atlantic
Community, (New, York, McGraw-Hill, 1968).

11 Dani Rodrik, “ How Far Will International Economic Integration Go?” The Journal of
Economic Perspectives, Cilt. 14, Say1. 1, 2000, ss. 177-186, s. 180
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Ancak bu politikalarin yalnizca ikisi se¢ilmeli ve piyasa istikrar1 agi-
sindan tiglincii politika piyasa kosullarina birakilmalidir. IMF tarafindan
su anda yaygin olarak kullanilmasi tavsiye edilen dalgali kur sisteminde
serbest sermaye hareketleri ve bagimsiz para politikalarinin uygulanmasi
onerilmekte, doviz kuru capasina basvurulmamasi gerekmektedir.

1.2. Ekonomi Politikalar1 ve Dis Ticaret iliskisi

Ekonominin disa aciklik derecesi arttik¢a reel kurun biiyiime dinamikleri-
ne olan etkisi yiikselmektedir. Kurlarin biiyiimeyle olan iligkisi dis ticaret
mekanizmasi yoluyla kurulmaktadir. Bu etkinin olumlu ya da olumsuz
ne olacag tilkedeki ekonomik yap1 ve ekonomi politikalariyla yakindan
ilgilidir. Dogru belirlenmis bir reel kur biiyiime ve dis ticaret dinamikle-
rini olumlu etkilemekte, bliyiimeyi daha istikrarli hale getirmekte ve hiz-
landirmaktadir'2. Ayni etki ABD, Kanada, Ingiltere, Japonya gibi gelismis
tilkelerde de yasanmakta ve reel doviz kurunun degismesi 6zellikle imalat
sanayi verimliligi ve karlilig1 tizerinde etkide bulunmaktadir®.

Ekonominin dis ticaret diizeyi ve dis alemle rekabet gliciinii belirleyen
onemli ii¢ temel parametre bulunmaktadir; {icretler, verimlilik ve doviz
kuru'. Déviz kuru istikrarsizliklar1 dis alemle ilgili faaliyet gosteren eko-
nomik birimleri yakindan ilgilendirmekte, karar alma siirecini, dis ticaret
ve biiylimeyi olumsuz etkilemektedir. Firmalar déviz kurlarinda belir-
sizlik gordiiklerinde riskten ka¢inma refleksiyle hareket etmekte, yatirim
yapmaktan kaginmaktadirlar. Genel olarak agir1 degerlenmis ya da yiiksek
belirlenmis kur biiylimeyi asagidaki sekillerde etkilemektedir?.

i.  Gelismekte olan iilkelerin temel sorunlarmdan olan ihracatmn ya-
banci girdiyle gergeklestirildigi durumlarda asir1 degerli kur beklenenin
aksine ihracati 6nlemekte, rekabet edebilirligini azaltmaktadir. Ayni za-
manda ithalat da azalmakta ve tilkede iiretim giigliikleri goriilmektedir.

ii. Endiistri ve tarim lobilerinin giimriik vergisi artis1 istekleri sonu-
cunda ithal edilebilir mal diizeyi diismekte ve iilke giderek disa kapali hale
gelmektedir. Bu durum biiyiime {izerinde olumsuz etkide bulunmaktadir.

12 Ilker Domag, ve Ghiath Shabsigh, “Real Exchange Rate Behavior and Economic Growth:
Evidence from Egypt, Jordan, Morocco and Tunisia”, IMF Working Paper, WP/ 99/40,
1999, s. 21

13 Jose Campa and Linda Goldberg, “The Evolving External Orientation of Manufacturing:
A Profile of Four Countries”, FRBNY Economic Policy Review, July, 1997, ss. 53-81, s. 66.

14  Ali Esiyok, “Tiirkiye imalat Sanayiinde ve Ulke Rekabet Giiciindeki Gelismeler”, iktisat
Isletme ve Finans Dergisi, Cilt. 17, Say1. 196, 2002, ss. 261-284, s. 57.

15 Howard Shatz ve David Tarr, “Excahange Rate Overvaluation and Trade Protection”,
The World Bank, Policiy Research Working Paper, No. 2289, 2000. s. 6-7
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iii. Verimlilik kurlarin yiikseltilmesi nedeniyle olmas: gerekenden
diisiik kalmakta, ekonomik biiytime yavaslamaktadir.

iv. Asirt degerli kur devaliiasyon beklentisi yaratacagindan yabanci
sermayenin iilke finansal piyasalarindan ka¢gmasina neden olabilecek, ya-
tirrmlara yonlendirilebilecek finansal degerler azalacaktir.

v. Bu durumda doéviz kurlar hiikiimetler tarafindan miidahaleyle
degistirilebilir.

vi. Asir1 degerli kura kars1 uygulanacak siki para politikasi tilkeyi re-
sesyona sokabilir.

Bu kosullar altinda kurun yiiksek saptanmasi nedeniyle ortaya ¢ikabi-
lecek olumlu ve olumsuz etkiler asagidaki sekilde siralanabilir.

Olumlu Etkiler

Teorik olarak yiiksek belirlenen kur ya da yiiksek bir devaltiasyon kisa
vadede ihracat kanalini uyarmakta, ithalat1 pahali hale getirmekte ve 6de-
meler bilancosunu olumlu etkilemektedir. Thracat 6zendirilmekte, d6viz
cinsinden reel satin alma giicli yiprandigindan ithalat azalmaktadir. Her
iki etki de doviz kazandiricr sonuglar dogurmaktadir. Ancak gelismekte
olan iilkelerde uzun vadede aktif kur politikalariyla uzun siire bu etkilerin
stirdiiriilmesi olanakli degildir. Ulke ici enflasyon ya da benzeri istikrar-
sizliklar dis ticaretin tekrar normal diizeyine donmesini saglamaktadir.

Olumsuz Etkiler

Thracatin ithalata bagimli oldugu, nihai mal iiretilirken ara ya da yatirim
malmin ithal edildigi bir ekonomide doviz kurun arttirilmasi ithal girdi-
ler iizerine giimriik vergisi koyulmuscasina etkiler dogurmaktadir. Bu
durumda etkin koruma orarn diisiip, negatife donebilmekte ve ithal girdi
kullanan ihracatci cezalandirilmis olmaktadir. Thracatin katma degeri hiz-
la diismekte biiyiime dinamikleri yavaslamaktadir.

Kur degisikliklerinin uyardig: dis ticaret, biiytime dinamiklerinin ya-
yilma etkileri yoluyla tiim ekonomiyi etkileyebilmekte iilke borg stogunun
artmasina ve kisi basina diisen bor¢ miktar1 reel olarak yiikselmektedir.
Gelismekte olan bir iilke icin geleneksel {irtinlerin fiyat esneklikleri diisiik-
tiir ve ihracat1 arttiracagi beklentisiyle reel kurun arttirilmasi, tilkenin dis
alem hasilatinin yeterince arttirllamamasina, déviz cinsinden borglarinin
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ylikselmesine neden olmaktadir. Bu baglamda d6viz kurunun olmasi ge-
reken diizeyin altinda belirlenmesi biiyiimenin istihdam yaratmayan bir
asamaya girmesine de yol acabilmektedir.

Dis ticaret agig1 varken yiiksek belirlenmis kur, Merkez Bankalarinin
miidahalede bulunmamasi durumunda iilke i¢i para arzini azaltmaktadir.
Merkez Bankasinin nominal kuru sabit tutarak miidahalesi durumunday-
sa ticretlerin dis fiyatlarla rekabet edecek diizeye kadar diigmesi beklen-
mektedir. Bu durumsa ancak kriz zamanlarinda {icretler asagiya dogru
esnekse gecerli olabilmektedir’®. Diger bir alternatif enflasyon yaratarak
ticret ve fiyatlarin yipranmasini saglamaktir. Bu durumda da iicretliler
aleyhine gelir dagilimi bozulmaktadir.

Doviz kurlarin biiyiime ve faktor bilesimi tizerine etkileri istihdam pi-
yasalarindaki degismeleri uyarmaktadir. Ucretlerdeki degismeler biiyiik
oranda reel kur etkisiyle faktor bilesiminin degismesinden ve uygulanan
kur politikalarinin yon, biiytikliik ve bu politikalarin iilkenin ekonomik
yapisiyla etkilesiminden kaynaklanmaktadir.

2. TURKIYE’'DE KUR POLITIKALARI

Tiirkiye’de 1980 yilina kadar ithal ikameci sanayilesme stratejisi kullanil-
mis ve dis ticaretin gelistirilmesi yerine i¢ tiretimin arttirilmasi hedeflen-
mistir. Bu dogrultuda yiiksek belirlenen doviz kurlar ithalati cezalandi-
rirken ihracatin diinya ile rekabet edememesi dis finansman olanaklarini
kisitlamistir. Uygulanan politikalar ve borglanma gereksinimi kronik enf-
lasyona yol agmistir. 1953 yilindan itibaren baslayan enflasyonist siireg ve
uygulanan kur politikalarina ragmen diisiiriilemeyen dis ticaret agiklar:
ithalat yasaklar1 ve lisanslamasiyla sonuglanmus, {ilke ici biiyiime yavas-
lamistir. 1958 yilinda IMF ile yapilan anlasma ve tarim rekoltesi ve ihra-
catinin iyilesmesi sonucunda 1960’dan itibaren hizli bir biiyiime siirecine
girilmistir.

1960’larin sonuna dogru enflasyonun ¢ift hanelerde seyretmesi ve dis
ticaretin yetersizligi nominal doviz kurunun sabitlenerek asir1 degerli kur
uygulamasina geri déniilmesi ile sonuglanmistir. Ithalatin kisilmastyla
biiytime tekrar yavaslamistir. Petrol krizleriyle beraber bagvurulan deva-
litasyon dis ticareti bir siireligine hizlandirsa da Kibris Savast ve ABD-BM-
AET kisitlamalar1 nedeniyle Tiirkiye darbogazlarla karsilagsmis, iiretim
diismiis, istihdam azalmistir.

16 Shatz ve Tarr, s. 5-6.
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Thracata dayali sanayilesme stratejisinin benimsendigi 24 Ocak 1980
kararlarindan sonra dis ticareti ve ihracati1 arttirmaya yonelik politikalar
uygulanmistir. Ancak ekonomin yapisal sorunlariin giderilememesi ve
biiytimenin finansmaninin giivenilir kaynaklarla saglanamamasi nedeniy-
le yabaci sermaye ¢ekebilmek icin yiiksek reel faiz verme yoluna bagvurul-
mus, devaliiasyonlar ve enflasyon dis ticaret kompozisyon ve dengesini
olumsuz etkilemistir. Sicak para girisi ve spekiilatif sermaye hareketleri
nedeniyle 1994 ve 2001 finansal krizleri yasanmistir. Genellikle iki dénem
yliksek oranli biiyiimeye eslik eden daralma ya da kriz yillar istikrarh
biiytimeyi engellemistir. Uygulanan doviz ¢apasi, tiglemenin olanaksizlig1
yaklagimini dogrular sekilde reel kurun olmas: gereken dengesinden sap-
masina yol agmis ve kriz yaratmistir.

Tiirkiye, disa agiklik orani hizla artan ve bu nedenle dis ticaret gelisme-
lerinin iilke ici ekonomiyi énemli diizeyde etkiledigi bir siirece girmistir.
Bu durum dis ticaret ve dis ticareti etkilemeye yonelik olarak uygulanacak
politika alternatiflerinin dogru degerlendirilmesini énemli kilmaktadir.
Maliye, para ya da aktif kur politikalarinin hangisinin ya da hangilerinin
secileceginin saptanmasi dogrulukla gerekmektedir. Kur ayarlamalar:
sonucunda ithalatin da etkilenmesi, ihracati ithalatinin fonksiyonu olan
Tirkiye gibi tilkeler icin 6nemli sonuclar yaratmaktadir. Bu yiizden kur
degisiklikleri yapilirken siyasi otoritenin fayda maliyet analizi yapmasi
gerekmektedir. Bu noktada Tiirkiye'nin Maastricht Antlasmasi hiikiimle-
rinden olan devaliiasyon yapmama sartint da goz 6niinde bulundurmasi
yerinde olacaktir.

Das ticaret ve aktif ticaret politikalarinin degerlendirilmesi kapsamin-
da Tiirkiye igin yapilmig ¢alismalara kisaca deginilerek aym kapsamdaki
analizlerimize gecilmistir.

2.1. Tiirkiye’de Biiyiime, Kur ve Dis Ticaret iliskisi

Tiirk ekonomisinde biiyiime ile dig ticaret arasinda yakin iliski bulunmak-
tadir. Biiytime dinamikleri disa agik Tiirk ekonomisinde ihracat paramet-
relerinden etkilenmektedir. Bu anlamda ihracata dayal biiyiime Tiirkiye
agisindan dogru bir yaklagimdir. Ayrica ithalat ihracatin temel girdisi ol-
dugundan ithalat artisiyla biiyiime arasinda da iligski bulunmaktadir'’.

17  Cevat Bilgin, ve Ahmet Sahbaz, “Tiirkiye’de Biiyiime ve Ihracat Arasindaki Nedensellik
lliskileri”, Gaziantep Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt. 8, Sayz. 1, 2009, ss. 177-
198, s. 189.
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Yamak ve Korkmaz'in ¢alismasina gore reel kurda meydana gelen bir
diisme biiyiime {izerinde olumsuz etkide bulunmaktadir. Reel kurun diis-
mesi, Ozellikle sermaye mallar ithalatini azaltarak dis ticaret dengesini
olumlu yo6nde etkilemektedir. Ancak, sermaye mali grubunda azalan dis
acik yani ithalat, ekonomik biiylimenin de azalmasi anlamina gelmektedir.
Bu durumda dis ticaret agig1 kapansa da biiyiime hiz1 diismektedir'.

1990-2006 donemine yo6nelik olarak Giil ve Ekinci'nin yaptig1 calisma-
da reel doviz kurunun dis ticaret {izerinde etkisi olmadigini, dis ticaretinse
doviz kurunu etkiledigi sonucuna varilmigtir. Bu noktadan hareketle do-
viz kuru politikalarmin dis ticareti etkileyebilecek etkin bir ara¢ olmadig:
belirtilmigtir®.

Saatgioglu ve Karaca’'mmn 1981-2001 verilerinden hareketle yaptiklar
calismaya gore, doviz kurlarmin denge diizeyinin {ist ya da altinda be-
lirlenmesinin yaninda, ekonomik istikrarsizlik nedeniyle asir1 oynaklig:
ve belirsizligi kisa ve uzun dénemde dis ticaret ve biiyiime dinamiklerini
olumsuz etkilemektedir®.Ayni bulgu Tar1 ve Yildirim tarafindan da dog-
rulanmustir. Kur belirsizligi kisa donemde dis ticareti etkilemezken uzun
dénemde olumsuz etkilemektedir?. Oztiirk ve Acaravci ise 1989-2002 d&-
nemi i¢in kur belirsizliginin kisa dénemde etkili olup uzun dénemde ih-
racat {izerindeki istikrarsizligin kalici olmadigini vurgulamislardir®. Kur
belirsizliginin kaldirilmasimin dis ticareti daha istikrarli hale getirecegi*
ve yabanci yatirimcry1 ¢ekebilecegi diistincesi Tiirk literatiiriinde yaygin
olarak vurgulanmaktadir.

Karagoz ve Dogan, 2001 devaliiasyonunun dis ticaret iizerinde anlam-
I1 diizeyde etkide bulundugunu, ihracat ve ithalatin birbirini etkiledigini
savunmuglardir. Bu noktada, ihracatin ithalata bagimli olmasinin 6énemi
vurgulanmistir. SOzii edilen ¢alismada bazi aylar agisindan kur dis ticaret
iliskisinin koptugu gozlenmis, bu donemlerde girdi maliyeti, dis talep ya

18 Rahmi Yamak ve Abdurrahman Korkmaz, “Reel Déviz Kuru ve Dis Ticaret Dengesi lis-
kisi”, Istanbul Universitesi Ekonometri ve Istatistik E-Dergisi, Cilt. 2, Say1. 1, 2005, ss.
11-29, s. 26-27

19  Ekrem Giil,ve Aykut Ekinci, Tiirkiye’de Reel Déviz Kuru ile Thracat ve Ithalat Arasindaki
Nedensellik iliskisi 1990-2006, Cilt. 16, Aralik, 2006, ss. 164-189, s. 177.

20 Cem Saatcioglu ve Orhan Karaca, “Déviz Kuru Belirsizligi'nin Thracata Etkisi: Tiirkiye
Ornegi”, Dogus Universitesi Dergisi, Say1: 5, 2004, ss. 183-195, s. 193.

21  Recep Tar1 ve Durmus Cagri Yildirim, Doviz Kuru Belirsizliginin Ihracata Etkisi Tiirkiye
I¢in Bir uygulama, Yonetim ve Ekonomi, Cilt. 16, Say1. 2, 2009, ss. 95-105, s. 103.

22 lhan Oztiirk ve Ali Acaravci, “ Déviz Kurundaki Degiskenligin Tiirkiye Thracati Uzeri-
ne Etkisi: Ampirik Bir Calisma”, Review of Social, Economic and Business Studies, Vol.
2, Fall 2002-2003, ss. 197-206, s. 205.

23 Burcu Giivenek ve Volkan Alptekin, “Reel Déviz Kuru Endeksinin Otoregresif Kosullu
Degisken Varyanshiliginin Analizi”, Maliye Dergisi, Say1. 156, 2009, ss. 294-310, s. 309.
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da krizler gibi etkilerin agir bastig1 sonucuna varilmigtir?. 1997-2004 do-
nemini ele alan ve 2001 yapisal kirilma dénemini de sorgulayan Albeni ve
arkadaglarina gore dis ticarette sekiz sektorde kur politikalar: 6nemsiz etki
dogurmakta, diger sektorlerde anlaml bir degisiklik yaratmamaktadir.
Ayni calismaya gore 2001 yilindan sonra 17 sektorde ihracat kur politikasi
degismelerinden olumlu etkilenmistir

Yildirim ve Kesikoglu'nun nedensellik testlerine gore yaptiklar calig-
mada diger bulgularin tersine dis ticaretle kurlar arasinda bir nedensellik
iliskisine rastlanmamus, kur politikalarinin dis ticareti uygulamada uygun
olmadig savunulmustur®. 1982-2011 yillar1 igin yapilan uzun donemli bir
calismaya gore, doviz kurlar1 dis ticareti yiiksek oranda olmasa da etkile-
mektedir. Calismaya gore dis ticaretin etkilenebilmesi i¢in kurlar yaninda
diger politikalarin uygulanmas: da gerekmekte, Merkez Bankasi aktif po-
litikalar uygulamak yerine asir1 dengesizliklerin olmasi durumunda piya-
saya miidahalede bulunmalidir®.

Yaprakli, 2001-2009 verileri ve sinur testi yaklasimiyla dis ticaret agik-
larma kars1 uygulanabilecek uygun politika aracin1 bulmaya yonelik ¢a-
lismasinda; maliye ve kur politikalarinin tek basina etkin olamayacagt
sonucuna varmustir. Yaprakliya gore parasalct yaklasim dogrultusunda
para politikalarmin uygulanmasi dis ticaret agisindan en anlamh ¢oziimii
vermekte, dis ticaret agigini biitge agig1 olumsuz etkilemekte, en iyi ¢6ziim
icin para ve maliye politikalar1 beraber kullanilmalidir®.

Ay, 1995-2007 verilerinden hareketle reel doviz kuru dis ticaret iligki-
sini inceleyen c¢alismasinda ihracat ve ithalatin reel kurdan etkilendigini,
ancak dis ticaretten doviz kuruna dogru bir iliski bulunmadigini vurgula-
migtir?,

Biiyiime, dis ticaret ve reel kuru iliskilendiren model ya da analizlere
bakildiginda genellikle nedensellik testlerine bagsvuruldugu gozlenmekte-

24  Murat Karagz ve Cetin Dogan, “Déviz Kuru Dis Ticaret iligkisi Tiirkiye Ornegi, Firat
Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi, Cilt. 15, Sayz. 2, 2005, ss. 219-228, 226.

25 Ertugrul Yaldirim ve Ferdi Kesikoglu, “Ithalat-Thracat-Déviz Kuru Bagimlilig1 Boostrap
ile Diizeltilmis Nedensellik Testi uygulamasi1”, Ege Akademik Bakis, Cilt. 12, Sayu. 2,
2012, ss. 137-148, s. 146.

26 Erdem Hepaktan, Serkan Cimar ve Ozlem Diindar, “ Tiirkiye'de Uygulanan Déviz Kuru

Sistemlerinin Dis Ticaret fle {liskisi”, Akademik Aragtirmalar ve Calismalar Dergisi Cilt.
3, Say1.5, 2011, ss. 62-82, 5. 77.

27 Sevda Yaprakli, “Tiirkiye’de Esnek Doviz Kuru Rejimi Altinda Dis Agiklarin Belirleyici-
leri”, Ankara Universitesi SBF Dergisi, Cilt. 65, Say1. 4, 2011, ss. 141-163, s. 156.

28  Ahmet Ay ve Serife Ozsahin, “] Egrisi Hipotezinin Testi: Tiirkiye Ekonomisinde Reel Dé-
viz Kuru ve Dis Ticaret Dengesi lliskisi”, Uludag Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Dergisi, Cilt. 26, Say1. 1, 2005, ss. 1-23, s. 21.
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dir. Testler ¢esitli donemlere yonelik olarak gelistirilmistir. Genel sonugla-

ra gore izlenen doviz kuruyla biiyiime ve dis ticaretin iligkili oldugu soy-
lenebilmektedir.

Sekil 3: Reel Kur-Dis Ticaret Iliskisi
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Kaynak: TCMB EVDS verileri.

Yukaridaki sekle gore reel kurla dis ticaret arasinda genel bir egilim
oldugu sdylenebilir. En 6nemli gézlemse reel kurun diistiigii zamanlarda
dis ticaretin artmaya bagladigidir. Genel esneklik yaklagimlarma gore bu
durumda ithalatin azalmas: beklense de Tiirk ihracatinin ithalata bagimh
olmasi nedeniyle ithalat da yiikselmektedir. Kriz zamanlar1 harig ithalat
ihracatla paralel bir egilim sergilemektedir.

Balaylar’a gore 2001 yilindan sonra uygulanan degerli reel kur poli-
tikalar1 sonucunda sermaye isgticii orani degiserek %103,4 artmistir. Bu
durum Tiirk ekonomisinin reel ayaginda sermaye yogun teknikler lehine
bir doniistimii ifade etmektedir®. Bu doniisiim sirasinda ekonominin ge-
nel anlamda rekabet giicliniin arttig1 ancak bu artisin reel kurlarla beraber
dalgalandigina da vurgu yapilmaktadir®.

29 Nilgiin Acar Balaylar, “Reel D6viz Kuru Istihdam iliskisi: Tiirkiye imalat Sanayi Orne-

gi”, Sosyo Ekonomi Dergisi, Temmuz Agustos, 2011, ss. 137-160, s. 157.

30 Kadir Karagoz ve Ali Sen, “D&viz Kuru Rejimi Ticari Rekabet Giicii Hi@kisi", Akademik
Bakis Dergisi, Cilt. 21, Temmuz-Agustos, 2010, ss. 1-12, s. 8.
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Balaylar izlenen kur politikalarinin dis ticaret ve istihdam tizerinde
olumlu bir etkisi olmadigin1 vurgulamistir. Calismaya gore, faktor yo-
gunlugu sermaye lehine donmeye baslamistir. Tiirkiye’de istihdam arti-
s1 bilylime ya da dis ticaret artisryla ortiismemekte, genel olarak %10-11
araliginda seyretmektedir. Reel kurlarin yiiksek tutulmas: siireci pekistir-
mektedir. Diger yandan yurtici faiz oranlarmin yiiksek olmasi nedeniyle
firmalarin yurtdisindan dovizle bor¢lanmasi istihdamin artmasina engel
olmaktadir?.

3. ANALIZLER VE ONEMLERI

Reel kurlar, disa acik ve dis borglar1 da fazla olan Tiirk Ekonomisi'nde
onemli etkiler dogurma potansiyeline sahiptir. Reel kurun teorik olarak
ihracat ve ithalat {izerinde etkisi olacag1 kabul edilse de her iilke i¢in ayn1
sonugclarin ortaya ¢ikmadigi bilinmektedir. Kurlar ihracatgilar, sanayiciler
ya da baski gruplarinca sikca elestirilmekte degistirilmesi istenmektedir.
Ancak temelde ihracatin arttirilmasi igin istenen reel kurun disiiriilme-
si yoniindeki degisiklikler, toplumun geneli {izerine agir bir yiik getire-
bilmektedir. 1994 istikrar tedbirleri durumun en iyi 6rnegini olusturmus
alinan onlemler dis ticareti ¢ok gelistirmemis ancak toplumsal refahi dii-
sirmistiir. Aktif kur politikasinin dis ticaret tizerindeki etkisi belirsizken
ulusal para cinsinden iilke borcu {izerindeki etkisi hesaplanabilir. Ornegin
%25'lik bir devaliiasyon dis borglar1 da ayni oranda yiikseltmekte, iilke
bireyleri daha borclu hale gelmektedir. Reel kurlardaki yipranma halkin
satin alma gilicliniin yani refahinin yipranmasi anlamina da gelmektedir.
Yukaridaki kisa literatiir 6zeti Tiirkiye’deki durumu yansitmaktadir.

3.1. Analizlerde Kullanilan Veri Setleri ve Test istatistikleri

Calismamiz VAR modelinden yararlanilarak analiz edilmistir. Analizlerde
dis ticaret politikalarinin yansimasi olarak dis ticaret acig1 parametresi kul-
lanilmigtir. Ele alian biitce agig1 parametresi maliye politikas: degismeleri
ile dis ticaret acig1 iliskisini; M1 para arzi parametresi ise para politikalar:
ile dis ticaret agig: iliskisini yansitmak tizere ele alinmistir. Diger yandan
doviz kuru politikalarinin dis ticaret tizerine etkilerinin bulunabilmesi i¢in
reel doviz kuru verileri analize dahil edilmistir. D1s ticaret agig1 ihracat ve
ithalat farkindan yararlanilarak bulunmustur.

Modelde uygulanmasi olast ticaret politikalarinin dis ticaret dengeleri-
ne olast etkileri hesaplanmaya calisilmistir. Bu kapsamda aylik veri setleri
secilmistir. Modellerde kullanilan zaman serileri asagida verilmistir.

31 Balaylar, 157.
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Tablo 1: Analizlerde Kullanilan Parametreler

Degisken | Kisaltma | Donem | Kaynak| Acgiklama
Aylik Zaman Serileri
Dis Ticaret Agi81 dta| 2006:1-2012:4| TCMB| Logaritmik
Reel Kur (Tiife Bazl) rkur| 2006:1-2012:4| TCMB| Logaritmik
Reel Biitce Agig1 ba| 2006:1-2012:4| TCMB| Logaritmik
M1 Reel Para Arzi M1| 2006:1-2012:4| TCMB| Logaritmik

Biitce agig1 ve M1 para arzi Tiife rakamlariyla deflate edilerek reel
degerleri bulunmustur. Parametrelerin logaritmik degerleri elde edilerek
VAR modellemesine gegilmistir.

Duraganlik Testleri

Zaman serilerinin ortalama ve varyanslarinin zaman i¢inde degismedigini
ve bu nedenli tutarli olduklarini gosteren ADF duraganlik testleri uygula-
nan ilk asama testlerini olusturmaktadir. Zaman serileri iclerinde bir sto-
kastik siirece sahiptir ve bu siirecin zaman i¢inde degisip degismediginin
saptanmasi gerekmektedir. Stokastik siire¢ ve zaman igerisinde degismi-
yorsa yani istikrarliysa zaman serisinin ge¢mis verilerinden hareketle sabit
terimli bir model elde edilebilmektedir. Stokastik siirecin istikrarli olmasi
durumuna duraganlhk ad1 verilmektedir. Duraganlik gosteren zaman seri-
leri tutarh bir analiz yapabilmenin ilk sartin1 olusturmaktadir. Duraganlik
testleri yapilmadan once aylik verilerin gerekli mevsimsel arindirma ve
doniistiirme islemleri yapilmistir.

Tablo 2: Analizlerde Kullanilan Parametrelerin Duraganliklar1

Degisken | ADF | %1 [ %5 | %10
Aylik Zaman Serileri (Diizeyde Duraganlik)
ldta 4,864 4,086 3,471 3,162
dlrkur 6,499 4,086 3,471 3,162
M1 10,795 4,086 3,471 3,162
ba 10,373 4,086 3,471 3,162

Serilerin 6niinde yer alan I: logaritmik deger d: birinci fark anlamina gel-
mektedir. Biitge agig1 negatif degerler de icerdiginden logaritmas: alinma-
magtir.
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Incelenen zaman serilerinin birinci fark diizeyinde %1 anlamlilik dere-
cesinde duragan olduklar1 saptanmigtir. Duraganliklar: saglanan serilerin
aralarindaki iliskinin diizey ve anlamlilik derecesinin belirlenebilmesi icin
VAR analizi yapilmistir. VAR analizinin segilmesinin nedeni, degiskenler
arasinda belirli bir ekonomik teorinin bagimlilik ya da bagimsizlik anla-
minda yol gostericiliginin bulunmamasidir. Bu noktada bir teoriye bagiml
olma sorununu degisken baglaminda gozard: eden ve degiskenler arasin-
daki iligkileri belirli varsayimlar olmaksizin degerlendirme giiciine sahip
olan VAR Modelinin kullanilmas: uygun olabilecektir. Modelimizde oldu-
gu gibi bagimli bagimsiz degiskenin belirlenmesinin gii¢ oldugu analizler-
de VAR Modeli tercih edilmektedir.

VAR Analizi ve Sonuclar

llgili parametreler arasinda VAR Modeli uygulandiginda Ek-1'de yar alan
tablo elde edilmistir. Tablo kullanilarak degiskenler arasindaki gecikme
uzunluklari ele alinmistir. Gecikme uzunluklarinin incelenmesi VAR Mo-
delinin gecerlilik diizeyini de belirlemektedir. Asagidaki tablo VAR mode-
linin gecikme uzunlugunu ortaya koymaktadir;

VAR Lag Order Selection Criteria

Endogenous variables: LDTA DLRKUR DLM1 BA
Exogenous variables: C

Date: 04/10/12 Time: 16:58

Sample: 2006M01 2012M04

Included observations: 69

Lag LogL LR FPE AIC sC HQ

0 9029385 NA  3068114. 26.28807 26.41759* 26.33946
1 -8743058 53.11585* 2129540.* 25.92191* 26.56947  26.17882*
2 -861.4437 2236877 2343914. 26.01286 27.17848  26.47530
3 -850.6791 17.47298 2761621. 26.16461 27.84829  26.83258
4 -834.8552 23.85058 2840831. 26.16972 2837144  27.04321
5 -823.7552 1544345 3402051. 2631175 29.03153  27.39077
6 -812.7519 14.03316 4167969. 2645658 29.69441  27.74114

* indicates lag order selected by the criterion

LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)
FPE: Final prediction error

AIC: Akaike information criterion

SC: Schwarz information criterion

HQ: Hannan-Quinn information criterion
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Tabloya gore uygun gecikmenin 1 gecikme oldugu (Schwart Krite-
ri harig) gozlenmektedir. Bu gecikmede otokorelasyon olup olmadiginin
smanmasi sistemin gegerliligi icin 6nemlidir. LM test istatistiklerine gore
VAR modeli yapisal tutarlilifa sahiptir.

VAR Residual Serial Correlation LM Tests
Null Hypothesis: no serial correlation at lag order h

Date: 04/10/12 Time: 16:59
Sample: 2006M01 2012M04
Included observations: 73

Lags LM-Stat Prob
1 18.23531 0.3103
2 22.55239 0.1262
3 14.44075 0.5659
4 24.83348 0.0728
5 5.347297 0.9937
6 20.09240 0.2161
7 16.05016 0.4495
8 12.66486 0.6971
9 11.89755 0.7510
10 23.13590 0.1101
11 16.08551 0.4470
12 22.89005 0.1167

Probs from chi-square with 16 df.

Diger yandan son olarak ters birim koklerin incelenmesi VAR modeli-

nin tutarliligr acisindan son bir degerlendirmeye olanak tanimaktadir.

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial
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Sekilden de gozlemlenebilecegi gibi VAR modelinin ters birim kokleri
cember iginde kalmakta ve sistemin kararli oldugunu vurgulamaktadir.
Sistem ortaya cikabilecek bir diger sorunun yani degisken varyans soru-
nunun arastirilmasi, Granger nedensellik iliskilerinin kurulabilecegini
gostermistir. Asagidaki hesaplamalara gore modelde degisken varyans
sorunu bulunmamaktadr.

VAR Residual Heteroskedasticity Tests:

No Cross Terms (only levels and squares)

Date: 04/10/12 Time: 17:00
Sample: 2006M01 2012M04
Included observations: 73

Joint test:
Chi-sq df Prob.
165.7385 160 0.3616

Individual components:

Dependent R-squared  F(16,56) Prob.  Chi-sq(16) Prob.
resl*resl ~ 0.405886  2.391125  0.0085  29.62967 0.0200
res2*res2  0.358689  1.957571 0.0334  26.18430 0.0515
res3*res3  0.112109  0.441925  0.9633  8.183948 0.9432
resd*resd  0.136334  0.552493  0.9051  9.952396 0.8691
res2*resl1 ~ 0.253525  1.188701 0.3054  18.50729 0.2950
res3*resl]  0.348207  1.869802  0.0439  25.41911 0.0628
res3*res2  0.142906  0.583567  0.8830  10.43216 0.8431
resd*resl  0.222914  1.004005  0.4663  16.27271 0.4341
resd*res2  0.104462  0.408265  0.9747  7.625724 0.9592
res4*res3  0.081934  0.312361 0.9936  5.981156 0.9883

Nedensellik Testleri

Das ticareti etkilemek iizere hangi tiir politikalarin etkili olabilecegine dair
degerlendirmeler Granger Nedensellik iligkileri ortaya konularak deger-
lendirilebilmektedir. Granger Nedensellik Testi yapildiginda incelenen
parametreler arasinda asagidaki sonuglar elde edilmistir. Sonuglar Tiirkiye

i¢in {iglemenin olanaksizliinin gegerliligini de vurgulamaktadr.
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¢ Dis Ticaret — Doviz Kuru Politikas1

Dis ticaret ve reel kur arasinda anlamli bir iligki iki yonlii olarak da
kurulamamaktadir. Reel kur politikalarmin dis ticaret agigin1 kapatma y6-
niinde pozitif bir etkisi goriilmemektedir.

Pairwise Granger Causality Tests
Date: 04/10/12 Time: 17:05

Sample: 2006M01 2012M04

Lags: 2

Null Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob.
DLRKUR does not Granger Cause LDTA 73 0.09964 0.9053
LDTA does not Granger Cause DLRKUR 2.22828 0.1155

e Dis Ticaret — Para Politikast

Para politikas1 parametresi olarak alinan M1 para arziyla dis ticaret
arasinda da anlamli bir iligki gozlenmemektedir. Uygulanan para politika-
lariyla dis ticareti etkilemek olanakli goriilmemektedir.

Pairwise Granger Causality Tests
Date: 04/10/12 Time: 17:07
Sample: 2006M01 2012M04

Lags: 2

Null Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob.
DLM1 does not Granger Cause LDTA 73 1.69933 0.1905
LDTA does not Granger Cause DLM1 0.63865 0.5311

®  Dis Ticaret — Maliye Politikas1

Nedensellik sonuglar1 maliye politikasinin dis ticareti etkilemedigini,
dis ticaretinse (%5 anlamlilik diizeyinde) biitge acigini diisiiriicii etkisi-
nin bulundugunu ortaya koymaktadir. Glimriik Birligi kurulduktan sonra
devletin dis ticarete verebilecegi siibvansiyonlarin ve gesitli desteklerin
kisitlanmasi bu sonucu anlamli kilmaktadir. Dis ticaretin artmast duru-
mundaysa ihracatg1 firmalardan toplanan vergilerin artmasi biitce agigini
olumlu etkilemektedir. Diger yandan ithalatin artmasi da biitge ac¢isindan
iyilestirici olmaktadir. Ithalattan alinan Ozel Tiiketim Vergisi biitce agigini
disturmektedir.
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Pairwise Granger Causality Tests
Date: 04/10/12 Time: 17:08
Sample: 2006M01 2012M04

Lags: 2

Null Hypothesis: Obs  F-Statistic Prob.
BA does not Granger Cause LDTA 74 2.30876 0.1070
LDTA does not Granger Cause BA 4.73716 0.0118
SONUC

Tiirkiye, 24 Ocak 1980 Kararlarindan baslayarak dis ticarete dayali bir
kalkinma anlayisina gegis yapmistir. Avrupa Birligi ile kurulan Giimriik
Birligi sonrasinda dis ticaret iilke ekonomisinde daha da 6nemli bir yer
tutmaya baglamistir. Bu noktada Maastricht Kriterleri kapsaminda devalii-
asyonun uygulanabilecek bir politika alternatifi olmaktan ¢ikmasi, Tiirki-
ye agisindan olumlu bir gelismedir. Yine miiktesebat uyumu cercevesinde
devletin ticarete miidahale etmemesi gerekmektedir. Bu kapsamda dis ti-
caret sitbvansiyonlarinin ortadan kalkmas: biitce {izerindeki yiikii ortadan
kaldirmistir.

Dis ticaret iilke icindeki makroekonomik parametreleri dogrudan etki-
leyen bir yap1 sergilemektedir. Tiirk Ekonomisi dis ticarete entegre olmus,
biiyiik hacimde ihracat ve ithalat yapan bir yap1 sergilemektedir. Bu bii-
ylikliik nedenle dis ticareti etkilemeye yonelik politikalarin sonug vermesi
oldukga zor goriilmektedir.

Ancak, dis ticarete cogu zaman gerek politik gerekse ekonomik amag-
larla miidahale edilmistir. izlenen politikalar istenen sonuglari dogurma-
mustir. Tirkiye'de ticlemenin olanaksizlig: gibi teorik saptamalar goz ard:
edilerek uygulanan kur ¢apasi tarzindaki yanhs kur politikalari, finansal
piyasalardan baslayarak reel krizlere doniisen 1994, 1999 ve 2001 krizleri-
ne neden olmustur. Dalgali déviz kuru rejimine gegilmeden 6nce, alinan
istikrar Onlemleri istenen reel ve finansal sonuglara ulasilabilmesini engel-
lemistir.

Tirkiye i¢in yapilan analizler biiyiime ile dis ticaret arasindaki iligki-
nin varligina isaret etmektedir. Disa agilma ya da kiiresel ticarete katilma
diizeyi arttikga Tiirkiye'de dis ticaret daha da 6nemli hale gelmektedir. Ne-
deni ne olursa olsun ya da hangi baski grubundan gelirse gelsin dis ticareti
etkileyecek politika 6nlemlerine basvurulurken dikkatli davranilmali, bi-
limsel kriterlerden yararlanilmalidir.
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Diger arastirma sonuglarmin da ortaya koydugu gibi Tiirkiye'de
GSYIH biiytimesi ve dis ticaret arasinda kuvvetli iliski bulunmaktadir. Bu
nedenle dis ticarette olusacak bir degisme tilke i¢ci makroekonomik deger-
ler iizerinde ciddi etkilerde bulunmaktadir. GSYIH ile dis ticaret arasinda-
ki iligki teorik olarak izlenecek reel kur politikasi, para politikas: ve maliye
politikasi ile degistirilebilmektedir. Ayrica devaliiasyon gibi 6nlemler yine
teorik olarak dig ticaret agigin etkileyebilmektedir.

Ancak, yapilan analizler uygulanacak politika 6nlemlerinin dis ticaret
tizerinde anlamli bir etki yaratmadigini gostermistir. Reel kur ile dis ticaret
acig1 arasinda da iliski bulunmamaktadir. Reel kur diistirtildiigiinde yal-
nizca ihracat artmamakta, ithalat da paralel olarak yiikselmektedir. Ciinkii
ihracat ithalata bagimlhidir ve ihracatin artabilmesi i¢in ara ve sermaye mali
ithalatina gereksinim duyulmaktadir.

Dis ticaret agig1 ile biitge uygulamalarinin yani maliye politikalarinin
da bir iligkisi saptanamamugtir. Is aleminin ve yatirim kararlarmin déviz
kuru istikrarsizliklarindan olumsuz etkilendigi bilinmektedir. Bu nedenle
politika uygulamalar1 sonucunda olusabilecek istikrarsizliklarin 6nlene-
bilmesi i¢in uygulanmakta olan dalgali kur sistemi uygun olarak degerlen-
dirilebilir. Siyasi otorite baski gruplarmnin etkisiyle ya da politik nedenlerle
dis ticareti etkilemek tizere aktif politikalara bagvurmamalidir. Uclemenin
olanaksizligini goz ardi ederek uygulanan kur ¢apasi sistemi, devaliiasyon
Onlemleri, gesitli stibvansiyonlar krizlere neden olmus ve/veya istikrarsiz-
likla sonuglanmstir.
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Ek-1

Vector Autoregression Estimates

Date: 04/10/12 Time: 16:56

Sample (adjusted): 2006M04 2012M04
Included observations: 73 after adjustments
Standard errors in () & t-statistics in [ ]

LDTA DLRKUR DLM1 BA

LDTA(-1) 0436448  0.010597  0.005282 1492427.
(0.12174)  (0.00696)  (0.00904)  (570919.)
[3.58502] [1.52159] [0.58411]  [2.61408]

LDTA(-2) -0.000701  -0.013829  -0.010220 61199.39
(0.12389)  (0.00709)  (0.00920)  (580974.)
[-0.00566] [-1.95122]  [-1.11067]  [0.10534]

DLRKUR(-1) 3244045 0280622  -0.130510  8884216.
(2.30895)  (0.13209)  (0.17149)  (1.1E+07)
[1.40499] [2.12450] [-0.76102]  [0.82049]

DLRKUR(-2)  -0.531475  -0.276508  0.193723  -10958399
(2.20823)  (0.12633)  (0.16401)  (1.0E+07)
[-0.24068] [-2.18883] [1.18115]  [-1.05820]

DLMI(-1) 3516228  -0.075040  -0.261874 12391079
(1.79926)  (0.10293)  (0.13364)  (8437762)
[1.95426] [-0.72903] [-1.95959] [ 1.46853]

DLMI(-2) 1.864989  -0.049077  -0.133646  5159055.
(1.80796)  (0.10343)  (0.13428)  (8478544)
[1.03155] [-0.47450]  [-0.99526]  [0.60848]

BA(-1) 2.06E-08  -1.90E-10  354E-09  -0.293111
(2.6E-08)  (1.5E-09)  (2.0E-09)  (0.12421)
[0.77961]  [-0.12555]  [1.79978]  [-2.35972]

BA(-2) 469E-08  6.33E-10  -1.66E-09  -0.089035
(2.7E-08)  (1.5E-09)  (2.0E-09)  (0.12434)
[1.76791] [0.41719] [-0.84361]  [-0.71607]

C 1232019  0.071881  0.126311  -35808705
(2.83780)  (0.16234)  (0.21077)  (1.3E+07)
[4.34145] [0.44278] [0.59928]  [-2.69075]
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R-squared 0.355247 0.188472 0.171403 0.193067
Adj. R-squared 0.274653 0.087031 0.067828 0.092200
Sum sq. resids 18.93943 0.061982 0.104480 4.17E+14
S.E. equation 0.543993 0.031120 0.040404 2551096.
F-statistic 4.407848 1.857944 1.654873 1.914077
Log likelihood -54.33623 154.5223 135.4640 -1175.678
Akaike AIC 1.735239 -3.986912 -3.464768 32.45694
Schwarz SC 2.017625 -3.704526 -3.182383 32.73933
Mean dependent ~ 21.79129 -0.000657 0.011619 -1254915.
S.D. dependent 0.638735 0.032570 0.041848 2677514.
Determmant resid covariance 2273851.
%of adj.) . .

eterminant resid covariance 1343354.
Log likelihood -929.3699
Akaike information criterion 26.44849
Schwarz criterion 27.57803
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