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Oz

Giinlimiiz kosullarinda sanayi liretiminin en onemli girdisi enerji tiiketiminden
kaynaklanan maliyetler olup petrol fiyatlari bu maliyetlerin ortaya konmasinda
Oonemli bir gosterge niteligi tagimaktadir. Bu nedenle petrol fiyatlari ile
makroekonomik degiskenler arasindaki iligki bircok ¢alismada ele alinmustir.

Bu ¢alismanin amac1 petrol fiyatlar1 ile istihdam arasindaki iliskiyi her biri net
petrol ithalatgis1 olan G7 iilkeleri 6rnekleminde panel veri analiz yontemiyle
incelemektir. Bu kapsamda 1986-2014 donemine ait yillik ham petrol fiyatlari ve
istihdam verileri kullanilarak gerceklestirilen analizde s6z konusu iilkeler igin
petrol fiyatlar1 ile istihdam oranlar1 arasinda egbiitiinlesme ve nedensellik
iliskisinin varlig1 tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Petrol Fiyatlari, istihdam, G7, Panel Veri Analizi.
Abstract

Recently, costs arisen from energy consumption are the one of the most
important inputs of industrial production, and oil prices are the main indicators
with respect to these costs. For this reason, the relationship between oil prices
and macroeconomic variables has been examined in many studies.

The aim of this study is to analyze the relationship between oil prices and
employment for G7 countries each are net oil importers by panel data analysis. In
this context, cointegration and causality relation between oil prices and
employment rate has been detected by using the data of crude oil prices and
employment between the years of 1986-2014 for G7 countries.
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1. Giris

Glinlimiizde alternatif enerji kaynaklar1 kullanimi artmasina ragmen
petrol ve petrol tirevi Uriinlerin kiiresel piyasalardaki hakimiyeti
gecmiste oldugu gibi ¢ok yiiksek diizeydedir. Petrol ve tiirev iirlinlerinin
fiyat1 da kiiresel piyasalar i¢in belirleyici olma roliinii siirdiirmektedir.
Ekonomistler igin petrol fiyatlar1 ile makroekonomik performansin
arasindaki iligki uzun yillardir tartisilagelen konular arasinda yer almakta
ve birgok ampirik ¢alismayla da literatiire katki yapilmaktadir. 1973
yilinda meydana gelen petrol kriziyle birlikte petrol fiyatlarinin kiiresel
Olcekte ¢ok yiiksek fiyatlara ulasmasi gelismis ve gelismekte olan tilkeleri
durgunluga siiriiklemistir. Petrol krizini takip eden siiregte iilkelerin ithal
petrol bagimlhihig: giderek artmakta, kiiresel piyasalarda benzeri
goriillmemis bozulmalar meydana gelmekte ve ABD’nin koéti
makroekonomik performansi diger iilke ekonomilerini de etkilemektedir.
Petrol kriziyle birlikte petrol fiyatlar1 ile makroekonomik gostergelerin
iliskisi iktisat yazini i¢in 6nemli bir konu haline gelmistir. 1970’lerde
baslayan petrol fiyatlar1 ve makroekonomik faaliyetler arasindaki iliskiyi
tartisirken konunun 6nemini artiran ve konunun popiiler hale gelmesini
saglayan Onemli petrol soklar1 olusmustur; 1986 petrol fiyatlarinin
¢cokmesi, 2000°deki petrol fiyatlarindaki patlama, 1990-91 Korfez Savast
ve 2003 Irak Savasi (Barsky 2004: 115).

Petrol fiyat hareketleri ile ekonomik faaliyetler arasindaki iligkiyi
aciklamak icin farkli kanallar Onerilmesine ragmen petrol fiyatlarinin
ekonomi iizerindeki etkisi en yaygin sekilde arz yanli iktisat yaklasimi ile
aciklanmaktadir. Artan petrol fiyatlari ile birlikte temel girdi olan petrole
erisim azaltmaktir ve petrolde yasanan bu kitligin sonucu ¢ikt1 azalmakta,
verimlilik artis1 da yavaslamaktadir. Verimlilik artisindaki diistis ise reel
iicretlerin ve istihdamin azalmasina neden olmaktadir (Loschel ve
Oberndorfer 2009: 2).

Sektorler arasi girdi-gikti baglantilarimin  kuvvetli olmasi ve bir¢ok
sektoriin petrole bagimli olmasi nedeniyle petrol fiyatlarinda meydana
gelen degisim zincirleme etkiyle tim ekonomiye yayilmaktadir. Petrol
fiyatlarinda meydana gelen artisin etkilesimleri enflasyon, issizlik ve
diger makroekonomik degiskenler f{izerinde de etki birakmaktadir.
Ekonomik faaliyetlerinin ¢ogunu ithal ettigi petrolle gergeklestiren
ekonomilerde etki kendini daha fazla hissettirmektedir; petrol
fiyatlarindaki artis 6demeler dengesini bozmakta, ithal edilen mallarin
fiyat1 artarken ihra¢ mallarin1 da ucuzlatmakta ve milli gelirin diigmesine
neden olmaktadir (Yaylali ve Lebe 2012: 46).
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Istihdam olgusu iilkelerin yiizlesmek zorunda kaldiklari en Onemli
makroekonomik konulardan biridir. Gelismekte olan iilkelerin gogunda
istihdam sorunu bariz bir sekilde karsimiza ¢ikarken, gelismis iilkelerin
bazilar1 da istthdam sorunuyla ugrasmaktadirlar.  Hiikiimetler
uyguladiklar1 politikalarla istihdami artirmaya ¢alismaktadir. Ulkelerin
makroekonomik gostergeleri iizerinde, oOnlem alinmadigi takdirde,
soklarm Onemli bir etkisi bulunmaktadir. Petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalar ve soklar, diger makroekonomik degiskenlerde oldugu gibi
istihdam {izerinde de bir etkiye sahiptir. Asagidaki Sekil 1’de liretimin en
onemli girdilerinden biri olan petroliin fiyatmin, ¢aligmada ele alinan
1986-2014 donemi igin, seyri yer almaktadir. 90’11 yillar boyunca petrol
fiyatlari 20$ civarinda seyrederken, 2000°li yillarla birlikte petrol
fiyatlarinin ylikselise gectigi gdze ¢arpmaktadir.

Sekil 1: Petrol Fiyat Dalgalanmalari (1986-2014)
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Kaynak: http://www.eia.gov

Hem gelismis iilkeler hem de gelismekte olan iilkeler ic¢in, petrol
fiyatlarindaki degisimin makroekonomik degiskenler iizerindeki etkisini
inceleyen bircok calisma yer almaktadir. Bahsedilen iligskiyi ele alan
calismalarin fazlaligina ragmen petrol fiyatlarinin istihdam iizerine
etkisini panel esbiitiinlesme yontemiyle ele alan ¢alismalarin literatiirde
az oldugu goriilmektedir. Bu ¢alismanin amaci gelismis tilke grubu olan
G7 iilkelerinin petrol fiyatlarindaki degismelerden uzun donemde ve kisa
donemde nasil etkilendigini analiz etmek ve c¢ikan bulgular 1s18inda
yorumlamaktir. 1975 yilinda kurulan G7 iilkeleri toplulugu sanayilesmis
yedi iilkeden (ABD, Fransa, Almanya, Ingiltere, Japonya, Italya ve
Kanada) olusan ve her yil kiiresel ekonomik yonetim, giivenlik
politikalar1 ve enerji politikalarin1 esas alan bir toplantida diizenleyen
gayri resmi bir bloktur. Toplulugun iyelerinin hepsi gelismis demokrasi
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tilkeleridir. Ayn1 zamanda toplulugun smirli sayida iiyeden ve nispeten
homojen olmasi1 karar almayi1 kolaylagtirmaktadir. G7 iilkelerinin
segilmesi hususunda da; topluluga iiye olan yedi iilkenin toplam milli
hasilasinin, toplam diinya hasilasinin yarisina yakin olmasidir. Bu
tilkelerin ekonomik faaliyetlerini gerceklestirirken petrole
gereksinimlerinin fazla oldugu diistiniilirse, G7 iilkelerinin petrol
fiyatlarindaki degisimden etkilenmeleri kaginilmaz olmaktadir.

Petrol fiyatlarinda meydana gelen degisimin istihdama olan etkisini
inceleyebilmek amaciyla, calismada G7 iilkelerinin istihdam verileri ile
petrol fiyatlarina ait veriler 1986-2014 donemi i¢in kullanilmistir. Bu
orneklem kapsaminda petrol fiyatlan ile isttihdam arasindaki iligki, panel
es Dbiitlinlesme analizi ve Granger nedensellik testi yardimiyla
aragtirillmistir. Bahsi gecen iliskinin agiklanabilmesi dogrultusunda, giris
boliimiinii takiben ikinci bdliimde konuyla ilgili literatiir taramasi yer
almaktadir; ti¢lincii boliimde ¢alismanin uygulama kisminda kullanilacak
veriler, yontem ve analize dair bulgular yer almaktadir; dordiincii
bolimde g¢alismanin genel bir degerlendirilmesi yapilarak ¢alisma son
bulmaktadir.

2. Literatiir Taramasi

Petrol fiyatlar1 ile makroekonomik degiskenler arasindaki iligkinin
literatiirde popiiler bir sekilde yer almaya baslamasi1 1983’te Hamilton’un
ortaya koydugu c¢alisma ile baglamaktadir. Hamilton bu calismasinda,
petrol fiyatlarinin artmasiyla ABD’nin 1948-1980 yillar1 arasindaki
dretim artis hizinin azaldigina isaret etmektedir. Bundan sonraki
calismalarda da bu calismay1 destekler nitelikte, petrol fiyatlar1 ile
makroekonomik faaliyet arasinda olumsuz bir iligskinin varligi yaygin bir
sekilde kabul gormiistiir.

Gisser ve Goodwin (1986) 1961-1982 yillar1 arast ABD igin yaptigi
calismada, petrol fiyatlarinin ekonomik ¢ikti iizerindeki etkisinin sadece
para ve maliye politikas1 ile agiklanamayacagini, petrol fiyat soklar1 ve
ABD ekonomisi arasindaki iligskinin 1973 krizinden dnce ve sonrada ayni
yonlii oldugunu savunmaktadir.

Mork (1989) 1948-1988 ABD ekonomisi i¢in yapmis oldugu ¢alismada
Hamilton’un 1983 yilinda yapmis oldugu calismayr dogrulamaktadir.
Petrol fiyatlar ile iiretim artisi arasindaki iliskiyi onaylamakla birlikte
Hamilton’a gore iliski daha gii¢lii bir negatif korelasyona sahiptir. Ayni
zamanda 1980’lerdeki petrol fiyatlarindaki diigiise ragmen {iretim
artisinda  asimetrik  etkilerden dolay1 diisiis yasandigim1  da
vurgulamaktadir.
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Keane ve Prasad (1991) ¢alismada petrol fiyat soklarinin istihdam ve reel
ticretler tizerindeki etkisini hem toplam hem de endiistri diizeyinde mikro
panel veri kullanarak aciklamislardir. Petrol fiyat artislarinin toplam
istihdam {izerindeki etkisi kisa vadede olumsuz olsa da, uzun vadede etki
onemsizdir. Ayni1 zamanda petrol soklar1 sektorler arasi istihdamin
dagilimini da etkilemektedir.

Ferderer (1996) ABD o6zelinde yapmis oldugu calismasinda 1970-1990
doénemi i¢in petrol fiyatlarindaki oynakligin on bir ay sonra iiretim artisi
tizerinde anlamli ve negatif bir etki gosterdigini sdylemektedir. Petrol
fiyatlarindaki degigmenin ise bir yi1l sonra iiretim artisi {izerinde anlamli
ve negatif bir etkiye sahip oldugunu ortaya cikarmistir. Yani petrol
fiyatlarindaki oynaklik ¢ikti diizeyi iizerinde petrol fiyat seviyesine gore
daha etkilidir.

Hooker (1996) ABD ekonomisi i¢in 1948-1994 yillarim1 kapsayan
calismasinda, 1948-1972 donemi icin petrol fiyatlarinda meydana gelen
%10’luk artigin, sok sonrasi ti¢iincii ve dordiincii ¢eyrekler igin biiyiimeyi
%0.6 azalttig1 gozlemlenmistir. Calismada 1973-1994 donemi iginse
petrol  fiyatlar1  seviyeleri ile ekonomik biiyiimenin tahmin
edilemeyecegini buna ragmen ekonomik biiylimenin bazen petrol
fiyatlarindaki oynaklik ile dngdriilebilecegini sdylemektedir.

Hamilton (1996) ABD {izerine yapmis oldugu ¢alismada, biiyiime ile net
petrol fiyat artis1 arasindaki iliskiyi 1948-1994 doénemi igin istatiksel
olarak anlamli ve negatif iligkili olarak bulmustur.

Uri (1996) calismasinda 1947-1995 yillar1 arasi ABD igin ham petrol
fiyatlarindaki degismelerin tarimsal istihdam iizerine etkisini Granger
nedensellik analiz yontemini kullanarak incelemistir. Bu donem i¢in ham
petroliin ger¢ek fiyat1 yillik ortalama %1.55 artmistir ve bu durum
tarimsal istihdamin y1llik yaklasik %0.21°lik azalmasina neden olmustur.

Papapetrou (2001) calismasinda Yunanistan ekonomisi igin 1989-1999
donemi petrol fiyatlari ile faiz orani, istihdam, reel hisse senedi fiyatlar
ve ekonomik faaliyetler arasindaki dinamik iliskiye bakmaktadir. Birden
fazla degiskenli vektor otoregresyon yaklasimi kullanilarak yapilan analiz
sonucunda, petrol fiyatlarindaki hareket sanayi iiretimini ve istihdami
etkilemektedir. Petrol fiyatlarindaki soklar sanayi {iretimi ve istihdam
tizerinde negatif etkiyi hemen gostermektedir.

Davis ve Haltiwanger (2001) 1972-1988 yillar1 arast ABD’de petrol
fiyatlarindaki soklarin imalat sanayindeki is yaratma ve is yikma tizerine
etkisi incelenmektedir. Calismaya gore petrol soklar1 istihdam artigindaki
degiskenligin  %20-25’ini olusturmaktadir. Istihdam artis1, petrol
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soklarma asimetrik bir sekilde tepki vermekte ve petrol soklar1 biiyiik
Olciide yeni is olanag1t meydana getirmektedirler.

Brown ve Yiicel (2002) ¢alismalarinda, ham petrol fiyatlarindaki artigin,
tikketim yanl1 petrol tiirevi tirlinlerin fiyatini artirdigini, enerji faturalarini
yiikseltirken —girketler iginde maliyet artisina sebep oldugunu
sOylemektedirler. Petrol fiyatlarindaki artisin reel iicretler, istihdam,
cekirdek enflasyon, karlar ve yatinmlar kanahiyla verimliligi
disiirdiigiinii soylemektedirler.

Dogrul ve Soytas (2010) Tirkiye i¢in 2005-2009 donemi analizini
yaptiklar1 ¢alismada, petrol fiyatlarindaki degisimin igsizlik {izerindeki
etkisini incelemislerdir. Toda-Yamamoto yontemi kullanarak yaptiklart
analiz sonucunda uzun donemde petrol fiyatlar1 ve igsizlik arasinda
negatif bir iliskiye ulasmislardir.

Robalo ve Salvado (2008) petrol fiyat soklarinin Portekiz’in toplam
ekonomik faaliyetleri, sanayi tiretimi ve fiyat diizeyi tizerine iliskisini
VAR yontemiyle ele alinmigtir. 1980’lerin ortasiyla birlikte iliskinin
dogasinin degismeye basladigini ortaya koymuslardir. Portekiz’de
makroekonomik degiskenlerin petrol soklarina karst daha az tepki
verdigini ve denge yoniine dogru olan ayarlamanin daha hizli hale
geldigini soylemektedirler.

Farzenegan ve Markwardt (2009), petrol fiyat soklari ve Iran
ekonomisinin ana makroekonomik degiskenleri arasindaki iliskiyi VAR
yaklasimi kullanarak analiz etmislerdir. Analiz sonucunda, olumlu ve
olumsuz petrol fiyat soklar1 enflasyonu belirgin sekilde artirirken, petrol
fiyatindaki olumlu degisim ile sanayi iiretiminin biiylimesi arasinda giiclii
ve olumlu bir iliski bulunmaktadir. Calismada sadece petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalarin  kamu  harcamalart  {izerindeki marjinal  etkisi
belirlenebilmektedir.

Jayaraman ve Lau (2011), 14 Pasifik Ada tilkesindeki petrol fiyatlarinin
biliyiime tizerindeki etkisini ele alan c¢alismada, panel veri ydntemini
kullanarak degiskenlerin uzun doénemli ve kisa donemli iliskilerine
bakmiglardir. Bulgular sonucunda petrol fiyatlar1 ve ekonomik biiyiime es
biitiinlesik ¢ikmigtir. Uzun donemde bu degiskenler arasinda nedensellik
iligkisi bulunmamasina ragmen kisa vadede nedensellik bulunmakla
birlikte petrol fiyatlarindan ekonomik biiylimeye dogrudur.

Altay vd. (2013), vektor hata diizeltme yontemi kullanilarak 2000-2012
yillar1 aras1 Tiirkiye icin petrol fiyatlari, biiylime ve istihdam arasindaki
iliskiyi ele almaktadir. Elde edilen ampirik bulgular degiskenler arasi
uzun donemli iliskinin varligim gostermektedir. Kisa donemli nedensellik

36



AIBU Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 2018, Cilt:18, Yil:18, Sayi: 3, 18: 31-47

sonuglaria gore ise petrol fiyatlart ile ¢ikti diizeyi arasinda cift yonlii
nedensellik, petrol fiyatlar1 ve ¢ikt1 diizeyinden istihdama dogru tek yonli
nedensellik bulunmaktadir.

Yardimcioglu ve Giilmez (2013) 1970-2011 yillar1 arast 10 OPEC
tilkesini ele alarak yaptiklart c¢alismada uzun donem igin petrol
fiyatlarinin ekonomik biiyiime {izerindeki iligkisini arastirmiglardir. Panel
esbiitlinlesme testleri ve panel nedensellik yontemi kullanarak yaptiklart
analiz sonucunda uzun dénemde petrol fiyatlar1 ve ekonomik biiyiime
arasinda ¢ift yonlii nedensellik iliskisine ulagmislardir.

Kin vd. (2015) 1994-2012 donemi i¢in ¢eyreklik veriler kullanarak petrol
fiyatlarmin Giiney Afrika’daki sektorel istihdam iizerindekini etkisini
incelemektedir. Petrol fiyatlarinin etkisinin en fazla finans sektoriinde
hissedildigini belirten c¢aligmada, insaat sektorii ve ticaretin petrol
fiyatlarindan en fazla etkilenen sektorler oldugu vurgulanmaktadir. Ay
zamanda petrol fiyatlar1 ile istihdamm bu sektorlerde pozitif iliski
igerisinde oldugu belirtilmistir.

Nusair (2016) Korfez Isbirligi Konseyi iilkelerini ele alarak yaptigi
calismasinda petrol fiyat soklarinin reel GSYIH {izerindeki etkisini
incelemistir. Panel veri yontemi kullanilarak yapilan analiz sonucu, petrol
fiyatlarinda gerceklesen pozitif degisimin reel GSYIH’yi artirdigim
bunun yaninda negatif degisimlerin reel GSYIH’yi diisiirdiigiinii
gostermektedir.

3. Ekonometrik Model, Veri Seti, Ekonometrik Yontem ve
Sonuclarin Degerlendirilmesi

3.1. Ekonometrik Model ve Veri Seti

Caligmada amaglanan petrol fiyatlari ile istihdam arasindaki iligkinin G7
iilkeleri  kapsaminda degerlendirilmesidir. Panel veri  yOntemi
kullanilarak, verilerine ulagilabilen 1986-2014 doénemi igin analiz
yapilmigtir. Calismada petrol fiyati olarak ham petrol fiyat1 kullanilmistir
(Cushing OK WTI Spot Price FOB Dollars per Barrel). Istihdam verisi
olarak da 15 yas tlizeri isttihdamin toplam niifusa oran1 kullanilmistir. Ham
petrol fiyat verisi ABD Enerji Bilgilendirme Yo6netimi (U.S. Energy
Information Administration) veri tabani kullanilarak elde edilmistir.
Istihdam verisi ise Diinya Bankas1 (WDI) veri tabanindan alinmustir.

Caligmada ele alman ekonometrik model (1) asagidaki gibidir;

EMP;; = a;t + B1OILi + uye 1)
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3.2. Ekonometrik Yontem ve Sonuglarin Degerlendirilmesi

Calismada, petrol fiyati ve istihdam arasindaki esbiitiinlesme iliskisi
inceleneceginden oOncelikle degiskenlerin duraganliklarina bakilacaktir.
Duraganlik testinden sonra degiskenlerin esbiitiinlesme iliskilerinin var
olup olmadig1 sinanacaktir daha sonra egsbiitiinlesme Kkatsayilari
belirlenecektir. Son olarak degiskenler arasindaki kisa ve uzun donemli
nedensellik iligkisine bakilacaktir.

Calismamizda duraganlik testi i¢in Levin, Lin ve Chu (2002), Im, Pesaran
ve Shin (2003), Maddala ve Wu (1999), Choi (2001) birim kok testleri
uygulanacaktir.

3.2.1. Panel Birim Kok Testi Sonuglari ve Degerlendirilmesi
Tablo 1: Birim Kok Testi

istihdam (EMP)
Sabitli
t istatistigi Olasihk t istatistigi Olasihk
10) 10) I1) 1(1)
Levin, Lin&Chu -1.04223 0.1487 -3.89044 0.0001*
Im, *
Pesaran&Shin -1.15872 0.1233 -4.71463 0.0000
Maddala ve Wu 18.4816 0.1857 48.0015 0.0000*
Choi 9.96054 0.7651 45.8058 0.0000*
Petrol Fiyatlan (OIL)
t istatistigi Olasihk t istatistigi Olasihk
1(0) 1(0) I1) 1(1)
Levin, Lin&Chu 3.34397 0.9996 -8.27661 0.0000*
Im, *
Pesaran&Shin 4.95341 1.0000 -9.23529 0.0000
Maddala ve Wu 0.45414 1.0000 99.1868 0.0000*
Choi 0.72836 1.0000 186.355 0.0000*

*%]1 diizeyinde anlamli oldugunu gdstermektedir.

Tablo 1’e gore istihdam ve petrol fiyatlar1 serisine uygulanan duraganlik
testleri sonucunda, elde edilen t istatistik ve olasilik degerlerine gore
serilerin diizey duragan olmadiklart sonucuna varilmistir. Seride birim
kok vardir hipotezini, analiz sonucunda elde ettigimiz degerlerle
reddedemedigimizden, serilerde birim kok wvardir. Serilerin farkinm
aldigimizda ise serilerin ilk farklarinda birim kok vardir hipotezini %1
anlamlilik diizeyine gore reddedebildigimizden, seriler I(1) seviyesinde
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duragan ¢ikmaktadirlar. Yani istindam ve petrol fiyati degiskenleri I(1)
diizeyinde duragandirlar.

3.2.2.Panel Esbiitiinlesme Testi Sonuclar: ve Degerlendirilmesi

Birim kok testleri yapildiktan sonra degiskenler arasi uzun donem
iligkinin analizi i¢in Pedroni, Kao ve Johansen Fisher panel esbiitiinlesme
testleri uygulanmistir. Pedroni 1997, 1999, 2000 ve 2004 yillarinda
yaymlanan c¢aligmalarinda, heterojenligin esbiitiinlesme analizinde
olmasini miimkiin kilan testi ortaya atmistir. Pedroni testleri birden fazla
aciklayici degiskene izin vermekte ve paneldeki kesit i¢i ve kesitler arasi
etkilerini sinirlar1 igerisine alabilmesi i¢in yedi farkli esgbiitiinlesme testi
ortaya ¢ikarmistir. Calismada Pedroni esbiitiinlesme testinden sonra Kao
(1999)’nun DF ve ADF testlerini kullanarak panel veri analizi igin
kullandig1 panel esbiitiinlesme testi yapilmistir (Yardimcioglu ve Giilmez
2013: 152). Son olarak da Johansen Fisher panel esbiitiinlesme testi
uygulanmistir.

Tablo 2: Panel Esbiitiinlesme Sonuglari (Pedroni, Kao, Johansen Fisher)

Pedroni Panel Esbiitiinlesme Testi

(Kesit ici)

Weighted t-

t-stat. Prob. stat Prob.
Panel v-Statistic 2.453083 0.0071* 2.203558 0.0098*
Panel ~—rho- |, 596608 0.0974*** | -1.227129 0.1099
Statistic
Panel —— PP-| 360603 | 0.0854%** | -1.302505 | 0.0964%**
Statistic
Panel ~— ADF- | ca5e58 | 0.0611%%* | -1.307149 | 0.0956%**
Statistic
(Kesitler arasi)

t-stat. Prob.
Group rho-
Statistic 0.157682 0.5626
Panel PP-
Statistic -0.63005 0.2643
Panel ADF- i o
Statistic 1.557711 0.0597
Kao Panel Esbiitiinlesme Testi

t-stat. Prob.
ADF -2.66838 0.0038*

Residualvar. 0.418053

39




AIBU Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 2018, Cilt:18, Yil:18, Sayi: 3, 18: 31-47

HACvariance | 0774574 | | |
Johansen Fisher Panel Esbiitiinlesme
Fisher
1 H * *
N OfCE® | (romuacstesy | PO | maweigen | PO
test)
None 29.2 0.0098 33.46 0.0025*
At most 1 3.71 0.997 3.71 0.997

*%1 diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.
**045 diizeyinde anlamli oldugu gdstermektedir.
**%0410 diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.

Panel esbiitiinlesme testleri ile degiskenlerin uzun dénemde iliskili olup
olmadiklar test edilmektedir. Pedroni, Kao ve Johansen Fisher testlerinin
uygulandigi calismada her ii¢ test icinde seriler aras1 esbiitiinlesme yoktur
hipotezi test edilmistir. Pedroni esbiitiinlesme testlerinden panel-v
istatistik degeri %1 seviyesinde istatiksel olarak anlamli, panel rho-
istatistik degeri %10 seviyesinde istatiksel olarak anlamli, panel PP
istatistik degeri %10 seviyesinde istatiksel olarak anlamli ve panel ADF
istatistik degeri %10 seviyesinde istatiksel olarak anlamli ¢ikmistir. Grup
istatistiklerinden ise panel ADF istatistik degeri %10 seviyesinde
istatiksel olarak anlamlhidir. Pedroni esbiitiinlesme testlerinden 7’sinden
5’inin (hipotez reddedilmektedir) istatiksel olarak anlamli ¢ikmasi seriler
arasi uzun donemli esbiitiinlesme iligkisi oldugunu gostermektedir.
Pedroni  egbiitinlesme  testlerinden  7’sinden  5’i  (hipotez
reddedilmektedir) istatiksel olarak anlamli ¢ikmistir buda seriler arasi
uzun donemli esbiitiinlesme iliskisi oldugunu gostermektedir. Diger bir
test olan Kao egbiitiinlesme testine gore de %1 anlamlilik diizeyinde
hipotez reddedilmektedir ve esbiitiinlesme vardir. Johansen Fisher
esbiitiinlesme testine gore de %1 diizeyinde istatiksel olarak anlamlidir ve
hipotez reddedilir, bu test sonucuna gore de es biitinlesme vardir
sonucuna ulasilir. G7 iilkeleri baglaminda uzun dénemde petrol fiyati ile
istihdam arasinda esbiitiinlesik iliski mevcuttur.

3.2.3.FMOLS ve DOLS Testleri

Pedroni tarafindan (2000, 2001) ortaya atilan DOLS (Dynamic Ordinary
Least Square) ve FMOLS (Full Modified Ordinary Least Square)
metotlar1  panel egbiitiinlesme testinden sonra tahmin edicilerin
tutarhiligini test etmektedirler. DOLS, igsellik probleminden dolay1 ortaya
cikan sapmalar1 ortadan kaldiran ve dinamik unsurlar1 modele dahil eden
bir yontemdir. FMOLS, degisen varyans ve otokorelasyon gibi
problemlerin neden oldugu sapmalart gidermekle birlikte modele dinamik
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unsurlar1 da dahil etmektedir. Ayn1 zamanda FMOLS metodu bireysel
kesitler arasinda heterojenlige olanak tanimakta ve bagimsiz degiskenler,
sabit terim ve hata terimi arasinda ortaya cikabilecek korelasyonun

varhigini da modele dahil etmektedir (Yardimcioglu ve Giilmez 2013:
152).

FMOLS yontemi Pedroni (2000) tarafindan gelistirilen model (2)’deki
panel regresyon modeli gibidir;

EMPit = Qq; + ,BOIL,:t + Uit (2)
OILyy = OILy—q + & €))

Yukaridaki modelde paneli meydana getiren kesitler arasinda
bagimliligin olmadig varsayilmakla birlikte EMP;; bagimli degiskeni,
OIL;; bagimsiz degiskeni ve a; sabit terimi gostermektedir. EMP;.’nin
bagimh degisken oldugu yukaridaki modelde hata terimleri duragan bir
siirece sahip oldugu icin, bagimli degisken birinci dereceden
biitiinlesikse, bagimli ve bagimsiz degisken arasinda uzun donemde
bitiinlesik iliski oldugu varsayilmaktadir (Yardimcioglu ve Giilmez
2013: 152).

DOLS yontemi Pedroni (2001) tarafindan gelistirilmistir ve Model
(3)’deki panel regresyon modeli gibidir;

EMP; = a; + BOIL; + YKL ;v AOIL;y + wyy 4)

Panel egbiitiinlesme vektoriinii elde etmek i¢in esitligi model (3)’deki her
bir yatay kesit 6zelinde belirlemek gerekmektedir. Ayni zamanda paneli
meydana getiren yatay kesitler arasinda bagimlilik olmadigi
varsayllmaktadir. Model tahmininin ikinci kisminda DOLS tahmin
sonucunda ulasilan esbiitiinlesme katsayilarinin aritmetik ortalamasi her
bir yatay kesit i¢in alinmakta ve panel esbiitiinlesme katsayisi esitlik
(5)’deki gibi hesaplanmaktadir;

N

Beo =N ) B (5)
1=

Esitlik (5)’te Bgp her bir yatay kesit DOLS modeli tahmininden ulasilan

esbiitiinlesme katsayini gostermektedir.

N
— Nn—1/2
ooy = N2 )ty (©)

Esitlik (6)’da her bir yatay kesit i¢cin DOLS tahmininden ulasilan
esbiitiinlesme katsayisina iligkin t istatistigini gdstermektedir.
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Tablo 3: FMOLS ve DOLS Testleri

FMOLS

Katsay1 t istatistigi Olasilik
Panel Geneli 0.858371 10.62733 0.000*
DOLS

Katsay1 t istatistigi Olasilik
Panel Geneli 0.902017 8.365794 0.000*

*%]1 diizeyinde anlamli oldugunu géstermektedir.

Panel FMOLS testi sonucunda elde edilen bulgulara gére panel genelinde
elde edilen katsay istatiksel olarak anlamli ve pozitiftir. Dolayisiyla uzun
donemde petrol fiyatlarinin artmasi ile panel genelinde istihdam artisi
yasanmaktadir. Aynmi sekilde DOLS test sonuglarina gore de panel
genelinde elde edilen katsayi istatiksel olarak anlamli ve pozitiftir. Bu test
sonucuna gore de uzun donemde petrol fiyatlar ile istihdam arasinda
pozitif bir iliski ortaya ¢ikmaistir.

3.2.4.Panel Nedensellik Sonuglari ve Degerlendirme

Yapilan testler sonucunda serilerin esbiitiinlesik ¢iktiklar1 tespit
edilmigtir. Seriler arasindaki kisa ve uzun donem nedensellik iligkisine
bakilmasi konusunda da genellestirilmis Granger nedensellik yontemini
kullanilabilir. Bu dogrultuda genellestirilmis Granger nedensellik modeli
su sekilde formiile edilmektedir;

AEMPt = Qg + E{;I aq AEMPt_l + Z]G'=1 a, AOILL-_] + a39/1t_1 + E (7)
AOIL; = o + Xty By AEMP._; + 35 _ i B AOILe_j + B3¥_1 + w, (8)

Bu denklemlerde; &, ve w, seri korelasyonu bulunmayan hata terimlerini
ifade ederken; F, G, H, ve | optimal gecikme uzunluklarimi ifade
etmektedir. 8 ve ¥ isaretleri, dengesizligin boyutunu gdsteren hata
terimlerinin ilk gecikmeli degerlerini ifade etmektedir. Modelden EMP
ve OIL degiskenleri arasindaki kisa ve uzun doénem nedensellik
iligkilerini elde etmek miimkiindiir. (7) ve (8) nolu denklemlerde a4, a,,
B1 ve [, katsayillari modeldeki bagimli ve bagimsiz degiskenler
arasindaki kisa donemli nedensellik iligkisini ifade ederken f; ve y;
katsayilart ise modeldeki degiskenler icin uzun donem nedensellik
iliskisini gostermektedir. Modelin istikrarli olmasi igin yani sisteme
disardan gelen bir soktan sonra sistemin tekrar kendi uzun donem
dengesine donebilmesi i¢in; a3 Ve 3 katsayilarinin negatif isaretli olmasi
gerekmektedir (Sandalcilar 2012: 169).
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Tablo 4: Granger Panel Nedensellik Testi Sonuglari

Kisa Donem Panel Nedensellik Analiz Sonucu

Bagimsiz Degisken

Bagimh Degisken AEMP AOIL
Chi-sq 19.97146

AEMP Prob. 0.0002*
Chi-sq 6.828987

AOIL Prob. 0.0776***

Uzun Donem Panel Nedensellik Analiz Sonucu

Bagimh Degisken Bagimsiz Degisken

AEMP, ECT AOIL, ECT

Chi-sq 21.82144

AEMP Prob. 0.0002*
Chi-sqg 6.844216

AOIL Prob. 0.1444

*%]1 diizeyinde anlaml1 oldugunu gostermektedir.
**%04610 diizeyinde anlamli oldugunu gostermektedir.

Tablo 4’e gore kisa donemde petrol fiyatlarindan (OIL) istihdama (EMP)
dogru %1 anlamlilik seviyesinde nedensellik iligkisine rastlanmistir. Ayni
zamanda istihdamdan (EMP) petrol fiyatlarina dogru %10 anlamlilik
seviyesinde kisa donemli nedensellik iligskisine rastlanmistir. Dolayisiyla
kisa donemde istihdam ve petrol fiyatlar1 arasinda ¢ift yonlii nedensellik
iliskisi vardir. Uzun donemde petrol fiyatlarindan istihdama dogru %l
anlamlilik seviyesinde nedensellik iligkisine rastlanmasina ragmen,
istihdamdan petrol fiyatlarma dogru uzun donemli nedensellik iliskisi
bulunamamustir. Yani uzun dénemde petrol fiyatlarindan istihdama dogru
tek yonlii nedensellik iliskisi bulunmaktadir. Ayn1 zamanda yapilan test
sonucunda hata diizeltme teriminin katsayisinin istatiksel olarak anlamli
olmadig1 ortaya ¢ikmistir.

4. Sonuc¢

1970°1i yillardan bu yana petrol fiyatlar1 ile makroekonomik faaliyetler
arasindaki iligki petrol fiyatlarinda meydana gelen soklarla birlikte iktisat
literatiirinde genis yer tutmaya baslamistir. Gelismis ve gelismekte olan
tilkeler i¢in yapilmig bir¢cok c¢aligma, petrol fiyatlarindaki degisimden
enflasyon, biiylime, issizlik gibi makroekonomik gostergelerin nasil
etkilendigini farkli analiz yontemleri ve farkli iilkeleri kullanarak
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aciklamaya caligmiglardir. Bu konuda ki panel ¢aligmalarin az olusunun
yaninda petrol fiyatlar ile istihdam arasindaki iliskinin gelismis iilkeler
baglaminda ele alindig1 ¢alisma sayist da olduk¢a azdir. Bu baglamda,
calismada G7 tlkeleri 6zelinde petrol fiyatlar ile istihdam iliskisini 1986-
2014 donemi icin ele alan, panel esbiitiinlesme (Pedroni, Kao ve
Johansen Fisher), FMOLS, DOLS ve Granger panel nedensellik testleri
uygulanmigtir. Uygulanan birim kok testleri sonucunda istihndam ve petrol
fiyatlar1 serileri 1(1) seviyesinde duragan c¢ikmiglardir. Bu sonug
dogrultusunda gerceklestirilen panel esbiitiinlesme testleri sonucunda
uzun donemde seriler arasinda esbiitiinlesik iliski bulunmustur yani
istihdam ile petrol fiyatlar1 G7 iilkeleri genelinde uzun dénemde birlikte
hareket etmektedirler. Bir sonraki agsamada, uygulanan FMOLS ve DOLS
testlerinden, daha dnce esbiitiinlesik olduguna karar verdigimiz serilerin
uzun donemde aralarinda pozitif bir iligki oldugu sonucuna varilmistir.
Son olarak uyguladigimiz kisa dénem ve uzun dénem panel Granger
nedensellik testleri sonucunda kisa donemde cift yonlii nedensellik
iligkisi bulunmakla birlikte uzun donemde de petrol fiyatlarindan
isttihdama dogru tek yonlii nedensellik iligkisi bulunmustur.

Literatiirde petrol fiyatlariyla makroekonomik degiskenler arasindaki
iliskiyi ortaya koyan c¢aligmalarda, genellikle iligkinin, net petrol
ihracatcisi tlilkeler disinda hem gelismekte olan iilkeler hem de gelismis
tilkeler i¢in negatif olduguna isaret edilir. Elde ettigimiz uzun dénem
esbiitiinlesme testi sonucunda serilerin birlikte hareket ettigi ve petrol
fiyatlarindaki degisimin istihdami pozitif etkiledigi sonucuna ulagilmistir.

Uluslararasi politik ekonominin {izerinde durdugu baglica konulardan biri
enerjidir. Politika yapicilar, petrol ve diger enerji kaynaklar1 piyasasinda
teknolojik ve ekonomik faktorlere gore daha fazla s6z sahibidir.
Dolayisiyla siyasi kararlarla yonlendirilen enerji piyasasinda gelismis
modern iilkelerin etkisi ¢ok fazladir (Ates ve Gokmen 2012: 63).

1970"lerden itibaren petrol fiyatlarinda meydana gelen soklarn
makroekonomik degiskenler tizerindeki etkisi diisiik biiytime, yiliksek
igsizlik ve yiiksek enflasyon olarak karsimiza ¢ikmaktadir. 1990'lardan
sonra ele alman donem iginse petrol fiyatlarindaki hareketliligin
makroekonomik degiskenler iizerinde ki etkisinin daha sabit kaldig1 veya
pozitif olarak ortaya ¢iktigi sonucuna varilmistir. Bu durumun birinci
sebebi, 1970'lerden bu yana petroliin ekonomide ki paymin, fiyat
degisikliklerinin etkilerini azaltabilecek kadar diismiis olmasidir. Ikinci
bir sebep para politikasinin yiiriitiilme seklindeki degisikliklerdir 6zellikle
merkez bankalarinin diisiik veya istikrarli bir enflasyon siirdiirme
istekleridir. Ugiincii sebep ise reel iicret katiliklarinin zamanla azalmasi
ve bir sokun meydana getirecegi etkinin daha az olmasidir (Blanchard ve

44



AIBU Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, 2018, Cilt:18, Yil:18, Sayi: 3, 18: 31-47

Gali 2010:375). Bizim ele aldigimiz 1986-2014 donemi G7 iilkeleri
orneklemi icin ortaya c¢ikan pozitif iliskinin bu sebep iligkisine
baglanmasi dogru olacaktir.

Bununla birlikte ekonomi politik olarak ta ortaya ¢ikan bu sonucu ele
aldigimizda; diinya petrol {iretiminin biiyiilk kisminin gergeklestirildigi
Ortadogu ve Afrika cografyasinda, petroliin kiiresel ekonomideki garklari
ceviren rolii de géz Oniine alindiginda, petrolden elde edilen gelirin ¢ok
yiiksek oldugu bir gergektir. Petrol ihrag eden 12 iilkenin olusturdugu
OPEC’te petrol fiyatlarinin belirlenmesi konusunda belirleyici bir role
sahiptir. Bu noktada deginmemiz gereken nokta ise makroekonomik
degiskenler tizerinde bu kadar biiyiik etkiye sahip oldugu yapilan
analizler sonucunda ortaya ¢ikan petrol fiyatinin belirlenmesi hususunun
bu iilkelere birakilip birakilmadigi konusudur. Calismada ele aldigimiz
G7 iilkelerinin diinya milli hasilasinin yarisina yakinina sahip olmasi goz
oniline alindiginda iiretimin en onemli girdilerinden biri olan petroliin
fiyatinin belirlenmesinde de etkin bir rol oynadigi yadsinamaz bir
gercekliktir. Geligmis iilkelerin petrol kaynaklarinin zengin oldugu
cografyada uyguladiklar1 politikalar, kisa donemli negatif etkilerini
kendileri de yasamalarina ragmen uzun donemde gelismis iilkelerin
cikarlart dogrultusunda hareket etmektedir.
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