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Ozet: Muhasebede uyumjarma digiincesi IASB tarafindan ojturulan IAS/IFRS’ler
vasitasi ile uygulamaya gecirilgtir. Calsmamizda,istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda
(IMKB) yer alan firmalarin, Sermaye Piyasasi KuruluinBeri XI, No:25 tebfii hikiimleri
dogrultusunda 1AS/IFRS’lere gére uygun olarak dizerdledi finansal tablolarin, bu
tebligden 6nceki mevzuata gore duzenlepfiiansal tablolardan ne dlgiide farkjtiginin
tespit edilmesi amaclangtir.

Anahtar kelimeler: Muhasebe, Uluslararasi Finansal Raporlama Standarffnansal
Tablolar

How International Accounting Standards/International Financial
Reporting Standards (IAS/IFRS) Affected FinancialStatements of
Companies Listed In ISE?

Abstract: The idea of harmonizing the international accountiras been realized by the

implementation of standards (International AccawgtiStandards-IAS and International
Financial Reporting Standards-IFRS) issued by IASBthis study, we investigated the

extent of differences between financial statemenépared as per IAS/IFRS in accordance
with the provisions of Capital Markets Board’s comnoue Series XI, No.: 25 and the

financial statements prepared as per the legisldiifore this communiqué within Istanbul

Stock Exchange (ISE).
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GIRIS

Ekonominin kiresellamesi ile muhasebe bilgi kullanicilari bir ¢cok yeni
sorunla kagi karsiya gelmitir. Bu sorunlarin kayna farkh Glkelerin farkli
muhasebe uygulamalaridir. Muhasebe alaninda kiegsehin etkisiyle
gunytzine c¢ikan sorunlara, muhasebe camiasindalefire¢ozimler
icerisinde en c¢ok ilgi ve kabul goreni “Uluslararasviuhasebe
Uyumlastirmasi” yaklaimidir(Agca, 2003). Farkl muhasebe
uygulamalarinin uyumigiriimasi konusunda bir ¢ok uluslararasi resmi ve
6zel organizasyon camalar yapmy olmasina rgmen, Uluslararasi
Muhasebe  Standartlarr  Kurulu  (IASB), uluslararasi uhasebe
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uyumlgtirmasi  digincesini  yayinlagg  standartlar  (International
Accounting Standards-IAS’lar ve International Fio@h Reporting

Standards-IFRS’ler) vasitasi ile hayata gegitimi GUnimuizde aralarinda
Avrupa Birligi (AB) Ulkelerinin ve Turkiye'nin de yer algh yluzden fazla

ulkenin (International Accounting Standards ComeeaitFoundation, 2005)
IAS/IFRS’lerin kullanimini zorunlu tutmasi veya nzivermesi IASB’nin

geldigi noktay! acikca izah etmektedir.

Uluslararasi muhasebe literatiriinde 0Onceleri “ahashsi muhasebe
standartlan” fikri targilirken, [ASB’nin, faaliyete gecip standart
olusturmaya bgamasindan itibaren tagitnalar kronolojik olarak; bu
standartlarin gemekte olan ulkeler icin mi yoksa ggtis tlkeler icin mi
daha uygun oldtu ve Ulkelerde nasil uyguland@ta bu standartlari
uygulamayi! secen lUlkelerin secimlerinin ardindaagyasebeplerin neler
oldugu, bu standartlari uygulamaya ggeine tir sorunlarla katasilacagl,
bu standartlari uygulamanin muhasebe bilgilerindagh degisimlere yol
actgl konulari Gzerine ygunlasmistir.

Bu calsma, literatiirdeki glim dogrultusunda,istanbul Menkul Kiymetler
BorsasindaiMKB) yer alan firmalarin, Sermaye Piyasasi KurulininSeri
XI, No:25 teblgi hukumleri dgrultusunda IAS/IFRS’lere gbre uygun olarak
dizenledikleri finansal tablolarinin, bu tedolen 6nceki mevzuata gore
duzenlenmi finansal tablolardan ne Olclde farkgtigini tespit etmeyi
amaclamaktadir.

MUHASEBENIN KURESELLE SMESI

Ulasim, haberlgme ve bilgi glem teknolojisindeki gejimeler sonucunda,
toplumsal ve kiltirel dizenlemeler Gzerinde, me&hnszakliklardan
kaynaklanan farkhliklarin ortadan kaliti toplumsal bir sire¢ olarak
tanimlanan kireselemenin izi toplumsal hayatin politika ve kuilttr gibi
alanlarinda oldgu kadar ekonomi alaninda da izlenebilmektedigkitiat,
1998). Ekonominin kireselmesine yol acan gefineler, ekonomi ile
yakindan ilgili muhasebe bilgisini kullanan taraflan 6zellikle Cok Uluslu
Isletmeler'i (CU), cok uluslu muhasebe ve denetingleimelerini,
yatirnimcilar ve yatirim analistlerini yeni sorurigarkas! kargiya getirmgtir.
Uluslararasi muhasebe alaninda sgafilar yapan agaArmacilarin hemen
hepsi ortaya cikan sorunlarin gerisinde ilke mubessistemlerindeki
farkhliklarin - oldygu konusunda hemfikirdirler. GUnimiz muhasebe

Y “Muhasebe sistemi” ifadesi ile belli biglétmenin finansal tablolar hazirlarken
kullandg! uygulamalarin butint kastedilmektedir. Ayrintbilgi icin bknz...
(Christopher Nobes, Robert ParkeComparative International Accounting
(Hertfordshire: Prentice Hall Europe,1998),s.15.)



sistemleri, 6lgme yontemleri, bilgi aciklama ulgjalarn ve denetim
yontem ve uygulamalari konusunda farklliklar giisiektedir.

Muhasebe her ne kadar uluslararasi bir ggensahip olsa da, zaman
icerisinde “milliyet¢i” bir kimlige burtinmgttr (Choi ve Mueller, 1978).
Berry ve Parker (1987) isimli agirmacilar muhasebenin flangicta ayni
yonde ve birbirine yakin olan ggiesinin zamanla farkligmasina ulus-
devletlerin artmasinin, Latince’nin uluslararasr il olma 6zellgini
zamanla kaybetmesinin ve anonigirketlerin olisumunun yol acfini
belirtmislerdir (Berry ve Parker,1987). Evans ve Taylor isianastirmacilar
ise dger yazarlarin goglerini; “uluslarin, kdlttr, dil, politik ve ekonomik
sistemler gibi farkli ¢cevresel faktorler nedenighgri politik birimler haline
gelmesi ilesartlar, herbir ulusu kendilerine 6zgu, gieik etkenleri yansitan
ulusal muhasebe standartlarini glurmaya tevik etmjtir” (Evans ve
Taylor, 1982:115) diyerek teyit etgpnive Ulke muhasebelerinin, uluslarin
tipki kendi para birimlerini, gelenek ve kanunlanercih etmeleri gibi, bir
tercih sonucu farkhlgiginin Gzerinde durnylardir.

Ulkelerin  muhasebe sistemlerini zaman icerisinderbilderinden
farkhlastiran bircok faktér bulunmaktadir. Bu faktorler; cgomik
kalkinmglik seviyesi, ekonomik sistem, ekonomik biylime lasyon, etik
kurallar ve standartlarin yaptirimi, mesleki bilgityapisi, genel @tim
seviyesi, muhasebesiiminin durumu, gletme alanindaki yeniliklerin hizi,
finansman kaynaklarigletme uygulamalarinin seviyesjldétme sahipiinin
yapisli, devletin ekonomideki roli, yasal sistemltitkil muhasebe bilgisini
kullanan taraflar, mesin statiisli, muhasebe uygulamalarinin yaptirim
glcu, politik sistem, sosyal cevre, krizler, Ulkaletarihi ve ekonomik
baglari, vergilendirme uygulamalari olarak sayilabiliBu faktorleri,
ekonomik, sosyo-kilttrel ve yasal faktorler olarak ana Rhklar altinda
toplamak mimktndur.

Muhasebeyi etkileyen bu sebepler, Ulkelerarasi lifddlari veya
benzerlikleri anlamamiza katkida bulunmaktadir. kkdbe sosyal bir bilim
dalidir ve toplumda “hizmet”sievini yerine getirmektedir; muhasebenin
teknik ve sosyal anlamda faydali olarak kalabilmes toplumun sirekli
degisen ihtiyaclarina cevap vermesi ve hikim sgidiilkenin kiltirel,
ekonomik, yasal, sosyal ve politik 6zellikleriningatmasi gerekir (Choi ve
digerleri, 1999). Bu dgrultuda, muhasebe uygulamalarina yon veren
faktorlerin ve hatta bu faktorlerden etkilenen nmadtze uygulamalarinin,
taraflarin ihtiyaclarindaki digsikliklere paralel olarak ginden gine
degisebilecei akilda tutulmalidir.

Ulkelerin farkli muhasebe sistemlerine sahip olmasdeniyle uluslararasi
alanda ortaya cikan sorunlara muhasebe camiadinttan teoride ve



uygulamada c¢gtli ¢cozim Onerileri getirilmgtir. Bu Oneriler icerisinde
onceleri “Uluslararasi Muhasebe Uyumlgtirmasi (International
Accounting Harmonization)”, sonralari “Muhasebe Standartlarinin
Yakinsanmasi (Convergence o Accounting Standards)yaklasimi, bitin
Ulkeleri ortak standartlar etrafinda toplamay alagen, ginimize kadar
yapilan akademik nitelikli caimalarda bir cok muhasebe gremacisi
tarafindan en c¢ok savunulan ve kabul géren yaklar olarak 6n plana
cikmigtir.  Harmonization  kavrami ile tanimlanan  muhasebe
uyumlagtirmasi, ceitli olan ve deisiklik gosteren farkli muhasebe
uygulamalarini tekdizenl@e dagru yonlendiren cagmalar olarak
tanimlanirken (Gicenme, 2000fonvergence kavrami ile tanimlanan
muhasebede uluslararasi yakinsama, her Ulkenin adidyzeyinde
kullanabilecgi “tek bir muhasebe standartlari takimi” ggtimeye katkida
bulunacak yeni standartlar g@#linek amaciyla muhasebe ile ilgili
kurumlarin birlikte cakma faaliyetidir (Aslan, 2004).

Resmi veya 06zel kuruflar tarafindan olgturulan, bolgesel ve kiresel
boyutta bir ¢ok organizasyonun (Bgtais Milletler, Avrupa Birligi,
Ekonomik Isbirligi ve Kalkinma Orgitii (OECD), Uluslararasi Menkul
Kiymetler Kurumlari Organizasyonu (IOSCO) gibi) naskbe dlcme ve
raporlama uygulamalarinin  uyurgleulmasi yoninde c¢aimalarda
bulunmy olmasi da yukarida bahsedilen ygktalar arasinda “uluslararasi
muhasebe uyumgairiimasi” ekolliintin, muhasebe camiasinda en uygun v
pratik ¢ozim yaklami olarak blyluk oranda kabul gorghigini teyit
etmektedir. Catmamizda kavram karmgasi yaratmamak icin uluslararasi
muhasebe alaninda yapilan galalara atfen “uyumbkdirma” kavrami
kullanilacaktir, c¢cunkd dyumlgtirma, sadece tekdizgiln kulasa ho
geleceksekilde ifadesidit (Chastney, 1976) .

Uyumlsstirma, IASB tarafindan oklturulan IAS/IFRS’ler vasitasi ile
uygulamaya gegirilngi zaman icerisinde uluslararasi alanda IASB tekilyet
kurulus olarak genel kabul gormtiir. Guntimuzde bir cokletme IASB’nin
standartlarini kullanmakta, bu standartlara gémrleams finansal tablolar
bircok Ulke tarafindan kabul gtrmektedir. IASB fardan hazirlanan
standartlar kimi Ulkelerce ulusal muhasebe dizeelemicin “temel” kabul
edilmis, kimi endustrilemis veya geljmekte olan Ulkelerce kendi
standartlarini olgtururken uluslararasi bir dl¢ti (benchmark) olarabwd
edilmis (Choi ve dgerleri, 1999), kimi uluslararasi birlikler (Orn; Bas
Bankacilik Denetleme Komitesi), sermaye piyasasuliari ve borsalarca da
resmi olarak taninmgtir. AB ve 10SCO’nun, IFRS uygulamalarinaskin
destek ve uygulama kararlari ve FASB'nin standartialAS/IFRS ile
yakinlgtirma karari, IASB’nin uluslararasi alanda geneblagoérmesi
acisindan énemini ve misyonunu daha da agtrmi



IASB, Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama datdlarina
(IAS/IFRS’ye) uyumun sganmasi ve uzmangenanin artmasi amaciyla yeni
kararlar almaktadir. Yeni standartlarin ilgili @itt cevrilmesi ve yasal
cerceveye oturtulabilmesi ve uygulanmasi igin pek ¢ilkenin zaman
ihtiyaci bulundgundan hareketle 1ASB, 2009 yilina kadar yeni IFR&i
yararlige girmemesi kararini algtir. Bu sire icerisinde mevcut IFRS
uygulamalarinin yaygingariimasi ve ulke uygulamalariyla uyurgiama
calismalarinin  surdirilmesi  planlanmaktadir. Boylece 20@ilinda
IFRS’leri uygulamaya bgayan kletmelere dort yillik bir istikrar da
sglamayl amaclamaktadir (Gurdal, 2006).

MUHASEBEDE KURESELLE SME TURKIYEY] NASIL
ETKILEDI?

Turk muhasebe dizenlemelerinde ekonomik ve siylasalo iligkilerimizin
yogun oldusu Ulkelerin etkileri goriilmektedir. Osmarimparatorlgu’nun
son donemleri ve Turkiye Cumhuriyeti’'nin ilk yiliada Tdrk muhasebe
dizenlemelerinde Fransa ve Almanya’nin etkisi déiikalinmgtir. 1950’li
yillarda ABD ile olan ticari ve siyasi #kilerin sonucunda Amerika Birj&k
Devletlerinin etkisinde kalinrgiir. Turkiye'de 6zel sektére #kin ilk
muhasebe diizenlemesi 1981 yilinda kurulan Sermajsds Kurulu (SP
Kurulu) tarafindan olgturulmustur. Ancak bu diizenlemenin kapsami sadece
SP Kanunu'na dahil sietmelerle sinirl kalmgtir. Ulkemizde en gegi
kapsamli muhasebe dizenlemesi 1992 yilinda cikaué 1994 yilinda
yurarlige giren Maliye Bakangi'nin Muhasebe Sistemi Uygulama Genel
Tebligidir. Tarkiye’'nin 1987 yili sonrasi AB’ye tam Uyklbasvurusunda
bulunmasi ile AB dlzenlemelerinin ve son zamanlatdaeselleme
hareketlerinin hizlanmasiyla hemen hemen tim dimyattiigu gibi
ulkemizde de Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raperl&tandartlari’nin
etkisinde kalinmgtir (Erhan, 2004). Turkiye Muhasebe ve Denetim
Standartlari Kurulu (TMUDESK) Uluslararasi MuhaseBgandartlarini
tlkemize ilk kez tanitmgtir. Ancak bu olgum yaptirnm giicinden yoksun
oldugu icin, faaliyetlerine son versiir. Daha sonra SP Kurulu, 15/11/2003
tarihinde, Seri:XI, No: 25 “Sermaye Piyasasinda kidbe Standartlari
Hakkinda Tebl"i yayinlayarak, Turkiye'de IAS/IFRS’leri kabul edeve
uygulamaya bgayan ilk resmi kurulg olarak 6n plana ¢ikrstir. Ulkemizde
uluslararasi muhasebe standartlari ile ilgili biged 6nemli kurulg da
Turkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (TMSK)'dur. B, 15.12.1999 gin
ve 23910 sayili resmi gazetede yayimlanan 44871 d6gnunla Sermaye
Piyasasi Kanununa eklenen bir madde ile kurgjridari ve mali 6zerkfie
sahip kamu tuzel kisidir. TMSK, IAS/IFRS’leri set olarak aynen uygula
konusunda ilke karar algtir. TMSK, IASB ile yapilan telif hakki
sOzlemesi kapsaminda uluslararasi muhasebe/finansal rlaapo



standartlarinin Turkce cevirilerini Tarkiye Muhasel$tandartlari (TMS)
olarak resmi gazetede yayimlamaktadir (Atalo, 2006).

Turkiye'de yer alan sletmelerin bir kismi yurtgi para ve sermaye
piyasalarindan kaynak bulmak, uluslararasi ticadetiunmak veya yabanci
ortaklarinin taleplerini yerine getirmek gibi gegcelerle SP Kurulunun konu
ile ilgili tebligi yirurluge girmeden dnce de gonullu olarak IAS/IFRS’lere
uygun raporlama yoluna gitmekteydi. Ancak anilarzatileme ile ihrag
ettigi sermaye piyasasi araglari bir borsaglam goren ortakliklar, araci
kurumlar, portféy yonetinsirketleri ve konsolidasyon kapsamina alinan
diger isletmeler artik zorunlu olarak IAS/IFRS’lere uygun raporlama
yapmak durumunda kalgtir.

TURK iSLETMELER iNDE IAS/IFRS'LERE iLK GEC i$

Turk isletmelerinin IAS/IFRS’lere uygun hazirlaglifinansal tablolar bicim
ve icerik acisindan daha 6nceki Tirk muhasebe rigelerine gore
hazirlanan finansal tablolardan farkjtaaktadir. Bu farklilgmaya yol acan
hususlar IFRS-1, Uluslararasi Finansal Raporlanamdgtrtlarininilk Kez
Uygulanmasi (IFRS-1 First-time Adoption of Inteipatl Financial
Reporting Standards) isimli standartta ve standafdirkiye'deki kagilig
olan SP Kurulu, 15/11/2003 tarih, Seri:Xl, No: 2%ermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Tgtide ve TMSK'nin “TFRS 1 :
Turkiye Finansal Raporlama Standartlarinitk Uygulamasi” isimli
standardinda detayl bir bicimde agiklasgimn

Bu calsmada IMKB'de islem goren gletmeler konu edinildi ve bu
isletmeler de SP Kurulu hikimlerine dahil olduklainikonu incelenirken
dogal olarak SP Kurulu diizenlemelerinin gikioktasi olarak kabul edilmesi
umulur. Ancak SP Kurulu'nun muhasebe ile ilgili hebligi IASB'nin
standartlarinin Turkge’ye ¢evrilmesi ile glurulmustur. SP Kurulunun ilgili
tebliginin yayimlanmasindan sonra IASB bazi standartlandemli 6lctde
degisiklik yapmis ve yeni standartlar yayinlaghr. SP Kurulu bu durum
Uzerine yapilan dgsiklikler ve yeni yayinlanan standartlarin tercinalip,
SP Kurulu tarafindan yayinlanmasina kadar olan m&nayumu sglamak
icin isletmelerin SPK tarafindan yayinlanmanolsa dahi bu dasiklikleri
uygulayabilmelerine imkan gkyacak olan Seri XI, No:27 Sayili Tegli
yayilanmgtir (Kaval, 2005). Dolayis! iléMKB’de yer alan bir §letmenin
IAS/IFRS’lere uygun raporlama igin dikkat etmesrejeen hususlari orijinal
kaynak baz alinarak, yani IFRS-1 vasitasiyla amklk daha dgru
olacaktir.

IAS/IFRS’lere geg yapan gletmelerin kagilasacal 6zellikli durumlarin
asiimasi icin IASB bir dizi girsimde bulunmstur. Bu girsimlerin ilki



IASB’nin selefi IASC tarafindan IAS 1'in agiklamasiteliginde olan SIC 8
(Standing Interpretations Committee, SIC)dir. O aaka adi ile Standart
Yorumlama Komitesi’'nin bu c¢almasinin yetersiz kalmasi Uzerine IASB
2001 yilinda bir proje #atmis ve bu projenin sonucunda 2002 yilinda 1
No.lu Agiklama Tasla; Uluslararasi Finansal Raporlama Standartladikin
Kez Uygulanmasi (ED1 (Exposure Draft 1), First-TimA@plication of
International Financial Reporting Standards) ortgyanstir. Bu tasl@a
iliskin geribildirimlerden hareketle Haziran 2003 ydandaha kapsamli ve
yol gosterici olan IFRS 1 duzenlemytni. Bu standart ile ilk kez
IAS/IFRS’ye gegite dikkat edilmesi gereken hususlara aciklik detikir.

Bu hususlara dgnmeden 6nce konunun daha iyi amnlibilmesi icin IFRS 1
de sikca yer alan GeaciTarihi, Raporlama Tarihi ve Agsl Bilancosu
terimlerini aciklamakta fayda vardir. “Gegis Tarihi” , bir isletmenin
IAS/IFRS’ye gore ilk kez dizenlenen finansal tahioida IAS/IFRS
cercevesinde tam kalastirmali bilgi sundgu en erken dénemin dangici;
“Raporlama Tarihi” , finansal tablolarin veya ara dénem finansal tabio
kapsadil son donemin kapantarih; “Acili s Bilangosu” ise bir gletmenin
IAS/IFRS’ye geg tarihindeki bilangosudur.

IIk kez IAS/IFRS'ye uygun finansal tablolar hazirandurumunda olan
isletme, gegi tarihinde IFRS Acik Bilangcosu dizenlemek zorundadir,
ancak bu “Aclls Bilancosu’nu IFRS'ye goére ilk raporlamanin yapgidi
tarihte sunmak zorunda glkglir. “Acili s Bilancosu” sletmenin IAS/IFRS’ye
uygun muhasebe uygulamalarinin slaagic noktasidir. Bu bilanco,
IAS/IFRS’lerin geriye doénUk olarak uygulanmasini ahututtuigu veya
IAS/IFRS’lerin  geriye donik uygulanmasini yasak@adimuafiyet ve
istisnalar dginda, “Raporlama Tarihi'nde yururlukte olan IAS/ISRere
uygun olarak hazirlanmalidir. Bazi standartlarinygedonik uygulanmalari
fayda maliyet kamlastirmasi yapildiinda hem ekonomik hem de pratik
olmadgl icin IFRS 1, ilk kez IAS/IFRS’leri uygulayacaksletmelere
asagidaki durumlarda tercihe pla muafiyet tanimgtir. Bunlar (Akdgan,
2006; Deloitte, 2004);

- (IAS/IFRS'ye geg@ tarihinden Once gercekimis) isletme
birlesmeleri,

- Tahmini (varsayllan) maliyet olarak gegee uygun dger veya
yeniden dgerleme,

- Calsanlara sglanan faydalar,

- Birikimli cevrim farklari,

- Bilesik finansal araclar,

- Bagl ortaklik, istirak ve & ortakliklarina ait varlik ve borglar,

- Onceden muhasebglgilmis finansal araclarin yeniden
tanimlanmasi,



- Hisse bazli 6demsalemleri,

- Sigorta stzlgmeleri,

- Maddi duran varliklar icerisinde yer alan hizmettgkmeye ilkin
borclarin aygtiriimasi,

- Kiralama slemleri,

- Finansal varlik veya borgclarin ilk muhasekgtémeleri sirasinda
gercege uygun dgerlerin dlcima,

Yukarida verilen tercihe g muafiyetlere ilaveten IFRS 1, bazi
standartlarin gecrgg dondk uygulanmasini yasaklatm Bu durumlar
genelde yonetimin yargisina @a ve sonuglari ortaya cikarslemlere
ili skindir. Bunlar;

- Finansal varlik ve yukumluluklerin yeniden muhadegigilmesi,

- Finansal riskten korunma (Hedge) muhasebesi,

- Tahminler,

- Satg amacgh elde olarak siniflandirilgnvarhiklar ve durdurulan

faaliyetler.

IAS/IFRS’ye ilk gecste dikkat edilecek bir &a husus, IAS/IFRS
hikimlerine gore bilancoya dahil edilmesi gerekdim t varlik ve
yukamlaliklerin bilangoya dahil edilmesi, IAS/IFR8Ukumlerine gore
bilangcoya dahil edilmesine izin verilmeyen varlike yukiamluliklerin ise
bllan(;o ds! birakilmasidir (Deloitte, 2004). Bu glmltuda, 6rngin;

Kidem tazminati karliklari,
- Ertelenmg vergi varliklari ve yukamlultkleri,
- Finansal kiralama varlik ve yukumlalukleri,
- Karsiliklar (sadece uygun olanlar),
- Finansal tirev araglar,
- Edinilmis maddi olmayan duran varliklar,
- Gelistirme maliyetleri,
- Canh varliklar,

Tliskili taraflardan alacaklar/borglar,
bllan(;oya dahil edilecek;
- IFRS kriterlerine uymayakarsiliklar,
- IFRS kriterlerine uymayaartelenmg vergi varliklari,
- argtirma giderleri,
- bazi varlklarin maliyetine dahil edilgfaiz giderleri,
gibi unsurlar dailancodan cikarilacaktir.

IFRS'ye ilk gecite dikkat edilecek dier hususlar ise IAS/IFRS’ye getgn
onceki uygulamaya goére siniflandirikraktif ve pasif unsurlari IAS/IFRS
hikimlerine gore yeniden siniflandiriimasi ve ljaya dahil edilen tim
aktif ve pasif unsurlarin IAS/IFRS hukimlerine g@eme ve dgerlemeye
tabi tutulmasidir.



ARASTIRMA
Arastirmanin Amaci, Kapsami ve Yontemi

Bu kisimda cadmanin amacina, kullanilan verilere, analiz icin ilsec
yonteme ve analiz sonucunda elde edilen bulguleragrilmektedir.

Arastirmanin Amaci

Calismamizdalstanbul Menkul Kiymetler BorsasinddviKB) yer alan ve
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri Xl, No:25 tgbli hUktmleri
dogrultusunda IAS/IFRS’lere uygun olarak dizenledikferansal tablolara
iliskin kalemlerin tutarlarinin, bu telilen ©onceki mevzuata gore
duzenlenmi finansal tablolardaki kalemlerin tutarlarindan rigcide
farkhlastigini tespit etmek amaclangtr.

Arastirmanin Kapsam ve Sinirliliklari
Calismada, istanbul Menkul Kiymetler Borsas’'nddMKB) 2004 yilinda
islem goren finans sektorustndaki 147 adet firmanin verileri kullaniligir.

Sektorler itibariyla incelenen firma sayilari Tafildeki gibi olismaktadir.

Tablo 1: Sektorlere Goréncelenen Firma Sayisi

Sektor incelenen Firma Sayis

1-Dokuma Giyim kyasi ve Deri 32
2- Tas ve Toprga Dayali Sanayi 22
3- Metal Kya, Makine ve Gere¢ Yapimi 17
4- Kimya, Petrol, Kauguk ve Plastik Uriinlpr 21
5- Gidaicki ve Tutin 16
6- Metal Ana Sanayi 8
7- Ka&git ve K&t Uriinleri, Basim ve Yayin 8
8- Perakende Ticaret 6
9- Lokanta ve Oteller 4
10- Ulastirma 3
11-Diger imalat Sanayi 2
12- Orman Uruinleri ve Mobilya 2
13- Bilisim 2
14- Madencilik 1
15-Insaat ve Bayindirlk 1
16- Toptan Ticaret 1
17- Savunma 1
TOPLAM 147




istatistiksel analiz  yapabilmek icin gerekli gigken sayisini
sgglayamamaktadir. Bu durumda bu sektdrlerde yer filaralar icin sadece
% deisime iliskin bulgulara dginilmig, istatistiki hesaplamalar
gerceklgtirilmemistir.

Arastirmanin Yontemi

Calismada, Istanbul Menkul Kiymetler Borsas’'nddMKB) islem goren

finans sektdri gindaki 147 gletmenin 2004 yili icin Seri XI, No:25 teBli

oncesindeki diizenlemelere gore (“Onceki mevzua®®) Seri XI, No:25
tebligi hikimleri (“Mevcut mevzuat”) dgrultusunda IAS/IFRS’lere uygun
olarak duzenledikleri bilanco ve gelir tablolarindger alan veriler
kullaniimistir.  Analiz icin gerekli veriler IMKB’nin web sayfasindan
alinmstir.

Daha oncede belirtilgdi tizere IMKB'de islem goren §letmeler 2005 yili
finansal tablolarini Sermaye Piyasasi Kurulu’nur/118003 tarih ve
Seri:Xl, No: 25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe &ridad Hakkinda
Teblig"inin “Otuziictinct Kisim:ilk Dénem Mali Tablolar’ hukimleri
dogrultusunda dizenlesierdir. Tebligin otuziicincl kisminda;

“Isletmeler bu Tebfie gore mali tablo hazirlayacaklar ilk bilanco
doéneminde, bir dnceki donemin bilangosunu bu Edbki ilkelere gore
hazirlarlar. Isletmelerin ilk dénem bilancolari ve bilanco dipreotl
karsilastiriimali olarak sunulmak zorundadifsletmeler bu Tebdf'e uygun
olarak hazirlayacaklari ilk gelir tablosunu, nakékim tablosunu ve 0z
sermaye désim tablosunu kanlastirmali olarak hazirlamayabilirler”

denilmektedir. BugiiiMKB'de islem géren ve 2004 yilindan 6nce borsaya
kote olan gletmelerin 2004 yilina ait finansal tablolarl incelenginde
kargimiza 15/11/2003 tarih ve Seri:Xl, No: 25 “Sermafpéyasasinda
Muhasebe Standartlari Hakkinda Tegbhie (“Mevcut mevzuat”) gore
hazirlanmg finansal tablolar ve bu teljlen onceki SPK telgieri
hikkiimlerine (“Onceki mevzuat”) gore hazirlagmfinansal tablolar
cikmaktadir. Bu durum, her iki dizenlemeye goérestalwlmus finansal
tablolara ilskin kalemlerin birbirinden nasil farklgagini gorebilmek icin
iyi bir firsat sunmaktadir. Her iki dizenlemeye @dwluturulan finansal
tablolara ait kalemler incelerginde sonuclarin farkllik arz edege
asikardir. Bu baglamda cakmamizin amacini bu farkigin ortaya
konulmasi ve istatistiksel olarak anlamli olup othganin test edilmesi
olusturmaktadir. Bu amaca yonelik olarak ¢alamizda test edilecek
null(sifir) hipotezi 2004 yilinda “Onceki” mevzuagire hazirlanan finansal
tablolardaki kalemlerin 2004 yilinda “Mevcut” mewa uygun hazirlanan



finansal tablo kalemlerinden farklgimadgidir. Yani genel bir notasyonla
gOsterimi:

Ho © H2004@ncekii= M2004 (Meveuyi

Hzo0ancekiy 2004 yilinda'dnceki” mevzuata gore hazirlanan farkh firmalara
(tim 6rneklemdeki ve bazi sektorlere ait firmalaad)finansal tablolardaki
i nci kalem ortalamasi;

Hzo0ameveuy 2004 yilinda'mevcut” mevzuata gore hazirlanan farkli firmalara
(tim 6rneklemdeki ve bazi sektorlere ait firmalaad)finansal tablolardaki
i nci kalem ortalamasi;

Bu hipotezin alternatifi isé'énceki” mevzuata goére hazirlanan finansal
tablolardaki kalemlerin, “mevcut” mevzuata goére hazirlanan finansal
tablolardaki kalemlerden farklgagidir. Yani genel bir notasyonla
gOsterimi:

H1 1 M20046ncekiyi# M2004 (Meveut)i

Klicuk orneklemlerde, iki farkh 6rnekleme ait oemla dgerlerinin
biribirinde farklilssip farkhlasmadginin istatistiksel testit-testi vasitasiyla
tespit edilmektedir. Bu nedenle yukarida kurgulagidtatarafli hipotez testi
asagida belirtilen on iki adet finansal tablo kalemirfier biri icin t-testi
yardimiyla test edilmgtir. Karar verme gamasinda kullanilan anlamlilik
dizeyi olarak %10 ve alti gerler baz alinngtir. Yani herbir hipotez icin
hesaplanant-istatistik degerine iliskin P-dezeri(olasilik degeri) %10 ve
altinda bir dger iseH, red edilip yerindH; kabul edilir.

Arastirma Sonuglari

Calisma amacimiza gkin yapilan argtirma sonuglari Tablo 2 ve Tablo 3'de
O6zetlenmgtir.

Tablo 2'de sektorlere ikin olarak firmalar bazindemevcut” mevzuata ve
“Onceki” mevzuata gore hazirlangnfinansal tablolardaki kalemlerin %
degisimine iliskin bulgulara dginilmistir. %210’un Uzerinde gercelden
degisimler acisindan Tablo 2'ye bakiffinda, genel érneklem icin en carpici
degisimler, maddi olmayan duran varlklardaki %51 oralaki negatif
yondeki dgisim ile yine negatif yonde gercekkn vergi tutarindaki %18,8
oranindaki dgisimdir. Genel olarak negatif yonde bir glgm olmakla
birlikte sadece duran varliklarda ik bir seviyede pozitif yénde bir
degisim gbzlenmektedir.



Calismamizda Sektor 1 olarak adlandirilan Dokuma GiyiggaBi ve Deri
sektoriinde dort adet finansal tablo kaleminde go#inhde artglar meydana
geldigi gorulmektedir. Bu sektordeki en buiyik ar27,76 ile duran
varliklar grubuna aittir.

Tas ve Toprga Dayall Sanayi'ye (Sektor 2)gkin sonuclara bakilginda
ise; genel 6rneklemle paralgkkilde maddi olmayan duran varliklarda
negatif yonde %10,28 oraninda bir agaderceklemekle birlikte, uzun
vadeli yabanci kaynaklarda pozitif yonde %14,49norda bir dgisim
gerceklgmistir.

Metal Eya, Makine ve Gere¢ Yapimi sektoriindeki (Sektdiir@nsal tablo
kalemlerine bakild@inda ise; genel 6rnekleme ve sektor 2'ye pargdkilde
maddi olmayan duran varliklarda negatif yonde %39@aninda bir
degisme gerceklgmistir. Net karda (%10,65) ve Duran varliklarda (%9,74
pozitif yonde bir dgisme gozlenmektedir.

Kimya, Petrol, Kauguk ve Plastik Uriinler sektorigk®r 4) incelengjinde
% 10'un Uzerinde pozitif yada negatif glgm bulunmamakla birlikte,
stoklar kaleminde %9,77 oraninda negatif ybnde hiegisme
gOzlenmektedir.

Gidaicki ve Tutun (Sektdr 5) sektori incelegidide ise; genel érnekleme,
sekor 2'ye ve sektor 3'e paralgékilde maddi olmayan duran varliklarda
negatif yonde %40,34 oraninda bir giene gerceklgmistir. incelenen
sektorler icerisinde net kar kalemindeki en buyidgigm pozitif yoénde
%42,91 orani ile bu sektore aittir.

Tablo 2: Finansal Kalemlerdeki % [@esimler

C")R(;J\IEE’\II(ELII_EM SEKTOREL % DE GiSiM

Sektor | Sektor | Sektor | Sektor | Sektor
KALEMLER % Degisim 1 2 3 4 5
Donen Varliklar -3,86 0,69 0,30 -8,70 -6,2p 0,46
Menkul Kiymetler -0,04 12,04 | 0,44 - -
Stoklar -3,94 2,55 0,64 -0,67 -9,77 0,0
Duran Varliklar 0,31 27,76 | -0,49 9,74 6,19 1,57
Maddi Duran Varliklar 2,36 - -0,51 7,21 -0,08 -6,33
Mad.OIm. Dur.Varliklar| -51,05 - -10,28| -79,89 -4,30 | -40,34
Aktif Toplami -2,55 6,33 -0,22]  -3,36 0,60 1,1p
KVYK -4,92 0,03 -1,30| -9,15 -3,04 2,57
UVYK 0,14 15,26 | 14,49| 7,88 3,00 -0,82
Ozkaynaklar -1,35 11,48 | -1,66 | -1,15 2,44 3,73




Vergi

-18,83

-4,77

Net Kar

-5,55

-1,37

-1,14

10,65

-6,71

42,91

Not: Gézlem sayisi 10'un altinda olargdder dikkate alinmangtir.

Tablo 3'de sektorlere ikin olarak firmalar bazindénevcut” mevzuata ve
“Onceki” mevzuata gore hazirlangnfinansal tablolardaki kalemlerdeki
degisimlerin istatistiki olarak anlamli olup olmadiklaa iliskin bulgular yer

almaktadir. Tablo 3'den de gorildiii Uzere gOzlem derleri

uygulamadan gerine farkhlik arz etmektedir. Bunun nedeni de kéausu

orneklemdeki bazi firmalarin hesaplanacak olannfsah kalemlere ikin

verilerinin bulunmamasidir. Tablo okunurkBrdeserinin 0 a yaklstik¢a iki
veri setinin ortalamalari arasindaki farkin isti#tsel olarak o denli anlamli

olaca! unutulmamahdir.

Tablo 3: Analiz Sonuglari
KALEM GENEL | SEKTOR | SEKTOR | SEKTOR | SEKTOR | SEKTOR
ADI ORNEKLEM 1 2 3 4 5
5223(Tar P-Degeri 0,09191334 |0,796172 | 0,800637 | 0,19823 | 0,28381 | 0,22667
Gozlem sayisi | 147 32 22 17 21 16
5§§ﬁ‘£ar P-Degeri 0,93588533 | 0,213531 | 0,493645 | 0,15627 | 0,13652 | 0,4868
Gozlem sayisi | 147 32 22 17 21 16
’T*(‘;‘r;flaml P-Degeri 0435253 | 0,162622 | 0,75349 |0,31201 |0,76069 |0,33331
Gozlem sayisi | 147 32 22 17 21 16
KVYK P-Degeri 0,159956 0,992978 | 0,576592 | 0,24366 | 0,35076 | 0,04744
Gozlem sayisi | 147 32 22 17 21 16
UVYK P-Degeri 0,968832 0,138644 | 0,031194 | 0,09219 | 0,53853 | 0,40092
Gozlem sayisi | 147 32 22 17 21 16
0z P-Degeri 0,69563 0,120612 | 0,183191 | 0,49357 |0,01863 |0,31771
Kaynaklar
Gozlem sayisi | 147 32 22 17 21 16
Menkul P-Degeri 007651256 | 0,566683 | 0,171398
Kiymetler
Gozlem sayisi | 60 13 12
Stoklar P-Degeri 0,31566337 | 0,324886 | 0,412411 | 0,46254 | 0,34825 | 0,9809
Gozlem sayisi | 147 32 22 17 21 16
\'\/"ér'i;‘;” P-Degeri 0,21504138 | 0,215072 | 0,593485 | 0,32281 | 0,92167 | 0,40004
Gozlem sayisi | 147 32 22 17 21 16
\'\/Aég{ﬂ;rran P-Degeri 0,0073488 | 0,007338 | 0,134431 | 0,27869 |0,07113 | 0,18589
Gozlem sayisi | 135 29 21 15 19 15
Vergi P-Degeri 0,23903083 0,21601
Gozlem sayisi | 47 10
Net Kar P-Degeri 0,107145 0,989486 | 0,703186 | 0,37925 |[0,1477 [0,23543
Gozlem sayisi | 97 21 16 12 15 12




Not: G6zlem sayisi 10'un altinda olanzdder dikkate alinmangtir.

Tablo 3'de de gorildiii Gzere genel 6rneklem icin yapilan test sonucu
Donen Varliklar ve Maddi Olmayan Duran Varlklar ld@lerinde
istatistiksel olarak anlamlP deserlerine ulailmistir. Bu deerler Dénen
Varliklar igin: (0,0919), Maddi Olmayan Duran Vé&iar icin (0,00734)
olarak gerceklgmistir.

Veriler sektdrel bazda teste tabi tutytdada ise; Sektér 1, Sektor 2, Sektor
3, Sektér 4 ve Sektér 5'de anlamh sonuclarasilifastir. Sektorel
incelemede istatistiksel olarak anlamli sonuclataabilmek icin 10 ve
Uzerinde g6zlem sayisina sahip sektor ve kalenaleabnmstir.

Sektodr 1 icin sadece, genel 6rneklemde de anlakdincMaddi Olmayan
Duran Varliklar kalemP dezeri (0,007338)le anlamli ¢cikmgtir.

Sonugclar Sektor 2 ve Sektor 3 icin incel@mile sadece Uzun Vadeli
Yabanci Kaynaklar kalemindeki gigimin sirasiyla (0,031194) ve (0,09219)
P degerleri ile anlaml ¢ikggl goralmektedir.

Sektor 4 icin incelendinde ise genel érneklemde de anlamli ¢ikan Maddi
Olmayan Duran Varliklar kalemi (0,07113ye Ozkaynaklar kalemi
(0,01863) istatistiki olarak anlamli sonuclar veytmni

Sonuglar Sektdr 5 icin incelergilide ise sadece Kisa Vadeli Yabanci
Kaynaklar i¢cin (0,04744p deseri ile anlamh ¢ikmytir.

Gerek % dgisim ve gerekse istatistiki olarak gercelda deisimlerin
nedenleri olarak genel hatlari itibari genlar séylenebilir:

* Uluslararasi muhasebe/finansal raporlama standartlailk kez
uygulayan gletmeler,“6nceki” mevzuata goére siniflandirilgnaktif ve
pasif unsurlarini“mevcut” mevzuata goére yeniden siniflandignmue
bilancoya dahil edilen tum aktif ve pasif unsurlamevcut” mevzuat
hikimlerine gore dlgcme ve glerlemeye tabi tutmur.

» Uluslararasi muhasebef/finansal raporlama standaglagore varlik ve
yukumlilik olarak nitelendirilemeyecek bazi varik yikamlulikler
kayitlardan cikarilngtir.  Ornesin  argtirma  giderleri aktif olarak
nitelendiriimemektedir. Daha 6nceden aktfielen aratirma giderleri,
giderlerin ortaya cik@ dénemde gider olarak kaydediktii. Ayni
sekilde varlik maliyetine verilmemesi gereken faiz kur farklari
maliyetlerden cikartiingtir.

* “Onceki” mevzuatta kayda alinmayan ancakevcut’” mevzuata gore
varlik veya yukumluliik olarak kayda alinmasi gerekalemler de kayda



alinmstir. Ornegin; ertelenm§ vergi varlgl ve vergi yikimliliikleri
kayda alinarak bilancoya aktarignr. Ayni sekilde kidem tazminati
karsiliklari hesaplanmayangletmelerin kidem tazminatlari hesaplanip
bilangoya alinmtir.

Tum bu dizeltmelerden kaynaklanan farklar da gegmilar karlari ve
zararlari hesabinda izlengtit. Bu durumlar da dgal olarak finansal
tablolarin gerek kalem bazinda ve gereksgeddazinda dgsmesine yol
acmetir. Bu uygulamalarin sonucunda da 2004 yilingkiti “6nceki” ve
“mevcut” mevzuata gbre dizenlenen finansal tablolardakelgektif ve
pasifteki bazi grup toplamlarinin ve gerekse déf akt pasif toplamlarinin
farklilasmasina neden olrgtuwr.

SONUC

Calismada, “onceki” ve “mevcut” mevzuata gére dizenlenen 2004 yih
finansal tablolarindan hareketl®KB'de faaliyet gosteren sietmelerin
finansal tablo kalemlerinin birbirinden farklgip farklilasmadg! tespit
edilmeye cakilmistir.

“Mevcut” mevzuatin uygulanmasi neticesinde finansal tabfolgerek
kalem bazinda ve gereksegde bazinda d#sime uyramasi bu finansal
kalemlerin istatistiki olarak anlamli sayilabilecdkgisiklik gdstermelerine
neden olmstur.

Uygulamada taninan istisnalardan dolayr bazi kadml deisme
gOstermemesi d@l kagilanabilir. Ayrica ilk gegi esnasinda uygulamanin
oldukca yeni olmasi vegdim yetersizlginden dolay! uygulamalarda yapilan
hatalar neticesinde de bazi finansal kalemlerdekisiinlerin anlamli olarak
nitelendiriiememesine neden olgwlabilir. Bununla birlikte ¢caklmanin
eldeki mevcut verilere gore yapilgnolmasi ve gézlem yilinin sadece 2004
yili olmasi, bgka bir ifadeyle bir yilin baz alinmasi gahanin kisitlarini
olusturmaktadir. Cafmamiz bu konuya gkin ileride yapilacak akarmalar
icin balangi¢ nitelgi tasimaktadir. Uygulama yillarinin artmasi ile birlikte
ilerleyen yillarda benzer cainalarin daha fazla donemi icerecgtkilde
yapilmasi ile uyum ve etkiye gkin daha farkli sonuclara widacasl da
muhakkaktir.
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