Dumlupinar Universitesi
Say1: 30

Sosyal Bilimler Dergisi
Agustos 2011

TURKIYE’DE YABANCI BANKALARIN VARLIGININ YATIRIM VE
GSMH UZERINDEKI ETKISININ ANALIZI"*

Ciineyt KOYUNCU™

skt

Duygu SAHAN

Ozet: Gelismekte olan diger iilkelerde oldugu gibi Tiirkiye’de de bankacilik sektorii finansal sektoriin en 6nemli
bilesenidir. Yakin zamanda ekonomik konjonktiirdeki iyilesmeler ve bankacilik sektdriinde saglanan olumlu
gelismeler Tiirk bankacilik sektdriiniin cazibesini artirmistir. Bu gelismelere paralel olarak, sektdr igindeki yabanci
banka varliklar1 ciddi bir yiikselme egilimi gostermistir. Sektére yabanci sermaye girisinin hizla artmasi, yabanci
bankalarin iilke ekonomisini ve ulusal bankacilik sektoriinii nasil etkileyecegi sorusunu giindeme getirmistir. Bu
nedenle ¢aligmada yabanci banka girislerinin yatirimlar ve GSMH iizerindeki etkisi degerlendirilmistir. 1981-2007 y1l
araliginda Tiirk bankacilik sektorii toplam varliklar: igindeki yabanci banka varlik payr ve sektoriin toplam kredileri
icinde yabanci banka kredilerinin yatirnmlar ve GSMH tizerindeki etkisi regresyon analizi yardimiyla incelenmistir.
Yapilan analizler sonucunda yabanci bankalarm yatirimlar ve GSMH {izerinde olumlu etkisi oldugu sonucuna
ulagilmistir.

Anahtar Kelimeler: Yabanci Bankalar, Tiirk Bankacilik Sektorii, Tiirkiye’de Yabanci Sermayeli Bankalar,
Yatirimlar, GSMH, Regresyon Analizi

Abstract: As in other developing countries, in Turkey the banking sector constitutes the most important component
of the financial sector. Recent positive improvements in the economic conjuncture and banking sector have increased
the attractiveness of the Turkish banking sector. In parallel to these developments, the assets of foreign banks within
the sector have shown a significant upward movement. The rapid increase in the entry of foreign capital to the sector
has raised the question of how foreign banks will affect the national economy and the domestic banking sector.
Therefore, in this study, the effect of the entries of foreign banks on investments and GNP has been assessed. In the
period of 1981-2007, effect of the share of foreign bank assets in Turkish banking sector’s total assets and the share of
foreign bank loans in the sector's total loans on investment and GNP have been analyzed by means of the regression
analyses. Based on the results of the analyses, it is found that foreign banks have positive impacts on investments and
GNP.

Keywords: Foreign Bank, Turkish Banking Sector, Foreign- Owned Banks in Turkey, Investments, GNP, Regression
Analysis.

GIiRiS
Giiniimiiz diinyasinda finansal liberalizasyon siireciyle birlikte ekonomilerin birbiriyle olan bagimliligi artmus,
sosyockonomik ve teknolojik gelismeler beraberinde finans sektorii ig¢in bilylik degisimler getirmis ve diinya

bankacilik sistemi yeniden sekillenmistir. Bu degisimler 6zellikle gelismis iilke bankalarini, daha fazla pazar pay1 ve
daha fazla kar elde etmek amaciyla gelismekte olan iilkelerin bankacilik sektdriine yonlendirmistir.

Yabanci bankalarin Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyetleri yeni bir olgu olmamasma ragmen, Tiirk bankacilik
sistemindeki paylart oldukg¢a sinirli kalmistir. Gelismekte olan diger iilkeler gibi, iilkemizde de 1980 sonrasinda
liberal politikalarin uygulanmaya baglanmasi ile birlikte sermaye akimlarini kontrol etmeye yonelik kisitlamalar terk
edilmis ve boylelikle yurti¢i finans sektoriiniin kapilart dis diinyaya acilmistir. Bu dogrultuda Tiirk ekonomisinde
bankaciligin artan Onemi ve yabanci sermayeye saglanan tesviklerle birlikte 1980 sonrasinda Tiirk bankacilik
sistemine yabanci bankalarmn girisi hizlanmistir.
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Tiirk bankacilik sektoriinde yabanci bankalarin varlik payinin dolayisiyla pazarladiklart kredi miktarinin son dénemde
artts gOstermesi, yabanci banka girislerinin Tiirkiye’nin makroekonomik biiyiikliikleri {izerindeki etkisinin
arastirilmasint gerekli kilmaktadir. Bu gergevede ¢aligmanin temel amaci, Tiirk bankacilik sektoriinde payi hizla artan
yabanci bankalarin yatinm ve Gayri Safi Milli Hasila (GSMH) gibi iki ana makroekonomik biiyiikliik iizerinde
etkisinin olup olmadigini ampirik olarak ortaya koymaktir. Bu amaca yonelik olusturulan arastirma hipotezimiz:
yabanct banka varlik paylarindaki artislarin yatinmlari ve  GSMH’y1 arttirdigi  seklindedir. Yabanci banka
girislerindeki artig, yatirimlarin ve tiiketimin daha rekabetgi fiyatlarla ve uygun kosullarda finanse edilmesine imkan
saglayarak yatirimlari ve GSMH’y1 arttiracaktir. GSMH’deki artis hem yatirimlar {izerinden gelen endirekt etkiyle
hem de tiiketimden gelen direkt etkiyle ortaya ¢ikacaktir.

Arastirma hipotezimizi test etme amaciyla, Tirkiye’ye iliskin 1981-2007 yillarina ait yillik verilerin standardize
edilmis degerleri ¢oklu regresyon modellerinde kullanilmistir. S6z konusu modeller En Kiigiik Kareler Yontemi
(EKKY) ile tahmin edilmistir. Yapilan tahminler sonucunda Tiirkiye’deki yabanci banka varlik paylarindaki artislarin
yatirim ve GSMH’y1 istatistiksel olarak anlamli bir bigimde arttirdig1 goriilmiistiir.

Calismanin izleyen boliimleri soyledir: Tiirkiye’de yabanci sermayeli bankalarin tarihsel gelisimi ikinci béliimde,
yabanci bankalarin iilkemize giris nedenleri {iglincii boliimde, yabanci sermayeli bankalarin Tiirk bankacilik
sektoriindeki pay1 dordiincii boliimde, literatiir besinci bolimde, veri ve yontem altinci boliimde, analiz ve bulgular
yedinci boliimde, sonug ve degerlendirme sekizinci boliimde incelenmektedir.

TURKIYE’DE YABANCI SERMAYELI BANKALARIN TARIHSEL GELIiSiMi

Yabanci sermayeli bankalar Osmanli Imparatorlugu’nun son donemlerinden itibaren iilkemizde varliklarim
siirdiirmektedirler. Osmanli Imparatorlugu, i¢ bor¢lanma kaynaklarmin fon ihtiyacina cevap verememesi nedeniyle
Avrupa piyasalarindan bor¢lanmak zorunda kalmustir. Dis borglanma ihtiyacinin artmas: Osmanli Devleti’nde yabanci
bankalarin kurulmasini ve sube agilimini hizlandirmistir (Anbar, 2009: 19).

Cumbhuriyet’in ilan edilmesiyle birlikte her alanda oldugu gibi bankacilik sektériinde de koklii yapisal degisimler
yasanmustir (Ozer, 2008: 44). Tiirkiye’de bankaciligin baslangici olarak kabul edilen, 1847 yilinda kurulan Osmanli
Bankas ile bankaciligin ilk asamalarinda rol alan yabanci bankalar, Cumhuriyetin kurulmasindan itibaren izlenen
korumact ekonomi politikalar1 nedeniyle, sayisal etkinliklerini giderek yitirmis ve yerlerini ulusal bankalara
birakmuslardir. Osmanli Imparatorlugu déneminde kurulan veya sube acarak faaliyette bulunan 38 tane yabanci
bankadan yalnizca 13 tanesi Cumhuriyet donemine gegebilmistir (Akgiig, 1992: 11).

Tiirkiye 1930’lu yillarin basindan itibaren yeni bir gelisme stratejisi donemine girmis ve devletgilige dogru bir doniis
olmustur (Bozoklu, 2003: 42). Bu dénemden sonra 1980°li yillara kadar disa kapalit ve korumaci politikalar yabanci
banka girisini 6nemli Sl¢iide azaltmustir.

Tiirkiye’de 1980 yili sonrasi yabanci sermaye yasasinda yapilan iyilestirmeler, giimriiklerin indirilmesi ve bu
baglamda uygulanan liberal politikalar yabanci sermaye girisini biiyiik oranda 6zendirici nitelikte olmustur (Bozoklu,
2003: 42). Reform siirecindeki bu olumlu gelismeler bankacilik sektoriine de yansimis ve bankalarin daha rekabetci
bir ortamda ¢aligmalarina imkan tanimistir (Apak ve Tavsanci, 2007: 33).

1980 sonrasi uygulanan ekonomi politikalarinin yabanci {ilkeler tarafindan desteklenmesi ve ¢okuluslu sirketlerin
faaliyetlerini artirmalari, iilkemizin Ortadogu pazarlarina yakin olmasi ve son olarak da dig potansiyelinin yiiksekligi
yabanci sermayeli bankalarin Tiirkiye’de sube agma faaliyetlerini artirmistir (Cakar, 2003: 44).

Sektoriin disa agilma siireci 1981 yilinda Tiirkiye’de sube acan Citibank ile baslamistir, yine ayni yilda ilk olarak
1921 yilinda Tiirkiye’de sube agan ancak gesitli nedenlerle 1933 yilinda sube faaliyetini sona erdiren American
Express I.B.C. yeniden sube faaliyetine baglamistir (Tekebas, 2005: 17).

Tiirkiye’de de 2000 ve 2001 krizin ardindan ortaya ¢ikan vahim tablo, bankacilik sektoriinde etkin bir denetim
stirecinin baglatilip sistemin yeniden yapilandirilmasi gerektigini gostermistir (Tekebas, 2005: 18). Bu baglamda
bankacilik sisteminin yeniden yapilandirilmasi ve Bankacilik Diizenleme Denetleme Kurumu’nun (BDDK) denetimi
ile hizl artan istikrar ortami Tiirk bankacilik sektoriinii yabancilar i¢in ¢ekici bir hale getirmistir (Ata, 2009: 111).
Bankacilik sektoriinde yeniden yapilandirmanin ardindan birgok Tiirk bankasinin hissesi yabanci bankalar igin cazip
hale gelmis ve satin alinmgtir.
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YABANCI BANKALARIN TURKIYE’YE GiRiS NEDENLERIi

Ulusal bankacilik sektoriinde yabanci banka payinin artmasimin en temel nedeni finansal hizmetlerin kiiresellesmesi
ve artan arbitraj imkani, ikincisi yabanci sermayeyi sinirlandiran politikalarin yumusatilmasi veya kaldirilmas,
liclinciisii ise yagsanan bankacilik krizlerinin geligmekte olan iilke piyasalarina giris maliyetlerini diistirmesidir.

Tirkiye’de 1980 yil1 dncesinde yagsanan doviz sikintist ve borg yiikil gibi ekonomik sorunlar bir ¢ikis yolu aranmasini
zorunlu kilmis ve IMF Istikrar Programi’min uygulanmasi konusu giindeme tasinmistir. Bu baglamda enflasyonu
onleme ilk amag olarak belirlenirken dis pazarlara agilmaya dayanan piyasa ekonomisi politikasi izlenmistir (Sarag,
2002: 14).

1980 yili ve sonrasinda kambiyo mevzuatinin serbestlesmesi, ekonominin serbest piyasa kosullarina uyumunu
saglama gabasi, gelismekte olan, istikrar kazanmaya baglayan ve piyasaya yabanci girisini kolaylagtirmaya caligan
Tiirkiye’de yabanci sermayenin artmasini saglamistir (Cakar, 2003: 40). Buna paralel olarak yabanci sermaye
hareketlerine getirilen kati kurallarin kaldirilmasi ve bankacilik sektoriine girisi kolaylagtiran diizenlemelerin
yapilmasi neticesinde Tiirkiye’de faaliyet gosteren yabanci banka sayisinda dnemli artig kaydedilmistir (Giiloglu ve
Altunoglu, 2002: 4).

Yabanci sermayeyi artirmak amaciyla yapilan tiim bu diizenlemelerden sonra Tiirkiye yabanci sermayeli bankalar
acisindan karli bir pazar haline gelmistir. Yatirimc1 yabanci bankalar ulusal pazarlarindaki doygunluk ve artan rekabet
baskis1 nedeniyle yeni pazar arayisina girmislerdir (Akgaoglu, 2008).

Tiirkiye’de ekonomik gelismeleri gdsteren parametrelerin olumlu yonde sinyaller vermesi, dis ticaretin artmasi,
dogrudan yabanci sermaye yatirnmlarinda meydana gelen artislar Tiirk bankacilik sektériinii yabanci bankalar i¢in
cazip bir konuma getirmistir (Kaynarcali, 1992: 62).

Ayrica Tiirkiye'nin Avrupa Birligi(AB) miizakerelerine katilimi, makroekonomik gostergelerdeki iyilesme, kurumsal
yonetimde saglanan iyilestirmeler, bankacilik sektorii 6zelinde diizenleme ve denetleme ¢ergevesinin iyilesmesi, iilke
ekonomisinin biiyiikliigii ve sahip oldugu potansiyel yabanci bankalarin ilgisini ¢eken diger faktdrlerdendir (Tatari,
2005: 1).

Yabanci bankalar: iilkemize yonlendiren diger bir faktdr ise politik istikrardir. Banka sermayedarlart yabanci bir
tilkede yatinm karari alirken karin yiiksek olmasini beklemelerinin yani sira iilkenin yonetim sekline, etnik
catigmalara, askeri darbelere, iilkeye uygulanan ambargo vs. gibi politik faktorlere de dikkat etmektedir. 1980
yilindan itibaren politik istikrar1 da yakalayan Tiirkiye de yabanci sermayeli bankalarin faaliyetleri artis gdstermistir
(Kaynarcali, 1992: 66-67).

Yabanci sermayeli bankalarin Tiirk bankacilik sektoriine olan ilgisinin nedenlerini maddeler halinde 6zetlemek
gerekirse;

Tiim diinyada daralan kar marjlari,

Penetrasyon oranlarinin Avrupa iilkelerine kiyasla diisiik olmasi ve ylikselme beklentisi,
Yabanci sermayeli bankalarin kendi ulusal pazarlarindaki rekabet (Konukgu, 2008: 52)
Makroekonomik ortamdaki iyilesme ve istikrar,

Mevcut ve potansiyel biiyiime,

AB ile biitiinlesme siireci,

Ileriye yonelik olumlu beklentiler,

Sektorde gerceklestirilen reformlar sayesinde saglanan iyilesmeler,

Diizenleyici ve denetleyici ortamda saglanan gelismeler (Ak, 2007: 6).

YABANCI SERMAYELI BANKALARIN TURK BANKACILIK SEKTORUNDEKI PAYI

Bu kisimda sermaye sahipligine gore bankalarmn Tiirk bankacilik sektdriindeki aktif paylari, kredi paylari ve mevduat
paylari incelenmektedir. Sermaye sahipligine gore bankalarin Tiirk bankacilik sektoriindeki aktif paymi gdsteren tablo
agagida sunulmaktadir.
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Tablo 1: Sermaye Sahipligine Gore Bankalarin Tiirk Bankacihik
Sektoriindeki Aktif Paylar: ( % )

1995
1998
2000
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

2001

Kamu
Sermayeli 37,7 34,9 34,2 32,0 31,9 33,3 34,9 314 29,6 29,2 29,4
Bankalar

Ozel

Sermayeli 52,0 53,3 47,4 56,8 56,2 57,0 57,4 59,7 54,8 52,8 52,4
Bankalar

Yabanci

2,9 44 5,4 3,1 3,1 2,83 3,4 5,2 12,2 15,0 14,8
Bankalar

Kaynak: Arastirmac tarafindan Tiirkiye Bankalar Birligi(TBB) ii¢ aylik raporlari baz alinarak olusturulmustur.

Yukaridaki tablo incelendiginde, yabanci sermayeli bankalarin sektér icindeki varlik payi 1995 yilinda 2,9 iken 2008
yilina gelindiginde bu oran 14,8’¢ yiikselmistir. Sektordeki toplam aktiflerin icindeki yabanci pay1 kriz déneminde
azalma gostermis ancak sonraki yillarda genel olarak artis trendine girmistir. Kamusal sermayeli bankalarin sektor
icindeki paymm ise, 1995’ten 2008 yilina gelindiginde azaldig1 goriilmektedir. Ozel sermayeli bankalar da yabanci
sermayeli bankalar gibi artig egiliminde olmalaria ragmen son 3 yilda varlik paylarinda bir azalma goriilmektedir. Bu
durum, 6zel sermayeli bankalar grubunda degerlendirilen bazi bankalarin yabanc: sermayeli banka statiisiine gegmis
olmalart ile agiklanabilir.

Sermaye sahipligine goére bankalarn Tiirk bankacilik sektorii icindeki kredi paylarini gosteren tablo asagida
sunulmaktadir.

Tablo 2: Sermaye Sahipligine Gore Bankalarin Tiirk Bankacilik Sektoriindeki Kredi Paylar1 ( % )

1995
1998
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008

Kamu
Sermayeli 39,2 29,1 27,0 21,6 16,6 18,2 20,9 20,6 21,6 22,5 23,8
Bankalar

Ozel

Sermayeli | 47,9 57,6 54,5 59,1 65,3 67,1 67,4 67,5 58,6 54,6 54,5
Bankalar

Yabanci

1,9 2,9 2,8 3,6 4,0 4.0 4.6 6,8 15,3 18,8 17,6
Bankalar

Kaynak: Arastirmaci tarafindan TBB {i¢ aylik raporlar1 baz alinarak olusturulmustur.
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Yabanci sermayeli bankalarin toplam aktif paylarinda gézlemlenen yiikselme trendi kredilerde de kendini gdstermis,
yabanci sermayeli bankalarin pazarlamis olduklari kredinin sektérdeki payi her gegen yil istikrarli olarak artma
egilimi gostermektedir. 1995 yilinda yabanci sermayeli bankalarin kullandirdiklart kredinin sektor icindeki pay1 1,9
olurken bu oran 2008 yilinda 17,6’ya yiikselmistir. 2006 yilindan itibaren 6zel sermayeli bankalarin kredi payinin
onemli oranda azaldig1 goriilmektedir. Yine bu durum, 6zel bankalardaki kredi oraninin yabanci bankalara kaymasiyla
aciklanabilir. Kamusal sermayeli bankalarda ise, ¢ok carpici degisiklikler goriilmemektedir.

Son olarak da sermaye sahipligine gore bankalarn Tiirk bankacilik sektdriindeki mevduat payi incelenecektir. 1995-
2008 y1l araliginda sektérdeki mevduat dagilimini gésteren tablo agsagida sunulmaktadir.

Tablo 3: Sermaye Sahipligine Gore Bankalarin Tiirk Bankacilik Sektoriindeki Mevduat Paylar1 ( % )

1995
1998
2000
2003
2004
2005
2006
2007
2008

2001
2002

Kamu
Sermayeli 433 40,7 40,3 32,5 343 37,5 41,8 37,7 35,7 358 35,6
Bankalar

Ozel
Sermayeli 54,0 52,4 43,5 61,2 58,5 57,3 55,0 57,4 52,3 49,7 51,1
Bankalar

Yabanci

2.7 2.7 3,2 2,1 2.4 2,2 3,1 4.8 12,0 14,4 13,3
Bankalar

Kaynak: Arastirmaci tarafindan TBB {i¢ aylik raporlar1 baz alinarak olusturulmustur.

Tirk bankacilik sisteminde aktif ve kredilerin kesimler arasindaki dagilimi incelendiginde gozlenen durum
mevduatlarin dagiliminda da gegerliligini korumaktadir. 1995 yilinda bankacilik sektoriindeki toplam mevduatin
%43,3’1i kamusal sermayeli bankalar, %54’ 6zel sermayeli bankalar, %2,7’si ise yabanci bankalar tarafindan
paylasilmaktaydi. 2008 yilinda ise, bu oranlar degismis, yabanci bankalar mevduatlardan ¢ok daha fazla pay almaya
baslamislaridir. Yabanci sermayeleri bankalarin sahip olduklari mevduatin sektdrdeki pay1 1995 yilinda %2,7 iken bu
oran 2008 yilina gelindiginde % 13,3’e yiikselmistir. Kamusal sermayeli bankalarin mevduat paylar: yillar itibariyle
artip azalmasina ragmen cok biiyiik degisim goriilmemektedir. Ozel sermayeli bankalarin mevduat paylar:
incelendiginde ise, 1995 yilinda %54 olan s6z konusu oran 2001 yilinda %61,2’ye kadar yiikselmesine karsin 2007
yilinda %49,7’ye kadar gerilemistir.

LiTERATUR

Yabanci bankalarin farkli iilkelere giris nedenleri ve bankacilik sistemleri tizerindeki etkilerini 6lgmeye yonelik ¢ok
sayida uluslararasi ¢aligma bulunmaktadir. Literatiirde yabanci bankalarin Tiirk bankacilik sistemine etkilerini
inceleyen bir takim caligmalar olmasina ragmen, yabanci bankalarin makroekonomik etkilerini inceleyen bilimsel
calismalar yeterince bulunmamaktadir.

Claessens ve Glaessner (1998), Asya iilkelerinde yabanci sermaye katiliminin ulusal sektore etkilerini
incelemislerdir.Yerli bankalar ile yabanci bankalarin vergi 6demesi, karlilik, maliyet, net faiz orani agisindan
karsilastirildigi ¢alismada 1989-1995 yil araligi 80 iilke, 7900 banka iizerinde arastirma yapilmistir. Calismanin
sonucunda yabanci bankalarin net faiz marjini diigiirdiigii sonucuna ulasilmustir.
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Crystal, Dages ve Goldberg (2002), Latin Amerika iilkeleri i¢in yapmis olduklart caligmada, Arjantin, Brezilya, Sili,
Meksika, Peru, Kolombiya ve Veneziiella’nin bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren yerli ve yabanci bankalarin
1995-2000 yillart arasindaki performanslart CAMEL yontemi yardimiyla incelenmistir. Latin Amerika finansal
krizinin ardindan bankacilik sektoriinde yabanci bankalarin elinde bulundurduklari varlik miktarinin artmasinin
mevcut bankacilik sisteminin dayanikliligini arttirdigi sonucuna ulagmiglardir.

Cakar (2003), tarafindan yapilan ¢alismada, Tiirkiye’de faaliyet gésteren yabanci sermayeli banka girislerinin
bankacilik sektoriiniin net faiz marj1 iizerindeki etkileri arastirilmistir. Tiirk bankacilik sektorii toplam aktifleri
icerisindeki yabanci banka aktif payinin, bagimsiz degiskenlerden birisi olarak kullanildigi modelde 1996-2001 yillar
arasindaki donemi kapsayan yillar igin Tiirk bankacilik sistemine ait ¢eyreklik veriler kullanilmistir. Coklu regresyon
analizi yardimiyla yapilan analiz sonuglarina gore; yabanci bankalarin varlik pay1 ile sektoriin faiz marji arasinda
beklenenin aksine pozitif yonlii iligki oldugu bulunmustur. S6z konusu donemde yabanci bankalarin sektor paymin
diisiik olmasi, sektorde rekabet etkisi yaratmadigi i¢in faiz oranlarinin azalmadigi bu durumun temel nedeni olarak
gosterilmisgtir.

Bayraktar ve Wang (2004), tarafindan yapilan ¢alismada yabanci bankalarin sektdre katilimmin ulusal bankalarin
performansini nasil etkiledigi ve finansal serbestlesme siireci ile iliskisi, gelismis ve gelismekte olan 30 iilkenin 1995-
2002 doénemine iliskin panel verileri kullanilarak regresyon analizi yardimiyla arastirilmustir. Yapilan analiz
sonucunda, sektore yabanci banka giriginin gelismis ve gelismekte olan iilkeler arasinda ciddi farklar gosterdigi
sonucuna ulagilmistir. Ayrica, yabanci bankalarin ortalama gelir diizeyi ve ekonomik biiylime arasinda bir iliskisinin
olmadigi, ancak finansal liberalizasyon siireci bankalarin performansini artirdigi gériilmiistiir.

Peria ve Mody (2004), yabanci banka girislerinin bir ekonomiye olan etkilerini aragtirdiklar1 ¢aligmalarint Arjantin,
Sili, Kolombiya, Meksika ve Peru’nun 1995-2000 yillarina ait makroekonomik degiskenlerini kullanarak
yapmuslardir. Yaptiklar1 regresyon analizi sonucunda yabanci sermayeli bankalarin pazarladiklari kredi miktarinin
sektor pay1 arttik¢a, nominal faiz oranlarinin diistiigii sonucuna ulagmiglardir.

Berger, Hasan ve Klapper (2004), yapmis olduklari ¢alismalarinda finans sektoriiniin ekonomik bilylime ile olan
iliskisini geligmis ve gelismekte olan 49 iilkenin, 1993-2000 yillarim1 kapsayan panel verilerini kullanarak
incelemislerdir. Panel regresyon analizi yardimiyla yaptiklar1 analiz sonucunda yabanci sermayeli bankalarin 6zellikle
gelismekte olan iilkelerde pazarladiklart kredi miktar: arttik¢a ekonomik bilylimenin arttig1 sonucuna ulagmislardir.

Yayla vd., (2005), tarafindan yapilan ¢alismada bankacilik sektoriindeki yabact katilimin olasi etkilerini dlgmek
amaciyla, 2000-2004 banka verileri aracilif1 ile rasyo analizi ve veri zarflama analizi yapilmistir. Veri zarflama
analizinin kullanildig1 ¢alismada, etkinlik Ol¢iimil iiretici yaklagimi ve aracilik yaklagimi ele alinmistir. Calismada
faaliyet gosteren mevduat bankalar1 kullanilmistir. Yapilan hesaplamada, yabanci bankalar Tiirk bankalarina gore
etkin iken, liretim yaklasimina gére yapilan tahminlemelere gore Tiirk bankalar1 daha etkindir.

Cull ve Peria (2007)’a gore yabanci sermayeli bankalarin varlik payinin artmasinin gelismekte olan iilkeler tizerindeki
etkisini incelemislerdir. 1995-2002 déneminde, gelismekte olan 100 iilkenin verilerini panel regresyon analiziyle
tahminlenmektedir. Analiz sonuglarma gore, gelismekte olan iilkelere yabanci banka girislerinin artmasi, iilke
bankacilik sektoriiniin kredi pozisyonunu giiglendirmektedir.

Unver (2007), ise Tiirkiye’de yabanci sermayeli bankalarin makroekonomik degiskenler iizerindeki etkisini
incelemistir. 1990-2005 doneminde yillik veriler kullanilarak regresyon ve logit analizleri yardimiyla yapilan
calismada bagimli degisken olarak, ekonomik biiyiime, ekonomik kriz, nominal faiz orani, banka hiicumlar1 ve déviz
kurlar1 bagimsiz degisken olarak ise, Tiirk bankacilik sektorii toplam varliklart iginde yabanci bankalarin kredilerinin
pay1, Tiirk bankacilik sektorii toplam varliklari iginde yabanci bankalarin varliklarinin payi, Tiirk bankacilik
sektoriiniin toplam kredileri iginde yabanci banka kredilerinin pay:1 ve Tiirk bankacilik sektoriiniin toplam mevduatlart
icindeki yabanci banka mevduatlarinin pay1 kullanilmistir. Yapilan analizler sonucunda yabanci sermayeli bankalar
ile, ekonomik bilyiime arasinda pozitif yonli iliskiler bulunurken, ekonomik kriz, nominal faiz oranlari ve banka
hiicumlar arasinda negatif yonlii iliski bulunmustur. Son olarak da, yabanci banka girisleri ile doviz kuru arasinda
anlamli bir iligkiye ulagilamamustir.

Bumin (2007), tarafindan yapilan c¢aligmada, yabanct yatirimlart Tiirk bankacilik sektdriinde yatirim yapmaya
yonlendiren ve yabanci banka paymin artmasini saglayan nedenler arastirilmigtir. Calismada yabanci bankalarin
hisselerine ortak ya da mevduat kabul eden ticari bankalar aragtirmaya dahil edilmistir.
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Modelin bagimli degiskeni Ocak 2003- Haziran 2006 donemleri arasinda aylik olarak yabanci bankalarin aktiflerinin
bankacilik sistemi toplam aktifleri igersindeki payi, bagimsiz degisken olarak ise, ekonomik entegrasyon, kar
olanaklar1 ve makroekonomik gostergeler kullanilmistir. Caligmanin sonunda Tiirk bankacilik sisteminin sundugu kar
olanaklarinin yabanci bankalarin paymin artmasi lizerine etkisi oldugu, kredi hacmi , tiiketici bankacilig1 karlilig1 ve
enflasyon orani degiskenlerinin artan yabanci payini agiklamada dnemli olduklar tespit edilmistir.

Celik ve Uriinveren (2009), yapmis olduklar1 ¢alismalarinda, yabanci banka girislerinin Tiirk bankacilik sektériinde
rekabet diizeyini ne derece etkiledigi, Panzar ve Rosse 1987 modeliyle arastirilmigtir. 2002-2007 donem arasindaki
rekabet etkisinin arastirildigi ¢alismada yillik ¢apraz kesit verileri kullanilmigtir. Caligmada 33 ticari bankaya ait veri
kullanilmistir. Yapilan analizden sonra, yabanci banka girislerinin artmasinin rekabeti de artiracagi sonucuna
ulagilmustir.

Ata (2009), yaptig1 calismada Tiirk bankacilik sektoriinde yer alan yerli ve yabanci bankalar performanslarina gére
karsilastirilmis ve sektdre yabanci banka giriginin bankalarin performans iizerindeki etkisini analiz etmistir.Analizde
Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 14 yerli ve 14 yabanci toplam 28 ticari bankanin bilango ve gelir
tablolarindan elde edilmis olan karlilik, verimlilik, likidite ve risk Sl¢limiine yonelik rasyolar kullanilmistir. S6z
konusu oranlar yardimiyla 2002-2007 déneminde her bir yil i¢in lojistik regresyon modeli parametreleri tahmin
edilmistir. Gergeklestirilen analiz sonucunda Tiirkiye’de faaliyet gdsteren yerli bankalarin yabanci bankalara oranla
daha yiiksek ortalama maliyet etkisine ve ortalama karlilik etkisine sahip oldugu goriilmiistiir. Ancak, yabanci
bankalar yerli bankalara oranla daha yiiksek faiz dist gider/toplam aktif orani ile ¢aligmakta, aktif karlilig1 ve faaliyet
kar1 oranlar1 bakimindan daha belirgin hale gelmektedir. Yabanci sermayeli bankalarin uluslararasi pazarlardan daha
kolay ve ucuza fon temin edebilme olanaklarinin olmasi, s6z konusu bankalarin yerli bankalara gore daha giicli
finansal yapilan ve diisiik likidite riski ile faaliyetlerini siirdiirdiiklerini gostermektedir.

Calismanin ilgili boliimlerinde ayrintili olarak anlatildigi gibi bankacilik sektoriinde yabanci sermaye payinin
hesaplanmasinda cesitli yontemler kullanilmakta olup, yapilan ampirik c¢alismalarda bu pay: tanimlamak amaciyla
farkli oranlar ve degiskenlerin kullanildigr goriilmektedir. S6z konusu g¢aligmalarin bazilarinda “yabanci banka
sayisi/toplam banka sayis1” ya da “yabanci banka aktifleri/toplam bankacilik sektorii aktifleri” sektdrdeki yabanci
banka payinin hesaplanmasinda kullanilmaktadir. Ancak bu oranlarin hesaplanmasinda temel problem hangi bankanin
yabanci banka olarak degerlendirilecegidir. TBB sermayesi %50 ve lizerinde olan yabanci pay1 olan bankalar1 yabanci
banka statiisiinde degerlendirmektedir.

VERIi VE YONTEM

Tiirk bankacilik sisteminde yabanci sermayeli banka paylarinin yatirrm ve GSMH iizerinde etkisi olup olmadig1 ¢coklu
regresyon analizi yardimiyla 1981-2007 periyotlari igin yillik veriler kullanilarak saptanmaya c¢aligilacaktir.
Sistemdeki yabanci sermayeli banka payini temsil etmek amaciyla yabanci bankalarin toplam varliklarinin Tiirk
bankacilik sektorii toplam varliklari icerisindeki payr (YBVP) ve Tirk bankacilik sektorii toplam kredileri
icerisindeki yabanci bankalarin vermis olduklar1 kredi payindan(YBKP) olusan iki degisken yaratilmistir. Diger bir
deyisle yabanci banka paylari iki farkli degiskenle modellerde temsil edilecektir.

Bu baglamda EKKY(En Kii¢iik Kareler Yontemi) yontemi yardimiyla standardize edilmis degiskenler kullanilarak
tahmin edilecek olan modellerimiz soyledir:

ModellA: GSMHC,=f,YBVP +B.IHR_GSYIH,+ B;GSYIHBH, +u,
ModellB: GSMHC,=p,YBKP+B.IHR_GSYIH+ ; GSYIHBH, +u,
Model2A: SSY,=B,YBVP+ B, IHR_GSYIH+ B; FO+u,
Model2B: SSY,=8,YBKP+f3, IHR_GSYIH, + B; FO+u,

Yukarida ifade edilen modellere iliskin kodlamalarda “A” harfi YBVP’nin, “B” harfi ise YBKP’nin kullanildigini
belirtmektedir.
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Modellerde kullanilan kisaltmalar ise asagida sunulmaktadir.
YBVP: Yabanci Banka Varlik Pay1
YBKP: Yabanci Banka Kredi Pay1
SSY: Sabit Sermaye Yatirimlart
GSYIHBH: Ekonomik Biiyiime
IHR_GSYIH: ihracatin GSYIH igindeki pay1
GSMHC: Gayri Safi Milli Hasila
FO: Faiz Orani

ModellA’nin temel bagimsiz degiskeni YBVP, Model1B’nin temel bagimsiz degiskeni ise YBKP degiskeni olurken,
IHR GSMH ve GSYIHBH serileri ise her iki modele de kontrol degiskenler olarak dahil edilmektedir.

Yabanci sermayeli bankalarin toplam varliklarmimn Tiirk bankacilik sektorii toplam varliklari igerisindeki paymnin
artmasi, milli gelirin artmasin1 saglayacaktir. Bu nedenle YBVP degiskeninin GSMHC degiskenini pozitif yonde
etkilemesi beklenmektedir. Ayni sekilde, Tiirk bankacilik sektorii toplam kredileri igerisinde yabanci bankalarin
pazarladiklar1 kredilerin payi arttikca GSMH’da artacagindan, YBKP degiskeninin GSMHC degiskeni pozitif yonde
etkilemesi beklenmektedir. [hracatin artmasi milli geliri artiracagindan, IHR_GSYIH bagimsiz degiskeninin
artmasimin GSMHC bagimli degiskenini pozitif yonde etkilemesi beklenirken, GSMHBH’nin artmas: ile GSMHC
degiskeninin de artacagi beklenmektedir.

Model2A ve Model2B i¢in bagiml degisken SSY, bagimsiz degiskenler ise, YBVP, YBKP, IHR GSYIH ve FO’dr.
Yabanci sermayeli bankalarin varlik paymin artmasi yatirimlarin artmasmi saglayacaktir. Bu nedenle YBVP
degiskeninin artmasinin SSY degiskenini pozitif yonde etkilemesi beklenmektedir. Aym sekilde Tiirk bankacilik
sektorii toplam kredileri igerisinde yabanci bankalarin pazarladiklart kredilerin paymin artmasi yatirimlari
arttiracagidan YBKP degiskeninin SSY degiskenini pozitif yonde etkilemesi beklenmektedir. Thracatin artmasi ise,
kapasite artirnmini saglar, dolayisiyla yatirimlar artar. Bu nedenle, IHR_GSYIH’nin SSY’m1 pozitif etkilemesi
beklenmektedir. Faiz oranlarmin diismesi, yatirim harcamalariin artmasini saglamaktadir. Dolayisiyla FO
degiskeninin azalmasimin SSY’n1 artiracagi beklentisi bulunmaktadir.

Modellerde yer alan bagimli ve bagimsiz degiskenler igin Tiirkiye’nin 1981-2007 periyotlar1 arasindaki yillik verileri
kullanilmaktadir. YBVP ve YBKP’na iliskin veriler TBB internet sitesinde yer alan Bankalarimiz Kitabindan alinmig
iken, GSMHC’ye (cari fiyatlarla Milyar T.L. cinsinden) Tiirkiye Istatistik Kurumu’nun internet sitesinde yer alan
veritabanindan ulagilmistir. Kredi tanimlamasinda homojenligi saglamak amaciyla ise, ihtisas kredileri ve ihtisas dis1
kredilerin toplami kullanilmustir.

THR GSYIH, GSYIHBH, SSY(cari fiyatlarla $ cinsinden) ve FO datalar1 Diinya Bankasi’nn WDI ( World
Development Indicators) veri setinden derlenmistir.

ANALIZ VE BULGULAR

Tiirkiye’de yabanci sermayeli bankalarm yatinm ve GSMH {izerindeki etkisini ortaya koymak amaciyla yukarida
olusturulan modellere iliskin elde edilen analiz sonuglar1 Tablo 4’te sunulmustur.
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Tablo 4: Analiz Sonug¢lar:
ModellA ModellB Model2A  Model2B

YBVP 0,487 0,650

Std. Hata 0,106 0,100

t-istatistik 4,598 6,500

P-degeri 0,0001 0,0000

YBKP 0,611 0,715
Std. Hata 0,121 0,087
t-istatistik 5,054 8,205
P-degeri 0,0000 0,0000
IHR_GSYIH 0,505 0,419 0,404 0,324
Std. Hata 0,216 0,178 0,140 0,145
t-istatistik 2,331 2,355 2,889 2,232
P-degeri 0,0285 0,0270 0,0081 0,0325
GSYIHBH 0,202 0,184

Std. Hata 0,150 0,128

t-istatistik 1,347 1,140

P-degeri 0,1905 0,1642

FO -0,107 -0,0049
Std. Hata 0,155 0,148
t-istatistik -0,695 -0,033
P-degeri 0,4936 0,9737
R-Kare 0,647 0,754 0,786 0,774

Model 1A’ya iligkin ¢oklu regresyon analizi sonuglarinda; YBVP ve IHR_GSYIH degiskenleri ile bagimli degisken
olan GSMHC arasinda pozitif yonlii istatistiksel olarak anlamli bir iligki oldugu goriilmektedir.

Fakat GSYIHBH degiskeni i¢in istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit edilememistir. Tablodan da goriildiigii gibi
modelin katsayilar1 teorik beklentilerimize uygun olarak pozitif isaret almaktadir.

Istatistiksel olarak katsayilarin anlamlihg1 incelendiginde ise, YBVP katsayisinin %1 anlamlilik diizeyinde anlamls,
IHR_GSYIH katsayisinin %5 anlamlilik diizeyinde anlamli oldugu goriiliirken, GSYIHBH degiskeninin ise %10
anlamlilik diizeyinde anlamsiz oldugu goriilmektedir. Yani s6z konusu bagimsiz degiskenlerden YBVP ve
IHR_GSYIH degiskenleri GSMHC’yi pozitif yonde etkileyip agiklayan 6nemli degiskenler iken GSYIHBH nin
GSMHC {izerinde agiklama giicii olmadig goriilmektedir.

Modelin agiklama giiciinii gosteren R-Kare degeri incelendiginde ise, 0,647 olarak ¢iktigi goriilmektedir. Bu durum,
bagimli degiskende meydana gelen toplam degisimin %64,7’lik kismmin modelde kullanilan bagimsiz degiskenler
tarafindan agiklandigin1 gosterir iken geriye kalan %35,3’lilk kismin1 ise modelde yer almayan degiskenler tarafindan
aciklandig1 goriilmektedir.
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Model 1B’ye iliskin ¢oklu regresyon analizi sonuglarinda; YBKP ve IHR_GSYIH degiskenleri ile bagimli degisken
olan GSMHC arasinda pozitif yonlii istatistiksel olarak anlamli bir iligski oldugu gériilmektedir. Fakat GSYIHBH
degiskeni icin istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit edilememistir. Tablodan da goriildiigii gibi modelin
katsayilar1 teorik beklentilerimize uygun olarak pozitif isaret almaktadir.

Istatistiksel olarak katsayilarin anlamlilig1 incelendiginde ise, YBKP katsayisinin %1 anlamlilik diizeyinde anlamli,
IHR_GSYIH katsayisinin %5 anlamlilik diizeyinde anlamli oldugu goriiliirken, GSYIHBH degiskeninin ise %10
anlamlilik diizeyinde anlamsiz oldugu goriilmektedir. Yani s6z konusu bagimsiz degiskenlerden YBKP ve
IHR_GSYIH degiskenleri GSMHC’yi pozitif yonde etkileyip agiklayan 6nemli degiskenler iken GSYIHBH nin
GSMHC iizerinde agiklama giicii olmadig goriilmektedir.

Modelin agiklama giiciinii gosteren R-Kare degeri incelendiginde ise, 0,754 olarak ¢iktigi goriilmektedir. Bu durum,
bagimli degiskende meydana gelen toplam degisimin %75,4’lik kisminin modelde kullanilan bagimsiz degiskenler
tarafindan agiklandigini gosterir iken geriye kalan %26,6’lik kismin1 ise modelde yer almayan degiskenler tarafindan
aciklandig1 goriilmektedir.

Model 2A’nin analiz sonuglari incelendiginde YBVP ve IHR_GSYIH ile SSY arasinda pozitif yonli, istatistiksel
olarak anlaml bir iliski oldugu goriilmektedir. Fakat FO degiskeni i¢in istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit
edilememistir. Tablodan da goriildiigii gibi, modelin katsayilari teorik beklentilerimize uygun isaretleri almaktadir.

Istatistiksel olarak katsayilarmn anlamlihg1 incelendiginde ise, YBVP ve IHR_GSYIH katsayilarmin %1 anlamlilik
diizeyinde anlamli oldugu goriiliirken, FO degiskeninin ise %10 anlamlilik diizeyinde anlamsiz oldugu goriilmektedir.
Yani soz konusu bagimsiz degiskenlerden YBVP ve IHR GSYIH bagimli degisken olarak ifade edilen SYY’ni
pozitif yonde etkileyip agiklayan onemli degiskenler iken, FO’nin SSY iizerinde agiklama giicii olmadigt
goriilmektedir.

Modelin agtklama giiciinii gosteren R-Kare incelendiginde ise, 0,786 olarak ¢iktig1 goriilmektedir. Bu durum, bagiml
degiskende meydana gelen toplam degisimin %78,6’lik kisminin modelde kullanilan bagimsiz degiskenler tarafindan
aciklandigin1 gosterir iken geriye kalan % 21,4°lik kismimnin ise modelde yer almayan degiskenler tarafindan
aciklandig1 goriilmektedir.

Model 2B’nin analiz sonuglar1 incelendiginde YBKP ve IHR_GSYIH ile SSY arasinda pozitif yonlii istatistiksel
olarak anlamlt bir iliski oldugu goriilmektedir. Fakat FO degiskeni i¢in istatistiksel olarak anlamli bir iligki tespit
edilememistir. Tablodan da goriildiigli gibi, modelin katsayilari teorik beklentilerimize uygun isaretleri almaktadir.

Istatistiksel olarak katsayilarn anlamlilig1 incelendiginde ise, YBKP katsayisinin %1 anlamlilik diizeyinde anlamli,
IHR_GSYIH katsayisinin %5 anlamlilik diizeyinde anlamli oldugu gériiliirken, FO degiskeninin ise %10 anlamlilik
diizeyinde anlamsiz oldugu goriilmektedir. Yani séz konusu bagimsiz degiskenlerden YBKP ve IHR GSYIH
degiskenleri SSY’n1 pozitif yonde etkileyip aciklayan onemli degiskenler iken FO’nin SSY {izerinde agiklama giicii
olmadig1 goriilmektedir.

Modelin agiklama giiciinii gosteren R-Kare incelendiginde ise, 0,774 olarak ¢iktig1 gériilmektedir. Bu durum, SSY’da
meydana gelen toplam degisimin %77,4’likk kisminin YBKP, IHR_GSYIH ve FO tarafindan agiklandigini gosterir
iken geriye kalan %22,6’lik kisminin ise modelde yer almayan degiskenler tarafindan agiklandig1 goriilmektedir.

SONUC VE DEGERLENDIiRME

Tiirkiye’de varliklart 19. yiizyila kadar dayanan ve Osmanli Imparatorlugu’na kaynak saglamak amactyla kurulan
yabanci bankalar, izlenen disa kapali ve korumaci politikalar nedeniyle 1980’lere kadar Tiirk bankacilik sektdriinde
sinirh olarak faaliyet gostermislerdir. 21. yiizyila gelindiginde, gelismekte olan iilkelerin biiyiik bir boliimii disa kapali
yapilarmi terk ederek, mal piyasalarinda serbestlesmeyi tercih etmislerdir. Bu tercih iilkeden iilkeye yayilarak, bir
miiddet sonra finans kesimini etkisi altina almustir.

Tiirk finans sistemi de 1980 sonrasi siiregte, 24 Ocak 1980 kararlariyla, tiim diinyay: etkisi altina alan finansal
liberalizasyon siirecine dahil olmustur. Bu baglamda diger gelismekte olan iilkelerde oldugu gibi, Tiirkiye’de de
yabanci bankalarin payi artig gostermistir. Bu durumun 6nemli nedenlerinden birisi gelismis iilke bankalarinin yeni ve
karli pazar arayislaridir.
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2000 Kasim ve 2001 Subat tarihlerinde Tiirkiye ekonomisinde yasanan krizler bankacilik sektoriinii olumsuz yénde
etkilemis ve bankalar bilangolarinda 6nemli zararlar kaydetmistir. Yasanan krizlerin sonrasinda sektdriin daha
saglikli, olast soklar kargisinda daha direngli ve bunun kalict olmasi i¢in uygulamaya konulan “Bankacilik Yeniden
Yapilandirma Programi” cercevesinde finans piyasalarinin hizli bir sekilde toparlanmasi ve makroekonomik
gostergelerde saglanan olumlu gelismeler Tiirk bankacilik sektoriiniin cazibesini artirmistir.

Tiirk bankacilik sisteminde varliklar1 ve pazarladiklart kredileri hizla artan yabanci bankalarin yatirimlar ve GSMH
iizerindeki etkileri 1981-2007 y1l araliginda ¢oklu regresyon modelleri yardimiyla analiz edilmistir.

Tiirk bankacilik sektorii toplam varliklart icerisinde yabanci banka varliklarinin ve Tiirk bankacilik sektorii toplam
kredileri igerisinde yabanci banka kredilerinin artmasi, yatirimlar: ve GSMHyi istatistiksel olarak anlamli bir bicimde
pozitif yonde etkilemektedir. Dolayisiyla, yabanci banka giriglerindeki artis, yatirimlarin ve tilketimin daha rekabetci
fiyatlarla ve uygun kosullarda finanse edilmesine imkan saglayarak yatirimlari ve GSMH’y1 arttirmaktadir.
GSMH’deki artig hem yatirimlar {izerinden gelen endirekt etkiyle hem de tiiketimden gelen direkt etkiyle ortaya
¢ikacaktir.

Sonug olarak, Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gdsteren yabanci bankalarin iilke ekonomisine dnemli katkilar
oldugunu ve sektdrdeki paylarinin artmasinin iilke ekonomisi i¢in faydali olacagi sdylenebilir.
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