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PHILLIPS E GRiSININ DOGRUSAL OLMAYAN YAPISI UZER iNE

Aysen ARAC )
Dr. Opretim Gorevlisi, Hacettepe Universitesifktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi iktisat Bolimii

OZET: Uretim-enflasyon arasindaki 6diinlemegkiisi hakkinda bilgi iceren Phillipsgeisinin yapisinin belirlenmesi,
makroekonomik politika analizlerinde biyuk dnemyin@aktadir. Bu cagmanin amaci, gerek Phillipsgrésinin
dogrusal olmayan yapisi Uzerine yapilan teorik acikliam gerekse politika énermelerini ele alarak bitil bir
dogrusal olmayan Phillips ggisi analizi yapmakutirilgili literatiirde gok sayida unsurun Phillipgrisinin egimini
etkiledigi ileri surtlmektedir. Bu unsurlar arasinda kapaditsitinin varlgl, ortalama enflasyon orani, enflasyon
degiskenligi, parasal Ucret katgl, eksik rekabet kaillar, dsa ticarete aciklik derecesi, finansal kiresetie,
merkez bankas! emsizlgl ve ddviz kuru rejimi bulunmaktadir. Ele alinaktfirlere gore, Phillips gisi digsbiikey,
icbukey veya kirikli yapida modellenmektedir. Agicd@rusal olmayan yapidaki Phillipgesi, dogrusal Phillips
egrisine gore farkli politika Onerileri icermektediRogrusal Phillips @risinin aksine, dgrusal olmayan Phillips
egrisinin varliginda, ekonominin hangi safhada oidna bgl olarak enflasyonu diirmenin Uretim maliyeti
degismekte, pozitif ve negatif talegoklari enflasyon izerinde farkli sonuglargdamakta ve enflasyonla micadelede
uygulanacak politikalarin zamanlamasi politika @éderinin dikkate almasi gereken bir unsur olad@k plana
¢ctkmaktadir.

Anahtar Kelimeler: Phillips Egrisi, Dogrusal Olmayan Yapi
Jel Kodlari: E31, C02

A REVIEW ON THE NONLINEARITY OF PHILLIPS CURVE 1 69

ABSTRACT: It is quite important to determine the structafePhillips curve in macroeconomic policy analysis
since it has an information about the trade-offueein output and inflation. The aim of this papeioisinalyse both
the theoretical explanations on nonlinear Phillijpsve and their policy implications. In the relatéerature, it is
claimed that the structure of Phillips curve isaféd by many factors such as capacity constraiaesage inflation,
inflation volatility, nominal wage rigidity, impegtt competition, degree of trade openness, finhgbibalization,
central bank independency and exchange rate regicoerding to the factors in question nonlinearllgls curve is
modelled as convex, concave or locally linear vétkink. Moreover, the policy implications of nordiar Phillips
curve are different. In contrast to linear Phillipsrve, existence of nonlinear Phillips curve iraplthat the output
cost of disinflation depends on the stage of th&ir®ss cycle, positive and negative demand shaomks different
effects on inflation and the timing of policy imgdition fighting against inflation is an issue falipy authority.

Keywords: Phillips Curve, Nonlinearity
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Giri s
Phillips esrisi lUzerine 6ncl caimasinda Phillips (1958), elde g@ttiegrinin egiminin farkh issizlik
oranlarinda (iiretim diizeylerinde) farkli olmasiaaninda dgrusal olmadi sonucuna ukanistir.* Phillips erisi,

fiyat istikrari veya ekonomik buyime hedefinesntanin dger hedeften uzalddmasiseklinde maliyet yaratagani
ortaya koymaktadit.S6z konusu alternatif maliyetin tretim ve enflasyarasindaki “6diinleme” ikisini veren

1. Phillips (1958)'in ardindan ¢ok sayidaki gatada bu argiimani destekleyersitlie bulgular edilmi
olmasina kann Phillips erisi literatiirinde dier ¢ok sayida ¢aimada Phillips grisinin dgsrusal oldgu
varsayimina bgi kalinmstir. Dogrusal modelleri tahmin etmenin daha kolay olmasyaien tarihe kadar
dogrusal olmayan model tahmin tekniklerinin gétilememis olmasi nedeniyle Phillipsgésinin dasrusal
oldugu varsayiminda bulunan ¢ahalar yapildg ileri strtilmektedir (Gordon 1997).

2. Son yillarda yapilan ¢ok sayidaki Phillipgrisi analizinde, fiyat istikrari veya ekonomik biigé hedefine
ulasmanin kisa dénemde ve ekonomik karar birimleringkléntilerini oluytururken sahip olduklar her
turla bilgiyi karar sireclerinde d@erlendirmeleri durumunda (rasyonel beklentilerirringagnda) sadece
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Phillips eirisinin yapisina bzl olarak dgismesi nedeniyle Phillips geisinin yapisinin ve yapisini agiklayan
unsurlarin belirlenmesi, politika analizlerinde Elybir 5nem taimaktadir. Bu nedenle Phillips’in 6ncl gahasinin
ardindan Phillips gisi, iktisat literatiirinde ¢ok sayida stiamaya ve targmaya konu olmgtur. Bununla birlikte,
ilgili literatirde Phillips @risinin dasrusal olmayan yapisina dair yapinolan teorik aciklamalari ve politika
onermelerini bir araya getiren ¢cok az sayidasgad bulunmaktadir (Filardo, 1998; Dupasquier ve Risk&998).
S0z konusu caimalarda Phillips grisinin daggrusal olmayan yapisinin teorik altyapisi ve pddtinermeleri bir
arada sunulmamaktadir.

Bu calsmanin amaci, gerek Phillipgrisinin dosrusal olmayan yapisi tzerine yapilan teorik aciklizm
gerekse politika dnermelerini ele alarak butindtildogrusal olmayan Phillipsgeisi analizi yapmaktir. Calmada
Phillips egrisinin en genel formda gousal ve dgrusal olmayan modellemeleri ve politika uygulamalale
alinmaktadir. Bu b#amda, teorik aciklamalarda yer alan her birgiglkeene dayali farkli bir modelleme
yapiimamaktadir. Ayrica, Phillipggsi Gizerine ampirik literatir oldukg¢a getii. Calisma kapsaminin Phillipgzgsi
Uzerine yapilan teorik katkilarla sinirli olmasidariyle, ampirik literatlirdeki ¢cahnalar tek tek ele alinmayip,
sadece belli b# calismalar konularina gére siniflandiriimaktadir.

Calisma girk boliimii dahil bg béliimden olgmaktadir.ikinci bolimde Phillips grisini etkileyen unsurlar
lizerine yapilan teorik aciklamalara yer veriimekteticiincii bélumde sirasiyla gimsal ve dgrusal olmayan
Phillips esrisi modelleri ele alinmakta ve politika uygulanrata deinilmektedir. Dordinct bélimde Phillips
egrisinin dazrusal olmayan yapisi izerine yapilan belklbampirik calsmalar konularina gore siniflandiriimaktadir.
Son bélimde ¢aimanin sonuglari gerlendiriimektedir.

Phillips Egrisinin E gimini Etkileyen Unsurlar Uzerine Tarti smalar

Ilgili literatiirde cok sayida unsurun Phillipgrisinin ezimini etkiledigi ileri surilmektedir. Bu unsurlar
arasinda kapasite kisitinin vgr)i ortalama enflasyon orani, enflasyongidkenligi, parasal Ucret katgi, eksik
rekabet keullari, dsa ticarete aciklik derecesi, finansal kiresetie, merkez bankasi gansizligl ve déviz kuru
rejimi bulunmaktadir. Cajmanin bu bdlimiinde s6z konusu unsurlarin Philljgsiain ezimini etkileme kanallar
Uzerine yapilan teorik agiklamalara yer verilmekted

A) KAPASITE KISITI

Ekonomide mal talep fazlgh oldusunda, bazi firmalarin kisa ddonemde uUretim kapa&sitelartirmasinin
mumkin olmadiinin varsayildil “kapasite kisitt modellerinde” (capacity congttamodels), mal talep fazlgh
nedeniyle emek talebindeki arh (issizlik oranlarindaki azajin), emgin marjinal veriminin azalmasina yol acgca
0ngorusi cikg noktast olarak alinmaktadir. Emek talebinigsiéilik oranlarinin) birbirini takip eden ayni birim
artslarinda (azalarinda), emgin marjinal veriminin azalmasi nedeniyle, talepl&gini kasilamak amaciyla emek
talebinin giderek daha fazla artmasi gerekmektéttinek talebinin giderek artmasi parasal tcretlartgl yoninde
giderek artan bir baski aglmasina yol agmaktadir. Ekonomide gercgdetiretimin trend dgerini giderek daha fazla
astigl durumda, kapasite kisiti vaginda firmalarin tretimlerini artirma kabiliyetleimzayiflamasi nedeniyle talep
artigl Uretim yerine enflasyonun daha fazla yikselmesiegen olmaktadir. Boylece Phillipgrisinin dsbukey bir
yaplya sahip oldgu ileri surilmektedir. Phillips (1958)'in 6ncu gahasi kapasite kisiti yaklanini temel alan
calismalar arasinda yer almaktadir.

B) ORTALAMA ENFLASYON

Diger bir grup teorik modele goére, Uretim dizeyi velasyon arasindaki gki ortalama enflasyon
tarafindan etkilenmektedir. Ortalama enflasyon #ilanin (goéreli) fiyatlarini d&stirme siklginin ve/veya meni
maliyetleri s6z konusuyken talegpklarina olan tepkilerinin dgsmesine yol a¢cmaktadir. Ortalama enflasyonun
artmas! durumunda, firmalar artan fiyat seviyesyakalamak icin, fiyatlarini daha sik ggtirmek zorunda
kalmaktadir. Daha hizh d@een fiyatlar, fiyatlarin talepsoklarina daha hizli uyarlanmasi anlamina gelmekte,
dolayisiyla talepoklarinin reel etkileri azalmaktadir. Fiyatlarinvga desistigi durumda ise fiyatlar talegoklarina
daha yavg uyarlanmakta, dolayisiyla talgpklarinin reel etkileri artmaktadir. Fiyat @gtirme dénemleri arasinda

ongdrilmeyen politika uygulamalariylagér hedeften uzakjdmasi seklinde maliyet yarataga ileri
sirdlmektedir.
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ise enflasyon vathinda goreli fiyatlar otomatik olarak giinektedir. Dolayisiyla, firma goreli fiyatini girmek
istedginde kendi mallarinin goreli fiyatlar, enflasyoarafindan higbir “ment maliyeti” s6z konusu olmadan
dismektedir. Ekonomi pozitif bir talegpokuna maruz kal@inda, firmalarin fiili ve arzulagh goreli fiyat seviyeleri
arasindaki farklarin acilgh dikkate alinirsa, firmalarin pozitif ve negatilép soklarina asimetrik tepkiler vergii
ortaya c¢ikmaktadir. Negatif talegoklariyla kiyaslandiinda pozitif talepsoklari firmalarin daha buyuk bir fiyat
ayarlamasi yapmasini gerektirmektedir. Boéylece budether d@rusal olmayan yapida hikey) bir Phillips
egrisine karet etmektedir (Ball vd., 1988; Ball ve Mankiw, %99

C) ENFLASYON DEGISKENLIGI

Bir diger yaklgimda enflasyon dgskenliginin (volatilitesi) kisa dénem Phillipgzgsinin ezimini etkiledigi
One surilmektedir (Lucas 1972, 1973; Barro 1976jlaByon oranlarinin sik sik gigtigi bir ekonomide, ekonomik
karar birimlerinin ekonomide gerceken fiyat dgisikliklerinin fiyatlar genel dizeyinde meydana gelédair
degisiklikten kaynaklandiini tahmin edebildji varsayllmaktadir. Boylece firmalar, her fiyat giggmine Uretim
artistyla tepki vermemektedir. Enflasyon d@skenliginin buyuk oldgu durumda toplam talegoklarinin reel
etkilerinin kicuk olacginin ileri surildigu bu yaklaimda, Phillips grisinin egsimi enflasyon dgiskenligi ile
artmaktadir.

D) PARASAL UCRET KATILIGI

Parasal Ucretleringagl yonde kati oldgunun varsayild modellerde “para yanilsamasi” veya kurumsal
faktorler nedeniyle,stilerin reel lcretlerdeki diise gore parasal icretlerdekisdiii kabul etmeye daha az istekli
olduklari ileri strtlmektedir (Stiglitz, 1986; Fish 1989). Ortalama enflasyonun ylksek @ldwdnemlerde reel ;1 7 1
Ucretleri belli bir oranda diirmek igin parasal Ucretlerde gerekli olansrd& goérece daha azdir. Ortalam
enflasyonun d§ilk oldusu donemlerde ise, parasal Ucret katilnedeniyle firmalar maliyetleri giirmek igin
Ucretleri gagl cekmek yerine, istihdami dolayisiyla Uretimi kedoworunda kalacaklarindan, talep fazalve arz
fazlalginin enflasyon tzerindeki etkileri farklilik gbsteektedir (Dupasquier ve Ricketts, 1998). Ciktga@ gbre
asimetriye yol acan bu durum, glasal olmayan Phillips ggisine karet etmektedir (Stiglitz, 1986; Fisher 1989,
Akerlof vd. 1996).

E) EKSIK REKABET KOSULLARI

Eksik rekabet kgullarinin gecerli oldgu piyasalarda, firmalarin fiyatlarini gigtirme siklgi rakiplerine ve
tiiketici davrarglarina goresekillenmektedir. Orngin monopolcii rekabet piyasalarinda firmalar rakipie daha
disuk fiyatlardan satmasini engellemek amaciyla nedatep soklarinin varlginda fiyatlari hemen diirme
egilimindedirler. Ayrica, firmalar potansiyel rakipia piyasaya girmelerini engellemek amaciyla figatl
yikseltmekte isteksiz davranabilmektedirler.g&i taraftan, firmalar Urtnlerinin kalitesinde bitigche oldgu
distinulmesin diye durgunluk dénemlerinde fiyatlargiiimekten kaginabilmektedirler. Bu gtdlar altinda Phillips
egrisinin dagrusal olmayan bir yapida (icbukey) olmasi beklenteeik (Stiglitz, 1984).

F) DIS TICARETE AGIKLIK DERECES

Dis ticarete aciklik derecesi, literatiirde ithalatimacatin veya her ikisinin toplaminin gayri safirtyici
hasilaya bolimu ile elde edilmektedir. EnflasyomenPhillips grisi egiminin disa aciklik derecesindeki atan ne
yonde etkilendii sorusuna yanit veren 6ncll gadla Romer (1993)'e aittir. A¢ik ekonomi durumaghazaman
tutarsizlgl modelinde, Phillips gisinin eziminin Ulkenin ds ticarete acikfl ile arttgl 6ne sirulmektedir (Romer
1993; Guender ve McCaw 2001). Modelde bu durum, paitikasinda ortaya c¢ikan zaman tutarsizhik peatl
yardimiyla agiklanmaktadir (Barro ve Gordon 1983)mRo(1993)'in ¢ikg noktasi Rogoff (1985) tarafindan analiz
edilmis olan “6ngorilmeyen parasal ggeimelerin reel doviz kurunda ylkselmeye yol aggcanermesidir. Agik
ekonomilerde parasal ggl@me sonucu ulusal paranin reel olaragedekaybetmesi ithal mallarini gérece pahal ve
ihnrag mallarini gérece ucuz hale getirerek enflaspaskisinin artmasina neden olmaktadir. Acik ekidlecde,
kapali ekonomilere kiyasla ongoérilmeyen parasalisgamelerin enflasyon maliyetlerinin daha yiksek dadma



172

w&w“?
Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi — @iyl 37 — Temmuz 2013

politika otoritesinin gegleme yaratma gudulerine bir engel glurmaktadir. Ayrica, ulusal paranin reegdekaybi
enflasyonda bir agtiyaratarak, parasal Ucretlerin tamamiyla esnek goldvarsayimi altinda, parasal Ucretlerin,
dolayisiyla Uretim maliyetlerinin artmasina neddémaktadir. Parasal gefeémenin dngorilmedik olmasina gha
olarak parasal ucretlerin esnek olnfadausa donemde, reel Ucretleringdiesi Uretim maliyetlerini azaltiyor olsa
dahi, ithal edilen ara mallarin maliyetini artirmamedeniyle ve Uretim maliyetlerinde meydana gedém konusu
ikinci etkinin birinci etkiyi baskiladil varsayimiyla, tretim maliyetlerinin agtisonucuna ukalmaktadir. Boylece,
gerek parasal Ucretlerin tam esnek gerekse esme#d@l durumlarda, acik ekonomilerde 6ngorilmeyen pérasa
genglemeler sonucu Uretim maliyetlerinde ortaya cikahs anedeniyle elde edilebilecek Uretim kazanci, kapali
ekonomilere kiyasla daha az olmaktadir. Sonuctg@ dciklik arttikga 6ngdrilmeyen parasal glemie sonucu
enflasyonda veri bir aga kagilik Uretim diizeyi daha az artmaktadir. Boylece dabék ekonomiler daha dik bir
Phillips esrisine sahip olmaktadiflgili literatiirde ds ticarete aciklik derecesinin Phillipgrisinin daha dik olmasina
yol agac# argiimani lizerinde fikir bigi olusmamstir. 3

G) FINANSAL KURESELLESME

Finansal kureselfgne, en genel tanimiyla sermaye hareketlerinin diifiggrindeki dolgiminin
serbestlgmesini ifade etmektedir. Finansal kiresgileye yol acan finansal liberalizasyon surecinderfaal
unsurlar Uzerindeki kontrollerin  kaldirilmasi vendnsal kurumlarin 6zel@rilmesi gibi uygulamalara
bagvurulmaktadir. Bu durum reel faiz oranlarinin kerdlinya rekabetci denge dizeyine yiikselmesine yol
acmaktadir. Reel faiz oranlarindaki grtsonucu, yiksek-getirili yatirim projelerini hayagecirme imkani
dogmaktadir. Finansal kurumlarin yatinm fonlarini dabktkin kullanmalari sonucu ise yatinmlarin etignl
artmaktadir. Ayrica, tasarruflarin faiz oranlarivegl olarak dgistigi varsayimi altinda, daha yiksek faiz oranlari
tasarruflari uyarmaktadir. Bdylece yurt ici reelzfairanlari ulusal tasarruf-yatirrm dengesi yeritieekel tasarruf-
yatirim dengesi tarafindan belirlenmekte ve yattasarruf denge seviyesi yiukselmektedir (McKinnt®i73; Shaw,
1973). Bunlara ek olarak, sermaye kontrollerinintadan kaldirilmasiyla yerli ve yabanci yatirimarar
portfolyolarinda daha fazla g#ili ge yer vermeleri sonucu, finansal liberalizasyomssre maliyetinin d§mesine ve
bor¢ alacaklar acisindan sermayeysiidailirli gin artmasina neden olmaktadir (Stulz, 1999; HeR®Q0; Bekaert
vd., 2000, 2001). Finansal liberalizasyon surecetkin olmayan finansal kurumlarin finans piyasdamc¢ikmasi ve
finansal altyapiyl kuvvetlendirecek reformlara dilceveriimesi konusunda baski yaratmasiyla finansiatemin
etkinlik seviyesi artmaktadir (Claesens vd., 200fIZS 1999; Stiglitz, 2000). Sonugcta finansal kitkEsmenin
finansal kaynaklarin da@limindaki etkinlgin artinimasina (dier bir ifadeyle finansal gslineye) ve bdylece
ekonomik bilyiimeye yol agiisonucuna ukalmaktadir.

Finansal kureselige ile enflasyon arasindakiskiyi ele alan analizlerde ise Ulkelerdeki faiz deamda
ortaya cikan farkhlik nedeniyle sermayenin llkedeasinda dokugl ve bunun sonucunda ulusal merkez bankasinin
para miktari Uzerindeki kontrolinin zayiflgdibne sirilmektedir. Kisa vadeli faiz oranlarinielitenmesinde
kiresel faktorlerin etkisinin artmasi sonucu faiaro ile ekonomide gercelgien Uretimin trend dirinden sapmasini
veren ulusal c¢ikti ag1 arasindaki ikkinin giderek zayifladii gortlmektedir. Ulusal ¢ikti aginin trend dgerini
astigl durumda enflasyon oranini kontrol altinda tutmagkh merkez bankasinin kisa vadeli faiz oranlarini
yukseltmesi, yurt @i talebinde (ithalatta) ve sermaye ggrinde bir arga yol agmaktadir. Bu ise ulusal paranin
yabanci para kaisinda dgerlenmesine neden olmaktadir. Bdyle bir ekonomilarada kura midahale edilmesi
ulusal para miktarini @gstirecezinden, ulusal para miktari difaktorlerin etkisi ile dgisir hale gelmektedir.
Dolayisiyla, finansal kiresefime sonucu merkez bankasinin parasal kontroli végiyenflasyon oranini kontrol
etme yetisi zayiflamaktadir (Helbling vd., 2006; ¥dford, 2007).

Finansal kireseligne ile gerek yurt ici enflasyon orani gerekse ekoikoblylime arasindaki ki ¢cok
sayida ampirik ¢cadmada ele alinmasina kar finansal kiresellgnenin s6z konusu iki geskendeki dgisimin
birbirine oranini ifade eden Phillipgresinin ezimi Gzerindeki etkisi literatiirde olduk¢a az sayatapirik calsmaya
konu olmytur (Gruben, W.C. ve McLeod, 2002; Razin ve Lounga@()7; Badinger 2009).

3. Bu konudaki targmalar icin bakiniz Arag (2012).
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H) MERKEZ BANKASI BAGIMSIZLIGI

Merkez bankasinin gemsizlgl ve Phillips @risi Uzerine yapilan ¢ok sayida gabada, merkez bankasi
daha baimsiz oldgunda enflasyon belirsiglinin ve ortalama enflasyon oraninin azafacsnucuna ulalmaktadir
(Grilli vd. 1991; Cuikerman vd. 1992; Alesina ve Suers 1993} Enflasyon belirsizliinin az oldgu durumlarda
enflasyon dgiskenligi ve ortalama seviyesi dinekte, talepgoklarinin reel etkileri daha buyik olmaktadir (Laca
1973; Cukierman, 1992). per taraftan ortalama enflasyon oranindakjndé, kcilerin parasal Ucret sézimelerine
girmeye daha istekli olmalarina yol agmaktadir.aBar ticret esnelginin azalmasiyla, Uretim duzeyi enflasyondaki
degisimlere daha fazla tepki vermektedir ( Daniels v802). Sonugta, merkez bankasinin daha@rbsiz olmasi
Phillips esrisinin daha yatay olmasina neden olmaktadir. Bwmurmerkez bankasinin dahaghasiz oldgu
Ulkelerde enflasyonu bir birim dirmenin Gretim maliyetinin (derlerine kiyasla) daha fazla olglu anlamina
gelmektedir (Debelle ve Fischer 1994, Froyen ve @ydi995). Enflasyon oranlarinin @iigii donemleri tanimlayan
dezenflasyon sirecinin topluma Uretim cinsinden ladigi maliyet “fedakarlik oran1” (sacrifice ratio) ok
adlandinimaktadir. Jordon (1997) ve Jordon (1989pfindan daha igansiz bir merkez bankasinin, sadece
enflasyonun dgme egilimi gosterdii dénemlerde Phillipsgisinin daha yatay, dolayisiyla fedakarlik oranidaha
yiksek olmasina neden olgly enflasyonun artmagdimi gdsterdgi donemlerde ise, Uretim/enflasyon ddinleme
ili skisi Gizerinde 6nemli bir etkide bulunmgdileri strilmektedir.

0 DOViZ KURU REIMI

Literatiirde, doviz kurundaki hareketlerin enflasyimerindeki kisa ve orta vadeli etkilerine “dévizrnun
gecikenlik etkisi” (exchange rate pass-through effext) verilmektedir. Doviz kurunun esnek olmasi, gesilik

etkisinin kuvvetli olmasina yol a¢gmaktadir. Kuvvegecskenlik etkisi sonucu parasal ggleimeler daha yUksekl 7 3

enflasyon maliyetlerine neden olmaktadir. Buglbeda, dodviz kuru esnekinin Phillips erisinin  egimini

etkileyecgi dogal sonucu ortaya cikmaktadir. Ancak literatirde id@uru rejimi seciminin Phillips @isinin

egimini nasil etkiledgini arsstiran sinirli sayida ¢ahna bulunmaktadir. Yuen (2002), ele &ldstokastik dinamik
Mundell-Fleming model ile sabit déviz kuru rejimitiada bir Glkenin Phillips grisinin daha yatay olagai

ongoérmektedir.

Phillips Egrisinin Modellenmesi ve Politika Onermeleri

A) DOGRUSAL PHILLIPS EGRISI

Literatirde beklentiler eklengidogrusal Phillips @risi, enflasyon beklentisiﬂ(f), ciktl acgl (yt -

Virend = Vi) Ve enflasyonu etkileyen @r tim dgiskenlerin etkilerini yansitan argoklari (€;) kullanilarak
asagidaki gibi yazilmaktadT

e = f + BVt — Verena) t & 1)

Enflasyon ;) fiyatlar genel seviyesinde gercejda yuzde dgsimi gostermektedir. Enflasyon beklentisi
(g), t — 1 dénemindet doénemi igin yapilan enflasyon tahminidjf. katsayisi enflasyonun ¢ikti ama kas

duyarlilhigini dlgmektedir. Cikti ag (V) gerceklgen Uretim diizeyinin trend gerinden sapmasini (cyclical
strength of the economy) veren birgd&endir. Kiresellgmenin yurt ici enflasyon oranlari Gzerindeki ethkisi

4. Merkez bankas! Eamsizlgl ve enflasyon arasinda negatif birskli oldugunu ve/veya bamsizlik ve
bliyime arasinda bir ki bulunmadgini gdsteren ampirik ¢amalar, biyik élgiide Phillipgsgsinin uzun
dénemde dik oldgu varsayimini esas almaktadir (GgimeAlesina 1988; Grilli vd. 1991; Cukierman 1992;
Cukierman vd. 1992).

5. Bdyle bir aitlik Gordon (1970, 1975 ve 1977) tarafindan tahmdilmistir. Daha yakin zamanda benzer
modellerin tahmin edilgi calismalar arasinda Gordon (1994, 1997), Tootell (198&)Fuhrer (1995)
bulunmaktadir.
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Olcmek amaciyla yapilan Phillipsgrsi analizlerinde ulusal cikti ggni yerine “kuresel ¢ikti agl” degiskeni
kullaniimaktadir. Kuresel cikti agnin hesaplanmasina yonelik farkli ydntemler bulaktadir. Tootell (1998)'in
kullandg ydonteme gore kiresel cikti ggi bir Glkenin ticaret ortaklarinin ulusal ciktiil@rinin, tlkenin dy
ticaretindeki girliklari 6l¢iisiinde toplanmasiyla elde edilmektedir

Beklentiler eklenmi Phillips erisi modellerinde enflasyonun uyarlayici beklentilmekanizmasi veya
rasyonel beklentiler hipotezine dayal tahmini dridginektedir. Beklentilerin “uyarlayici beklentilerakanizmasina”
(adaptive expectations) gore tahmin egildvarsayimi altinda enflasyon beklentisi denklenyd@ki gibi ifade
edilmektedir:

i =iy + AT — T 4) @

“Uyarlama hizi” 0< A <1, 6nceki dénem yapilmiolan hatalarin bir sonraki dénem enflasyon
beklentilerine hangi oranda eklegiti gostermektedir. Buna gore enflasyon beklenenidekli gerceklgtiginde,
yapilan tahmin hatasinin belirli bir orani geledéikem beklentilerin olgurulmasinda kullaniimaktadir. Dolayisiyla,
beklentilerdeki dgisim, ilgili terim Uzerinde kullanilan nokta ile g@stimek Uzere, ggidaki sekilde ifade
edilebilmektedir:

iy = A(Te—q — T{—1) ®)

Cikti agginin sabit bir diizeyde tutulgu varsayimi altinda, enflasyondakigdgm ¢ikti agginin yani sira
A ve B parametreleri cinsindenyagidaki gibi yazilabilmektedir:

Ty = 1 = ABV: (4)

ekonomide fazla arz ojturularak beklentilerin tersine ¢evrilmesi gerekmeelkr. Bu durumda bir sire igin Uretimin
trend dgerinin altina démesine g6z yumulmaldir. Ekonomide yaratilan aztafa ¢ok fazla olmaginda, Uretimin
trend dgerinden farki kiicik olagandan hedeflenen enflasyon oranina daha syalesilacaktir. Bu arz fazlasinin
daha fazla olmasi durumunda ise Uretim trengedein gbérece daha fazla altinda olgicalan, enflasyon hedefine
gorece daha kisa zamandasufais olacaktir. Kisaca, denklem (4)'e gore, Uretim drefgserinin ne kadar altinda
gerceklgiyor ise fiyatlardaki dils o kadar hizli olacaktir. Dolayisiyla, ekonomideléfienen enflasyon oranina ya
kisa zamanda wdmasi i¢in Uretim dizeyinin trend glerinin cok altinda gerceldmesi ya da trend @erinin ¢cok
altinda Uretim yapilmamasi icin gik enflasyon oranlarina daha uzun siredesilolasina razi olunmasi
gerekmektedir (Humphrey, 1986). Bdylece, enflasyogikti acgina kagi duyarlilgini dlgen, Phillips grisinin

egimini veren § katsayisinin sabit olmasi durumunda 6diinlengkisii otoritenin hedeflenen enflasyona ne kadar
strede ulgmak istedgi ile trend dgerinin ne derece altinda Uretim seviyelerinde firetapilmasina razi olgu
arasinda kurulmaktadir.

Hedeflenen enflasyona kisa siredesingas! igcin bavurulan politika sekli “cold turkey” olarak
isimlendirilmektedir. Bu politika 6nerisinin arkagplinda, politikada yapilacak hizl birgigmin toplumda otoriteye
olan gvenilirlgi artirmak yoluyla, ekonomik karar birimlerinin Hehti yapilari izerinde olumlu etkide bulungca
disuncesi vardir. Beklentilerde gercejdeek bir kaymanin enflasyonu gliime maliyetini azaltaga ileri
surtlmektedir (Sargent, 1983; Ball, 1994)3&¥ bir yaklgima gore, enflasyonu yaygava distirmek (gradualism)
Uretim acisindan daha az bir maliyegdonaktadir. Bu yakkami ortaya koyan Taylor (1983), ekonomide mevcut
fiyat ve Ucret yapkanliklari nedeniyle daraltici para politikalarirramana yayilarak uygulanmasi dggéne isaret
etmektedir. Taylor (1983)'a gore, enflasyonda hiih dismenin aksine yawabir disUs Uretimde daralmaya yol
acmayacaktir.

Beklenti olyumunda ele alinan bir gér yaklgim ekonomik karar birimlerinin ekonomide ean her turli
degisikli gi dogru algiladginin ve beklentilerini bu dgsikliklere gére aninda uyarladiklarinin varsaygidrasyonel

beklentiler hipotezidir. Rasyonel beklentiler hipgiten gecerli oldgu durumda, mevcut bilgi kiimesil {-1) veri

iken, enflasyon beklentisi gercekém enflasyonun sapmasiz bir tahmin edicisi olmakt&ibeklenti operasyonunu
gostermek lzere, enflasyon beklentisi denklemékigibi ifade edilmektedir:
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ng = E(T[tllt—l) ®)

Soklarin etkisi cikartildiinda, d@rusal Phillips @risi iliskisi ¢ikti aggl ve enflasyonda beklenmeyen
degisiklikler arasinda kurulmaktadir:

T =m, — g = B (6)

Enflasyonda beklenmeyen ggikliklerin olmamasi durumunda Uretimin trend gdenin Ustine
¢clkamayacgini ortaya koyan bu yakjeama gore, politika otoritelerinin 6ngériilmeyen @sffonu, ekonomide mevcut
aksakliklar nedeniyle geganden digik bulunan Uretimi artirarak ekonomiyi daha iyi kinuma taimak amaciyla,
bir politika araci olarak kullanabilme olafia bulunmaktadir. Dgrusal Phillips grisi asagidaki sekilde
gosterilmektedir:

175

Ve

Sekil 1: Dogrusal Phillips Erisi

Sekilde pozitif gimli olarak c¢izilmis olan Phillips grisi (PC), 6ngérilmeyen enflasyon ve ekonomik
faaliyetler arasinda pozitif yonlu bir gki olduguna vurgu yapmaktadir.giinin alt kisminda, ekonomik faaliyetler
trend dgerinin altindayken enflasyonun gtie eiliminde oldusu, Ust kisminda ise ekonomik faaliyetler trend
degerinin Ustindeyken enflasyonun artmgliminde oldusu gorilmektedir. Brinin alt kisminda, enflasyonu bir

birim distrmenin Gretim cinsinden maliyeti, kisaca “fedakédrani” 1/ dir. Diger bir deyjle, enflasyon oranini
yuizde bir oraninda giirmek igin iretim diizeyi trend gerinin yiizdel /8 altinda olmalidir. Erinin iist kisminda,
enflasyonun bir birim artirmanin (iretim kazancsaoa “fayda orani” (benefice ratid)/5’dir (Jordan 1999). Bu
kisimda enflasyonun bir birim artmamasi i¢in Uretimkatlaniimasi gereken maliyet, firsat maliyetivrkani
Uizerinden aciklanmaktadir. Ekonominin trendsetende biyudgi ancak ekonomik faaliyetin trend gginin

Ustiinde gercekdegi 6zel durumda, enflasyon ylkselmektedirgeE enflasyonu djiirmek icin daraltici para
politikasi uygulanirsa, ekonomi trend ggeinde biyimeye devam ederken, enflasyon artmatiac&lolayisiyla,

enflasyonu bir birim dgiirmenin Gretim maliyeti Gretimin trend garinin ylizde 1/ (izerinde olmasindan
vazgec¢mektir (Filardo 1998).
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Phillips erisinin esiminde meydana gelen herhangi biggelik, politika uygulamalari agisindan Phillips
egrisinin sundgu referansi dgéstirmektedir. Oyle ki, daha dik bir Phillipsgasi (daha biyiik bifS katsayisi),
Uretimde veri bir ar§l yaratmak icin katlanilmasi gereken enflasyon nediliyn daha fazla olagana, enflasyonda
veri bir dGsusuin Uretim agisindan yaratgcamaliyetlerin daha az olagma (fedakarlik oraninin décesine) isaret

etmektedir. Daha yatay bir Phillipgrési ise (daha kiigiik b8 katsayisi), liretimi artirmanin hedef olarak alngir
politika stirecinin enflasyon agisindan yagatimaliyetin daha az, enflasyonusdiimenin tretim acisindan yaratgca
alternatif maliyetin daha fazla olgu (fedakarlik oraninin artagg anlamina gelmektedir.

B) DOGRUSAL OLMAYAN PHILLIPS EGRISi
Dogrusal olmayan Phillipsgisi icin fonksiyonel bigim denklem (7) ile g&stienektir:
me=nf+ () + & (7)

Soklarin gergeklgen enflasyon (zerindeki etkisi gikartigehda, enflasyon beklenti hatasiz) cikti
acgginin (V) dogrusal olmayan bir fonksiyonu olarak yazilabilmekted

T =) ®)

Dogrusal olmayan f fonksiyonu, y; = 0 etrafinda Taylor acilimi kullanilarak sagidaki gibi
yazilabilmektedir:

fO) = a1 J; + P+ agP + ©)

Cikti agginin birinci dereceden biyuk kuvvetlerinden bamiar katsayilar sifirdan farkli olgunda (
3i > 1 a; # 0 kosulu sa&landginda) dgrusal olmayan Phillips gileri elde edilmektedira; = 8 ve a; =
0 Vi = 2 6zel durumu, dgrusal Phillips grisi olusturmaktadir.

Ekonomik teori, f fonksiyonunun dgrusal olmayan yapisi konusunda yeterince aydimlabitgi
sunmamaktadir. Literatirde yapilan galalarda, yapilan varsayimlara dayali olarak, faridnksiyonlar

kullanilmistir. Fonksiyonda ¢kt ag1 desiskeninin en yiksek kuvvetinin iki olgw 6zel durum, kuadratik Phillips
egrisine karet etmektedir:

fOD) = ar9; + ax9;” (10)

Sekil (2-a), kuadratik yapidaki bir ghiikey Phillips grisine érnektir.

Phillips eirisinin kiibik yapida oldgu durum cikti agn desiskeninin en yiksek kuvvetinin ¢ olgu
durumdur. Orngin Masson ve Meredith (1990) fonksiyonunun kiibik bir yapiya sahip ofglu varsayimindan
hareket etnglerdir. Ele aldiklari fonksiyon denklem (11)'de isrektedir:

fGD) = asyi’ (1)

Sekil (2-b) kubik yapidaki bir Phillipsgeisini gostermektedir.
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a) Kuadratik Phillips Brisi b)  Kubik Phillips Erisi 1 7 7
Sekil 2: Dogrusal Olmayan Phillips gisi -1

Ancak s6z konusu kiibik fonksiyon, enflasyon ve ehuik faaliyetler arasinda, ampirik literattr tarafan
ortaya konulmg olan asimetrik igkileri acgiklamakta yeterli dgldir. Bunun Uzerine, Phillips &isinin
belirlenmesinde enflasyon ve ekonomik faaliyetlemsenda asimetrik gkilere olanak taniyan ve ilk kez Varian
(1975) tarafindan kayip fonksiyonu olarak ele alih&NEX fonksiyonu kullaniimgtir (Nobay ve Peel, 2000):

eBYyi-1

y

fO) = y>0 (12)
Digblikey olan LINEX fonksiyonuna gorg; parametresi Phillips geisinin egrilik (dogrusal olmama,

curvature) derecesini 6lgmektg, sonsuza yaklarken d@rusal Phillips grisi elde edilmektedir. Bu fonksiyon
kullanilarak elde edilen Phillipgesi Sekil (3-a)'da gosterilmektedir.

LINEX fonksiyonunun ¢ikti aginin yiksek dgerleri icin tanimli olmasi, potansiyel Uretim seaginin
istenildigi kadar Ustinde uretim yapilabigdi dolayisiyla kapasitede kisit olmgdianlamina gelmektedir. Fakat
kapasite kisitinin vaglinda, potansiyel Uretimin Ustiindeki seviyelerdetifiresapilamayacaktir. Buradan hareketle,
kapasite kisiti varsayimini benimseyen sgadilarda LINEX fonksiyonu yerine kapasite kisitisanmina uyumlu

baska fonksiyonlar tercih edilrgiir. Ornesin, Chadha, Masson, and Meredith (1992:469pnksiyonu igin, LINEX

fonksiyonuna benzeyen ancak c¢iktigagin ()7}) belli bir dezerin Uzerinde dgr almasina engel koyaragidaki
fonksiyonu (CMM fonksiyonunu) uygun gorgtur:

f@) =Bl ==y v>0 a3)

LINEX fonksiyonunda oldgu gibi, ¥ Phillips egrisinin egrili gini 6lgmekte,y sonsuza yakiarken e&imi
olan dgrusal bir Phillips grisi elde edilmektedir. Fonksiyona gore, ciktigagr'ya yaklssirken Phillips @risi dik
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hale gelmektedir. Dolayisiylg; kapasite kullanim sinirini géstermektediekil (3-b) s6z konusu fonksiyonla elde

edilmis Phillips erisini gbstermektedir:

e e '
PC PC [
< -~ < E >
Ve
Y
\ V
a) LINEX b) CMM

Sekil 3: Dogrusal Olmayan Phillips gisi -11

Bir diger 6rnek olarak, Schaling (1999) gatas! verilebilir. Cakmadaf fonksiyonu icin gagidaki bigim
ele alinmgtir:

~ 0v;
= L 0<y<1,6>0 14
fOe) 1-y65; 14 (14)
Ele alinan fonksiyondageilik parametresiningareti deistirilerek icblkey Phillips grisi elde edilmektedir

(Schaling 1999). Hasanov vd. (2010) ise Turkiya ihillips erisini belirlerken, Lundbergh vd. (2003)’ni takiben
lojistik geck fonksiyonlarindan yararlanghardir.

Bir diger grup fonksiyonlar “kirikhi” yapiya sahip olantar. Boyle bir fonksiyon ile ¢ikti aginin pozitif
veya pozitif olmayan bolgelerdeieni farkl olacaksekilde, kirikli bir d@ru goériintisiinde olan Phillipgrsi elde
edilmektedir. Sekil (4)'te bdyle bir fonksiyon gosteriimektedir. Bgruba o6rnek olarak, Laxton vd. (1993)
calismasinda ele alinan fonksiyon verilebilir:

— _ BVt Ve<0
f(yt) _{ﬁzﬁ }72 >0 Icin (15)
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PC
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Sekil 4: Kirikli Yapidaki Phillips Erisi

Phillips eirisinin yapisi d@rusal olmadiinda, gimi ¢ikti agginin farkli degerleri icin farkh deerler
alabildigi icin enflasyonu dgiirmenin Uretim maliyeti, ekonominin bulunglu safhaya (gergekjen uretimin trend
degerine gore durumuna) Pla olarak farkliliklar gostermektedir. Uretim duzei trend dgerinin (stiinde
gerceklatigi, diger bir deysle cikti acginin pozitif old@u durumda, Phillips gisi boyunca ylksek enflasyon
oranlarindan diiik enflasyon oranlarina gou enflasyonu bir birim diilrmenin tretim cinsinden “firsat maliyeti”,
disbtkey bir Phillips grisi s6z konusu iken artmakta, icbiikey bir Phillggsisi s6z konusu iken azalmaktadir. Cikti
acginin negatif oldgu durumda ise Phillips geisi boyunca enflasyonu bir birim giirmenin Uretim maliyeti
digbiikey bir Phillips grisi s6z konusu iken gittikce azalmakta, icbukey Bhillips erisi s6z konusu iken
artmaktadir (Filardo, 1998).

Phillips esrisinin  yapisindaki s6z konusu farkliliklar, uygoéeak politikalarin etkisinin uygulama
zamanina b#i olarak dgismesine neden olmaktadir. gdilkey bir Phillips @risi s6z konusu iken politika
otoritelerinin enflasyona ortaya c¢ikar ¢ikmaz mialahetmesinin gerelgi vurgulanmaktadir. Politika otoritesi
enflasyona tepki vermekte geciktikge, erken midalfial iretim agisindan ayni sonucasakdimek igin enflasyona
daha buyiik bir miidahalede bulunulmasi gerekmektedixton vd., 1999)icbiikey Phillips grisi durumunda ise,
enflasyon oranini Bngi¢ duzeyine diiren bir politikanin tretimde yarattidisls, enflasyon oraninin agtna
engel olunmaginda ortaya ¢ikacak Uretimdeki atan daha azdir. Boylece, icbiikey Phillipgigi durumunda,
ekonomide enflasyon baskisina mudahale icin erleemadilmasini gerektirecek bir motivasyon bulunmigtiacr
(Huh ve Lee, 2002).

Ekonomide kapasite kisiti var olglinda dgbiikey Phillips @risi s6z konusu olmaktadir. Bgr taraftan,
eksik rekabet kgqullarinin gecerli veya Ucretlerinsasl yonde kati oldgu ekonomilerin sahip oldiw Phillips
egrilerinin icbukey yapida oldiu gorilmektedir. Bibikey bir Phillips grisine sahip bir ekonomide pozitif bir talep
soku ayni buyuklikteki negatif bir talegpkuyla kagilastirildiginda, enflasyonda daha buyuk birgdéli ge yol
acmaktadirichiikey Phillips grisine sahip bir ekonomide ise, tersine, pozitlepasokunun enflasyon (izerindeki
etkisi ayni buyuklikteki bir negatif talgpkunun etkisine gére daha azdir.
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Ampirik Literatire Bir Baki s

Phillips egrisinin dgzrusal olmayan yapisi Uzerine ¢ok sayida ampiriksige yapiimgtir. Bu calsmalar (¢
grupta dgerlendirilebilir. Birinci grupta fedakéarlik orani s&plamalarinin yapilgh calsmalar bulunmaktadir.
Phillips erisinin dasrusal olmadil hipotezini d@rudan ele alan ¢amalar ikinci grupta, pozitif ve negatif talep
soklarinin enflasyon tzerindeki etkilerini analizeedgalsmalar G¢lincu grupta yer almaktadir.

Fedakarlik orani hesaplamalarinin yagldincti gagma Okun (1978)’a aittir. Okun (1978), sawsonrasi
donemi ele alarak ABD ekonomisi icin belli bir fedakk orani hesaplagtir® Okun (1978)'un bgvurdusu
hesaplama ytntemine goére, ortik olarak Philligsissnin dggrusal oldgu varsayilmakta, fedakarlik oraninin
degisebilme ihtimali g6z ardi edilmektedir.

Okun (1978)'dan sonra yapilan gahalarda fedakarlik orani hesaplamalarindglite iki farkli yontem
kullanilmistir.” ilk yénteme gére tahmin edilen Phillipgrisinin esiminin carpmaya gore tersi alinarak fedakarlik
orani hesaplanmaktadir. S6z konusu yontemi kullayagmalar arasinda Gordon ve King (1982), Filardo (2998
Andersen ve Wascher (1999) ve Cunado ve Gracia [2@93almaktadirikinci yénteme goére ayri ayr ele alinan
dezenflasyon dénemleri i¢cin ayri ayn fedakarlikardari hesaplanmaktadir. “Trendgiyontemi” (trend-gap
method) olarak adlandirilan ikinci yénteme goreillips egrisinin yapisina (dgrusal veya dgrusal olmayan yapi)
iliskin belli bir varsayimda bulunulmamaktadir. Bu ydnie kullanildgi ve fedakarlik oranlarinin zamanlagggi gi
sonucuna ukalan calgmalarda, dolayli olarak Phillipsgesinin dasrusal olmayan bir yapiya sahip oflunu
destekler bulgular elde edilgtir. Bu ¢alsmalar arasinda Ball (1994), Jordon (1997), Zhan®32We Hofstetter
(2008) bulunmaktadir.

Phillips esrisinin dasrusal olmayan yapisi Uzerine yapilan ikinci grupisgaalarda Phillips gisinin
dogrusal olmadil hipotezi dgrudan ele alinmaktadir. Turner (1995), Clark vd.9@9 Debelle ve Laxton (1997),
Debelle ve Vickery (1998), Laxton vd. (1999), Dupaier ve Ricketts (1998), Clements ve Sensier (20@3)
Hasanov vd. (2010) bu cgtnalardan bazilaridir.

Tlgili literatiirde (lkelerin sahip oldtw Phillips erilerinin yapisini belirlemek tizere yapilan ampirik
calismalar celgkili sonuclar ortaya koymgur. Ornegin ABD igin Phillips esrisinin Turner (1995), Clark vd. (1996)
ve Debelle ve Laxton (1997),stiiikey, Eisner (1997) ve Stiglitz (1997) icblkeyu@d, Filardo (1998) ise kirikl bir
dogru yapisinda oldgu yoniinde sonuclara glaislardir. Turkiye icin, Kgtepeli (2005), farkli fonksiyonlarla
olusturduzu modelleri kullanarak Phillips geisinin varligini kanitlayamazken, Hasanov vd. (20103bdkey bir
Phillips erisi ile tutarli bulgular elde etrierdir.

Phillips egrisinin dsbikey ve icblikey olmasina ga olarak pozitif ve negatif talegoklari enflasyon
Uzerinde farkh etkiler dgurmaktadir. Ekonomide pozitif talegpkunun enflasyonda yarattiartmanin biyukIgi,
negatif talepsokunun enflasyonda yaraitidismenin buyiklgiinden daha fazla olmasi, ekonominin sahip @idu
Phillips egrisinin dsbiikey, daha az olmasi icbikey yapida githa aret etmektedir. Dolayisiyla para politikasinin
fiyatlar genel dizeyi ve Uretim Uzerinde asimegtkiler gosterdiine iliskin sonuclarin elde edilgi ¢alismalar
Phillips eirisinin daosrusal olmayan yapisi hakkinda ipuglari icermekteBie Long ve Summers (1988), Cover
(1992), Laxton vd. (1995), Karras (1996), KarrasStekes (1999), Weiss (1999) ve Telatar ve Hasd80906) bu
calsmalardan bazilanidir. Bu catnalar Phillips @risinin dasrusal olmayan yapisingaret eden Uglncu grup
calismalardir.

Sonug

Enflasyon orani ile Uretim agtiorani arasinda ayni yonlisizlik orani arasinda ters yonli birskinin
varligini ortaya koyan Phillipsgeisi, Phillips (1958)'in 6ncli cayjmasinin ardindan iktisat literatiriinde tzerinde en
¢ok calgma yapilan konulardan biri olngur. Ancak Phillips grisinin dgzrusal olmayan yapisina dair yapi$nolan
teorik agiklamalari ve politika dnermelerini biragia getiren ¢ok az sayida ¢ate bulunmaktadir (Filardo, 1998;
Dupasquier, ve Ricketts 1998). Gatamizda, gerek Phillipgsasinin dasrusal olmayan yapisi lizerine yapilan teorik

6. Okun (1978)’e gbre, ABD ekonomisinde enflasyon andai%1 dils sazlanmasi igin bir yillik GSMH'da
%210’luk bir azalmaya katlaniimasi gerekmektedir.

7. Fedakéarlk orani hesaplamalarindavaulan bir dger yontem, tcret ve fiyatlaragkin yapisal gitliklere
dayall hesaplama yontemidir. Bu yontemi kullanansgadlar arasinda King ve Watson (1994), Ceccheti
(1994), Andersen ve Wascher (1999) ve Ceccheti vie Ri299) sayilabilir.
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aciklamalara gerekse politika 6nermelerine yer rvekgitiincil bir dgrusal olmayan Phillips gisi analizi
sunulmaktadir.

Teorik aciklamalarda Phillipsgasinin yapisini ¢cok sayida unsurun etkilgddne sirulmektedir. Bunlar
arasinda kapasite kisitinin var)i ortalama enflasyon orani, enflasyongidkenligi, parasal ucret katgl, eksik
rekabet keullari, dsa ticarete aciklik derecesi, finansal kiresele, merkez bankasi asizlg ve déviz kuru
rejimi bulunmaktadir. Teorik aciklamalar gelendirildiginde su sonuclar ortaya ¢ikmaktadiik olarak, kapasite
kisiti dsbiikey, parasal iicret kagilive eksik rekabet kallari icbiikey Phillips grilerine isaret etmektedirikinci
olarak, yiiksek enflasyon gigkenligi ve ortalama enflasyon oraninin yiksek olmasi liphilezrisinin daha dik
olmasina neden olmaktadir. Ugiincii olarak, merkekdsa b&imsiz hale getirildiinde enflasyon belirsizinin ve
ortalama enflasyon oraninin azalgicabngorildigiinden, bu durumun Phillips gesinin  €gimini azaltmasi
beklenmektedir. Ba aciklhk derecesinin Phillipsgasinin ezimini nasil etkiledgi Uzerinde ortak bir fikir
bulunmamaktadir. Son olarak, déviz kuru rejimi vehsal gelimislik diizeyinin Phillips @risinin yapisini aciklama
gicu oldukga az sayida gahada dgerlendirilmistir.

Dogrusal olmayan Phillipsgisi t¢ farkli yapida modellenmektedirsdukey, icbiikey ve kirikli. Bbukey
bir Phillips erisi ekonomide gercekjen lretimin trend deerinden farki (¢ikti aginin degeri) buyldukege Phillips
egrisinin diklestigi, icbukey bir Phillips grisi ise yatiklatigi durumu gostermektedir. Cikti &gn deeri
biliyudikce, gbukey bir Phillips grisinin séz konusu oldiu bir ekonomide, ¢ikti aginin enflasyon duyarli
artmakta iken icbukey bir Phillipsggsinin s6z konusu oldiu bir ekonomide azalmaktadir. Ekonomi guglendikge
(gerceklgen dretimin trend deerinden farki blyidikge) Phillipgzgsinin diklesmesi, enflasyonda veri bir il
yaratmak i¢in katlaniimasi gereken uretim maliyietiazaldgl, yatiklagmasi ise artg anlamina gelmektedir. Kirikl
yapilar ayni Phillips gisi i¢in digblikey ve icblikey parcalarin bir arada olmasinaalaunmaktadir.

Egiminin farkl uretim dizeylerinde farkh olabilegieanlamina gelen dwusal olmayan yapidaki Phillips
egrisi, daogrusal Phillips grisine gore farkli politika onerileri icermektediDogrusal Phillips grisinin aksine,
dogrusal olmayan Phillips gisinin varlginda, ekonominin hangi safhada oiduna bgl olarak enflasyonu
disiirmenin Uretim maliyeti dgsmekte, pozitif ve negatif talegoklari enflasyon uzerinde farkli sonuclar
dogurmakta ve enflasyonla micadelede uygulanacakikaétin zamanlamasi politika otoritelerinin dik&adlmasi
gereken bir unsur olarak 6n plana ¢ikmaktailkr.olarak, tiretim diizeyinin trend gerinin (stiinde gercekfgi
durumda, yiksek enflasyon oranlarindagitdiienflasyon oranlarina @nu enflasyonu bir birim diiirmenin tretim
cinsinden “firsat maliyeti’, dblkey bir Phillips grisi s6z konusu iken artmakta, ighlikey bir Philliggisi s6z
konusu iken azalmaktadir. Uretim diizeyinin trendedimin altinda gercekitigi durumda ise enflasyonu bir birim
distrmenin Uretim maliyeti dblkey bir Phillips grisi s6z konusu iken gittikce azalmakta, icblUkeyRfiillips erisi
stz konusu iken artmaktadir.

ikinci olarak, dgbiikey bir Phillips grisine sahip bir ekonomide, pozitif bir talgpku ayni biyikliikteki
negatif bir talepsokuna goére enflasyonda daha biiyiik bigigikli ge yol agmaktadirighiikey Phillips grisine sahip
bir ekonomide ise, tersine, pozitif talgpkunun enflasyon lzerindeki etkisi ayni blylklikiek negatif talep
sokunun etkisine gore daha az ghaktadir.

Son olarak, dgrusal Phillips @risi icin, uyarlayici beklentiler varsayimi altindaetimin trend dgerinden
farkinin acilmasina Igh olarak hedeflenen enflasyona glma siresi dg@smektedir. Hedeflenen enflasyona
ulagsmakta uygulanacak politikalarda gecikme olmasi dumda enflasyonu durmek igin katlaniimasi gereken
Uretim maliyetinde bir désme olmamaktadir. Dgusal olmayan Phillips g@isi durumunda ise uygulanacak
politikalarin etkisinin dgismesi bakimindan midahalede uygun zamanlama, Bhilpisinin yapisina goére
degismektedir. Dgbiikey bir Phillips grisi s6z konusu iken politika otoritelerinin enffama ortaya ¢ikar ¢ikmaz
mudahale etmesinin gerekitivurgulanmaktadir. Politika otoritesi enflasyonepki vermekte geciktikge, erken
muidahale ile Uretim acisindan ayni sonucgalliémek icin enflasyona daha blyiik bir mudahalediiuimasi
gerekmektedirigbiikey Phillips grisi durumunda ise, enflasyon oraninslaagic diizeyine diiiren bir politikanin
tretimde yaratfn disus, enflasyon oraninin agtna engel olunmaginda ortaya ¢ikacak Uretimdeki atiin daha az
olacagindan, ekonomide enflasyon baskisina midahale eciken davraniimasini gerektirecek bir motivasyon
bulunmamaktadir.

Ampirik literatirde Phillips grisinin dosrusal olmayan yapisina gkin bir fikir birli gine varildgini
sdylemek mimkiin ggdir. Ulkelere ait Phillips grilerinin disbiikey, ichiikey veya kirikl yapilardan hangisinkiga
oldugunun belirlenmesi politika analizleri acisindan bkiyonem taimaktadir. ileriki calismalarda finansal
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gelismislik diizeyi ve doviz kuru esnelgi gibi tlkelerde mevcut olan ekonomik yapiyl betygn unsurlarin dikkate
alinmasi ile Phillips grisinin dagzrusal olmayan yapisi hakkinda ampirik literatiiaferdan elde edilngiolan celgkili
sonugclarin ortadan kaldinlabilegeéngoérilmektedir.
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