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OZET: Sermaye piyasalarinda aracilik faaliyetlerinde batuaraci kurumlar finansal raporlama esaslariaklar
Uluslararasi Muhasebe Standartlarini benimg@miAract kurumlarin faaliyet sonuglarinin rapanaasi agisindan
degerlendirildiginde bu durum geleneksel gelir tablosu uygulamasing kapsamli gelir tablosu uygulamasina
gecildigini gostermektedir. Kapsamli gelir tablosu uygulamddnem icinde raporlanan gelir ve gider kaleiméeek
olarak 6z kaynaklarda raporlanan gercglklemi kazang ya da kayiplarin da gelir tablosuna iladénesini
gerektirmektedir. Bu uygulama araci kurumlarin fiselperformansini daha geir baks agisi ile dgerlendirmeye
imkan tanimaktadir. Bu ¢aimada, sermaye piyasalarinin 6nemli oyuncularindarolan araci kurumlarin dénem
kari ya da zarari kalemi ile toplam kapsamli gkéitemleri kagilastirilarak kalemler arasindaki gigimler tespit
edilmeye cakilmistir. Calsma dort bolimden oymaktadir. Birinci bélimde, araci kurumlar ile ilggenel bilgilere
yer verilmitir. Ikinci bolimde, araci kurumlarin muhasebe sistenglierialinmgtir. Uctincii bélimde gelir kavrami
ve kapsaml gelir kavramlari ile ilgili agiklamadayer verilmgtir. Dordiinctl bélimde ise araci kurumlarda kapsamili
gelirin raporlanmasina gkin uygulama érngine yer verilmg sonuglari yorumlanngtir.

Anahtar Kelimeler: Araci Kurumlar, Uluslararasi Muhasebe Standartleoplam Kapsamli Gelir, Kapsaml Gelir

Tablosu. 1 4 3

COMPREHENSIVE INCOME REPORTING IN BROKERAGE FIRMS AND INVES TIGATION OF ITS
IMPACT ON ORERATING RESULTS

ABSTRACT: Brokerage firms that mediate in capital markets atfsprnational Accounting Standards as financial
reporting basics. This situation shows a shift froonventional income statement into comprehensia®me
statement application when it is considered in seoh reporting results of the brokerage firms. Cozhpnsive
income statement requires that paper gains and ksavell as income and expenditure accounts egpdriring the
period that are reported in equities should be dddencome statements. This application providkesdpportunity

to evaluate the performance of brokerage firms withider point of viewln this study, the changes between items
are tried to be set by means of comparing totalpretrensive income items and profit or loss itemthefbrokerage
firms that are the key players in capital mark&te study is made up of four parts. In the first paain feautures of
the brokerage firms are given. In the second paxtpunting systems of these firms are studiedhénthird part,
there are explanations about income and comprefeeimgiome concepts. In the fourth part, an appboasample of
reporting comprehensive income is given and itsaues are analyzed.

Keywords: Brokerage Firms, International Accounting Standafistal Comprehensive Income, Comprehensive
Income Statement.

ARACILIK KAVRAMI

Araci kelimesinin s6zlik anlami; uztaan, anlama sglayan kimse ve Uretici ile tiketici arasinda aliatis
konusunda h#anti kuran, bundan kazanggtayan kimsedir. Bununla birlikte aracilik kelimeseisozliikte aracinin
gordigl is olarak tanimlanmaktadir (Puskililo, 1996: 38). Sermaye piyasasi acgisindan aradérami
degerlendirildiginde, Sermaye Piyasasinda aracilik ise, Seri: V; A sayil Aracilik Faaliyetleri ve Araci
Kuruluslarailiskin Esaslar Hakkinda Tellile diizenlenmitir. Tebligin 3. maddesine gére aracilik, sermaye piyasasi
araclarinin yetkili kurulglar tarafindan kendi nam ve hesabinagkbai nam ve hesabina, kendi namingkasi
hesabina ticari amacla alim satglemi olarak tanimlanmaktadir. Tanimlamadan dasadig@l gibi aracilar, menkul
degerlerin aliminda ya da satiminda yatirimcilar adweldl olarak faaliyet gostermektedir (Mishkin, 2D(B04).
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Tebligin 3. maddesi sermaye piyasasindaki aracilik fedéyini de agiklanmaktadir. Bu maddeye gore, seemay
piyasasindaki aracilik faaliyetlatinlardir (SPK, Seri: V, No: 46):

» Halka arza aracilik faaliyetleri
» Alim satima aracilik faaliyetleri
» Turev araclarin alim satiminin yapilmasina arafalgtiyetleri

Sermaye piyasalari, tasarruf sahipleri ve fongiagian birimlerin orta ve uzun vadeli fon arz vdetderinin
karsilandigl piyasalar olarak bilinmektedir. Sermaye piyasalda bu iki birimin istekleri aracilar tarafindan
karsilanmaktadir. Aracilar, yatirim kararlari ile getiggen menkul kiymetslemleri arasinda bir anti kurmakta
ve bununla birlikte piyasa bilgilerinin dnemli iaynasl konumunda bulunmaktadir (Mathur, 1989: 514). $sen
piyasalarinda aracilik, araci kurglar tarafindan gerceldériimektedir. Bu kurulglar sayesinde sermaye
piyasalarinda fon arz edenler ile fon talep edénlarbirleri ile buluismasi sglanmaktadir.

ARACI KURUM TANIMI

Sermaye piyasalarinda fon fazlasi olan tasarruipkahile fon acgl olan birimlerin birbirleri ile bulgmasinda
aracilik faaliyetleri dGnemli bir rol oynamaktadracilik faaliyetlerini yerine getiren kurumlarddoir tanesi olan
aracl kurumlar, mevcut kalifiye bilgisi ile gere&sarruf sahiplerine gerekse fong@alan birimlere gerekli deste
sgzlamaktadir. Bu glevi nedeni ile araci kurumlarin sermaye piyasata 6nemli bir yere sahip olduklari
gorulmektedir.

Sermaye piyasalarinda 6nemli bir yere sahip olanidurumlar farklsekillerde tanimlanmaktadir. Araci kurumlar,
menkul kiymetlerin, kiymetli evrakin, mali glerleri temsil eden ya da ihra¢ edenin mali yikuikiérini iceren her
turli evrakin bgkasi nam ve hesabina ya daKas1 hesabina kendi namina ya da kendi nam ve inesatacilik
amaci ile alim satimisiyle ugrasan ve menkul kiymetleri halka arz edebilen bir amorortaklik olarak
tanimlanmaktadir (Tekinalp, 1982: 86).

Diger bir tanimlamaya gore ise araci kurumlar, SermBi@sas!i Kurulu kaydina alinacak sermaye pazarlari
araclarinin ihracina veya halka arz yolu ile ssah aracilik etmek ve/veya daha once cikagilaraclarin aracilik
amaci ile alim satimini yapmak (izere anonim okaddarak kurulmg ekonomik birimler olarak tanimlanmaktadir
(Sarikamg, 1998: 135).

Bagka bir tanimlamada araci kurumlar, menkul kiyngletmlerinde araci rolii oynayan ve bu amagla, betiliklere
sahip anonim ortaklikeklinde kurulmyg olan yardimci kurulglar olarak tanimlanmaktadir (Fertekligil, 2000: 263
Diger bir tanimlamaya gore ise araci kurumlar, izirilee sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmakéizsmonim
sirket statiistinde kurulan bankagiddaki kurulglar olarak tanimlanmaktadir (Karsli, 1994: 107).

Yapilan tanimlamalardan da aglacas Uzere araci kurumlar, sermaye piyasalarinda aktak aracilik
faaliyetlerinde bulunmaktadir. Ber bir ifade ile araci kurumlar, ikincil piyasalaranenkul dgerlerin alicilari ile
saticilari arasinda mali araci olarak hizmet vetedik (Madura, 2006: 213).

Araci kurumlarin faaliyet konulari Seri: V, No: 48yili Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kurulara iliskin Esaslar
Hakkinda Tebl aracilgi ile dizenlenmitir. Tebligin 4. maddesi gepe araci kurumlarin faaliyet konulagunlardir
(SPK, Seri: V, No: 46):

» Sermaye piyasasi araclarinin ihracina ya da haikgcodu ile satyi

» Daha 6nce ihrag edilmiblan sermaye piyasasi araclarinin aracilik anf@alim satimi

» Ekonomik ve finansal gdstergelere, sermaye piyaamasilarina, mala, kiymetli madenlere ve dovize
dayali vadeli j§lem ve opsiyon sézjeneleri dahil tiirev aracglarin dayagdkategoriler itibari ile ayn
ayri ya da butiin olarak turev araglarin alim satimi

Sermaye piyasasl! araclarinin geri alim ya da datfthiidu ile alim satimi (repo — ters regemleri)
Yatirim dangmanligi

Portfoy yoneticilgi

Y VYV
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Ayni maddenin devaminda araci kurumlarin, yukasidaanan faaliyetleri gercelgtirebilmelerinin kgulu
belirtiimektedir. Buna goére araci kurumlarin yukargiralanan faaliyetleri gercekigebilmeleri igin, kuruldan her
bir faaliyet icin ayri ayr yetki belgesi almalgrerekmektedir.

ARACI KURUMLARIN DUZENLEMEK ZORUNDA OLDUKLARIF  INANSAL TABLOLAR

Finansal tablolar; muhasebe sistemi icinde kaydadie toplanan bilgilerin, belirli zaman araliklda bu bilgileri
kullanacak olan bilgi kullanicilarina iletiimesisdglayan araglar olarak tanimlanmaktadir (Akdo ve Tenker, 2006:
4). Bununla birlikte finansal tablolar, kullanicilaa kletme sonuglarinin anjdmasini kolaylatiracak, zaman
icerisinde kagilastirmalar yapabilecek ve kullanicilargidtme hakkinda bir yargiya varmasinglsgacak ¢ok yararli
bir muhasebe araci olarak gorilmektedir (Agaio ve Tenker, 2006: 4).

Araci kurumlarda finansal raporlamayaskin esaslar, Seri: Xl, No: 29 sayili Sermaye Pigasda Finansal
Raporlamaydliskin Esaslar Tebgji aracilgl ile diizenlenmtir. Tebligin 5. maddesi gegg araci kurumlar Avrupa
Birli gi tarafindan kabul edilen hali ile Uluslararasi Mskbe / Finansal Raporlama Standartlarini uygulamakl
yukimli tutulmaktadir. Bu kapsamda mali tablolaumismunda benimsenen standartlara aykiri olmayahiyEir
Muhasebe Standartlari Kurulu tarafindan yayimlaharkiye Muhasebe Standartlari ve Tirkiye FinansgdRama
Standartlari esas alinmaktadir.

TMS - 1 Finansal Tablolarin Sunglu Standardi, 9 numarall paragrafi argcille, finansal tablolari,sletmenin

finansal durumunun ve finansal performansinin Higirdiriimis sunumu olarak tanimlamaktadir. Ayni paragraf
gerasince finansal tablolarin amacinin, geir kullanici kitlesinin ekonomik kararlar almalaa yardimci olan
isletmenin finansal durumu, finansal performansi a&ithakslari hakkinda bilgi slamak oldgu belirtiimektedir.

Ayni standardin 10 numarahl paragrafi tam bir fswntablolar setini aciklamaktadir. Bu paragrafaegéaraci

kurumlar gagida belirtilen mali tablolari dizenlemekle yiukuntlifulmaktadir (TMSK, 2010): 1 4 5

Dénem sonu finansal durum tablosu (bilango)

Doneme ait kapsamli gelir tablosu

Déneme ait 6z kaynak gigim tablosu

Doéneme ait nakit akitablosu

Onemli muhasebe politikalarini 6zetleyen dipnotkadiger agiklayici notlar

Y VYVYVYVY

Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan yayimlanan 12008 tarih 11/467 sayili karar ile, Seri: XI, N29 sayili
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlanitiyein Esaslar Tebfi'ne gore hazirlanacak bilango ve gelir tablosu
formatlari belirlenmitir. Temel finansal tablolardan olan nakit akimltso ile 6z kaynak dgésim tablolarinin
sunumlarinda ise Uluslararasi Muhasebe Standatdiuglararasi Finansal Raporlama Standartlarindaldyedin
esaslar cercevesinde kalmgikti ile isletmeler serbest birakilmaktadir.

KAPSAMLI GEL iR KAVRAMININ ORTAYA CIKI Sl

Muhasebe bilgi sistemigletmenin varliklari ve bu varliklarin kaynaklariaal sermaye ve borglar Gizerindezsidme
yaratan mali nitelikli glemlere ait verileri toplayan, toplanan verilegieiyerek bilgiye déngtiiren ve ortaya cikan
bilgileri raporlayan bir bilgi sistemi olarak tanlenmaktadir (Stirmeli vd., 2007: 43). Muhasebe Bgi lsistemidir
ve bilgi Uretmektedir. Muhasebenin temel amagetine hakkinda karar verme durumunda olan taraéifaeaklar
kararlarda yardimci olacak faydal finansal bilgiégslamak olarak ifade edilmektedir (Cemalcilar ve Ont@99:
27). Muhasebe sisteminde uretilen bilgilerin kéilidégiler olmasi gerekir.

Muhasebe bilgi sisteminde Uretilen bilgiler finalnsdololar araciiii ile ilgililere sunulmaktadir. Finansal tablolakila
bilgilerin glvenilir, anlailabilir, ihtiyaca uygun, tarafsiz, kalastirilabilir, tam 6zin 6ncedine uygun bilgiler
olabilmesi icin, bilgilerin hazirlanmasinda ve somunda butiin diinyanin uygulgdwve bildigi muhasebe standart ve
politikalarin uygulanmasi gerekmektedir. Bu durumhamebede ortak bir dilin kullanilmasi ankayi giindeme
getirmektedir (Akd@gan, 2007: 101).

Muhasebe biliminde ortak bir dilin kullanilmasi aykl ginimiz piyasa kollarinda énemini daha da fazla
hissettirmektedir. Kureseljme hareketlerinin ve uluslararasi ticaretin artmasrmaye hareketlerinin ¢ok dnemli
boyutlara ulgmasi ile birlikte, bu ortak dil anlayn geresi, benzer olaylarin aynsekilde ifade edilmesi
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gerekmektedir. Bu sayede guvenilir, anlaml ve gegceygun kaplastirilabilir bilgilerin Uretilmesi ve taraflarin
ihtiyaclarinin en iyisekilde kasllanmasi amaclanmaktadir. Bu amaci gerggikieek icin diger bir ifade ile
muhasebe biliminde ortak bir dilin kullanilmasi ayn$ini gerceklgtirmek icin muhasebe alaninda uluslararasi
standartlarin olgturulmasinin gereklifii ortaya ¢ikmaktadir (Turkkot, 2005: 40).

Uluslararasi muhasebe standartlarinin ortaya ¢ikitedsirlikte tlkeler yerel uygulamalarini birakkta, uluslararasi
muhasebe standartlarini uygulamayasldraaktadir. Uluslararasi muhasebe standartlari niilkke muhasebe
uygulamalarinda da yerini almaktadir. Bu kapsamidgkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, Uluslararasihslsebe
Standartlari kurulu tarafindan yayimlanan UluskasarMuhasebe Standartlarini ayni hali ile Tlrkcegeirerek
Turkiye Muhasebe Standartlari olarak yayimlamaktgskdogan, 2007: 101 — 102).

Turkiye Muhasebe Standartlari uygulamalarinin Ulikeie de uygulanmaya idamasi ile birlikte mevcut muhasebe
sistemi uygulamalarina bazi gigklikler getirmektedir. Turkiye Muhasebe Standamtlaygulamalarinin, mevcut
muhasebe sisteminde raporlanan finansal tablolangégdana getirgi degisiklikler asagida belirtildigi gibi
Ozetlenmektedir (Akdgan, 2007: 113):

» Finansal tablolarin bicimsel yapisindaki (siniflandhsindaki) dgisiklikler
» Kapsamdaki d&siklikler

> Olcme ve dgerlemedeki dgisiklikler

» Dipnot ve aciklayici bilgilerdeki dgsiklikler

Turkiye Muhasebe Standartlari uygulamalarina gezgimmuhasebe kayitlarinda pek fazlagigikli ge neden
olmamaktadir. Ancak bu uygulamalar finansal tablalaiceriginde ve bigiminde onemli dlgiide geiklikler

meydana getirmektedir. Ayni zamanda bu uygulamiidabirlikte kural bazli raporlamadan ilke bazlpmlamaya
gecilmektedir (Dgan ve Ergutay, 2010: 119).

Kural bazli raporlama ile ilke bazlh raporlama skastirildiginda ilke bazh raporlama, finansal raporlamada
islemlerin seklinden ziyade ekonomik 6zinu yansitmayi hedefleetdr. Ancak kural bazli raporlama, her tirli
uygulamay! kapsamaya ¢aln detayl dizenlemeleri icermektedir. Kural baaporlamanin bazi olumsuz taraflari
bulunmaktadir. Bu agidan gkrlendirildiginde kural bazli raporlama, finansal raporlama Ugaalarini tam
seffafliktan allkoymakta, finansal tablo hazirlay@ml ve bg@msiz denetcileri tek dize uygulamalara
yonlendirmektedir ipis ve Ozkan, 2006: 30). Kural bazli raporlamanin @sitek diizen raporlama formatlari
bulunurken ilke bazli raporlama tek diizen formélaaporlama yapmaktan kaginmaktadir.

Her llke, her sektor ve hedétme birbirinden farkli 6zelliklere sahip olmaktadStandartlar bu durumu géz éniinde
bulundurarak gletmeler acisindan sadece raporlanmasi gerekliriabdgileri belirlemektedir. Bununla birlikte
standartlar finansal tablo kullanicilarinin asdaitgi dizeyine sahip oldiunu kabul ederek finansal raporlamada
ayrintidan kaginmakta ve karar almada finansalimiigonemini ortaya c¢ikarmaktadir. Bu diizenlemekeyesinde
finansal tablolar sade hazirlamak, ayrintilarandifarda yer vermek amaglanmaktadir (Karapinar7200 — 42).

Standartlar, finansal tablolar icin tek dizen régrom formatlarindan kaginmakta bunun yerine esapkrtamalara
izin vererek finansal bilgilerin 6nemifli tzerinde durmaktadir. Finansal bilgilerin 6éneglilkavrami Kavramsal
Cercevenin 30 numarali paragrafi ile diizenlenmektd®li paragrafa goére, bir bilginin veriimemesi ya yimlig
verilmesi finansal tablolari kullanarak ekonomikrd@arini verecek olan kullanicilari etkilemekte,i®ahsi gecen
bilgi 6nemli bilgi olarak dgerlendiriimektedir. Finansal tablolarin 6nemli bikavramini temel alarak sunulmasi
konusunda bir gergceve glurmak amaci ile Finansal Tablolarin Suul$tandardi yayimlangur (Orten vd., 2007:
15).

Finansal Tablolarin Sunuju Standardi, sietmelere diizenlemeleri gereken finansal tablodeklamakta, ayrica
finansal tablolari diizenlerken, belirlenen asgekil kosullarina gére diizenlenmeleri konusunda genel bigeye
sunmaktadir. Tumgsletmeler tarafindan dizenlenmesi gereken finaredalblar bu standart ile belirlenmektedir.
Ayrica, bu standart her bir finansal tablonun ulasum ve dipnotlarda yapilmasi gereken agciklamalasgari
diizeyini belirlemektedir (Orten vd., 2007: 15).
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Finansal Tablolarin Sunuu Standardi 1975 yilinin Ocak ayinda MuhasebeiRalbirinin Aciklanmasi Standardi
olarak uygulamaya girmive c¢aitli degisiklikler ile 1996 yilinin Temmuz ayinda buginki alé yayimlanmgtir.
Standart yillar itibari bircok defa @ikli ge usramstir.

Standardin vyillar itibari ile dgsiklige usramasinin nedenleri, Uluslararasi Muhasebe Stdadaurulu’nun
Muhasebe Standartlarini Ggifime Projesi kapsaminda, yatirnmcilar, muhasebglekenensuplari ve gr finansal
tablo kullanicilarinin beklentilerini k@tamak ve standartlarda yer alan alternatif uygaliam, tekrarlar ve
celiskileri azaltmak olarak ifade edilmektedir. Bununlarlikte diger Ulke uygulamalarindaki standartlarla
yakinlgmay s@layarak biutiin diinyada uygulanabififlolan tek bir muhasebe standartlari setinsiltmak oldgu
belirtiimektedir (Akd@an ve Tenker, 2007: 60).

Finansal Tablolarin Sunuju Standardinin dgsiklik calismalari kapsaminda, 2001 yilinin Eylul ayinda Ulcesiasi
Muhasebe Standartlari Kurulu, gahia programina Performans Raporlama Projesini datmistr (Oztiirk, 2009:
90). Bu proje kapsaminda ilk 6nemli taslak gak 2002 yilinda yayimlangtir. Bu taslakta donem kari ve kapsamli
gelir kalemleri kagilastirlmaktadir. Bu acgidan taslak gaha incelendiinde klasik gelir tablosunda raporlanan
dénem karinin sletmenin performansini belirlemede teksipa yeterli olmadii gorilmekte ve bu nedenle
performans 6l¢imlenmesinde 6z kaynaklar grubungertanan kazang ya da kayip unsurlarinin da gefitosuna
alinmasinin gerekligi belirtiimektedir. Bu ifadelerden hareketle g@elendirme yapmak gerekirse bu galada,
klasik donem karinin raporlanmasinin terk edilmesibunun yerine kapsamli gelir raporlanmasina geginin
amaclandil gorulmektedir (Misirliglu, 2006: 25). Bu proje 2006 yilinin Mart ayinda &isal Tablo Sunum Projesi
olarak yeniden adlandiriigwe 2007 yilinin Eyliil ayinda yayimlangair (Oztiirk, 2009: 90 — 91).

Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu, kapsamli rgelraporlanmasina ikin degisiklikleri kapsayan Finansal

Tablolarin Sunulgu Standardini 13.08.2008 tarih 26966 sayill Resnzie€@ale yayimlanan 66 sira numarali @bl|147
r

aracilgl ile giincellemjtir. TMS — 1 Finansal Tablolar Sunglu Standardinin giincellemeler ve yururlik tarihle
bélimunde, ilgili standardin 31.12.2008 tarihindemra bglayan hesap dénemleri icin olglunu bildirmektedir.
Bununla birlikte yeni yayimlanan standardin erkengulgnma imkaninin da olgunu aciklamakta, erken
uygulamayi secensletmeler acisindan onceki tarihlerde yayimlanamdset hukimlerinin yirarlikten kalkaga
bildirilmektedir.

KAPSAMLI GEL iRIN TANIMI

Muhasebe,sietmenin varliklari ve kaynaklari Gzerindegdgne yaratan ve para ile ifade edilglemlere ait bilgileri;
kaydetmek, siniflandirmak, 6zetlemek, analiz etrmekyorumlamak sureti ile ilgili ki ve kurumlara raporlar
seklinde sunan bir bilgi sistemi olarak tanimlannaakt (Cemalcilar vd., 2002: 8).

GUnumuz dinyasinda muhasebe, sadece gexayilara bakarak kayit tutan ve bu kayitlari rdgygan bir bilim dali
olarak dgerlendiriimemektedir. Muhasebe bilimi, kayit ve odama glemlerinde gecmgieki olaylarin yaninda,
isletmeye ait varlik ve kaynaklarinin @=ini etkileyecek giincel ve gelecekteki olaylarigtiz éniinde bulunduran
bir bilim dah olarak 6n plana ¢ikmaktadir (Aktee Deran, 2006: 155).

Geleneksel muhasebe, gegnislemler ve tarihi maliyet yakkamini benimsemektedir. Ancak tarihi maliyet
yaklasiminin benimsenmesinin bazi olumsuz taraflari bulaktadir. Bu agidan derlendirildiginde, tarihi maliyet
yaklasimini esas alarak hazirlanan finansal tablolar, asebe bilgi sisteminde Uretilen bazi bilgileriggozaman
anlamsiz hale getirmektedir. Bununla birlikte sunulélgilerden yararlanan finansal tablo kullaniaa da yanl
kararlar almaya sevk etmektedir (Tokay vd., 20@: 9

Kiresellgen diinyada sermaye hareketleri artmakta sermayasalgri gelimektedir. Sermaye piyasalarinin
gelismesi ile birlikte finansal tablo kullanicilarinihtiyaglari da dgismektedir. Ginimuzde @ou olarak sunulan
finansal tablolar yeterli gérilmemekte, o bilgilerin yaninda finansal tablolarin gegeeuygun bilgiler sunmasi da
beklenmektedir (Pamukgu, 2011: 79). Bu durum gelseleknuhasebenin benimsgidtarihi maliyet yaklaiminin
yerini ger¢cge uygun dger yaklgimina birakmasina yol agmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasinda ggeceygun dger yaklgiminin benimsenmesi, muhasebe uygulamalarinda
bazi dgisikliklere yol a¢cmaktadir. Gerge uygun dger yaklgimi, finansal tablo unsurlarinin ilk defa kayda
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alinmasinda ve her gerleme déneminde bazi gercekteemi kar ya da zararlarin raporlanmasini gerektirmekted
Gergeklsmemi kar ya da zararlarin raporlanmasi, yaktan temel amacina hizmet etmektedir. Ggecaygun
deger yaklgimi, finansal tablo unsurlarinin en gercekgci §Bkilde piyasa fiyatini belirlemeye ¢ghaktadir. Bu
sayede finansal bilgiler gunceiteilmis hali ile sunulmaktadir. Gercekleemi kazang ya da kayiplarin
raporlanmasi bu yaldaninin amaci ile ortiimektedir (Tokay vd., 2005: 110 — 111). Gegggeuygun dger
yaklasiminin sonucu olarak geleneksel gercgkig gelirlerin yaninda gerceklmems gelirlerin de raporlanmasi
kapsamli gelir kavramini giindeme getirmektedir.

Kapsamli gelir kavrami, Finansal Tablolarin SugulStandardi aracg ile tanimlanmaktadir. Standardin 7/e
paragrafina goére kapsamli gelir, ortaklarin orthkatari nedeni ile ortaya ¢ikaglemler dsindaki slem ve dger
olaylar sonucu belli bir dénemde 6z kaynaklardadgigdm olarak tanimlanmaktadir. Bununla birlikte kapsagalir
kaleminin, kar ya da zarar kalemi ilegdr kapsamli gelir kaleminin butin unsurlarini kapgaayni madde ile
belirtiimektedir. Kapsamli gelirin iki temel bieni bulunmaktadir. Bu temel bjlenler dénem kari ya da zarari ile
diger kapsaml gelir kalemlerinden etoaktadir. Dger kapsamli gelir kalemi 6z kaynaklar iginde rapoén
gerceklamemi kazang ya da kayiplardan gtoaktadir (Celik, 2006: 80).

Kapsamli gelir, bir sletmede dier olaylar ve slemlerin etkilerinin ger bir 8lcimu olarak ifade edilmektedir. Bu
baglamda kapsamli gelirgletme sahiplerine yapilan gitimlar ile sletme sahipleri tarafindan@anan yatirimlardan
kaynaklanan désimler hari¢c olmak Uzeregletmenin net varliklarinda bir dénem boyuncgediolaylar, kgullar ve
islemlerden meydana gelen timgdgmleri icermektedir (Dyckman vd., 1998: 142).

Isletmenin net varliklarinda meydana gelen bgigmler caitli sekillerde ortaya gikmaktadir. Dénem iginde yapilan
islemler sonucundglietmenin net varliklarinda @gimler ortaya cikabilmektedir. Bununla birliktgdetme sahipleri
digindaki kaynaklardan d@n durumlar ya da olaylar nedeni ile gketmenin net varliklarinda daimler ortaya
¢ikabilmektedir (Misirglu, 2006: 26).

Diger bir tanimlamaya gore kapsamli geligleimenin toplam performansini ifade etmektedir. Bgidan
degerlendirildiginde kapsamli gelir cari donem faaliyet sonucu élande bulundurdgu varliklarin dgerlemesi
sonucunda ortaya ¢ikan ve nakte dinéyen gelir ve karlarin toplamindan ghaktadir (Orten vd., 2007: 31).

Kapsamli gelir, donem icgerisinde tahakkuk eden wekéynaklarda raporlanan gerceklemi kazang ya da

kayiplarin dénem karina eklenmesi ile hesaplanmakt@ncak bahsi gecen gercejdegemis kar ya da zararlarin

kapsamli gelir kaleminin bir bifeni olarak dénem karina eklenebilmesi icin bu ulasur 6z kaynaklarda raporlanan
gerceklememi kar ya da zarar olmasi gerekmektedir (Celik, 200%:

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tgbile muhasebenin temel kavramlari tanimlanmakta8ur kavramlardan
birisi de ihtiyatlilik kavramidirihtiyathlik kavramina géresietmelerin muhtemel giderleri ve zararlar igin tak
ayrilmakta ancak muhtemel gelir ve karlari icinggddesme dénemlerine kadar herhangi bir muhasehietee islemi
yapiimamaktadir.

Muhasebe Sistemi Uygulama Genel Tghtie gore gerceklgmemi kayiplar gelir tablosunda raporlanmakta ancak
gerceklememis gelirler gelir tablosunda raporlanamamaktadir.g&gs uygun dger yaklgimi sonucu dgerlemeden
kaynaklanan kar ya da zarar unsurlarinin gelirosima yansitiimasi ihtiyathlik kavrami ile gefiektedir (Tokay
vd., 2005: 110). Gerge uygun dger yaklgimi ile birlikte ihtiyatlihk kavraminin sinirlargenglemektedir (Celik,
2006: 77).

Isletmelerde dénemin faaliyet sonugclari ile birlikkapsamii gelir kalemlerinin de raporlanmasi finariskgilerin
niteligini arttirmaktadir. Gergekienemis kazang ya da kayiplarin raporlanmasi finansabtabllanicilarinagletme
faaliyetleri ve gelecekteki nakit akarinin blyukligli ve zamanlamasi konusunda yararl bilgileglaaaktadir.
Ayrica, kapsaml gelir kalemlerinin raporlanmasinsecunda, finansal tablo kullanicilagletme faaliyetlerinin
sonuglarini bir bitin olarak gérebilmektedir. Buesdsy letme hakkinda alacaklari kararlari gehir baks acisina
gore degerlendirerek verebilmektedirler. Bu acidangeiendirildiginde kapsamli gelirsietme performanslarinin
Olctlmesinde bir performans 6l¢iti olarak kullabillmektedir (Celik, 2006: 76 — 83, 84).
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Kapsamli gelir kalemi, geleneksel gelir tablosuddaem kari kalemine gier kapsamli gelir kalemi kagi altinda
toplanan gercekignemi kar ya da zarar unsurlarinin eklenmesi ile hesapéktadir. Dier kapsamli gelir kavrami
ve diger kapsamli gelir kalemi unsurlari bir sonraki biitle ayrintili olarak agiklanmaktadir.

DIGER KAPSAMLI GEL iRIN TANIMI

Kapsamli gelir tablosunun en 6nemli unsuru olagedikapsamli gelir kalemi 6z kaynaklarda raporlanan
gerceklemems kazang ya da kayiplardan etoaktadir (Celik, 2006: 80). Bér kapsaml gelir kalemi TMS — 1
Finansal Tablolarin Sunuju Standardi aracg ile diizenlenmektedir. Standardin 7 numarall pafaga gore dier
kapsamli gelir kalemi der bir ifade ile 6z kaynaklara yansitilan kar yazdearlar, kar ya da zararda raporlanmayan
gelir ya da gider (yeniden siniflandirma dizeltmetke dahil olmak Uzere) kalemlerini kapsamaktg@iMSK,
2010).

Diger kapsaml gelir kalemi unsurlari 6z kaynaklards; a da azaja neden olmaktadir. Ancak bu unsurlar hentiz
gelir ve gider tanimlamalarina uymadiklari ve kksimemsi olduklari icin normal gelirler ile giderler araden
raporlanmamakta bunun yerine 6z kaynaklarda rapowdktadir. Bu kalemlerin 6z kaynaklarda raporlanmasi
dénemin tim gelir ve giderlerinin topluca sunulmasngellemektedir. Bu nedenle 6z kaynaklar igirefgorlanan
gerceklememi gelir ya da giderler, kapsamh gelir tablosundgedikapsamli gelir kalemi altinda raporlanmaktadir
(Kaval, 2011).

Kapsamli gelir tablosu kalemlerinden birisi olageti kapsamli gelir kalemi farkli unsurlardan meydgabmektedir.
Diger kapsamli gelir kaleminin unsurlart TMS — 1 FisanTablolarin Sunulw Standard ile dizenlenmektedir.
Standardin 7 numaral paragrafina gégedkapsamli gelir kalemi unsurlayagida belirtildigi gibi siralanmaktadir
(TMSK, 2010):

> Yeniden dgerleme fazlasindaki g¢aimler (TMS — 16 Maddi Duran Varliklar Standardi 7#IS — 38 1 49
Maddi Olmayan Duran Varliklar Standardi)

» TMS — 19 Cakanlara Sglanan Faydalar Standardinin 93A paragrafi uyarmoaasebelgiriimi s
tanimlanmg fayda planlarindaki aktiieryal kazang ve kayiplar

» Dis ulkelerdeki bgl isletmeye ait finansal tablolarin ¢evrilmesinden katanan kazancg ve kayiplar
(TMS — 21 Kur Dgisiminin Etkileri Standardr)

» TFRS — 9 Finansal Araglar Standardi uyarinca gerqeygun dger farki dger kapsamli gelire
yansitilan 6z kayrig dayali finansal araglardaki yatinmlardan kayaash kazang ve kayiplar

»  Nakit aks riskine iliskin riskten korunma araglarinagiaolarak olgan kazang ya da kayiplarin etkin
kisimlari (TMS — 39 Finansal Araglar: Muhasebtime ve Olgcme)

TMS — 1 Finansal Tablolarin SungiuStandardinin 91 numarali paragrafiedikapsamli gelir kalemi unsurlarinin
vergisel acisindan raporlanma esasini dizenlemekt&d paragrafa gore gier kapsamli gelir kalemi unsurlari
vergisel etkilerden arindirilmnet tutari ile ya da vergisel etkilerden arinchatian raporlanabilmektedigletmeler
belirlenen raporlama esaslarini uygulamada sebegtiimaktadir.

TMS — 1 Finansal Tablolarin SungluStandardinin 92 numarali paragrafgedikapsamli gelir kalemi unsurlari ile
ilgili yeniden siniflama diizeltmelerinin agiklanmagrekliligini bildirmektedir. Yeniden siniflama duzeltmeleoiy
onceki donem gercellmemi gelir olarak raporlanan bir kalemin cari donemdecgklemesi halinde, muikerrer
(tekrarli) raporlamay! dnlemek icin yapilan duzedteri icermektedir. Bu igamda dgerlendirildiginde yeniden
siniflama duzeltmeleri, dénem net kari ya da zdwlemi ile dger kapsamli gelir ya da gider kalemleri arasindaki
gecii ifade etmektedir (Akdgan ve Tenker, 2007: 241).

Diger kapsaml gelir kaleminin raporlanmasi ile ilggalsmalar, Amerika Birlgik Devletlerinde 15.12.1977
tarihinde Finansal Muhasebe Standartlari Kurulu§BAtarafindan yayimlanan “Kapsamli Gelirin Raporlasrh
calismasi ile birlikte bgamistir. Diger kapsamli gelir kaleminin raporlanmasi Uluslasafduhasebe Standartlari
Kurulu (IASB) tarafindan da benimsengtii. Bu bglamda Finansal Tablolarin SungluStandardinda 06.09.2007
tarihinde yapilan d#siklikle Uluslararasi Muhasebe Standartlarina gjtmi
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Diger kapsamli gelir kaleminin raporlanmasi Tirkiye hdsebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan da
benimsenmitir. Finansal Tablolarin Sunuju Standardinda 13.08.2008 tarih ve 26966 sayill R&3azetede
yayimlanan 66 sira numarall teblaracilgi ile yapilan dgisiklikle diger kapsaml gelir kaleminin raporlanmasi,
01.01.2009 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzdmgirlige girmistir (Kaval, 2011).

Araci kurumlar agisindan gerlendirildiginde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 09.04.2808 ve 26842 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan Seri: I1X, No: 29 sayihm@ge Piyasasinda Finansal Raporlamiigkin Esaslar
Tebligi'nin 5 numarali maddesi ile Turkiye Muhasebe Statldri Kurulu tarafindan yayimlanan standartldibul
edildigi belirtiimektedir. Bu durum araci kurumlarin magiblolarinin Turkiye Muhasebe Standartlar baz afka
dizenlenecggni gostermektedir.

Bununla birlikte Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindam edilen 17.04.2008 tarih ve 11/467 sayili kdleihrac ettgi
sermaye piyasas! araclari bir borsagen goren ortakliklar, araci kurumlar ve portféyngtim sirketleri icin diger
kapsamli gelir kaleminin raporlama formatlari Helimistir.

ARASTIRMANIN METODOLOJ isi

Arastirmanin Problemi

Araci kurumlar Uluslararasi Muhasebe Standartlardggun raporlama esaslarina gegmesi ile birlikggskmli gelir
tablosunu raporlamaya gamistir. Araci kurumlarin raporladiklari kapsamli gehiblosu unsurlarindan birisi de 6z
kaynaklarda raporlanan gercejftteemi kazang ya da kayiplardaki g@igimleri raporladiklari dier kapsamli gelir
kalemidir. Diger kapsamli gelir kalemlerinin dénem kari ya deamakalemine eklenmesi ile toplam kapsamili gelir
kalemi hesaplanmaktadir. Tlrkiye'de faaliyet géestearaci kurumlarin raporladiklari dénem kari kalgentoplam
kapsamli gelir kalemleri arasindakigiigmleri belirlemek ¢cakmanin problemini olgturmaktadir.

Arastirmanin Amaci

Uluslararasi Muhasebe Standartlar’'na uygun rapw@lgapmakla yukimliu olan araci kurumlar kapsamlir ge
tablosunu duzenlemek zorundadir. Kapsamli geliiogabuygulamasisietmenin dénem igerisinde meydana gelen
gelir ve giderlerinin raporlamasinin yani sira @yrkaklarda raporlanan gerceftteemi kazang ya da kayiplarin da
mali tablolara dahil edilmesini esas almaktadir.

Oz kaynaklarda raporlanan gerggktemis kazang ya da kayiplarin mali tablolargitaasi siiphesiz ki araci
kurumlarin diizenlengiolduklari mali tablolari etkilemektedir. Kapsarmgeglir tablosunu diizenlemekle yikimli araci
kurumlar 6z kaynaklarda raporlanan gerceklemis kazang ya da kayiplardaki g@gimi kapsamli gelir tablosunda,
diger kapsamli gelir kalemi unsurlari olarak raporlatadir. Kapsamli gelir tablosundagdr kapsamli gelir
kaleminin donem kari ya da zararina eklenmesbiiaim kapsamli gelir kalemi hesaplanmaktadir.

Bu calsmada, araci kurumlarin raporladiklari donem kardgazarari kalemi ile toplam kapsaml gelir kalennle
arasindaki d&simleri tespit etmek amaglansgtir.

Arastirmanin Onemi

Sermaye piyasalarinda aracilik faaliyetlerinde batuaraci kurumlar, orta ve uzun vadede fon arm &dténler ile
fon talep eden birimlerin bymasini sglamaktadir. Bu faaliyetleri nedeni ile araci kurundarmaye piyasalarinda
onemli bir yere sahip bulunmaktadir. Sermaye pigasan 6nemli oyuncularindan birisi olan araci kufar
Uluslararasi Muhasebe Standartlarina uygun finamapbrlama esaslarini benimsegtini Finansal raporlama
acisindan araci kurumlar, standartlarin uygun géiréisaslara gore raporlama yapmaktadir.

Faaliyet sonuglarinin raporlanmasi agisindagedendirildiginde araci kurumlar, faaliyet sonuclarini raporldma
geleneksel gelir tablosunu terk egmbunun yerine kapsamli gelir tablosu uygulamageemitir. Kapsamli gelir
tablosu uygulamasi geleneksel olarak raporlananr gel giderlerin yani sira 6z kaynaklarda raportana
gerceklamemis kazang ya da kayiplarin da mali tablolara yamsadini esas almaktadir.

Kapsamli gelir tablosu uygulamasi ile birlikte ar&orumlarin faaliyet sonuglari daha getir baks agisi ile
degerlendirilmektedir. Sermaye piyasalarinin 6nemiilogularindan olan araci kurumlarin dénem kari kédenie
toplam kapsamli gelir kalemleri arasindakikiieri inceleyen ve bu sayede araci kurumlariniyatlsonuclarini daha
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genk bir bakg acisi ile ortaya ¢ikaran bu gaha sermaye piyasalari ve araci kurumlar sektorsiredan énem arz
etmektedir.

Arastirmanin Hipotezi
Arastirma temel olarak @gida belirtilen hipotezler tizerine kurulgiur. Bu ana hipotezleri desteklemek amaci ile
calismada gerekli aciklama ve hesaplamalara yer vetilmArastirmanin hipotezlergunlardir:

Ho = Dénem kari ve toplam kapsamh gelir kalemleriaitalamalari arasinda istatistiksel olarak anldinlfark
yoktur.

H, = D6nem kar ve toplam kapsaml gelir kalemleriaitalamalari arasinda istatistiksel olarak anldyinlfark
vardir.

Arastirmanin Kapsam Ve Sinirhiliklar

Aragtirmada, sermaye piyasalarinda faaliyet gosterani &urumlarin baimsiz denetimden geggnmali tablolari
kullaniimistir. Arastirmanin 6rneklemi 6 yil ve daha fazla siire fadtgyelan araci kurumlar olarak belirlerytin. Bu
calsmada 42 adet araci kurumun 6 yilik tam mali vestlesine ulailmistir. 2010 yili itibari ile sermaye
piyasalarinda faaliyet gdsteren araci kurum sayagidaki tabloda belirtilmitir (TSPAKB, 2010: 83):

Araci Kurumlar Hakkinda Genel Bilgiler 2010 Yili Araci Orneklem Orne_klerplrl
Kurum Sayisi Temsil Gicl
Banka Kokenli Araci Kurumlar 2§ 14 50 %
Banka Kokenli Olmayan Araci Kurumlar 58 28 48|%
Toplam 86 42 49 %
Ortakhk yapisinda Tirkiye'de faaliyet gosteren bir
Banka Kokenli Araci Kurumlar bankanin dolayli ya da goudan %50’nin Uzerinde payl 1 5 1
bulunan araci kurumlar
Banka Kokenli Olmayan Araci Kurumlar Fur araci kurumlar

Analize tabi araci kurum sayisinin banka kdkergicalkkurumlari temsil giicii %50, banka kdkenli olnrayaci

kurumlari temsil glic 48 % ve toplamda evreni tégiscl %49 olarak hesaplangtr. Bununla birlikte analize tabi
aracl kurumlar tesadufi olarak segciti. Turkiye'de faaliyet gosteren araci kurumlarpkamli gelir tablosu
uygulamasina 2008 vyili itibari ile gecgygtit. Kapsamli gelir tablosu kalemleri ile ilgili vieer 2008 — 2010
dénemlerini kapsamaktadir. Kapsamli gelir tabloalemlerinin analizinde kullanilacak 3 yillik donegalsmanin

kisitlarindan bir dierini olusturmaktadir.

Arastirmanin Yontemi

Arastirma, Muhasebe Bilim Diinyasi Dergisi'nde yayimlafi@omprehensive Income Under IFRS: Evidence From
a Cross — Sectional Analysis” ¢gh&li makalenin uygulama metodolojisinden yararlarak gerceklgtirilmi stir.
Arastirma kapsaminda, sermaye piyasalarinda faaliygiegén 42 adet araci kurumun 2005 — 2010 ddneralaiin
bagimsiz denetimden gecgnbilango ve gelir tablosu verileri kullanilarak ima tabi araci kurumlarin raporladiklari
doénem kari ya da zararn kalemi ile toplam kapsagelir kalemleri arasindaki @gimler yillar itibari ile analiz
edilmistir. Bu bglamda kapsaml gelir tablosu kalemlerinin frekamgildmlarinin analizi, ddnem kari ve toplam
kapsaml gelir kalemlerinin g@eimlerinin analizi, dger kapsamh gelir kalemi unsurlarinin grup icerikgki
dagihmlarinin analizi, ddnem kari ve toplam kapsageliir kalemlerinin istatistiksel analizleri yapilgtir.

Istatistiksel analizler ikigamada gercekjtirilmistir. ilk olarak bahsi gegen kalemler ile ilgili tanimlayistatistiksel
hesaplamalara yer verilgir. Bu sayede analize tabi veriler 6zetlenerekusmostur. izleyen aamada ise t testi
hesaplamalarina yer verilgtir. Bu sayede donem kari ya da zarari kalemi ifgdaim kapsamli gelir kalemlerinin
ortalamalari kagilastiriimis ve iki ortalama arasindaki farkin istatistikserak anlamlilgl analiz edilmjtir. t testi
hesaplamalarinda verilerin normal gdana uygun olmasi ya da olmamasi kullanilan isté$el tekngi
etkilemektedir. Bu amacla t testi hesaplamalaringilmpeden 6nce verilere normal glhma uygunluk testleri
yapilimstir. Bu kapsamda veriler Kolmogorov — Smirnow ve @@ Wilks normal dailima uygunluk testleri ile
analize tabi tutulmgtur. Analiz sonucunda verilerin normal @lema uygunluk godstermegii ortaya ¢ikmgtir.



152

<3

Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi — i1 38 — Ekim 2013

Verilerin normal dgilima uygunluk gdstermegii durumlarda dier bir ifade ile verilere parametrik testlerin
uygulanamady durumlarda bu testin alternatifi olarak kullanilave parametrik olmayan verilere uygulanan
Wilcoxon t testi uygulanmgtir. Istatistiksel analizler icin SPSS 15.0 paket prognalan yararlaniingtir.

Verilerin Toplanmasi

Arastirmada kullanilan 6 yillik mali tablo veri setléNKB’nin web sitesinden, Kamuyu Aydinlatma Platformuh
web sitesinden ve araci kurumlarin web sitelerinenin edilerek derlenstir. Elde edilen analize tabi mali tablo
veri setleri bdimsiz denetimden gecgninali verilerden olgmaktadir.

ARASTIRMA BULGULARININ DE GERLENDIRILMESi

Arastirmada bahsi gecen araci kurumlarin incelenmasi@mda ulglan bulgular gagida sunulmstur. Calsmada
oncelikle kapsamli gelir tablosu kalemleri tutarldibari ile gruplara ayrilarak frekans glamlari tespit edilmitir.
Sonraki gamada doénem kari ve toplam kapsamli gelir kalemilerilgsisimleri tespit edilmgtir. izleyen gamada
diger kapsamli gelir kalemi unsurlarinin kendi gruberisindeki dailimlari ortaya konulmgtur. Son olarak dénem
kari ve toplam kapsamli gelir kalemlerinin istakisel analizleri gercekigirilmi stir.

istatistiksel analizler iki mmada gergekigrilmistir. ilk olarak dénem kari ve toplam kapsamli gelir kdkmiile
ilgili tanimlayici istatistiksel hesaplamalara werilmistir. Bu hesaplamalar sayesindg halinde bulunan veriler
Ozetlenmg ve verilerin genel durumu ortaya koyulstwr. Bu sayede veriler hakkinda karar verme kogayli
sglanmstir.

izleyen boélimde ise t testi hesaplamalarina yerlmitir. t testi hesaplamalarinda verilerin normalgiana
uygunlysu istatistiksel teknikleri etkilemektedir. Verilerinormal d&ilima uymasi durumunda parametrik testler,
uymadgl durumlarda ise parametrik olmayan testler kultaaktadir. Bu kapsamda verilerin normalgdena
uygunlysu Kolmogorov — Smirnow ve Shapiro Wilks testlee naliz edilmitir. Analiz sonucunda ise verilerin
normal dgilima uymadgl ortaya cikmytir. t testi hesaplamalarinda normagdiena uymayan veriler icin kullanilan
ve bu testin alternatifi olarak tanimlanan Wilcoxbriesti hesaplamalarindan yararlangtmn Bu hesaplamalar
sayesinde donem kari ya da zarari kalemi ile tofpdapsamli gelir kalemleri arasindakigiigmlerin anlamli diizeyde
olup olmadiklari tespit edilrgtir.

Kapsamli Gelir Tablosu Kalemlerinin Frekans Dagilimlarinin Analizi

Kapsamli gelir tablosu kalemlerinden olan dénem, kdiger kapsaml gelir ve toplam kapsamli gelir kalemier
analizini kolaylgtirmak amaci ile ilk olarak frekans glami tablolarindan yararlanilgtir. Calgmanin bu
bélimunde kalemler icin gruplar glurulmus ve her grup icin bir deger belirlenmgtir. Kapsamli gelir tablosu
kalemlerinin parasal tutarlar tabi olduklari giigin belirlenen dgerle gosterilmektedir. Bu sayede analize tabi araci
kurumlarin kapsamli gelir tablosu kalemlerinin hiaghigzeylerde oldgunun gdsterilmesi amaclangtr. Donem kari,
diger kapsamli gelir kalemi ve toplam kapsamli geldeknleri icin belirlenen grup araliklari ve grupgdderi
asagidaki tablo ile gosterilngtir:
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KAPSAMLI GEL iR TABLOSU KALEMLER 1|

Grup Arali gi Grup Degeri
(-50.000.000 TL) / (+) 1
(-50.000.000 TL) / (-40.000.000 TL)
(-40.000.000 TL) / (-30.000.000 TL)
(-30.000.000 TL) / (-20.000.000 TL)
(-20.000.000 TL) / (-10.000.000 TL)
(-10.000.000 TL) / (0 TL) 6
(0TL) 7
(0 TL) / (10.000.000 TL) g
(10.000.000 TL) / (20.000.000 TL)
(20.000.000 TL) / (30.000.000 TL) 1
(30.000.000 TL) / (40.000.000 TL) 1

1

3

OT WO

NP, OO

(40.000.000 TL) / (50.000.000 TL)
(50.000.000 TL) / (+) 1

Araci Kurumlarin Dénem Kari Kalemlerinin Frekans Da gilimlarinin Analizi

Kapsamli gelir tablosu kalemlerinden birisi olamndin kari kaleminin yillar itibari ile frekans giamlar grafik
Uzerine aktariimytir. Asagida belirtilen grafikte analize tabi araci kurumtagenel olarak dénem karlariningdami
gosterilmtir.

Analize Tabi Araci Kurumlarin 2005 - 2010 Yillari Arasi Dénem Kari 1 5 3
Kalemlerinin Frekans Dagilimlari
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Analize tabi araci kurumlarin dénem karlarinin dasp d&iliminin genel olarak gosterilgli yukaridaki grafik
incelendginde, 2005 yilinda analize tabi araci kurumlarin 6%2%inin donem karlarinin 8 numarali grupta,
%11.9'unun dénem karlarinin 6 numaral grupta, %8 donem karlarinin 9 numarali grupta, %4.8'irddnem
karlarinin 10 numarali grupta ve %2.4'unln donemakanin 11 numaral grupta toplagdgoérilmektedir. Bu yilda
analize tabi araci kurumlarin %88.1'inin dénem &arin (-/+) 10.000.000 TL arasinda gdgm gosterdgi
gorulmektedir.

2006 yilinda analize tabi araci kurumlarin %64rfifsidénem karlarinin 8 numaral grupta, %26.2’sidiimem
karlarinin 6 numarall grupta, %7.1'inin donem karln 9 numarali grupta ve %2.4’Unin dénem karlarih0
numaral grupta toplangh gérilmektedir. Bu yilda analize tabi araci kurumm&690.5’inin dénem karlarinin (-/+)
10.000.000 TL arasinda glgim gdsterdgi gorilmektedir.

2007 yilinda analize tabi araci kurumlarin %66ritsidénem karlarinin 8 numaral grupta, %16.7’'sidiimem
karlarinin 6 numaral grupta, %9.5’inin dénem karlen 9 numarali grupta, %2.4’Unun dénem Kkarlarid
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numarall grupta, %2.4’tUntin dénem karlarinin 11 maingrupta ve %2.4’tntn dénem karlarinin 13 numapapta
toplandgl gorilmektedir. Bu yilda 6 numarali grubun yuzdedikmi duserken 9 numarall grupta kicik bir arti
gOzlenmitir.

2008 yilinda analize tabi araci kurumlarin 57.4Hirdénem karlarinin 6 numaral grupta, %33.3'linlmeshd
karlarinin 8 numarali grupta, %2.4'Uniin dénem karla 9 numarali grupta, %2.4’GUnin dénem karlariith
numarali grupta, %2.4’tnin dénem karlarinin 12 maingrupta ve %2.4’tntn dénem karlarinin 13 numaapta
toplandgl gorulmektedir. Bu yilda 6 numarali grupta ani &its meydana geldi goriilmektedir. Bu yilda analize
tabi araci kurumlarin %90.4'Gntn dénem (-/+) 10.000 TL arasinda gésim gosterdgi gorilmektedir.

2009 yilinda analize tabi araci kurumlarin %54 i®idénem karlarinin 8 numarali grupta, %21.4'Uni@meam
karlarinin 6 numarali grupta, %14.3'Unin doénem d@min 9 numarali grupta, %4.8'inin dénem karlarrii0
numarall grupta ve %4.8'inin dénem karlarinin 13namali grupta toplangh gorilmektedir. Bu yilda 6 numarali
grupta digis yasanirken 9 numarall grupta ani bir gilesandgi gortlmektedir. Bunun anlami bu yilda 10.000.000
TL — 20.000.000 TL aratinda dénem karina sahip araci kurum sayisinda aniatsin meydana geldi
gorulmektedir.

2010 yilinda analize tabi araci kurumlarin %52.4iirdénem karlarinin 8 numarall grupta, %21.4’tinGnein
karlarinin 6 numarali grupta, %21.4'Unlin dénemdemin 9 numarall grupta ve %4.8'inin donem kanari13
numarall grupta toplangh gortlmektedir. Bu yilda da 9 numarali grubunsaggiliminde oldusu goérilmektedir. Bu
durum 10.000.000 TL — 20.000.000 TL agatda dénem karina sahip araci kurum sayisindaegitiminin devam
ettigini gostermektedir.

Araci Kurumlarin Toplam Kapsamli Gelir Kalemlerinin Frekans Dasilimlarinin Analizi

Kapsamli gelir tablosu kalemlerinden birisi olapleom kapsamli gelir kaleminin yillar itibari ileekans dagilimlar
grafik Uzerine aktariingtir. Asagida belirtilen grafikte analize tabi araci kurumtagenel olarak toplam kapsaml
gelir kalemlerinin dgihmi gosterilmtir.

Analize Tabi Araci Kurumlarin 2008 - 2010 Yillari Arasi Toplam Kapsamli Gelir
Kalemlerinin Frekans Dagilimlari

29190001900r2I
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Analize tabi araci kurumlarin toplam kapsamli gdlalemlerinin gruplara daliminin genel olarak gosterilgi
yukaridaki grafik incelenginde, 2008 yilinda analize tabi araci kurumlarin9%5nin toplam kapsamli gelirlerinin
6 numarall grupta, %31.0’inin toplam kapsamli definin 8 numaral grupta, %4.8’inin toplam kapsagglirlerinin
9 numarall grupta, %2.4’Unun toplam kapsamli gaiinin 10 numarall grupta ve %2.4’Unln toplam kapsa
gelirlerinin 11 numaral grupta toplagdigorilmektedir. Bu yilda analize tabi araci kurumma2690.5'inin toplam
kapsamli gelirlerinin (-/+) 10.000.000 TL arasira#gisim gosterdgi gorilmektedir.

2009 yilinda analize tabi araci kurumlarin %54 i&'itoplam kapsaml gelirlerinin 8 numarali grupt@21.4'inlin
toplam kapsamli gelirlerinin 6 numarali grupta, %Rldnun toplam kapsamli gelirlerinin 9 numarali ppa
%7.1'inin toplam kapsamli gelirlerinin 10 numarghupta ve %4.8’inin toplam kapsaml gelirlerinin h@8marali
grupta toplandy gorilmektedir. Bu yilda 6 numarali grupta anidiilis ve 8 numarali grupta ani bir grigasandg|
gorulmektedir. Bu durum 0 TL — (-)10.000.000 TL gkaida toplam kapsamli gelire sahip araci kurum sagyesani
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bir azalgin, 0 TL — 10.000.000 TL ar@inda toplam kapsamli gelire sahip araci kurum sagss ani bir arfin
meydana geldini gbstermektedir.

2010 yilinda analize tabi araci kurumlarin %50r@isitoplam kapsamli gelirlerinin 8 numarali grup¥#21.4'inlin
toplam kapsaml gelirlerinin 6 numarali grupta, %inin toplam kapsamli gelirlerinin 9 numarali |ty
%4.8'inin toplam kapsamli gelirlerinin 13 numarghupta ve %2.4'inin toplam kapsamli gelirlerinin riiimarali
grupta toplandy gorulmektedir. Bu yilda 8 numaral grupta kicik d@alma gdzlenirken 9 numarali gruptakisarti
yasandgl gorilmektedir. Bu yilda 10.000.000 TL — 20.000.000 aralginda toplam kapsamli gelire sahip araci
kurum sayisinda agtn meydana geldi gorilmektedir.

Araci Kurumlarin Di ger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Frekans Dagilimlarinin Analizi

Kapsamli gelir tablosu kalemlerinden birisi olageti kapsamli gelir kaleminin yillar itibari ile fraks d@ihmlari
grafik Gizerine aktarilngtir. Asagida belirtilen grafikte analize tabi araci kurunntagenel olarak ger kapsamli gelir
kalemlerinin dgilimi gosterilmitir.

Analize Tabi Araci Kurumlarin 2008 - 2010 Yillari Arasi Diger Kapsamli Gelir
Kalemlerinin Frekans Dagilimlari

9190001900r4l
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Analize tabi araci kurumlarin gér kapsamli gelir kalemlerinin gruplara gdaminin genel olarak gosterigi
yukaridaki grafik incelendinde, 2008 yilinda analize tabi araci kurumlarin 9%5nin diger kapsamli gelir
kalemlerinin 7 numarali grupta, %21.4'UnlUrgeli kapsamli gelir kalemlerinin 6 numarall gruptd,84"sinin dger
kapsamli gelir kalemlerinin 8 numarali grupta, %2xin diger kapsamli gelir kalemlerinin 2 numaral grupta
toplandgl gorilmektedir. Bu yilda analize tabi araci kurumme659.5'inin dger kapsamli gelir kalemlerinin O TL
oldugu gorilmektedir. Bu durum gér kapsamli gelir kalemlerinin dénem karina oluryduda olumsuz bir etkide
bulunmadgini géstermektedir. Bu yilda analize tabi araci kalarin %38.1'inin dger kapsamh gelir kalemlerinin (-
/+) 10.000.000 TL aratinda degisim gosterdgi gorilmektedir.

2009 yilinda analize tabi araci kurumlarin %66risi diger kapsamli gelir kalemlerinin 7 numarali grupta,
%21.4'Un0n dier kapsaml gelir kalemlerinin 8 numarali grupta9.%4nin diger kapsaml gelir kalemlerinin 6
numarall grupta ve %2.4’Unungdir kapsaml gelir kalemlerinin 13 numarali gruptplandgl goérilmektedir. Bu
yilda 7 ve 8 numarall gruplarda aryissanirken 6 numarall grupta azayissandgi gorilmektedir. Bu durum O TL
tutarinda dier kapsamli gelir kalemine sahip araci kurum saglssive 0 TL — 10.000.000 TL arainda dger
kapsaml gelir kalemine sahip araci kurum sayisartign meydana geldini géstermektedir.

2010 yihinda analize tabi araci kurumlarin %64.8ttindiger kapsaml gelir kalemlerinin 7 numaral grupta,
%19.0'unun dier kapsamli gelir kalemlerinin 8 numaral gruptal 128’'unun dger kapsamli gelir kalemlerinin 6
numarall grupta, %2.4’Unun gir kapsaml gelir kalemlerinin 9 numarali grupta%®.4’iniin dger kapsamli gelir
kalemlerinin 11 numaral grupta toplagdgdérilmektedir. Bu yilin nispeten bir dnceki yikeenzerlik gosterdi
gorulmektedir.

Donem Kari Kalemleri ve Toplam Kapsamli Gelir Kalemlerindeki Degisimlerinin Analizi
Kapsamli gelir tablosu kalemlerinden olan dénem kartoplam kapsamli gelir kalemleriningigmlerinin analizini
kolaylastirmak amaci ile ilk olarak frekans glami tablolari olgturulmustur. Calsmanin bu bélimiinde dénem kari
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ve kapsaml gelir kalemlerinin gigim ytzdeleri icin gruplar okturulmus ve her grup icin bir deer belirlenmitir.

Donem kari ve toplam kapsamh gelir kalemlerininsigien yizdeleri tabi olduklari grup i¢in belirlenen gele
gosterilmektedir. Bu sayede analize tabi araci klaum donem kari ve toplam kapsamli gelir kalennlieri

desisimlerinin hangi diizeylerde olgunun gosterilmesi amaclangtir.

Donem kari ve toplam kapsamh gelir kalemleri iQelirlenen grup araliklar ve grup gileri gagidaki tablo ile

gosterilmitir:

DONEM KARI VE TOPLAM KAPSAMLI GEL iR KALEMLER iININ DEGIiSiM YUZDELER i
Grup Arali gi Grup Degeri
(-50 %) / (+) 1
(-50 %) / (-40 %) 2
(-40 %) / (-30 %) 3
(-30 %) / (-20 %) 4
(-20 %) / (-10 %) 5
(-10 %) / (0 %) 6
(0 %) 7
(0 %) / (10 %) 8
(10 %) / (20 %) 9
(20 %) / (30 %) 10
(30 %) / (40 %) 11
(40 %) / (50 %) 12
(50 %)/ (+) 13

Analize tabi araci kurumlarin dénem kari ve toplapsamli gelir kalemleri arasindakigiigmlerin etkisini gdsteren
yukaridaki frekans dalim tablosundan hareketle, gigmin etkilerini ve yonini 6zetleyen tablo yillaibiari ile

asagidaki tabloda sunulnytur.

Analize Tabi Araci 2008 Yih 2009 Yih 2010 Yih
Kurumlar Degisimler Degisimleri Degisimleri

Degisimin Etkisi Adet Yizde Adet Yuzde Adet Yiuzde
(-50 %) / (+) 2 4.8% q 0.0% 0 0.0 %
(-20 %) / (-10 %) 2 4.89 0.0 % 0 0.0 %
(-10 %) / (0 %) 5 11.99 5 11.9% 4 9.5%
(0 %) 25 59.5 % 24 66.7 % 27 64.3 %
(0 %) / (10 %) 5 11.99 5 11.9% 6 14.3|%
(10 %) / (20 %) 1 249 ( 0.0% 1 2.4 %
(30 %) / (40 %) 0 0.09 1 24 % 1 2.4 %
(50 %)/ (+) 2 4.8 % 3 7.1% 3 7.1%
Toplam 42| 100.0% 42|  100.0 % 42  100.0%

Analize tabi aract kurumlarin dénem kari ve toplapsamli gelir kalemleri arasindakigiigmlerin etkisini gdsteren
yukaridaki tablonun grafik tzerinde gosterirgag@adaki gibidir:
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Analize Tabi Araci Kurumlarin 2008 - 2010 Yillari Arasi Dénem Kari ve Toplam
Kapsamli Gelir Kalemlerinin Degisimleri
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Analize tabi araci kurumlarin dénem kari ve topleapsamli gelir kalemleri arasindakigigmlerin etkilerini ve
yonlerini 6zetleyen yukaridaki grafik incelegtide, 2008 yilinda analize tabi araci kurumlarin 99%55nin
degisimlerinin 7 numarali grupta, %11.9'unun gigmlerinin 6 numarali grupta, %211.9’'unun gigmlerinin 8
numaral grupta, %4.8'inin @gimlerinin 1 numarall grupta, %4.8'inin ggimlerinin 5 numaral grupta, %4.8’inin
degisimlerinin 13 numarall grupta ve %2.4’unlngdgmlerinin 9 numarali grupta toplargigdrilmitir. Bu yilda
analize tabi araci kurumlarin %59.5’inin dénem kaa toplam kapsamli gelir kalemleri arasindagigien
yasanmadgl gorilmitir. Analize tabi araci kurumlarin %23.8’inin donésr ve toplam kapsamli gelir kalemleri
arasindaki d&simlerin ise (-/+) 10% arahinda dgisim gosterd§i goriimistir.

2009 yilinda analize tabi araci kurumlarin %66mMisidesisimlerinin 7 numarall grupta, %11.9’unungigmlerinin 1 5 7
6 numaral grupta, %11.9'unun ggimlerinin 8 numarall grupta, %7.1'inin ggimlerinin 13 numarall grupta ve
%2.4’Unun dgisimlerinin 11 numarah grupta toplargdigdrilmtir. Bu yilda 7 numarali grupta aryasanirken, 6

ve 8 numarall gruplarda gigim yasanmamgtir. Bu durum dénem kari ve toplam kapsamli geliekderi arasinda

degisim yasanmayan araci kurumlarin sayisinin bu yildagrttigdstermektedir.

2010 yilinda analize tabi araci kurumlarin %64.8ttinleisimlerinin 7 numarali grupta, %14.3'Untngigmlerinin

8 numarall grupta, %9.5'inin @dsimlerinin 6 numaralli grupta, %7.1'inin ggimlerinin 13 numarali grupta,
%2.4’Unun dgisimlerinin 11 numarali grupta ve  %2.4’Unln gdémlerinin 9 numarall grupta toplari

gorulmistir. Bu yil nispeten bir dnceki yilla benzerlik géshektedir.

Diger Kapsamli Gelir Kalemi Unsurlarinin Grup icerisindeki Dagiimlarinin Analizi

Kapsamli gelir tablosu kalemlerinden olageti kapsamli gelir kalemi unsurlarinin analizinidgdbstirmak amaci ile
ilk olarak frekans dalimi tablolari olgturulmustur. Calsmanin bu bélimunde gir kapsamli gelir kalemi unsurlari
icin gruplar olgturulmus ve her grup icin bir deer belirlenmgtir. Diger kapsamli gelir kalemi unsurlarinin grup
icerisindeki dgilim ylzdeleri tabi olduklari grup i¢in belirlenategerle gdsterilmektedir. Bu sayede analize tabi
aracl kurumlarin gier kapsamh gelir kalemi unsurlarinin grup icerdgki airliklarinin hangi diizeylerde olgunun
gosterilmesi amaclangiir.

Diger kapsaml gelir kalemi unsurlar igin belirlengmup araliklan ve grup gerleri aagidaki tablo ile
gosterilmitir:
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DIiGER KAPSAMLI GEL iR KALEM I UNSURLARININ GRUP
ICERISINDEK 1 AGIRLIKLARI

Grup Arali gi Grup Degeri
(-100 %) / (+)
(-100 %) / (-75 %)
(-75 %) / (-50 %)
(-50 %) / (-25 %)
(-25 %) / (0 %)
(0 %)
(0 %) / (25 %)
(25 %) / (50 %)
(50 %) / (75 %)
(75 %) / (100 %)
(100 %) / (+)

(OO0 |N|OO|AW|N|F

P

Analize tabi araci kurumlarin gkr kapsamli gelir kalemi unsurlarinin grup icerigki airliklarini gosteren
yukaridaki frekans dalim tablosundan hareketle,gér kapsamli gelir kalemi unsurlarinin grup icerighki girlik
dagihmlarini 6zetleyen tablolar yillar itibari iles@sidaki tablolarda sunulmgtur. Tablolar olgturulurken okuma
kolayhgi salanmasi agisindan sutunlardageti kapsamli gelir kalemi unsurlari numaralandiakawerilmistir.
Verilen numaralandirmgleminin agiklamasisagida belirtildizi gibidir:

1 5 8 DIGER KAPSAMLI GEL iR KALEM i UNSURLARI
Aciklama

Finansal Varliklar Dger Artis Fonundaki Dgisim

Duran Varliklar Dger Artis Fonundaki Dgisim

Finansal Riskten Korunma Fonundakigiden

Yabanci Para Cevrim Farklarindakigdgm

Aktueryal Kazang ya da Kayiplardaki gigm

Ozkaynak Yontenile Deserlenen Ortakliklar Fonundaki Bigim
Yeniden Dgerleme Fonundaki D¥sim

Vergi Gelir/Gider Etkisi

(N |WIN|F(O

Analize tabi araci kurumlarin 2008 yili gér kapsamli gelir kalemi unsurlarinin grup icerdgki dailimlari
asagldaki tabloda sunulmgur. Agirlik dagihmlari analize tabi tim araci kurumlarin veritérgostermektedir.

2008 Agirlik Dagilimlar 1 2 3 4 5 6 7 8
Agirlik Yizdeleri Adet Adet Adet Adet Adet Adet Adet Adet
(-25 %) / (0 %) 1 0 0 q ( 1 D 5
(0 %) 29 42 42 39 41 39 4P 37
(0 %) / (25 %) 0 0 0 jl ( D D
(75 %) / (100 %) 7 q q 2 D L D 0
(100 %) / (+) 5 0 0 q 1 1 D D
Toplam 42 42 42 42 42 42 4P 4

Analize tabi araci kurumlarin gir kapsamli gelir kalemi unsurlarinin 2008 yilingtaip icerisindeki dalimini
Ozetleyen yukaridaki tablonun grafik (izerinde gisteasagidaki gibidir:
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Analize Tabi Araci Kurumlarin 2008 Yilinda Diger Kapsamli Gelir Kalemi
Unsurlarinin Agirlik Dagilimlari
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Analize tabi araci kurumlarin gér kapsaml gelir kalemi unsurlarinin 2008 yilinglaip icerisindeki dalimini
Ozetleyen yukaridaki grafik incelergitide, finansal varliklar dr arts fonlarindaki dgisim kalemi icin, analize tabi
aract kurumlarin %69.0’unun kalem tutarlarinin @nawali grupta, %16.7’'sinin kalem tutarlarinin 10mauwal
grupta, %11.9'unun kalem tutarlarinin 11 numarabipga ve %2.4'Unlin kalem tutarlarinin 5 numaralpga
toplandgr gérulmistir. Bu yilda analize tabi araci kurumlarin %69rQin finansal varlik deer artg fonu kalemini
raporlamadiklar gOrulmgiir. Analize tabi araci kurumlarin %16.7'sinin kaletutarlarinin grup icerisindeki
agirhginin %75 - %100 araiinda dgisim gosterd§i, %11.9'unun kalem tutarlarinin grup icerisindegirli ginin
%100’ den daha fazla oldu gorulmitir. Bu durum analize tabi araci kurumlarin %11.8wrfinansal varliklar
deger arts fonundaki dgisim kalemini vergi etkisinden arindirmadan rapotéahini gostermektedir.

Yabanci para ¢evrim farklarindakigigm kalemi icin, analize tabi araci kurumlarin %9arfun kalem tutarlarinin 6 1 5 9
numarall grupta, %4.8'inin kalem tutarlarinin 10warali grupta ve %2.4’Unln kalem tutarlarinin 7 ateth grupta

toplandgi gorilmitir. Bu yilda analize tabi araci kurumlarin %92rin yabanci para ¢evrim farklarindaki
degisimi raporlamadiklar gérulmiir. Analize tabi araci kurumlarin %4.8'inin kaldgotarlarinin grup icerisindeki
agirhginin %75 - %100 aralinda dgisim gosterdgi, %2.4’'inun kalem tutarlarinin grup icerisindekiraginin %0 -

%25 aralginda degisim gosterdgi goralmistar.

Aktiieryal kazan¢ ya da kayiplardaki gi¢m kalemi icin, analize tabi araci kurumlarin %93u6in kalem
tutarlarinin 6 numarall grupta, %2.4’GUnun kalematiarinin 11 numarall grupta toplagdgdrilmistir. Bu yilda
analize tabi araci kurumlarin %97.6’sinin aktliekgdang ya da kayiplardakiggimi raporlamadiklari gérilmgir.
Analize tabi araci kurumlarin %2.4'Gnin kalem tlaanin grup icerisindekig@rliginin %100’ den daha fazla olgiu
gorilmistir. Bu durum analize tabi araci kurumlarin %?2.4ttiréktleryal kazang ya da kayiplardakigigen
kalemini vergi etkisinden arindirmadan raporladikiagostermektedir.

Oz kaynaklar yontemi ile gerlenen ortakliklar fonundaki ggim kalemi icgin, analize tabi araci kurumlarin
%92.9'unun kalem tutarlarinin 6 numarali grupta,&éhiin kalem tutarlarinin 5 numarali grupta, %2mMin kalem
tutarlarinin 10 numarall grupta ve %2.4’tnin katekarlarinin 11 numarah grupta toplagidgoralmitir. Bu yilda
analize tabi araci kurumlarin %92.9'unun 6z kayaakjontemi ile dgerlenen ortakliklar fonundaki digimi
raporlamadiklari gorilmiir. Analize tabi araci kurumlarin %2.4’Gnin kalettarlarinin  grup igerisindeki
agirhginin -%25 - %0 arafinda dgisim gosterdgi, %2.4'Unin kalem tutarlarinin grup igerisindegiraginin %75 -
%100 arakginda dgisim gosterdsi ve %2.4'Unun kalem tutarlarinin grup igerisindegirliginin %100’ den daha

ortakliklar fonundaki dgsim kalemini vergi etkisinden arindirmadan rapotkahini gdstermektedir.

Analize tabi araci kurumlarin bu yilda duran vddrkdeser artg fonlarindaki dgisim kalemleri, finansal riskten
korunma fonundaki dg#sim kalemleri ve yeniden gerleme fonundaki dgsim kalemlerini raporlamadiklari
gorulmiktdr.

Analize tabi araci kurumlarin 2009 yiligér kapsamh gelir kalemi unsurlarinin grup icemski dailimlari
asagidaki tabloda sunulmur. Agirlik dagilimlari analize tabi tim araci kurumlarin veritérgostermektedir.
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2009 Agirlik Dagilimlar 1 2 3 4 5 6 7 8
Agirhik Yizdeleri Adet Adet Adet Adet Adet Adet Adet Adet
(-50 %) / (-25 %) 0 0 Qg d ( D D il
(-25 %) / (0 %) 0 0 0 a @ D )
(0 %) 31 42 42 39 41 41 4P 37
(0 %) / (25 %) 0 0 0 1 [0 1 D D
(75 %) / (100 %) 7 g d 2 D D D o
(100 %) / (+) 4 0 0 q jl ( D D
Toplam 42 42 42 42 42 42 4P P

Analize tabi araci kurumlarin gir kapsamli gelir kalemi unsurlarinin 2009 yilingtaip icerisindeki dalimini
Ozetleyen yukaridaki tablonun grafik Gizerinde gisteasagidaki gibidir:

Analize Tabi Araci Kurumlarin 2009 Yilinda Diger Kapsamli Gelir Kalemi
Unsurlarinin Agirlik Da gilimlar
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Analize tabi araci kurumlarin gér kapsamlh gelir kalemi unsurlarinin 2009 yilinglaip icerisindeki dalimini
Ozetleyen yukaridaki grafik incelergitide, finansal varliklar dger arts fonlarindaki dgisim kalemi icin, analize tabi
aracl kurumlarin %73.8'inin kalem tutarlarinin 6nmarali grupta, %16.7’sinin kalem tutarlarinin 1Gnawali grupta
ve %9.5'inin kalem tutarlarinin 11 numarali grupdplandgl gérilmigtir. Bu yilda analize tabi araci kurumlarin
%73.8'inin finansal varlik dger arty fonu kalemini raporlamadiklari gorulgtiir. Analize tabi araci kurumlarin
%16.7'sinin kalem tutarlarinin grup icerisindelgiiginin %75 - %100 argdinda dgisim gosterdgi, %9.5'inin
kalem tutarlarinin grup icerisindekgialiginin %100’ den daha fazla olglu gérilmitir. Bu durum analize tabi araci
kurumlarin %9.5'inin finansal varliklar @er arty fonundaki dgisim kalemini vergi etkisinden arindirmadan
raporladiklarini géstermektedir.

Yabanci para ¢evrim farklarindakiggm kalemi icin, analize tabi araci kurumlarin %9@rfun kalem tutarlarinin 6
numarall grupta, %4.8’inin kalem tutarlarinin 1Qwarali grupta ve %2.4'Unln kalem tutarlarinin 7 ateh grupta
toplandgl goriimistir. Bu yilda analize tabi araci kurumlarin %92rflln yabanci para cevrim farklarindaki
degisimi raporlamadiklar gérilmgitir. Analize tabi araci kurumlarin %4.8'inin kalgotarlarinin grup icerisindeki
agirhginin %75 - %2100 aragdinda dgisim gosterdgi, %2.4'Undn kalem tutarlarinin grup icerisindegiraginin %0 -
%25 aralginda dgisim gosterdgi gorilmistir. Bu kalemin bir 6nceki yila gore gigim gdstermedii gorulmistar.

Aktieryal kazan¢ ya da kayiplardaki gigm kalemi icin, analize tabi araci kurumlarin %93u6in kalem
tutarlarinin 6 numarali grupta, %2.4’tnin kalermatizrinin 11 numaral grupta toplagdgoérulmistir. Bu yilda
analize tabi araci kurumlarin %97.6’sinin aktiiekggdancg ya da kayiplardaki@gimi raporlamadiklari gorulmdr.
Analize tabi araci kurumlarin %2.4'unin kalem tlaanin grup icerisindekig@rliginin %100’ den daha fazla olgiu
gorulmistir. Bu durum analize tabi araci kurumlarin %2.4%inéktleryal kazan¢ ya da kayiplardakigigien
kalemini vergi etkisinden arindirmadan raporlacikia géstermektedir. Bu kalemin bir dnceki yila gafesisim
goOstermedii gorulmustar.



Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi — Qy1 38 — Ekim 2013

Oz kaynaklar yontemi ile gerlenen ortakliklar fonundaki ggim kalemi igin, analize tabi araci kurumlarin
%97.6’sinin kalem tutarlarinin 6 numarall grupta2.44inin kalem tutarlarinin 7 numarali grupta toplg
gorulmistur. Bu yilda analize tabi aract kurumlarin %9716's16z kaynaklar yontemi ile derlenen ortakliklar
fonundaki dgisimi raporlamadiklari gorulmiiiir. Analize tabi araci kurumlarin %2.4’'0niin kalémtarlarinin grup
icerisindeki girliginin %0 - %25 arafinda dgisim gosterdgi gorulmistar.

Analize tabi araci kurumlarin bu yilda bir 6nceKaybenzer olarak duran varliklar @ artg fonlarindaki dgisim
kalemleri, finansal riskten korunma fonundakiggen kalemleri ve yeniden d¢erleme fonundaki dgsim
kalemlerini raporlamadiklari gorulngiiir.

Analize tabi araci kurumlarin 2010 yili gér kapsamli gelir kalemi unsurlarinin grup icerdgki dailimlar
asagidaki tabloda sunulmgur. Agirlik dagilimlari analize tabi tim araci kurumlarin veritérgostermektedir.

2010 Agirlik Dagilimlar 1 2 3 4 5 6 7 8
Agirlik Yizdeleri Adet Adet | Adet Adet | Adet Adet | Adet Adet
(-50 %) / (-25 %) 0 0 q [i ( i D D
(-25 %) / (0 %) 0 0 1 1 ( ( i 5
(0 %) 30 42 41 39 4] 41 an 35
(0 %) /(25 %) 0 0 0 Q ¢ L D
(75 %) / (100 %) 6 q g Y L D 0
(100 %) / (+) 6 0 0 0 1 ( D
Toplam 42 42 42 42 42 42 42 4

Analize tabi araci kurumlarin gér kapsamli gelir kalemi unsurlarinin 2010 yilinglaip igerisindeki dalimini 1 6 1
Ozetleyen yukaridaki tablonun grafik Gzerinde gisteasagidaki gibidir:

Analize Tabi Araci Kurumlarin 2010 Yilinda Diger Kapsamli Gelir Kalemi
Unsurlarinin Agirlik Dagilimlari
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Analize tabi araci kurumlarin gér kapsaml gelir kalemi unsurlarinin 2010 yihinglaip icerisindeki dalimini
Ozetleyen yukaridaki grafik incelergitide, finansal varliklar dr arts fonlarindaki dgisim kalemi icin, analize tabi
aracl kurumlarin %71.4’Gnun kalem tutarlarinin énawal grupta, %14.3’Unin kalem tutarlarinin 10 atah grupta
ve %14.3'Unun kalem tutarlarinin 11 numarah grupgalandgi goérulmitir. Bu yilda analize tabi araci kurumlarin
%71.4’Unln finansal varlik ger arts fonu kalemini raporlamadiklar gorilgtiir. Analize tabi araci kurumlarin
%14.3'Unln kalem tutarlarinin grup igerisindekiraginin %75 - %100 aralinda dgisim gosterdgi, %14.3’Unln
kalem tutarlarinin grup icerisindekgiaiginin %100’ den daha fazla olgu gérilmitir. Bu durum analize tabi araci
kurumlarin %14.3'Unin finansal varliklar gkr arty fonundaki dgisim kalemini vergi etkisinden arindirmadan
raporladiklarini géstermektedir.

Yabanci para ¢evrim farklarindakigigm kalemi icin, analize tabi araci kurumlarin %9arfun kalem tutarlarinin 6
numarall grupta, %4.8’inin kalem tutarlarinin 10marali grupta ve %2.4’nln kalem tutarlarinin 5 awah grupta
toplandgl gorulmistir. Bu yilda analize tabi araci kurumlarin %92rfin yabanci para g¢evrim farklarindaki
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degisimi raporlamadiklar gorilmgitir. Analize tabi araci kurumlarin %4.8'inin kalgotarlarinin grup igerisindeki
agirhginin %75 - %100 arglinda dgisim gosterd§i, %2.4'Undn kalem tutarlarinin grup icerisindelgirbginin -
%25 - %0 arafiinda dgisim gosterdgi gorulmustir.

Aktieryal kazan¢ ya da kayiplardaki gitgm kalemi icin, analize tabi araci kurumlarin %93u6in kalem
tutarlarinin 6 numarali grupta, %2.4’tnin kalematizrinin 11 numaral grupta toplagdgoérulmistir. Bu yilda
analize tabi araci kurumlarin %97.6’sinin aktiiekgdanc ya da kayiplardaki@gimi raporlamadiklari gorulmdr.
Analize tabi araci kurumlarin %2.4’tnln kalem tlaanin grup icerisindeki@rliginin %100’ den daha fazla olgu
gordlmistir. Bu durum analize tabi araci kurumlarin %2.4%irdktieryal kazang ya da kayiplardakigigen
kalemini vergi etkisinden arindirmadan raporlacikiagéstermektedir. Bu kalemin bir dnceki yila gatesisim
gOstermedii gorulmustar.

Oz kaynaklar yontemi ile gerlenen ortakliklar fonundaki gigim kalemi igin, analize tabi araci kurumlarin
%97.6'sinin kalem tutarlarinin 6 numarali grupte2.4dinin kalem tutarlarinin 10 numarali grupta aoypls
gorilmistir. Bu yilda analize tabi araci kurumlarin %9716's16z kaynaklar yontemi ile derlenen ortakliklar
fonundaki dgisimi raporlamadiklari gorulmiitr. Analize tabi araci kurumlarin %2.4’nin kalémarlarinin grup
icerisindeki girliginin %75 - %100 aradinda dgisim gosterdgi goruimastir.

Analize tabi araci kurumlarin bu yilda bir 6nceKaybenzer olarak duran varliklar g arts fonlarindaki dgisim
kalemini raporlamadiklari gorilmgiiir. Ancak bu yilda finansal riskten korunma fonakiddesisim kalemi ve
yeniden dgerleme fonundaki dgsim kalemi farklilik géstermektedir. Finansal risktkorunma fonundaki ggsim
kalemi icin, analize tabi araci kurumlarin %97.6ia1 kalem tutarlarinin 6 numarali grupta, %2.4’Urkalem
tutarlarinin 5 numarali grupta toplapdgdrilmistir. Bu yilda analize tabi araci kurumlarin %97 &'sifinansal
riskten korunma fonundaki @simi raporlamadiklari gorilmgiiir. Analize tabi araci kurumlarin %2.4’'Gnin kalem
tutarlarinin grup icerisindekigali ginin -%25 - %0 arafinda dgisim gosterd§i goriimistir.

Yeniden dgerleme fonundaki dgsim kalemi i¢in, analize tabi araci kurumlarin %93u6in kalem tutarlarinin 6
numarall grupta, %2.4’unln kalem tutarlarinin 7 aweh grupta toplangi gorulmitir. Bu yilda analize tabi araci
kurumlarin %97.6’sinin yeniden gkrleme fonundaki dgésimi raporlamadiklari gorulmiir. Analize tabi araci
kurumlarin %2.4’unlin kalem tutarlarinin grup icevikeki girliginin %0 - %25 araghinda dgisim gosterdgi
gorulmistar.

Dénem Kari Kalemleri ve Toplam Kapsamli Gelir Kalemlerinin istatistiksel Analizi

Kapsamli gelir tablosu kalemlerinden olan dénem kartoplam kapsamli gelir kalemlerininglgmlerinin analizini
kolaylastirmak amaci istatistiksel analiz tekniklerinderrarganiimstir. Calsmanin bu béluminde dénem kari ve
toplam kapsamli gelir kalemleri i¢in istatistik dimaeknikleri uygulanmytir. Bu sayede analize tabi araci kurumlarin
doénem kari ve toplam kapsamli gelir kalemlerinirgigienlerinin istatistiksel olarak gdsterilmesi amagtastir.
Analize tabi araci kurumlarin genel olarak ortaykan istatistiksel hesaplamalagagidaki tablo ile sunulmgiur:

ANAL iZE TABI ARACI KURUMLARIN ISTATISTIKSEL HESAPLAMALARI
Donem Kari ve Toplam Kapsamii Standart
Gelir Kalemlerinin Istatistiksel Maksimum Minimum Ortalama
Analizi Sapma
o o | Dénem Kari 64.189.470 -8.296.979 3.088.394 12.8319|4
N © | Toplam Kapsaml Gelir 35.310.176 -8.148.933 1.428.p 7.566.357
o o | Dénem Karl 113.928.969 -1.221.726 9.439.672 22385
N © | Toplam Kapsamli Gelir 151.431.057 -1.221.726 11927 29.269.600
o o | Dénem Kari 98.190.837 -1.301.175 8.676.401 20.695/1
N~ | Toplam Kapsaml Gelir 125.983.971 -1.301.1{75 9.980. 24.416.25]

Analize tabi araci kurumlarin dénem karlari ve #wpl kapsamli gelir kalemlerinin kalastirmali istatistiksel
hesaplamalarini gosteren yukaridaki tablo incefgnde, 2008 yilinda analize tabi araci kurumlarineta karlarinin
maksimum tutarinin 64.189.470 TL, minimum tutarnir®296.979 TL, ortalama tutarin ise 3.088.394 Tdugu
gorulmiktir. Toplam kapsamli gelirlerinin maksimum tutanir@5.310.176 TL, minimum tutarinin -8.148.933 TL,
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ortalama tutarin ise 1.424.625 TL ofdugorilmigtir. Bu yilda dénem karlari ve toplam kapsamli gieditlemlerinin
minimum tutarlarin farkinin -148.046 TL, maksimuntarlarin farkinin ise 28.879.294 TL olglu goéralmigtir.
Donem karlari ve toplam kapsamli gelir kalemleriaitalamalarinin farklari ise 1.663.769 TL olarasaplannstir.

2009 yilinda analize tabi araci kurumlarin dénemiakanin maksimum tutarinin 113.928.969 TL, minimtutarinin
-1.221.726 TL, ortalama tutarin ise 9.439.672 THugl goriimigtiir. Toplam kapsamli gelirlerinin maksimum
tutarinin 151.431.057 TL, minimum tutarinin -1.2226 TL, ortalama tutarin ise 11.127.951 TL @dwordlmitar.
Bu yilda dénem karlari ve toplam kapsamli gelir kakrinin minimum tutarlarin farkinin birbirlerinesig
maksimum tutarlarin farkinin ise -37.502.088 TL ug@d gorilmitir. Donem karlarn ve toplam kapsamli gelir
kalemlerinin ortalamalarinin farklari ise -1.6882I olarak hesaplansiir.

2010 yilinda analize tabi araci kurumlarin dénemekenin maksimum tutarinin 98.190.837 TL, minimtutarinin -
1.301.175 TL, ortalama tutarin ise 8.676.401 TLugid gorilmitir. Toplam kapsamh gelirlerinin maksimum
tutarinin 125.983.971 TL, minimum tutarinin -1.3076 TL, ortalama tutarin ise 9.960.920 TL gidwdrilmitir.
Bu yilda dénem karlari ve toplam kapsamli gelir kakrinin minimum tutarlarin farkinin birbirlerinesig
maksimum tutarlarin farkinin ise -27.793.134 TL u@d gorulmitir. Donem karlarn ve toplam kapsamli gelir
kalemlerinin ortalamalarinin farklari ise -1.28451L olarak hesaplansiir.

Genel olarak dgerlendirmek gerekirse, analize tabi araci kurumladbnem kari ve toplam kapsamli gelir
kalemlerinin ortalamalarinin farklarinin yillarkitri ile birbirlerine yaklstiklari gérilmektedir. Minimum deerlerin
birbirine benzer oldgu ancak maksimum @erlerin yillar itibari ile dgisim gosterdgi gorilmektedir.

Dénem Kari Kalemleri ve Toplam Kapsamli Gelir Kalemleri ile ilgili t Testi Hesaplamalari

Dénem kari ve toplam kapsamli gelir kalemlerinitatistiksel hesaplamalarinda kullanilan veriler 260 2010
doénemlerini kapsamaktadir. Kullanilan 6 yillik miblo veri setleri kapsamli gelir tablosu kalernmigr istatistiksel 1 6 3
hesaplamalarinda 3 yila ingtir. Turkiye'de faaliyet gosteren araci kurumlagpsamli gelir tablosu uygulamasina

2008 yilinda gegtikleri icin kapsamli gelir tablokalemleri 2008 — 2010 dénemlerini kapsamaktadmralixe tabi
doénemlerin 3 yili kapsamasi gahanin kisitlarindandir. Araci kurumlar icin kapsameélir tablosu uygulama
dénemlerinin artmasi ile birlikte yapilacak yeniligmalar daha fazla dénemi kapsayacaktir. Busgsllarin
sonucunda farkli ve daha givenilir sonuclarin eldiéecei kaginilmazdir.

istatistiksel Teknik Hakkinda Genel Bilgiler

Kapsamli gelir tablosu kalemlerinden olan dénem kartoplam kapsamli gelir kalemlerinin ortalamalarasinda

anlamli bir fark olup olmagini gérmek amaci ile t testlerinden yararlangtmi Calsmanin bu bdliminde dénem
kari ve toplam kapsaml gelir kalemleri icin t tesygulanmstir. Genel olarak dgerlendirmek gerekirse bu test,
gruplar arasindaki farklarin istatistiksel olaraklaanli olup olmadiini ya da bu farklarirgansla ortaya cikip

¢tkmadgini tahmin eden hipotezleri test etmek amaci ildlakumaktadir (Blyukoztirk vd., 2008: 153).
Ortalamalarin karlastirilmasinda farkl t testleri kullaniimaktadir. Bualismada bgimli 6rneklemler igin t testi

kullaniimstir.

Bagimli drneklemler igin t testi, iki ifkili drneklemden (dénem kari ya da zarari ve topkapsaml gelir) elde
edilen iki 6érneklem ortalamasi arasindaki farkidaemihgini kagilastirmak amaci ile kullanilan parametrik bir
teknik olarak tanimlanmaktadir (Buyukézturk vd., 80a55). B&imli 6érneklemler igin t testi, verilerin normal
dagildigini varsaymaktadir. Normal giéam varsayimi altinda bu test ikglestirilmis, ikili ya da balantili 6rneklem
ortalamalari arasindaki farkin istatistiksel olaraklaml olup olmadini test etmek amaci ile ggirilmistir
(Bayram, 2009: 99). Buradan hareketle verilerin airadie t testinin uygulanabilmesi icin verilerin nmal d&ilima
sahip olmalari gerekmektedir.

Normal d&ilima sahip olmayan ger bir ifade ile parametrik olmayan veriler icingkili ya da elestirilmis iki
ortalama arasindaki farkin test edilmesinde WileoXdyumlu Ciftler isaretli Siralar testinin alternatif olarak
kullanilabilecgi belirtiimektedir (Buyukoztirk vd., 2008: 211). Best Wilcoxon t testi olarak da anilmaktadir.
Wilcoxon t testi bgimli ya da elestirilmis 6rneklemler icin t testinin parametrik olmayan skiagl olarak ifade
edilmektedir (Buyukoztirk vd., 2008: 211). Bugkamada verilerin normal gdima uymasi halinde t testi, normal
dagilima uymamasi halinde Wilcoxon t testi kullanilrtesdar.
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Normal Dagilima Uygunluk Hesaplamalari

Arastirma kapsaminda kullanilan verilen normagifiaa uygun olup olmadiklarini test etmek amacistatistiksel
testlerden yararlanilgtir. Bu ba&lamda Kolmogorov — Smirnov ve Shapiro — Wilks testiden yararlanilngtir.
Normal d&ilima uygunluk testleri kullanim acisindangdderndirildiginde, grup buyikiginin 50'den kiglk
olmasi durumunda Shapiro — Wilks testi, grup bigigkhiin 50'den bilyik olmasi durumunda ise Kolmogorov —
Smirnov testi kullaniimaktadir (Buyukdztirk, 201@®)4 Calsmada normal dalima uygunluk hesaplamalari igin
belirlenen hipotezlersagida belirtildisi gibidir: (Alfa anlamlilik diizeyi 0.05 olarak beknmistir.)

» Hg= Veriler normal dgilima uygundur.
» H; = Veriler normal dgilima uygun dgildir.

Analize tabi araci kurumlarin dénem karlari ve &oplkapsamli gelir kalemlerinin normal glama uygunluk
degerlerinin alfa anlamlihk diizeyinden kiiglk ofduortaya ¢ikmytir (p < a= 0.050). Bu durumda H= Veriler
normal d&ilima uygundur hipotezi reddedilmektedir. Bu durutmem kari ve toplam kapsamli gelir kalemlerinin
95% gliven arafinda normal dalima uygun olmadiini gdstermektedir.

Normal d&ilima uygun olmayan verilere parametrik istatistikeesaplamalar yapilamamaktadir. Analize tabilarac
kurumlarin genel olarak dénem kar ve toplam kapsaelir kalemlerinin ortalamalari arasindaki famih test
edilmesinde parametrik veriler icin kullanilan giali 6rneklemler icin t testi hesaplamalari yerif®) testin
alternatifi olan ve parametrik olmayan veriler igullanilan Wilcoxon t testi hesaplamalari gercegtitémi stir.

Wilcoxon t Testi Hesaplamalari

Wilcoxon t testi, kullanim alanlar agisindangdeendirildiginde, sosyal bilimlerde az sayida veri ile yurtile
argtirmalarda, ilgkili iki 6lcim setine ait puanlar arasindaki farkemlamlilgini test etmek amaci ile siklikla
kullanilmaktadir (Biyukoztiirk, 2010: 163 — 164). Rsttbazi kaynaklarda Wilcoxon Uyumlu Ciftligaretli Siralar
testi, Wilxoconisaretli Siralar testi ve Wilcoxon t testi olarak aadiirimaktadir (Blyiikoztiirk vd., 2008: 211). Bu
calismada bu test Wilcoxon t testi ismi ile kullaniitni.

Bu test sayesinde analize tabi araci kurumlarin hdkari ve toplam kapsamli gelir kalemlerinin ortatdari
arasindaki ikkinin gosterilmesi amagclangtir. Hesaplanan Wilcoxon t testi girleri gagidaki tablo aracifii ile
yillar itibari ile sunulmgtur. Calsmada belirlenen hipotezlegagida belirtildigi gibidir:

» Ho = Donem kari ve toplam kapsamh gelir kalemlerimirtalamalari arasinda istatistiksel olarak
anlamli bir fark yoktur.

» H; = Donem kari ve toplam kapsaml gelir kalemlerimirtalamalari arasinda istatistiksel olarak
anlaml bir fark vardir.
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Tablo 1: Analize Tabi Araci Kurumlarin Yillaitibari ile Wilcoxon t Testi Dgerleri

Analize Tabi Araci Kurumlar

Kalem Agiklamalari ———

p Degeri
2008 Toplam Kapsamli Gelir — 2008 Dénem Kari 0.193
2009 Toplam Kapsamli Gelir — 2009 Dénem Kari 0.030
2010 Toplam Kapsamli Gelir — 2010 Dénem Kari 0.061

Kalem Aciklamalari Adet Yiizde (%)

© Toplam Kapsaml Gelir < Dénem Kari 10 23.8%

3 Toplam Kapsamli Gelir > Dénem Kari 7 16.6 %

N Toplam Kapsamli Gelir = Dénem Kari 25 59.6 %

Toplam 42 100 %

o Toplam Kapsaml Gelir < Dénem Kari 4 9.5%

3 Toplam Kapsamli Gelir > Dénem Kari 10 23.8%

N Toplam Kapsamli Gelir = Dénem Kari 28 66.7 %

Toplam 42 100 %

o Toplam Kapsamli Gelir < Dénem Kari 5 11.9%

b= Toplam Kapsaml Gelir > Dénem Kari 10 23.8%

N Toplam Kapsamli Gelir = Dénem Kari 27 64.3 %

Toplam 42 100 %

Analize tabi tim araci kurumlarin dénem karlaritoplam kapsamli gelir kalemlerinin Wilcoxon t tedaserlerini 1 6 5
gosteren yukaridaki tablo incelegitide, p dgerleri yillar itibari ile sirasi ile 0.193, 0.030ev0.061 olarak
hesaplanmtir. 2008 ve 2010 yillarinda toplam kapsamli gerdonem kari kalemleri i¢in hesaplanageten alfa

anlamhhk diizeyinden buyik olgu gérilmektedir (p= 0.193 — 0.061¢= 0.050). Bu durumda ¢+ D6nem kari ve

toplam kapsamli gelir kalemlerinin ortalamalarisanala istatistiksel olarak anlamli bir fark yoktipotezi kabul
edilmektedir. Bu durum 2008 ve 2010 yillarinda, 9%#ven araliinda dénem kari ve toplam kapsamli gelir
kalemleri arasinda anlamli bir fark olmguohi gostermektedir.

2009 yilinda toplam kapsamli gelir ve donem katetkderi icin hesaplanan gerin, alfa anlamlilik diizeyinden
kiiclk old@gu gorilmektedir. (p= 0.030 s= 0.050). Bu durumda H= Doénem kari ve toplam kapsaml gelir
kalemlerinin ortalamalari arasinda istatistikselrak anlamli bir fark yoktur hipotezi reddedilmekite Bu durum
2009 yilinda, 95% guven arginda donem kari ve toplam kapsamli gelir kalembasinda anlamli bir fark
oldugunu gostermektedir.

Analize tabi tim araci kurumlarin toplam kapsandlirgve donem kari kalemleri yillar itibari ile iakendginde,
2008 yilinda analize tabi araci kurumlarin %59r@isitoplam kapsamli gelir ve donem kari kalemlerisgit,
%23.8'inin toplam kapsamli gelir kalemlerinin dond@ri kalemlerinden kigik ve %16.6'sinin toplam dapl
gelir kalemlerinin donem kari kalemlerinden blyd#ugu gorulmitir.

2009 yilinda analize tabi araci kurumlarin %66rifsitoplam kapsamli gelir ve dénem kari kalemlerimgit,
%23.8'inin toplam kapsamli gelir kalemlerinin dénéaar1 kalemlerinden biiyiik ve %9.5’inin toplam kamagelir
kalemlerinin ddonem kari kalemlerinden kiguk @dwgorilmigtir.

2010 yihinda ise analize tabi araci kurumlarin %&#in toplam kapsaml gelir ve donem kari kalemiaregit,
%23.8'inin toplam kapsamli gelir kalemlerinin déndr kalemlerinden blyik ve %11.9'unun toplam leapls
gelir kalemlerinin donem kari kalemlerinden kucldéugu goéralmitar.

KAPSAMLI GEL iRIN RAPORLANMASININ FAAL iYET SONUGCLARINA ETK iSi
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Finansal tablolar muhasebe sistemi icinde kaydedike toplanan bilgilerin, belirli zaman aralikldle bu bilgileri
kullanacak olanlara iletiimesini gayan araglar olarak tanimlanmaktadir (Agedo ve Tenker, 2006: 4). Finansal
tablolar gletme ici kullanicilara bilgi gdamasinin yanindasletmelerin dga acilan penceresi olarak da
gorulmektedir. Finansal tablolaglétme sahipleri, yoneticiler, yatinmcilar, kredirkmlari, caganlar ve devlet gibi
kullanicilarin ihtiyaclari gdzetilerek hazirlanmadtr.

Finansal tablo kullanicilarindan biri olagletme sahipleri, sietmeye koyduklari sermayenin kullanim etkinli
isletmenin finansal durumu, faaliyet sonuclari ve inalkislari hakkinda bilgi sahibi olmak amaci ile finansal
tablolardan yararlanmaktadir. Yoneticiler, ilerigénik karar almada gerekli bilgiyi @amak amaci ile finansal
tablolardan yararlanirken, yatirimcilar, yatirnmrdearini verebilmek icin sietmenin gelecg ile ilgili 6ngori
yapmak amaci ile finansal tablolardan yararlanmhktaBununla birlikte gletme calganlari Ucret argi talebi,
isletmenin gelec@ ile ilgili 6ngdride bulunmak ve gelecekten emitmak amaci ile finansal tablolardan
yararlanmaktadir. Devlet ise vergilerin alinmasi denetlenmesi konularinda bilgi almak amaci ileafisal
tablolardan yararlanmaktadir (Akgln ve Tenker, 2006: 25 — 28). Finansal tablo kutidarinin bu istekleri g6z
oniinde bulunduruldiunda giinimiizde @au olarak sunulan finansal tablolar yeterli gériinedte, dgru bilgilerin
yaninda finansal tablolarin geggeuygun bilgiler sunmasi da beklenmektedir (PampRal: 79).

Finansal tablolarin hazirlanmasinda geleneksel sali@tarihi maliyet yakiamini esas almaktadir. Tarihi maliyet
yaklasimi, varlik ve yukumliluklerin maliyet geri ile kayitlara alinmasini esas almaktadir. Faaatablolarin tarihi
maliyet yaklgimini esas alarak hazirlanmasi muhasebede Urdiilgiteri anlamsiz hale getirmekte, finansal tablo
kullanicilarinin yank kararlar vermelerine neden olmaktadir (Tokay 2005: 98).

Tarihi maliyet yaklaimi gecmg islemleri esas almaktadir. Ancak sermaye piyasalagelsmesi ve kiresellgnesi

ile birlikte finansal tablo kullanicilarinin finaalstablolardan bekledikleri faydalar argtr. Dolayisi ile glinimiizde
bir isletmenin gecmi faaliyet sonuclari kadar gelecekteki faaliyet sgaunin da finansal tablolarda yer alarak
finansal tablo kullanicilarinin yararina sunulmgsrekmektedir (Misirliglu, 2006: 34). Bu durum gerge uygun
deser muhasebesini glindeme getirmektedir.

Tarihi maliyet yaklaimi ile gercge uygun dger yaklaimi kagilastirildiginda, gercge uygun dger yaklgimini esas
alarak hazirlanan finansal tablolar, finansal keigin giincellenny hali ile sunulmasina olanak tanimaktadir. Bununla
birlikte gercge uygun dger yaklgimi igletmenin risk durumunun daha gergekci kekilde raporlanmasini
sgglamaktadir (Tokay vd., 2005: 110).

Gergegge uygun dger muhasebesinin uygulanmasi sonucu ortaya cidantokapsamli gelir kalemi ilgletmelerin
toplam kar zarar yaratma potansiyelinin raporlannamaclanmaktadir (Karapinar ve Zaif, 2006). Bu amag
ekseninde deerlendirildiginde toplam kapsaml gelir kaleminin raporlanmafinansal tablo kullanicilarinin
isletmenin toplam faaliyet sonuclarina bakarafletimenin faaliyet sonuglarini anlamalarini kolaylanakta,
isletmenin gelecd ile ilgili 6ngodriler yapmasini ggamaktadir (Dgan ve Ergutay, 2010: 122).

Gergegge uygun dger deisikliklerinin bir kisminin geleneksel gelir tablosia raporlanmamasi, bu bilgilerden
yararlanarak sletmenin toplam faaliyet sonuglari hakkindageldendirme yapacak finansal tablo kullanicilarini
olumsuz yonde etkileyebilmektedir (Misirgia, 2006: 34).

Toplam kapsamli gelir kaleminin raporlanmasi ileafisal tablo kullanicilarindan birisi olagletme ortaklari,
isletmenin karlilgl ve hisse senetlerinin getirilerinin 6ngdrilmesindhha gercekgi bilgilerden yararlanma ofana
bulmaktadir. Raporlanan bu gercgekgi bilgilerdgletme yoneticileri de yararlanmaktadir. Toplam lkapb gelir
kalemi, sletme yoneticilerinin gelecek ile ilgili kararladiken isletmenin risk durumunu ve toplam kar zarar
yaratma durumunu géz éniinde bulundurmalarina olaeakektedir. Bu sayedsglétme yoneticilerinin gelecek ile
ilgili daha isabetli kararlar vermeleriganmaktadir.

Isletmelerin mevcut ortaklari ginda kletmeye yatinnm yapmak isteyen potansiyel ortakida bulunmaktadir.
Isletmeye yatirim yapmak isteyen ortaklar i¢in ggecaygun bilgilerin sunulmasi gerekmektedir. Topleapsamii
gelir kaleminin raporlanmasi ile yatirnm yapmakeign ortaklar sletme hakkinda gelecek ile ilgili dngorilerde
bulunma olangina sahip olmaktadir. Kredi kurumlaglétmenin gelecekte yaratagaoplam kar zarar potansiyelini
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gorebilmekte, sletmenin risk durumunu tarihi maliyet esasina nazamdaha gercekci bigekilde analiz
edebilmektedir. Bu durum kredi kurumlaringtetmeye olan tutumlarini da etkilemektedir.

Ote yandansietme calganlari sletmenin gelegginden emin olmak istemektedir. Gelecek ile ilgilhgbrilerde
bulunmak isteyen sietme c¢alsanlarinin ihtiyaglari da toplam kapsamh gelir kalein raporlanmasi ile
karsilanmaktadir. Dier taraftan finansal tablo kullanicilarindan bifiaro devlet, gletmelerin toplam faaliyet
sonuglarini analiz ederek vergi algoa giivence altina almak istemektediletmenin gelecd ile ilgili bilgiler
sunan toplam kapsamli gelir kalemi ile devletinidtasi de kagllanmaktadir.

Turkiye'de faaliyet gosteren araci kurumlarda kapsgelirin raporlanmasinin araci kurumlarin faatigonuglarina
etkisinin incelendii bu calsmada kapsamli gelir tablosu kalemlerinden dénemHKkaemi ile toplam kapsamli gelir
kalemleri arasindaki istatistikselskiler incelenmtir.

Genel olarak dgerlendirmek gerekirse analize tabi tim araci kuauratisindan 2008 ve 2010 yillarinda dénem kari
kalemi ile toplam kapsamli gelir kalemleri arasiridtistiksel olarak anlamh bir fark bulunmatm. Bu durum
analize tabi araci kurumlar tarafindan raporlanarceklememsi kazang ya da kayiplardaki @gim kalemlerinin
parasal tutarlarinin bu yillarda dénem kari kalélmi toplam kapsaml gelir kalemleri arasinda 6nestkiler
yaratacak boyutlarda olmagini gostermektedir.

2009 yilinda ise dénem kari kalemi ile toplam kaplsayelir kalemleri arasinda istatistiksel olaradaamnl bir fark
ortaya cikmgtir. Bu durum 2009 yilinda analize tabi araci kuramtbrafindan raporlanan gercektems kazang ya
da kayiplardaki d&ésim kalemlerinin parasal tutarlarinin dénem kariekai ile toplam kapsamh gelir kalemleri
arasinda dnemli etkiler yaratacak boyutlarda glohu gostermektedir.

Tarkiye'de faaliyet gosteren araci kurumlarda kapisagelirin raporlanmasi 2008 — 2010 dénemleri atibile 1 67
degerlendirildiginde, bu uygulamanin genel olarak araci kurumléaatiyet sonuclarina etki etmeigorilmistir.

Etkisinin gorild§u araci kurumlarda ise etki diizeyinin anlaml béanata olmadii yapilan hesaplamalar sonucunda

ortaya cikmytir. Kapsamli gelirin raporlanmasi yeni bir uyguwimasindan dolay! yillar gegtikge bu uygulamanin
etkilerinin finansal tablolara tam olarak yansimasklenmektedir. Gunumiz rekabetsldtarinda bu durum,

finansal tablo kullanicilarinin finansal tablolandbekledikleri bilgilerin nitelgini olumsuz yonde etkilemektedir.

Araci kurumlarin risk durumlarinin ve toplam karraayaratma durumlarinin finansal tablolara tamrada
yansiyamamasi, finansal tablo kullanicilarinin @ar kararlari olumsuz yénde etkileyebilmektedir.

SONUC

Uluslararasi Muhasebe Standartlari’na uymakla yd#tiotulan araci kurumlar standartlara uygun olaegorlama
yapmakla yukumludurler. Gelir tablosu agisindagediendirildiginde araci kurumlar, dénem icerisinde meydana
gelen gelir ve giderlerini raporlamanin yani sizskéynaklarda raporlanan gercekiemis kazang ya da kayiplarina
da gelir tablosuna ilave ederek kapsamli gelirdsinhu diizenlemektedirler.

Bu calsmada araci kurumlar acisindarsaman bu gegimelerin mali tablolara etkilerini incelemek amdeikapsamii
gelir tablosu uygulamasinin Tirkiye'de faaliyet gien araci kurumlarin mali tablolara etkisi inoetgstir. Bu
kapsamda sermaye piyasalarinda faaliyet gostereadé® aract kurumun 2005 — 2010 yillari arasindaéli
tablolarinin kapsamli gelir tablosu ile ilgili kahterinin analizi gercekkgirilmi stir.

Kapsamli gelir tablosu uygulamasinin analize tabciakurumlarin mali tablolarina etkisinin yillgibari ile analiz
edildigi bu ¢alsmada 6ncelikli olarak kapsamli gelir tablosu kalerinin parasal tutarlari gruplara ayrilarak frekans
dagihmlari belirlenmitir. Bu sayede analize tabi araci kurumlarin kapsagelir tablosu kalemlerinin parasal
tutarlarinin diizeyleri belirlenstir. Calismanin bir sonraki @masinda, kapsamli gelir tablosu kalemlerinden ahdne
kari ve toplam kapsamli gelir kalemleriningtigmleri ve deisim yonleri tespit edilmitir. Bu sayede dénem kari ve
toplam kapsamli gelir kalemlerinin gigim dizeyleri ve dgisim yonleri tespit edilmitir. Calismanin sonraki
asamasinda, kapsamli gelir tablosu kalemlerindegerdkapsamli gelir kalemi unsurlarinin parasal tatagruplara
ayrilarak dger kapsamli gelir kalemi icerisindekgidiklarinin frekans dalimlar tespit edilmjtir. Bu sayede dier
kapsamli gelir tablosu unsurlarinin grup iceriskiggirliklarinin hangi diizeyde olgu tespit edilmgtir. Calismanin
izleyen gamasinda, donem kari ve toplam kapsamli gelir Kalénn betimleyici istatistiksel hesaplamalarinery



168

Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Dergisi — i1 38 — Ekim 2013

verilmistir. Bu sayede donem kari ve toplam kapsaml gelieiklerinin dgisimleri istatistiksel olarak gosterilrtir.
Analize tabi araci kurumlarin dénem kari ve toplkapsamli gelir kalemlerinin ortalamalarinin farkfan yillar
itibari ile birbirlerine yaklatiklari gérulmigtir. Minimum deerlerin birbirine benzer oldiw ancak maksimum
degerlerin yillar itibari ile dgisim gosterdgi belirlenmitir. Calismanin son bdlimiinde ise dénem kari ve toplam
kapsamli gelir kalemleri ortalamalarinin arasindéaml bir fark olup olmadini tespit etmek amaci ile t testi
hesaplamalarina yer verilgtir. t testi istatistiksel tekniklerinin kullanilsenda analize tabi verilerin normalglama
uygun olup olmady kullanilan istatistiksel tekgi etkilemektedir. Bu kapsamda veriler, normagdima uygunluk
testleri ile analiz edilngive normal dgihma uygun olmadiklari tespit edilitir.

Normal dgilima uygun olmayan veriler icin parametrik olmayestatistiksel tekniklerden yararlanilghr. Test
hesaplamalari sonucunda elde edilergederi genel olarak derlendirmek gerekirse, analize tabi tim araci
kurumlarin raporladiklari gerceklmems gelir ya da kazanclardaki gigim kalemlerinin parasal tutarlarinin, 2008
ve 2010 yillarinda dénem kari ve toplam kapsamlir dalemleri arasinda dnemli etkiler yaratacak bitgrda
olmadgl gorulmtar. 2009 yilinda ise analize tabi araci kurumlaratindan 6z kaynaklarda raporlanan
gerceklamemi kazan¢ ya da kayiplarindaki g@lgm kalemlerinin parasal tutarlarinin, donem kari teplam
kapsamli gelir kalemleri arasinda 6nemli etkilerayacak boyutlarda olgw goralmistar.

Araci kurumlarda kapsamli gelirin raporlanmasirmaalif/et sonuglarina etkilerinin inceleggidbu ¢calsmada, gergge
uygun dger muhasebesinin uygulanmasi sonucu ortaya cikpsakal gelir kalemi ile geleneksel gelir tablosunda
raporlanan dénem kari kalemleri arasindaldigmler incelenmgtir. Tlrkiye'de faaliyet gosteren araci kurumlarin
2008 — 2010 donemlerinde raporladiklari finansaldiar Gizerinde yapilan hesaplamalar ve analiztetusunda,
araci kurumlarin raporladiklarr dénem kari kaletei toplam kapsamli gelir kalemleri arasinda geratak bir
degisimin yasanmadgi, yasanan dgisimlerin ise digik seviyelerde kalgi, bu deisimlerin istatistiksel olarak
anlaml dgisimler olmadiklar géralmsgtar.

“Performans Raporlama Projesi” ile birlikte giindegelen kapsamli gelirin raporlanmasinin etkilerifimansal
tablolara yansimasi zaman gegctikce daha belirgie Qalecektir. Kapsamli gelirin raporlanmasininiletinin
finansal tablolara tam olarak yansiyamamasi, skaoumlar hakkinda gelecek ile ilgili 6ngériide budbilecek
bilgilere sahip olmak isteyen finansal tablo kul@karini, gletmenin risk durumu ve toplam kar zarar yaratma
potansiyelini gérmek isteyen finansal tablo kul@larini alacaklarn kararlarda olumsuz etkilemektedraci
kurumlarin raporladiklari kapsamli gelir tablosundinlerinin artmasi ve amrma kapsaminda incelenen araci
kurumlarin sayilarinin artmasi ile birlikte yapad&cyeni camalar daha fazla dénemi ve daha fazla araci kurumu
kapsayacaktir. Bu ¢amalarin sonucunda daha farkli ve daha givenilgileiin elde edilec@ tartismasiz kabul
edilmektedir.
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