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TURK TiICARET KANUNU, KURUMLAR VERGISI KANUNU VE TFRS 3’E GORE iSLETME
BIRLESMELERI

Hakki KIYMIK®, Ferhat BiTLiSLi™"

Ozet

isletmelerin ekonomik biiylimeye ayak uydurabilmesi, siirekli artmakta olan niifus talebini karsilayabilmesi ve {istiin rekabet
kosullarina dayanabilmesi igin belirli biyiklikte olmalari gerekmektedir. “isletme Birlesmeleri” isletmelerin biyiime
sekillerinden bir tanesidir. Turkiye'de isletme birlesmeleri yasal diizenlemeler ve muhasebe standartlar ile tanimlanmakta
ve diizenlenmektedir. isletmelerin birlesmesine iliskin usul ve esaslar detayl bir sekilde Tiirk Ticaret Kanununda (TTK),
birlesmeden dogan karin vergilendirilmesine iliskin usul ve esaslar Kurumlar Vergisi Kanununda (KVK) diizenlenmistir.
Birlesme islemlerinin muhasebelestirilmesine iliskin usul ve esaslar ise Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi 3 (TFRS 3)
“Isletme Birlesmeleri” Standardinda detayli bir sekilde ele alinmistir. Bu ¢alismada isletme birlesmeleri hakkinda ve
muhasebelestiriimesinde dikkat edilmesi gereken hususlar hakkinda bilgi verilerek agiklayici 6rnek uygulamalar yapilmistir.

Anahtar Sozciikler: isletme birlesmeleri, Tiirk ticaret kanunu, Kurumlar vergisi kanunu, TFRS 3.

Jel Siniflandirmasi: M41, M48, K34, K22

BUSINESS COMBINATIONS ACCORDING TO TURKISH COMMERCIAL LAW, CORPORATE
INCOME TAX LAW AND IFRS 3

Abstract

Enterprises need to be of a certain size to keep up with economic growth, supply the ever growing population demand and
withstand superior competitive conditions. "Business Combinations" is one of the growth forms of businesses. Business
Combinations in Turkey are defined and organized by legal regulations and accounting standards. The procedures and
principles related to Business Combinations are detailed in the Turkish Commercial Code (TCC), the procedures and
principles related to the taxation of profits resulting from merger are regulated in the Corporate Tax Law (CTL). In addition,
the principles and procedures for accounting for Business Combinations operations are organized in detailed in the Turkish
Financial Reporting Standarts 3 (TFRS 3) “Business Combinations” standard. In this study, explanatory sample practices
were made by informing about Business Combinations and the issues that should be considered when they are accounted.
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1. GiRiS

isletme birlesmesi kavramsal olarak, “iki veya daha fazla isletmenin faaliyetlerini siirdiirmek igin tim
varliklarini, devamlihgini stirdiirecek olan isletmeye devretmesi ya da devamliligini siirdirecek olan isletmenin
diger isletmeleri icine almasidir” seklinde tanimlanmaktadir (Halibozek ve Kovacich, 2005: 3). Bir baska ifade ile
isletme birlesmesi, blylime istegi olan birden fazla isletmenin ekonomik ve hukuksal agidan faaliyetlerini bir
¢ati altinda toplamasidir (Akay, 1997: 12).

Blylimenin onemli bir gereklilik oldugu glinimizde, isletmeleri birlesmeye iten c¢esitli nedenler
bulunmaktadir. Bu nedenler; 6lgek ekonomisinden, vergisel avantajlardan, sinerjik etkiden ve teknolojik
imkanlardan faydalanmak, rekabet UstiinlGgl elde etmek, faaliyetleri gesitlendirerek riski azaltmak, yonetimin
etkinligini artirmak, psikolojik ve finansal unsurlardir (Glines ve Akbiyik, 2002: 27-36). Bu nedenlerin gesitliligi
Ulkelerin sosyal ve ekonomik durumlari, isletmelerin ozellikleri ve zamana gore degisiklik gostermektedir.
Aslinda, isletmeleri birlesmeye iten nedenlerin temelinde yer alan distlince, isletmelerin mevcut degerini tek bir
isletme catisi altinda arttirmaktir (Erdem, 2016: 151).

isletmeler devralma yoluyla, yeniden kurulus yoluyla ve ana ortaklik yatirimlari yoluyla birlesebilmektedir
(Aydin, 1986: 203). Devralma ve yeniden kurulus yoluyla birlesmelerde edinilen isletmeler hukuki varliklarina ve
ekonomik faaliyetlerine son vererek birlesilen isletmenin bir parcasi olmaktadirlar (Akay, 1997: 22-23). Ana
ortakhk yatirimlarinda ise edinilen isletme ile edinen isletme arasinda bagl ve ana ortaklik durumu soz
konusudur. Bu baglamda, ana ortaklik yatirimlari yoluyla edinilen isletmeler hukuki varliklarini kaybetmezler
(Demir ve Bahadir, 2009: 19).

Birlesme, pazar payinin biylmesi, satis kapasitesinin artmasi, Griin basina disen birim maliyetin azalmasi,
rekabet avantaji ve markalasma konusunda isletmelere dnemli avantajlar saglar (Urper vd. 2012: 97-98). Bu
avantajlarin yani sira ticaret unvaninin degismesi nedeniyle mevcut misteri kaybi ve blyliyen yapi nedeniyle
isletme giderlerinde artis, kisisel geri cekilmeler, ¢alisanlarda adaptasyon sorunlari gibi ulagiimak istenen sineriji
etkisinin aksine sonuglar da ortaya g¢ikarabilmektedir (Demirtas, 2009: 25-26). Bunlara ek olarak Rekabetin
Korunmasi Hakkinda Kanununda (RKHK) hakim durum olusturmak veya mevcut hakimiyetlerini glglendirmek
isteyen tesebbuslerin rekabeti 6nemli Olgliide engelleyecek sekilde birlesmeleri veya mirasla iktisap durumu
hari¢ olmak Uizere herhangi bir tesebbsiin diger bir tesebbisiin yonetiminde hak sahibi olmasina yetki veren
tiim araglari devralmasi hukuka aykiri islemler olarak nitelendirilmektedir. Birlesme ve devralma islemlerinin
hukuki nitelik kazanabilmesi icin kurulun c¢ikaracagi tebliglere uygun sekilde bildirilerek izin alinmasi
gerekmektedir (RKHK, md.7).

Turkiye’de isletme birlesmeleri diizenleyici kurumlar tarafindan farkl sekillerde tanimlanmakta ve
diizenlenmektedir. Yasal mevzuatlarda birlesme 6ncesinde, birlesme siiresince ve birlesme sonunda yapilmasi
gereken islemler agiklanmaktadir. Ulkemizde, birlesme islemlerinin hukuki boyutu Tirk Ticaret Kanunu’nda
(TTK), vergisel boyutu Kurumlar Vergisi Kanununda (KVK) ve muhasebelestirilmesine iliskin usul ve esaslar ise
Tiurkiye Finansal Raporlama Standardi (TFRS) 3 isletme Birlesmeleri Standardinda diizenlenmektedir. Bu
dogrultuda calismanin amaci isletme birlesmelerini TTK, KVK ve TFRS 3 kapsaminda inceleyerek, finansal
raporlamaya etkisini ve muhasebe uygulamalarinda nasil bir yol izlenecegini gbstermektir.

2. TURK TICARET KANUNUNA GORE iSLETME BiRLESMELERi

TTK’ya gore isletme birlesmesi, bir veya birden fazla isletmenin sahip oldugu tiim varlk ve kaynaklarin baska
bir isletme tarafindan devralinmasi ya da birden fazla isletme tarafindan sahip olunan varlik ve kaynaklarin
kurulusu yeni yapilacak olan bir isletmeye devrolunmasi seklinde tanimlanmaktadir (Sayari, 2008: 10). Bu
tanima gore isletmeler devralma yoluyla ve yeniden kurulus yoluyla birlesebilmektedirler (TTK, md. 136).
Devralma yoluyla gergeklestirilen isletme birlesmelerinde, birlesme devralan isletmenin biinyesi icerisinde
gerceklesmektedir. Birlesmeden sonra devralan isletme varligini devam ettirirken, devrolunan isletme hukuki
varligini kaybederek sona ermektedir. Yeni kurulus yoluyla gercgeklestirilen isletme birlesmelerinde ise,
birlesmeye taraf olan isletmeler hukuki varlklarini kaybederek yeni kurulacak olan bir isletmenin biinyesi
altinda toplanmaktadirlar (Dogrus6z vd., 2011: 145-148).
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Tablo 1: Tiirk Ticaret Kanunu’nun Birlesmeler ile ilgili Hiikiimleri

Madde
1. Gegerli birlesmeler (farkli tiirdeki isletmelerin birlesebilmesi) 137
2. ‘ Finansal sikinti icindeki isletmelerin birlesebilmesi 138-139
3. Devrolunan isletme ortaklarinin haklarinin korunmasi 140-142
4. Ayrilma akgesi 141
5. Ara bilango olusturma ve mal varligindaki degisiklikleri bildirilme zorunlulugu 144, 149,150
6. Birlesme sozlesmesi, raporu ve bunlarin denetlenmesi 145-148
7. ‘ islem denetgisi 138,148
8. Birlesmede ilgili taraflarin bilgilendirilmesi: inceleme hakki 149
9. Birlesme karari 151
10. Birlesmenin kesinlesmesi 152, 153,154
11. | Kolaylastirilmig birlesme 155-156
12. | Alacaklilar, ortaklar ve borglarla ilgili diizenleme 157, 158

Kaynak: Mahmut Kargin, TFRS ve Yeni Tiirk Ticaret Kanunu Kapsaminda isletme Birlesmelerinin
Degerlendirilmesi ve Muhasebelestirilmesi, Gazi Kitabevi, Ankara, 2011, s.58.

6762 Sayili TTK'daki birlesmenin sadece ayni tiirde olan isletmeler arasinda yapilabilecegini belirten hikim
6102 Sayili TTK da degistirilerek, farkli tiirdeki isletmelerin belirli sartlar dahilinde birlesmesine izin verilmistir.
TTK’nin 137. maddesine gore, bir sermaye sirketi; ayni tirdeki bir baska sermaye sirketiyle, kooperatiflerle ve
devralmak sarti ile sahis sirketleriyle birlesebilir. Sahis sirketleri diger sahis sirketleriyle, devrolunan olmak sarti
ile de kooperatiflerle ve sermaye sirketleriyle birlesebilirler. Kooperatifler ise diger kooperatiflerle, sermaye
sirketleriyle ve devralmak sarti ile de sahis sirketleriyle birlesebilirler.

TTK’nin 138. ve 139. maddelerinde belirtilen sartlar dahilinde finansal sikinti ¢ceken isletmelerin “Bir sirket
tasfiye halindeyse, sermayesi eksilmisse veya borca batiksa ve mal dagitimina baslanmamissa, devrolunan
sirket olmasi halinde” baska isletmeler ile birleserek devamliliklarini sirdirmeleri saglanmaktadir. Bu
maddelerdeki dizenlemeler ile adli islemlerin sayisi azaltlma ve isletmeden fayda saglayanlar finansal
sikintilarin neden oldugu olumsuz etkilerden korunmaktadirlar (Kargin, 2011: 59).

Birlesme sirasinda devrolunan isletmenin ortaklarinin paylari ve haklariyla ilgili olarak yapilan diizenlemeler,
TTK’nin 140.-142. maddeleri kapsamindadir. TTK'nin 140. ve 142. maddelerinde ortaklik payinin ve haklarinin
korunmasi ile ilgili, 141. maddesinde ise ayrilma akgesi ile ilgili dizenlemelere yer verilmektedir (Erdem, 2016:
154). TTK’'nin bu maddelerinde yapilmis olan dizenlemeler ile birlesmede devrolunan isletmenin ortaklarinin
haklari korunmakta ve garanti altina alinmaktadir (Oztiirk, 2012: 32).

Birlesme sozlesmesinin imzalandigl andan itibaren alti ayi asan faaliyetler ve bilancoda meydana gelen
onemli degisiklikler, birlesmeye katilan isletmelerin bilangolarinin deger ve sonuglarini olumlu ve olumsuz
yonde etkilemektedir. Bu nedenle, birlesmeye taraf olan isletmeler, birlesmeyi hesaben yapilandirabilmek ve
durumu tam olarak goérebilmek icin yeni bilangoya ihtiyag duymaktadirlar (Ulusoy, 2012: 169). TTK'nin 144.
Maddesine gore bilango giini ile birlesme sdzlesmesinin imzalandig tarihin arasinda 6 aydan fazla bir slre
varsa veya son bilango tarihinden itibaren birlesmeye dahil olan isletmelerin mevcutlarinda 6nemli degisiklikler
meydana gelmis ise birlesmeye dahil olan sirketlerin ara bilango ¢ikarmalari zorunludur.

Birlesmeye taraf olan isletmelerin sahip oldugu malvarliklari birlesmenin temel unsurunu olusturmaktadir.
Burada “Birlesen isletmelerin Malvarligl” ile isletmelerin gercege uygun degeri kastedilmektedir (Celiker,
www.vergidegundem.com, Erisim Tarihi: 27.06.2017). TTK'nin 150. maddesinde birlesmeye taraf olan
isletmelerin birlesme soézlesmesini imzaladiklar tarihten itibaren soézlesmenin genel kurula sunuldugu tarihe
kadar olan siire igerisinde, bilangolarinda énemli degisikliklerin meydana gelmesi durumunda birlesilen tarafa
yazili olarak bildirmeleri gerektigi belirtiimektedir (Kargin, 2011: 61).

TTK’nin 145. ile 148. maddeleri arasinda Birlesme Sézlesmesinin ve birlesme sirecine iligkin bilgileri sunmayi
amaglayan Birlesme Raporunun nasil olmasi ve neleri icermesi gerektigi detayl bir sekilde agiklanmaktadir.
Ayrica, TTK'nin 148. maddesine gore, birlesmeye taraf olan isletmelerin bilangolarini, birlesme s6zlesmelerini ve
birlesmeye iliskin bilgi vermeyi amaglayan birlesme raporlarini bir islem denetgisine denetlettirmeleri
zorunluluk arz etmektedir. Bunlarin yani sira, islem denetgisinin konuda uzman olmasi sarti aranmakta ve
gerekli olan belgelerin islem denetgisine verilmesi gerekmektedir (Kargin, 2011: 62).
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TTK’nin 149. maddesinde “Birlesmeye katilan sirketlerden her biri, merkezleriyle subelerinde ve halka agik
anonim sirketler ise Sermaye Piyasasi Kurulunun éngdrecegi yerlerde, genel kurul kararindan énceki otuz giin
icinde; birlesme sézlesmesini, birlesme raporunu, son g yilin yilsonu finansal tablolariyla yillik faaliyet
raporlarini, gereginde ara bilangolarini, ortaklarin, intifa senedi sahipleriyle sirket tarafindan ihra¢ edilmis
bulunan menkul kiymet hamillerinin, menfaati bulunan kisilerin ve diger ilgililerin incelemesine sunmakla
ylikimliddr. Bunlar ilgili sermaye sirketlerinin internet sitelerinde de yayimlanir.” seklinde belirtiimektedir. Bu
madde kapsaminda birlesme ile ilgili tim detaylarin ilgili taraflara bildirilmesi zorunlu hale getiriimekte ve
birlesme slrecinde seffafligin arttirlmasi amaglanmaktadir (Kargin, 2011: 62).

TTK’nin 151. maddesinde birlesme karari agiklanmaktadir. Birlesme stézlesmesi yonetim organi tarafindan
genel kurula sunulduktan sonra genel kurulda bulunan oylarin dortte gl ile birlesme sozlesmesi
onaylanmalidir (Tekinalp ve Camoglu, 2012: 78). Birlesme tarihinin kesinlesmesi ile ilgili dizenleme TTK'nin 152.
ile 154. maddeleri arasinda agiklanmaktadir. TTK’'nin 152. maddesi birlesmeye katilan isletmelerin yonetim
organlarinin birlesme kararini, birlesmeyle ilgili diger kararlari ne zaman ticaret siciline sunmalari gerektigini ve
devrolunan sirketin sona erme anini diizenlemektedir. TTK’'nin 153. Maddesine gore birlesmenin gecerlilik
kazandig! tarih ticaret siciline tescil ettirildigi tarihtir. Uglincii kisiler icin dnem arz eden birlesme karari ise
TTK’nin 154. Maddesine gore “Ticaret Sicili Gazetesinde” ilan edilir.

TTK’nin 155. maddesine gore belirli sartlarin varligi dahilinde kolaylastirilmis birlesme uygun bulunmaktadir.
ilgili maddeye gére, sadece sermaye sirketleri icin eger alacaklarin zarara ugrama ihtimali yoksa isletmelerin
birlesmesi kolaylastirilabilmektedir (Kendigelen, 2011: 90-91). Kolaylastiriimis birlesmelerde sadece birlesme
sozlesmesi yeterli bulunarak, birlesme raporunun diizenlenmesine, birlesme s6zlesmesinin denetlenmesine ve
inceleme hakkinin saglanmasina gerek duyulmamis ve bunlar birlesen isletmelerin inisiyatifine birakilmigtir
(Yalvag ve Kaya, 2011: 405).

Bunlarin yani sira TTK’'nin 157. ve 158. maddelerinde alacakhlar ve borglar detayl bir sekilde
dizenlenmektedir. TTK'nin 157. maddesinde “birlesmeye katilan sirketlerin alacaklilan birlesmenin hukuken
gegerlilik kazanmasindan itibaren (¢ ay igcinde istemde bulunurlarsa, devralan sirket bunlarin alacaklarini
teminat altina alir” denilmektedir. TTK’'nin 158. Maddesinde ise devrolunan isletmenin ortaklarinin sorumlu
olduklari borglardan (borglar birlesmeden 6nce dogmus olacagi igin) birlesme sonrasinda kurtulamayacaklari
belirtilmektedir.

3. KURUMLAR VERGIiSi KANUNUNA GORE iSLETME BiRLESMELERI

Ticari isletmelerin birlegsmesine iliskin usul ve esaslar TTK'da, isletmelerin birlesmesinden dogan karin
vergilendirilmesine iliskin usul ve esaslar ise KVK'da diizenlenmistir. TTK’da oldugu gibi KVK'da da devir ve
yeniden kurulus yolu ile birlesme sekli benimsenmektedir. Ancak bu birlesme sekillerinin KVK hiikiimleri
karsisindaki durumlari farkli esaslara baglanarak, “vergili birlesme” ve “vergisiz birlesme” olmak Uzere iki tlrli
birlesme 6ngorilmuistar.

KVK’nin 18. maddesinde Vergili Birlesmenin tanimi yapiimaktadir. ilgili maddede bir veya birka¢ kurumun
birlesmesinin infisah eden kurumlar bakimindan tasfiye hilkkmiinde oldugu belirtilmistir. Bu nedenle birlesme
isleminde tasfiye kari yerine birlesme kari vergiye matrah olmaktadir (5520 Sayili KVK, md. 18). KVK’'da birlesme
isleminin tasfiye hilkmiinde sayilmasi, hukuki varligini kaybeden isletmenin vergilendirilmesi amacina yoneliktir.
KVK’'ya gore birlesme islemleri sirasinda hukuki varligini kaybeden isletmenin mal varliklarinin bagka bir
isletmeye katilmasi icin degerleme islemi yapilmali ve bu deger farklar ile gizli yedeklerin vergilendirilmesi
gerekmektedir (Barinir, 28.06.2017).

KVK'nin 18. Maddesi kapsaminda birlesme karinin tespitinde tasfiye karinin tespiti hakkindaki hikimler
gecerlidir. Tasfiye donemimin sonundaki servet degeri ile tasfiye donemi basindaki servet degeri arasindaki
pozitif fark tasfiye kari olarak adlandirilir. Bu baglamda birlesme 6ncesi servet degeri ile birlesmede esas alinan
servet degerinin karsilastiriimasi sonucunda birlesme kari hesaplanmaktadir (Glines ve Akbiyik, 2002: 80).

KVK'nin 18. maddesinin Uglincl fikrasinda belirtildigi Uzere birlesme siirecinde gerekli olan islemlerin
yapilmasindan sorumlu olan taraf birlesilen kurumdur (Acar, 2014: 33). KVK’ya gore isletmelerin birlesmesi ile
ilgili 6zellik arz eden konular vardir. Bunlardan ilki birlesme islemi siirecinde birlesmeye taraf olan isletmelerin
katlanmak zorunda olduklar giderlerdir. Bu giderler KVK’'nin 8. maddesinin birinci fikrasina gore hasilattan
indirilebilecek giderler arasinda sayilmaktadir (Gimrah, 2015: 74). ikincisi ise amortismandir. Birlesme
sirasinda, birlesmeye taraf olan isletmelerin hazirlamis olduklari birlesme s6zlesmesinde amortismana tabi olan
varliklarin rayi¢ bedelleri belirlenmekte ve birlesme islemi belirlenen deger lizerinden yapilmaktadir. Birlesme
sirasinda devredilen amortismana tabi varliklar yeni iktisap edilmis kabul edilecegi icin yeniden amortisman
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ayrilmaya baslanmasi gerekecektir (Goktuna, 2012: 193). Ayrica KVK'nin 9. maddesine gore devralinan
isletmelerin devir tarihinden sonra s6z konusu olan 6z sermaye tutarlarini gegmeyen zararlari asagida verilen
sartlarin saglanmasi takdirinde; 1) “Son bes yila ait kurumlar vergisi beyannamelerinin siiresinde verilmis olmasi,
2) Devralinan isletmenin devrin meydana geldigi hesap déneminden itibaren en az bes yil siireyle faaliyetine
devam edilmesi”, tespit edilecek olan kurumlar vergisi matrahindan indirim konusu yapilabilmektedir (5520
Sayil KVK, md. 9).

KVK’'nin 19. ve 20. maddelerinde vergisiz birlesmenin sekli agiklanmaktadir. KVK'nin 19. maddesinde vergisiz
birlesmenin tanimi yapilmis, 20. maddesinde ise vergisiz birlesme isleminin sartlari agiklanmistir. Ayrica KVK’'nin
ilgili maddelerinde vergisiz birlesmenin devir hiikkminde oldugunu belirtilmistir. (GUmrah, 2015: 75).

KVK’'ya gore vergisiz birlesmeden s6z edebilmesi icin belirtilen su sartlarin saglanmasi gerekmektedir; 1-
“Birlesme sonucunda infisah eden kurum ile birlesilen kurumun kanuni veya is merkezlerinin Tiirkiye'de
bulunmasi (KVK Md.19/1/a).” 2-“Miinfesih kurumun devir tarihindeki bildngo dederlerinin, birlesilen kurum
tarafindan bir bitiin halinde devralinmasi ve aynen bildn¢osuna gegirilmesi (KVK Md.19/1/b).” 3-“Devir tarihi
itibariyla hazirlayacaklari ve miistereken imzalayacaklari miinfesih kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesi ile
devir isleminin hesap déneminin kapandigi aydan kurumlar vergisi beyannamesinin verildigi ayin sonuna kadar
gecen slire icerisinde yapilmas: halinde, miinfesih kurumun d&nceki hesap dbénemine iliskin olarak
hazirlayacaklari ve miistereken imzalayacaklarr miinfesih kuruma ait kurumlar vergisi beyannamesini
birlesmenin Ticaret Sicili Gazetesinde ilan edildigi tarihten itibaren otuz giin iginde miinfesih kurumun bagl
bulundugu vergi dairesine verilmesi (KVK Md.20/1).” 4-“Béliinen kurumun varliklarini devralan kurumlar,
béliinen kurumun béliinme tarihine kadar tahakkuk etmis ve edecek vergi borglarindan miiteselsilen sorumlu
olacaklarini ve diger ddevlerini yerine getireceklerini, béliinen kurumun béliinme nedeniyle verilecek olan
kurumlar vergisi beyannamesine ekleyecekleri bir taahhiitname ile taahhiit ederler. Mahallin en biiyiik mal
memuru, bu hususta béliinen kurum ile bu kurumun varliklarini devralan kurumlardan teminat isteyebilir (KVK
Md.20/1).”

KVK’'nin 19. Maddesinde kurumlarin yukarida belirtilen sartlar dahilinde tur degistirme iglemlerinin de devir
hikmiinde oldugu belirtilmistir. Buna gore yukarida bahsi gegen sartlar dahilinde, miinfesih kurum tarafindan
sadece devir tarihine kadar elde edilen kazanglar vergilendirilir; birlesme sonucunda ortaya ¢ikan karlar ise
hesaplanmaz ve vergilendirilmez (Kara, 30.06.2017). Devirde, isletme yeniden degerlenmeden, kayith defter
degeri ile devredilmektedir. isletmenin rayi¢ bedeli ile kayith net defter degeri arasindaki vergilendirilmeyen
tutar devralan isletmeye aktarilmaktadir. Bu durumda bir vergi kaybi s6z konusu olmamaktadir (Karapinar,
2006: 49).

4. TFRS 3’E GORE iSLETME BiRLESMELERI

TFRS 3 temel olarak bir isletmenin, bir veya daha fazla isletmeyi blinyesine katarak kontroli ele gegirmesiyle
alakali muhasebe uygulamalarini kapsamaktadir. TFRS 3, isletme birlesmeleri sirasinda ortaya ¢ikan yeni mevcut
durum ya da satin alma ve satin almadan dolayl ortaya c¢ikan serefiyenin muhasebelestirilmesine
odaklanmaktadir (Acar, 2014: 41). TFRS 3’Un 1. maddesinde standardin amacinin, “raporlayan isletmenin
finansal tablolarinda bir isletme birlesmesine ve bunun etkilerine iliskin sagladigi bilginin ihtiyaca uygunlugunu,
glivenilirligini ve karsilastirilabilirligini arttirmaktir” oldugu belirtilmektedir.

TFRS 3’de, birlesme isleminin muhasebelestiriimesinde tek yontemin “Satin Alma Yo&ntemi” oldugu
belirtilmistir. Satin alma yonteminde, edinen taraf (satin alan isletme), edinilen tarafin tim varlik ve
yukUmluliklerini satin alma tarihi itibariyle gercege uygun degerleri izerinden bir biitiin olarak degerlemekte
ve finansal tablolarina dahil etmektedir (Karapinar, 2006: 81).

TFRS 3’e gore satin alma yonteminin adimlari; 1- “Edinen isletmenin belirlenmesi, 2- Birlesme tarihinin
belirlenmesi, 3- Edinilen tanimlanabilir varliklarin, lstlenilen tanimlanabilir borglarin ve kontrol giicii olmayan
paylarin (azinhk paylarinin) finansal tablolara yansitiimasi ve él¢iilmesi, 4- Serefiye veya pazarhkl satin alma
sonucunda olusabilecek kazancin muhasebelestirilmesi ve 6igiilmesi.”dir (TFRS 3, md. 5).

Edinen isletmenin (diger isletmenin kontrolini ele gegiren isletmenin) belirlenmesinde, TFRS 10’da yer alan
hiukimler kullanilmaktadir (TFRS 3, md. 7). Burada belirtilen duruma goére edinen isletme; yatirim yaptigi yani
satin aldig isletme Uzerinde gilice sahip olmali, yatirim iliskisi neticesinde degisken getiriler elde etmeli ve
yatirnm yaptigi isletme lizerinde, elde edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek i¢in hakim giice sahip olmalidir
(Yetgin, 2016: 121).
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Birlesme tarihi, edinen isletmenin edinilen isletmenin kontroliini ele gegcirdigi tarihtir. Bu tarihte, edinilen
isletmenin borglari ve varliklari edinen isletme tarafindan Ustlenilir. Ancak edinen isletme, birlesme tarihinden
dnceki veya sonraki bir tarihte de kontrolii ele gegirebilir (Gékgen vd., 2011: 39). Ornegin, birlesme tarihinden
once yazili bir anlasma neticesinde edinen isletme edinilen isletme Uzerindeki kontrolii ele gegirebilir. Boyle bir
durumda, birlesme tarihi kontrolliin ele gectigi yani sozlesmenin yapildigi tarihtir. Birlesmeyle alakali tim
durumlar g6z 6ninde bulundurularak edinen isletme tarafindan birlesme tarihi belirlenmelidir (DPT, 2010: 102-
103).

TTK madde 153’e gore ise birlesmenin kesinlesmesi ticaret siciline tescil edilmesine baglidir. isletmelerin
birlesmesi bu asamadan sonra kesinlik kazanmaktadir. TFRS 3’e gore birlesme tarihi olan kontroliin ele
gecirildigi tarih ile TTK 153. maddesindeki ticaret siciline tescil ve ilan tarihinin ayni olmasi halinde bir sorun
yoktur. Ancak bu iki tarih arasinda meydana gelebilecek farkhlikta hangisinin dikkate alinacagi agik degildir.
Birlesme isleminin farkli iki tarihte muhasebelestirilmesi mimkin olmayacagi igin isletme ara bilango
hazirlayarak bu sorunu ¢ézmektedir (Kargin, 2011: 85).

isletme birlesmelerinde, edinilen isletmenin tanimlanabilir varliklari, Gstlenilen tanimlanabilir borglari ve
kontrol glicii olmayan paylari edinen isletme tarafindan birlesme tarihinde serefiyeden ayri olarak
muhasebelestirilir (Gokgen vd., 2011: 40). Burada belirtilen tanimlanabilir olma kavrami; ayrilabilir olma 6lgit
veya sOzlesmeye dayali olma olglitinden birinin var olmasi durumudur. Buna gore bir varligin veya borcun
tanimlanabilir olmasi igin fiziksel olsun veya olmasin bir s6zlesmeye dayanmasi veya isletmeden ayri olarak tek
basina satilabilme, kiralanabilme, transfer edilebilme, takas ya da lisanslanabilme o6zelligine sahip olmasi
gerekmektedir (Yetgin, 2016: 122).

Edinen isletmenin muhasebelestirme prensibine bagl olarak edinilen isletmenin finansal tablolarinda yer
almayan bazi varlik ve borglarin muhasebelestirilmesine neden olmaktadir. Ornegin edinen isletme, edinilen
isletmenin muhasebelestirmedigi marka ismi, patent ve misteri iliskileri gibi edinilen tanimlanabilir maddi
olmayan duran varliklari muhasebelestirmektedir (DPT, 2010: 103-104). isletme birlesmelerine konu olan
unsurlarin, o6lgme ilkesi kapsaminda varlik ve borg tanimlarina uyanlari birlesme tarihinde gergege uygun
degeriyle degerlenmelidir (Yetgin, 2016: 123).

TFRS 3’e gore; edinen isletmenin kazanma glicline bagli olarak edinilen isletmenin bilangosunda yer alan
tanimlanabilir net varlik ve borglarin gercege uygun degeri lizerinde 6deme yapilmasi durumunda ortaya gikan
fark serefiyedir (Akglin, 2011: 49). Satin alma yénteminde, birlesme tarihi itibariyle varlik ve borglar gercege
uygun degerleri Gzerinden degerlenmektedir. Varliklardan borglarin ¢ikarilmasi ile devralinan isletmenin net
tanimlanabilir degerine ulagilmaktadir. Devralinan isletmenin net tanimlanabilir degeri Gzerindeki azinlik paylari
ile transfer bedeli iliskilendirilerek serefiye hesaplanmaktadir. Bu durumda Serefiye = (Transfer Bedeli + Azinlik
Payi Tutari + Edinen isletmenin Edinilen isletmedeki Oz kaynak Payi Tutari) — (Edinilen Tanimlanabilir Varliklar
Tutani + Ustlenilen Borglarin Net Degeri), seklinde ifade edilmektedir. (Kargin, 2011: 87). isletme
birlesmelerinde bazi durumlarda serefiyenin tam tersi bir durumda ortaya cikabilir. Bu durum standartda
Pazarlikli Satin Alim sonucunda ortaya ¢ikan Birlesme Kari olarak ifade etmektedir (Yetgin, 2016: 124).

TFRS 3’de satin almaya iliskin maliyetler igin; “Edinen isletmenin bir isletme birlesmesini gerceklestirmek igin
katlandigi maliyetlerin (aracilik iicretleri, danismanlik licretleri, yasal ticretler, muhasebe ve degerlemeye iliskin
ticretler, diger profesyonel licretler veya miisavirlik (icretleri, i¢c satin alma biriminin idamesi i¢in gerekli olan
maliyetler de ddhil olmak lizere genel yénetim giderleri ve borglanma araglari ile hisse senetlerinin ihrag
edilmesi ve kaydinin maliyetleri) maliyetlerin gerceklestigi ve hizmetlerin alindi§i dénemlerde gider olarak
muhasebelestirir” oldugunu belirtiimektedir (TFRS 3, md. 53).

TFRS 3, isletme birlesmelerinde edinilmis bazi varlklarin, Gstlenilmis veya katlanilmis borglarin ve ihrag
edilmis Ozkaynaga dayali finansal araglarin sonradan oOlgilmesi ve muhasebelestiriimesi icin rehberlik
saglamaktadir. Bu varliklar; yeniden edinilen haklar, birlesme tarihi itibariyle muhasebelestirilmis kosullu
borglar, tazminat varliklari ve kosullu bedellerdir (TFRS 3, md. 54).

isletmeler, baska isletmelerde bulunan mevcut kontrol paylarini zaman icerisinde arttirarak hedefteki
isletmenin tamamina birkag seferde sahip olabilmektedirler. Bu durum “Asamali Birlesmeler” olarak
adlandirilmaktadir (Kargin, 2011: 110). isletme birlesmelerinde yaygin olan gériis edinen isletmenin biiyiik olan
isletme oldugudur. Ancak isletme birlesmeleri cercevesinde, olay ve durumlardan dolay kigilk olan isletme
blylk isletmeyi devralabilmektedir. Hisse degisimine dayanan isletme birlesmelerinin blyik ¢ogunlugunda
hisse senetlerini ihrag eden taraf edinen taraf olarak kabul edilir. Ancak, hangi isletmenin edinen olduguna
karar verirken birlesme sonrasinda isletmelerin hangisinin finansal ve faaliyet politikalarini yénetme glicline
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sahip olduguna bakilmalidir. Bu tir isletme birlesmeleri ise “Ters Birlesme” olarak adlandiriimaktadir (Alagoz,
30.06.2017).

Ertelenmis vergi, bir varligin ya da bir borcun (yikimlulGgin) muhasebedeki kayith degeri ile vergi degeri
arasindaki farktan olusan gegici farklar {zerinden hesaplanmaktadir (Alptirk, 29.06.2017). Iisletme
birlesmelerinde, edinilen isletmenin varlik ve borglarinin gercege uygun degerleri ile degerlenmesi esas
alinmaktadir. Edinilen isletmenin, kendi biinyesinde gercege uygun degerle degerlenmesi mimkin olmayan
bircok kalem gercege uygun degerine getirilmektedir. Edinilen isletmenin, varlik ve borglari kendi bilangosunda
defter degerleri ile, konsolide bilangoda ise gercege uygun degerleri ile yer almaktadir. Ortaya gikan bu farklilik
gecici nitelikte oldugundan ertelenmis vergi yikimllGliginin birlesme islemlerinde dikkate alinmasi
gerekmektedir (Karapinar, 2006: 199).

5. iSLETME BiRLESMELERINE iLiSKiN MUHASEBE UYGULAMALARI

isletmelerin birlesmesi farkli dizenleyici kurumlar tarafindan farkli sekillerde tanimlanmakta ve
diizenlenmektedir. Bu baglamda, isletme birlesmeleri TFRS 3, TTK ve Vergi Kanunlari ¢ergevesinde incelenerek
aradaki farklari gostermek ve isletmelerin birlesme islemini muhasebelestirmede nasil bir yol izleyeceklerini
ortaya koymak amaglanmistir. Calismanin konusuna uygun olarak Tablo 2’de hipotetik iki isletme bilangosu
olusturulmustur ve farkli birlesme islemlerinin tamaminda bu bilangolar kullaniimistir.

Tablo 2: Birlesmeye Taraf Olan isletmelerin Birlesme Oncesi Bilangolan

XA.S. YAS.
I - DONEN VARLIKLAR 1.566.500 457.500
HAZIR DEGERLER 240.000 82.500
KASA 45.000 15.000
ALINAN CEKLER 125.000 22.500
BANKALAR 120.000 45.000
VERILEN CEK VE ODEME EMIRLERI (-) (50.000) -
MENKUL KIYMETLER 67.000 23.000
HiSSE SENETLERI 67.000 23.000
TiCARi ALACAKLAR 344.500 102.000
ALICILAR 182.500 60.000
ALACAK SENETLERI 137.000 32.000
DiGER TiCARi ALACAKLAR 25.000 -
SUPHELI TiCARi ALACAKLAR - 20.000
SUPHELI TiCARi ALACAK KARSILIGI (-) - (10.000)
DIGER ALACAKLAR 15.000 7.000
ORTAKLARDAN ALACAKLAR 15.000 5.000
PERSONELDEN ALACAKLAR - 2.000
STOKLAR 850.000 225.000
TiCARI MALLAR 850.000 225.000
DIGER DONEN VARLIKLAR 50.000 18.000
iNDIRILECEK K.D.V. 50.000 18.000
Il - DURAN VARLIKLAR 533.000 331.000
TiCARi ALACAKLAR 40.000 20.000
ALACAK SENETLERI 40.000 20.000
MADDiI DURAN VARLIKLAR 373.000 255.000
ARAZIi VE ARSALAR - 50.000
BINALAR 250.000 125.000
TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 102.000 55.000
DEMIRBASLAR 61.000 40.000
BIRIKMiS AMORTISMANLAR(-) (40.000) (15.000)
MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 120.000 56.000
HAKLAR 70.000 35.000
SEREFIYE 50.000 21.000
AKTiF TOPLAMI 2.099.500 788.500
I-KV.Y.K. 850.000 415.000
MALI BORCLAR 400.000 200.000
BANKA KREDILERI 400.000 200.000
TiCARi BORGLAR 325.000 160.000
SATICILAR 200.000 90.000
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BORC SENETLERI 125.000 40.000
DiGER TiCARi BORCLAR - 30.000
ODENECEK VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUKLER 70.000 30.000
ODENECEK VERGI VE FONLAR 70.000 30.000
DIGER KISA VADELI YABANCI KAYNAK 55.000 25.000
HESAPLANAN K.D.V. 55.000 25.000
II-U.V.Y.K. 350.000 -
MALI BORCLAR 200.000 -
BANKA KREDILERI 200.000 -
TiCARi BORGLAR 150.000 -
SATICILAR 150.000 -
I — OZKAYNAKLAR 899.500 373.500
ODENMIi$ SERMAYE 450.000 250.000
SERMAYE 450.000 250.000
KAR YEDEKLERI 150.000 65.000
YASAL YEDEKLER 150.000 65.000
GECMIS YIL ZARARLARI (-) - (20.000)
DONEM NET KARI (ZARARI) 299.500 78.500
PASIF TOPLAMI 2.099.500 788.500

a. Birlesme Tarihi Olarak TFRS’nin Esas Alinmasi ve Serefiyenin Dogdugu Vergili Birlesme

X AS. ve Y AS.nin birlesme sartlari soyledir; X A.S., Y A.S.’yi 1.000.000 TL fiyatla hisse senedi arz ederek
satin almistir. Bu deger Y A.S.’nin gercege uygun degeridir. X A.S.'nin gercege uygun degeri 2.500.000 TL'dir. Y
A.S.nin bilangosunda yer almayan Kidem Tazminati Karsiliklarinin 22.000 TL, Marka Degerinin ise 50.000 TL
oldugu tahmin edilmektedir. Birikmis amortismanlarin tamami binalara aittir.

TFRS’ye gore birlesme tarihinde Y A.S.’nin varlik ve borglarinin gergege uygun degeri Tablo 3’deki gibidir:
Tablo 3: Birlesme Tarihinde Y A.S.’nin Varlik ve Borglarinin Gergege Uygun Degeri

KALEMLER DEFTERDEGERI GERCEGE UYGUN DEGER FARK
BELIRLENEBILIR VARLIK

ALINAN CEKLER 22.500 20.000 -2.500
HiSSE SENETLERI 23.000 22.000 -1.000
ALICILAR 60.000 55.000 -5.000
ALACAK SENETLERI 32.000 30.000 -2.000
TiCARiI MALLAR 225.000 235.000 10.000
UZUN VADELi ALACAK SENETLERI 20.000 15.000 -5.000
ARAZIi VE ARSALAR 50.000 55.000 5.000
BINALAR 125.000 150.000 25.000
TESIS, MAKINA VE CIHAZLAR 55.000 62.000 7.000
DEMIRBASLAR 40.000 30.000 -10.000
BELIRLENEBILIR YUKUMLULUKLER

BANKA KREDILERI 200.000 194.000 6.000
SATICILAR 90.000 80.000 10.000
BORC SENETLERI 40.000 45.000 -5.000

Devir sonucu her iki isletmenin ortaklarinin ortaklik oraninin belirlenmesi gerekmektedir. Bu amagla
isletmelerin gercege uygun degerleri alinarak birlesme orani hesaplanir. Birlesme Orani = Devralan isletmenin
Cari Degeri / (Devralan ve Devrolan isletmelerin Cari Oralari Toplami) = 2.500.000 / (2.500.000 + 1.000.000)=
0,714’dir. Yani X A.S. nin birlesme sonucu ortaklik pay1 %71,4’d{r.

Birlesmede, edinilen isletmenin varlik ve borglari gercege uygun degerle degerlendirildigi ve devredildigi icin
bu kalemlerin defter degerleriyle aralarinda gegici farklar meydana gelmektedir. Bu ylizden edinen isletmenin
ileriki donemlerde vergiye eklenmesi gerekli olan ertelenmis vergi yukimluligl dogmaktadir. Y A.S. nin vergiye
tabi degerleme farki 60.500 TL'dir. Kurumlar vergisi orani %22 oldugu igin ertelenmis vergi yakimluligi 13.310
TL olarak hesaplanmaktadir.

Y A.S./nin devredecegi varliklarin tutar 433.900 TL degerindedir. Bu tutardan ertelenmis vergi etkisi
¢ikarildiginda (432.390 - 13.310) Y A.S.nin net varliklarinin degeri 419.080 TL'dir. Ancak Y A.S.nin gergege
uygun degeri 1.000.000 TL'dir. Bu aradaki fark serefiye olarak nitelendirilir. Bu durumda serefiye tutari
(1.000.000 — 419.080) 580.920 TL olarak bulunur.
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Y A.S. hisse senedi ¢ikarilarak satin alinmistir. X A.S. devraldigi Y A.S.’nin ortaklarina nominal degeri 180.252
TL olan hisse senetlerini vermistir. Ancak bu hisselerin gergek degeri, Y A.S.’nin satin alinma bedeli olan
1.000.000 TL'dir. Bu aradaki fark pay ihrag¢ primidir. X A.S. bu islem igin ayrilmasi gerekli olan pay ihrag primi
819.748 TL'dir. Birlesme sonrasi X A.S. nin bilangosu Tablo 4’deki gibi olmaktadir.

Tablo 4: Birlesme Sonrasi X A.S.’nin Bilangosu

XAS. Bir|e§m§ Oncesi Birlesme Kaydi XAS. Bir|e§me

Bilancosu Sonu Bilangosu

1 - DONEN VARLIKLAR 1.566.500 439.000 2.005.500
HAZIR DEGERLER 240.000 80.000 320.000
KASA 45.000 15.000 60.000
ALINAN CEKLER 125.000 20.000 145.000
BANKALAR 120.000 45.000 165.000
VERILEN CEK VE ODEME EMIRLERI (-) (50.000) - (50.000)
MENKUL KIYMETLER 67.000 22.000 89.000
HISSE SENETLERI 67.000 22.000 89.000
TICARI ALACAKLAR 344.500 95.000 439.500
ALICILAR 182.500 60.000 242.500
ALACAK SENETLERI 137.000 32.000 169.000
DIGER TICARI ALACAKLAR 25.000 - 25.000
SUPHELI TICARI ALACAKLAR - 10.000 10.000
ALACAK SENETLERI REESKONTU - (7.000) (7.000)
DiGER ALACAKLAR 15.000 7.000 22.000
ORTAKLARDAN ALACAKLAR 15.000 5.000 20.000
PERSONELDEN ALACAKLAR - 2.000 2.000
STOKLAR 850.000 235.000 1.085.000
TICARI MALLAR 850.000 235.000 1.085.000
DIGER DONEN VARLIKLAR 50.000 - 50.000
INDIRILECEK K.D.V. 50.000 - 50.000
Il - DURAN VARLIKLAR 533.000 996.200 1.529.200
TICARI ALACAKLAR 40.000 15.000 55.000
ALACAK SENETLERI 40.000 20.000 60.000
ALACAK SENETLERI REESKONTU - (5.000) (5.000)
MADDI DURAN VARLIKLAR 373.000 297.000 670.000
ARAZI VE ARSALAR - 55.000 55.000
BINALAR 250.000 150.000 400.000
TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 102.000 62.000 164.000
DEMIRBASLAR 61.000 30.000 91.000
BIRIKMIS AMORTISMANLAR(-) (40.000) - (40.000)
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 120.000 684.200 804.200
HAKLAR 70.000 85.000 155.000
SEREFIYE 50.000 601.920 651.920
AKTIF TOPLAMI 2.099.500 1.437.920 3.537.420
1—K.V.Y.K 850.000 435.200 1.285.200
MALI BORCLAR 400.000 194.000 594.000
BANKA KREDILERI 400.000 194.000 594.000
TICARI BORGCLAR 325.000 155.000 480.000
SATICILAR 200.000 90.000 290.000
BORC SENETLERI REESKONTU - (10.000) (10.000)
BORC SENETLERI 125.000 45.000 170.000
DIGER TICARI BORCLAR - 30.000 30.000
OD. VER. VE DiG. YAS. YUK. 70.000 37.000 107.000
ODENECEK VERGI VE FONLAR 70.000 37.000 107.000
BORC VE GIDER KARSILIKLARI - 49.200 49.200
DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUK. KARS. - 16.610 16.610
KIDEM TAZMINATI KAR$ILIGI - 22.000 22.000
ERTELENMIS VERGI YOKUMLULUGU - 13.310 13.310
DIG. KISA VADELI YABANCI KAYNAK 55.000 - 55.000
HESAPLANAN K.D.V. 55.000 - 55.000
11— U.V.Y.K 350.000 - 350.000
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MALI BORCLAR 200.000 - 200.000
BANKA KREDILERI 200.000 - 200.000
TICARi BORCLAR 150.000 - 150.000
SATICILAR 150.000 - 150.000
111 - OZKAYNAKLAR 899.500 1.000.000 1.899.500
ODENMIS SERMAYE 450.000 180.252 630.252
SERMAYE 450.000 180.252 630.252
SERMAYE YEDEKLERI - 819.748 819.748
HiSSE SENEDI iHRAC PRIMLERI - 819.748 819.748
KAR YEDEKLERI 150.000 - 150.000
YASAL YEDEKLER 150.000 - 150.000
GECMIS YIL ZARARLARI (-) - - -
DONEM NET KARI (ZARARI) 299.500 - 299.500
PASIF TOPLAMI 2.099.500 1.437.920 3.537.420

b. Birlesme Tarihi Olarak TTK’nin Esas Alinmasi ve Birlesme Karinin Oldugu Vergili Birlesme

X AS. ve Y AS./nin birlesme sartlari soyledir; Y A.S. 400.000 TL bedelle banka kredisi ile satin alinmistir. Y
A.S.nin gercege uygun degeri 450.000 TL'dir. X A.S.'nin gercege uygun degeri 2.500.000 TL'dir. Y A.S.'nin
bilangosunda yer almayan Kidem Tazminati Karsiliklarinin 25.000 TL, Marka Degerinin ise 50.000 TL oldugu
tahmin edilmektedir. Birikmis amortismanlarin tamami binalara aittir.

TTK’ya gore birlesme tarihinde Y A.S.'nin varlik ve borglarinin gergege uygun degeri Tablo 5'deki gibidir.
Tablo 5: Birlesme Tarihinde Y A.S.’nin Varlik ve Borglarinin Gergege Uygun Degeri

KALEMLER DEFTER DEGERI GERCEGE UYGUN DEGER FARK
BELIRLENEBILIR VARLIKLAR

ALINAN CEKLER 22.500 21.000 -1.500
HiSSE SENETLERI 23.000 21.500 -1.500
ALICILAR 60.000 58.000 -2.000
ALACAK SENETLERI 32.000 31.000 -1.000
TICARI MALLAR 225.000 230.000 5.000
UZ. VAD. ALACAK SENETLERI 20.000 17.000 -3.000
ARAZI VE ARSALAR 50.000 58.000 8.000
BINALAR 125.000 162.000 37.000
TESIS, MAKINA VE CIHAZLAR 55.000 60.000 5.000
DEMIRBASLAR 40.000 29.500 -10.500
BELIRLENEBILIR YUKUMLULUKLER

BANKA KREDILERI 200.000 196.000 4.000
SATICILAR 90.000 85.000 5.000
BORC SENETLERI 40.000 42.000 -2.000

Birlesme orani 0.847’dir. Yani X A.S.’nin birlesme sonucu ortaklk payr %84,7’dir. Y A.S.'nin vergiye tabi
degerleme farki 67.500 TL'dir. Kurumlar vergisi orani %22 oldugu icin ertelenmis vergi yukimlilGgi 14.850 TL
olarak hesaplanmaktadir.

Y A.S/nin devredecegi varliklarin tutari 437.850 TL degerindedir. Bu tutardan ertelenmis vergi etkisini
¢ikardiginda (437.850 — 14.850) Y A.S.’nin net varliklarinin degeri 423.000 TL’dir. Ancak Y A.S." nin gergege uygun
degeri 450.000 TL'dir. Bu aradaki fark serefiye olarak nitelendirilir. Bu durumda serefiye tutari (450.000 —
423.000) 27.000 TL olarak bulunur. Ancak Y A.S. gercege uygun degerinden 50.000 TL daha dusik bedelle satin
alinmistir. Bu durumda 50.000 TL konsolidasyon fazlasi birlesme kari dogmustur. Bu 50.000 TL'lik fazlahgin ilk
once birlesmeden dogan serefiyenin sifira kadar indirilmesi daha sonra kalan miktarin (50.000 — 27.000 =
23.000 TL) gelir tablosu hesaplarinda muhasebelestirilmesi gerekmektedir. X A.S."nin birlesme sonrasi bilangosu
Tablo 6’daki gibi olmaktadir.
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Tablo 6: X A.S.’nin Birlesme Sonrasi Bilangosu

XA.S. Birlesmg Oncesi Birlesme Kayd| XA.S. l?irlesme
Bilangosu Sonu Bilangosu
I - DONEN VARLIKLAR 1.566.500 438.500 2.005.000
HAZIR DEGERLER 240.000 81.000 321.000
KASA 45.000 15.000 60.000
ALINAN CEKLER 125.000 21.000 146.000
BANKALAR 120.000 45.000 165.000
VERILEN CEK VE ODEME EMIRLERI (-) (50.000) - (50.000)
MENKUL KIYMETLER 67.000 21.500 88.500
HISSE SENETLERI 67.000 21.500 88.500
TiCARi ALACAKLAR 344.500 99.000 443.500
ALICILAR 182.500 60.000 242.500
ALACAK SENETLERI 137.000 32.000 169.000
DiGER TiCARi ALACAKLAR 25.000 - 25.000
SUPHELI TICARI ALACAKLAR - 10.000 10.000
ALACAK SENETLERI REESKONTU - (3.000) (3.000)
DIGER ALACAKLAR 15.000 7.000 22.000
ORTAKLARDAN ALACAKLAR 15.000 5.000 20.000
PERSONELDEN ALACAKLAR - 2.000 2.000
STOKLAR 850.000 230.000 1.080.000
TiCARI MALLAR 850.000 230.000 1.080.000
DIGER DONEN VARLIKLAR 50.000 - 50.000
INDIRILECEK K.D.V. 50.000 - 50.000
Il - DURAN VARLIKLAR 533.000 432.500 965.500
TiCARi ALACAKLAR 40.000 17.000 57.000
ALACAK SENETLERI 40.000 20.000 60.000
ALACAK SENETLERI REESKONTU - (3.000) (3.000)
MADDI DURAN VARLIKLAR 373.000 309.500 682.500
ARAZI VE ARSALAR - 58.000 58.000
BINALAR 250.000 162.000 412.000
TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 102.000 60.000 162.000
DEMIRBASLAR 61.000 29.500 90.500
BIRIKMiS AMORTISMANLAR(-) (40.000) - (40.000)
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 120.000 106.000 226.000
HAKLAR 70.000 85.000 155.000
SEREFIYE 50.000 21.000 71.000
AKTIF TOPLAMI 2.099.500 871.000 2.970.500
| - K.V.Y.K. 850.000 763.732 1.613.732
MALI BORGLAR 400.000 514.732 914.732
BANKA KREDILERI 400.000 514.735 914.732
TiCARi BORGCLAR 325.000 157.000 482.000
SATICILAR 200.000 90.000 290.000
BORC SENETLERI REESKONTU - (5.000) (5.000)
BORC SENETLERI 125.000 42.000 167.000
DIGER TiCARi BORCLAR - 30.000 30.000
ODENECEK VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUKLER 70.000 37.000 107.000
ODENECEK VERGI VE FONLAR 70.000 37.000 107.000
BORG VE GIDER KARSILIKLARI - 55.000 55.000
DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL YUKUMLULUK ) 18.150 18.150
KARS.
KIDEM TAZMINATI KAR$ILIGI - 25.000 25.000
ERTELENMIS VERGI YUKUM. - 14.850 14.850
DIGER KISA VADELi YABANCI KAYNAK 55.000 - 55.000
HESAPLANAN K.D.V. 55.000 - 55.000
I1-U.V.Y.K. 350.000 - 350.000
MALI BORGLAR 200.000 - 200.000
BANKA KREDILERI 200.000 - 200.000
TiCARi BORGCLAR 150.000 - 150.000
SATICILAR 150.000 - 150.000
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11l - BZKAYNAKLAR 899.500 107.268 1.006.768
ODENMIi$ SERMAYE 450.000 81.268 531.268
SERMAYE 450.000 81.268 531.268
KAR YEDEKLERI 150.000 150.000
YASAL YEDEKLER 150.000 - 150.000
GECMIS YIL ZARARLARI (-) - - -
DONEM NET KARI (ZARARI) 299.500 23.000 322.500
PASIF TOPLAMI 2.099.500 871.000 2.970.500

c. Vergisiz Birlesme

X A.S., Y AS. yi tim varlik ve borglariyla 373.500 TL degerinde hisse senedi arz ederek devralmistir.

Vergisiz birlesme isleminde, X A.S. devraldigl isletmenin tim varlik ve borglarini deftere kayith degeri
Uzerinden yani hicbir degerleme yapilmaksizin kendi bilangosuna dahil eder. X A.S., Y A.S.nin varlik ve
yukUmluliklerini devralirken arttirmasi gereken sermaye miktari Y A.S.’nin net degeri olan 373.500 TL kadardir.
X A.S. sermaye arttirma taahhit kaydini yaptiktan sonra Y A.S.nin tim varlik ve borglarini kayith degerleri
Uzerinden oldugu gibi kendi biinyesine alir. Bunun yani sira aktifi ve pasifi diizenleyici hesaplar da ilgili olduklari
aktif ve pasif hesaplarla birlikte X A.S.nin bilangosuna devredilir. X A.S.’nin birlesme sonrasi bilangosu Tablo

7’deki gibi olmaktadir:

Tablo 7: X A.S.’nin Birlesme Sonrasi Bilangosu

XA.S. Birlesmg Oncesi Birlesme Kayd| XA.S. Birlesme Sonu

Bilangosu Bilangosu

I - DONEN VARLIKLAR 1.566.500 457.500 2.024.000
HAZIR DEGERLER 240.000 82.500 322.500
KASA 45.000 15.000 60.000
ALINAN CEKLER 125.000 22.500 147.500
BANKALAR 120.000 45.000 165.000
VERILEN CEK VE ODEME EMIRLERI (-) (50.000) - (50.000)
MENKUL KIYMETLER 67.000 23.000 90.000
HISSE SENETLERI 67.000 23.000 90.000
TiCARi ALACAKLAR 344.500 102.000 446.500
ALICILAR 182.500 60.000 242.500
ALACAK SENETLERI 137.000 32.000 169.000
DiGER TiCARi ALACAKLAR 25.000 - 25.000
SUPHELI TICARI ALACAKLAR - 20.000 20.000
SUPHELI TICARI ALACAK KARSILIGI (-) - (10.000) (10.000)
DIGER ALACAKLAR 15.000 7.000 22.000
ORTAKLARDAN ALACAKLAR 15.000 5.000 20.000
PERSONELDEN ALACAKLAR - 2.000 2.000
STOKLAR 850.000 225.000 1.075.000
TiCARI MALLAR 850.000 225.000 1.075.000
DIGER DONEN VARLIKLAR 50.000 18.000 68.000
iNDIRILECEK K.D.V. 50.000 18.000 68.000
Il - DURAN VARLIKLAR 533.000 331.000 864.000
TiCARi ALACAKLAR 40.000 20.000 60.000
ALACAK SENETLERI 40.000 20.000 60.000
MADDI DURAN VARLIKLAR 373.000 255.000 628.000
ARAZI VE ARSALAR - 50.000 50.000
BINALAR 250.000 125.000 375.000
TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 102.000 55.000 157.000
DEMIRBASLAR 61.000 40.000 101.000
BIRIKMiS AMORTISMANLAR(-) (40.000) (15.000) (55.000)
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 120.000 56.000 176.000
HAKLAR 70.000 35.000 105.000
SEREFIYE 50.000 21.000 71.000
AKTIF TOPLAMI 2.099.500 788.500 2.888.000
| -K.V.Y.K. 850.000 415.000 1.265.000
MALI BORGLAR 400.000 200.000 600.000
BANKA KREDILERI 400.000 200.000 600.000
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TiCARi BORCLAR 325.000 160.000 485.000
SATICILAR 200.000 90.000 290.000
BORC SENETLERI 125.000 40.000 165.000
DiGER TiCARI BORCLAR - 30.000 30.000
ODENECEK VERGI VE DiGER YASAL YUKUMLULUKLER 70.000 30.000 100.000
ODENECEK VERGI VE FONLAR 70.000 30.000 100.000
DIiGER KISA VADELi YABANCI KAYNAK 55.000 25.000 80.000
HESAPLANAN K.D.V. 55.000 25.000 80.000
I-U.V.Y.K. 350.000 - 350.000
MALI BORCLAR 200.000 - 200.000
BANKA KREDILERI 200.000 - 200.000
TiCARi BORCLAR 150.000 - 150.000
SATICILAR 150.000 - 150.000
Il - GZKAYNAKLAR 899.500 373.500 1.273.000
ODENMIiS SERMAYE 450.000 373.500 1.273.000
SERMAYE 450.000 373.500 1.273.000
KAR YEDEKLERI 150.000 - -
YASAL YEDEKLER 150.000 - -
GECMIS YIL ZARARLARI (-) - - -
DONEM NET KARI (ZARARI) 299.500 - -
PASIF TOPLAMI 2.099.500 788.500 2.888.000

d. Yeniden Kurulus Yoluyla Birlesme

X AS. ile Y A.S birleserek “XY A.S.”yi kurmaya karar vermislerdir. Kurulacak olan yeni sirketin sermayesi
700.000 TL olup X A.S. ile Y A.S. ortaklik paylari esit olacaktir. Varsayilan anlasmaya gore X ve Y anonim sirketleri
ortaklari taahhitlerini asan kisimlari yeni sirketten bir ay sonra nakden tahsil edeceklerdir, taahhitlerinin
noksan kalan kisimlarini ise hemen nakit olarak tamamlayacaklardir.

X A.S.’nin devir sartlari sdyledir; birikmis amortismanlarin 20.000 TL'si binalara 20.000 TL'si ise tesis, makine
ve cihazlara aittir ve diger kalemler defter degeri izerinden devrolunacaktir.

Birlesme tarihinde X A.S."nin varlik ve borglarinin gercege uygun degeri Tablo 8'deki gibidir:

Tablo 8: Birlegsme Tarihinde X A.S.’nin Varlik ve Borglarinin Gergege Uygun Degeri

KALEMLER DEFTER DEGERi GERCEGE UYGUN DEGER
BELIRLENEBILIR VARLIK

ALINAN CEKLER 125.000 120.000
HiSSE SENETLERI 67.000 60.000
ALICILAR 182.500 175.500
ALACAK SENETLERI 137.000 130.000
TiCARI MALLAR 850.000 825.000
UZUN VADELI ALACAK SENTETLERI 40.000 35.000
BINALAR 250.000 325.000
TESIS, MAKINA VE CIHAZLAR 102.000 123.000
DEMIRBASLAR 61.000 45.000
BELIRLENEBILIR YUKUMLULUKLER

BANKA KREDILERI 400.000 410.000
SATICILAR 200.000 175.000
BORC SENETLERI 125.000 120.000

Y A.S/nin devir sartlari soyledir; birikmis amortismanlarin tamami binalara aittir. Birlesme tarihinde Y
A.S.nin varlik ve borglarinin gercege uygun degeri Tablo 9’'daki gibidir:

Tablo 9: Birlesme Tarihinde Y A.S.’nin Varlik ve Borglarinin Gergege Uygun Degeri

KALEMLER DEFTER DEGERI GERCEGE UYGUN DEGER
BELIRLENEBILIR VARLIK

ALINAN CEKLER 22.500 20.000
HiSSE SENETLERI 23.000 22.000
ALICILAR 60.000 55.000
ALACAK SENETLERI 32.000 30.000
TiCARI MALLAR 225.000 235.000
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UZUN VADELi ALACAK SENETLERI 20.000 15.000
ARAZi VE ARSALAR 50.000 55.000
BINALAR 125.000 150.000
TESIS, MAKINA VE CIHAZLAR 55.000 62.000
DEMIRBASLAR 40.000 30.000
BELIRLENEBILIR YUKUMLULUKLER

BANKA KREDILERI 200.000 194.000
SATICILAR 90.000 80.000
BORC SENETLERI 40.000 45.000

X A.S.nin, yeni kurulacak olan XY A.S.ye devrettigi varliklarin net degeri 966.700 TL'dir. Ancak sermaye
taahhidi 350.000 TL'dir. Bu durumdan X A.S. ortaklari, yeni kurulacak olan sirketten (966.700 — 350.000)
616.700 TL alacakh olacaklardir. Y A.S.’nin ise yeni kurulacak olan XY A.S.’ye devrettigi varliklarin net degeri
411.500 TL'dir. Bu durumdan Y A.S. ortaklari, yeni kurulacak olan sirketten (411.500 — 350.000) 61.500 TL
alacakli olacaklardir. XY A.S. birlesen isletmelerin taahhitlerini asan kisimlarini bir ay sonra nakden ortaklara
O0deyecektir. Bu ylzden taahhitten fazla olan kisimlar “331-Ortaklara Borglar” hesabinda bir ay sonra 6denmek
suretiyle izlenecektir. XY A.S.nin kurulus (X A.S. ve Y A.S.nin birlesme) sonrasi bilangosu Tablo 10’daki gibi

olmaktadir:

Tablo 10: XY A.S.’nin Kurulus Sonrasi Bilangosu

XAS. YAS. XY ASS.
Birlesme Birlesme Birlesme
Oncesi Birlesme Oncesi Birlesme Sonrasi
Bilango Kaydi Bilango Kaydi Bilango
I-DONEN VARLIKLAR 1.566.500 457.500 1.904.500
HAZIR DEGERLER 240.000 82.500 315.000
KASA 45.000 15.000 60.000
ALINAN CEKLER 125.000 120.000 22.500 20.000 140.000
BANKALAR 120.000 45.000 165.000
VER. CEK VE ODEME EMIRLERI (-) (50.000) - (50.000)
MENKUL KIYMETLER 67.000 23.000 82.000
HiSSE SENETLERI 67.000 60.000 23.000 22.000 82.000
TiCARi ALACAKLAR 344.500 102.000 425.500
ALICILAR 182.500 175.000 60.000 55.000 242.500
ALACAK SENETLERI 137.000 130.000 32.000 30.000 169.000
ALACAK SENETLERI REESKONTU (21.000)
DiGER TiCARi ALACAKLAR 25.000 - 25.000
SUPHELI TiCARI ALACAKLAR - 20.000 10.000
SUP. TICARI ALACAK KARSILIGI (-) - (10.000)
DIGER ALACAKLAR 15.000 7.000 22.000
ORTAKLARDAN ALACAKLAR 15.000 5.000 20.000
PERSONELDEN ALACAKLAR - 2.000 2.000
STOKLAR 850.000 225.000 1.060.000
TiCARI MALLAR 850.000 825.000 225.000 235.000 1.060.000
DIGER DONEN VARLIKLAR 50.000 18.000
INDIRILECEK K.D.V. 50.000 18.000
1I-DURAN VARLIKLAR 533.000 331.000 1.016.000
TiCARi ALACAKLAR 40.000 20.000 50.000
ALACAK SENETLERI 40.000 35.000 20.000 15.000 60.000
ALACAK ENETLERI REESKONTU (10.000)
MADDI DURAN VARLIKLAR 373.000 255.000 790.000
ARAZI VE ARSALAR - 50.000 55.000 55.000
BINALAR 250.000 325.000 125.000 150.000 475.000
TESIS, MAKINE VE CIHAZLAR 102.000 123.000 55.000 62.000 185.000
DEMIRBASLAR 61.000 45.000 40.000 30.000 75.000
BIiRIKMiS AMORTISMANLAR(-) (40.000) (15.000)
MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIK 120.000 56.000 176.000
HAKLAR 70.000 35.000 105.000
SEREFIYE 50.000 21.000 71.000
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AKTiF TOPLAMI 2.099.500 788.500 2.920.500
|- K.V.Y.K. 850.000 415.000 1.870.500
MALi BORCLAR 400.000 200.000 604.000
BANKA KREDILERI 400.000 410.000 |  200.000 |  194.000 604.000
TIiCARi BORCLAR 325.000 160.000 1.128.200
SATICILAR 200.000 175.000 90.000 80.000 290.000
BORC SENETLERI 125.000 120.000 40.000 45.000 170.000
BORC SENETLER| REESKONTU (40.000)
DIGER TICARI BORCLAR - 30.000 30.000
ORTAKLARA BORCLAR 678.200
ODENECEK VERGI VE DIGER YASAL 70.000 30.000 138.300
YUKUMLULUKLER

ODENECEK VERGI VE FONLAR 70.000 30.000 112.000
DONEM KAR. VERGI VE DiG. Y.Y.K. 26.300
DiG. KISA VAD. YABANCI KAYNAK 55.000 25.000

HESAPLANAN K.D.V. 55.000 25.000

II- UV.Y.K. 350.000 - 350.000
MALi BORCLAR 200.000 - 200.000
BANKA KREDILERI 200.000 - 200.000
TIiCARi BORCLAR 150.000 - 150.000
SATICILAR 150.000 - 150.000
Il - OZKAYNAKLAR 899.500 373.500 700.000
ODENMIi$ SERMAYE 450.000 250.000

SERMAYE 450.000 250.000 700.000
KAR YEDEKLERI 150.000 65.000

YASAL YEDEKLER 150.000 65.000

GECMiS YIL ZARARLARI (-) - (20.000)

DONEM NET KARI (ZARARI) 299.500 78.500

PASIF TOPLAMI 2.099.500 788.500 2.920.500
6. SONUC

Birlesme, ayri iken tek bir bitin haline gelmek anlamindadir. Bu baglamda, dar anlamiyla isletme
birlesmeleri iki veya daha fazla isletmenin tek bir bitlin haline gelmesidir. Daha genis anlamda ise; iki veya daha
fazla bagimsiz isletmenin, yeni bir sahiplik ve yonetim altinda, tek bir isletme olarak birlesmesidir. Burayi
sirketler toplulugundan ayrilan 6nemli nokta sirketler toplulugunda bir ticaret sirketi, diger bir ticaret sirketi
Uzerinde, dogrudan veya dolayli olarak hakimiyet kurabiliyorsa sirketlerin ilki hakim digeri ise bagh sirket olarak
adlandiriimaktadir.  TTK’'nin ilgili maddesine goére bagimli olan sirketlerin sirketler toplulugu olarak
adlandirilabilesi icin sadece devralma veya birlesme yoluna gitmesine gerek yoktur. Sirketler oy haklarinin
¢ogunluguna sahip olarak veya bir s6zlesmeye dayanarak da diger isletme Uzerinde hakimiyet kurarak sirketler
toplulugu olusturabilmektedirler.

TTK’da birlesmeye iliskin hikimler kapsamli bir sekilde diizenlenmistir. TTK’da, farkh turdeki isletmelerin,
tasfiye halindeki isletmelerin, borca batik durumdaki isletmelerin belirli sartlar ve kurallar dahilinde
birlesebilmesine olanak taninmistir. Bunlara ek olarak ortakhgin devami ve korunmasi ilkesi, birlesme
sozlesmesinin yapilmasi, sekli, birlesme raporu ve genel kurul tarafindan onaylanmasi ayrintili bir sekilde
diizenlenmistir. Ayrica kolaylastirilmis sekilde birlesmeye olanak taninmis ve birlesmeye katilan isletmelerin
alacaklarinin ve galisanlarinin korunmasi ayrintili olarak diizenlenmistir.

KVK’'nin isletme birlesmelerine iliskin hilkiimleri ile TTK hiikiimleri uyum igindedir. TTK'da oldugu gibi KVK’'da
da devir ve yeniden kurulus yolu ile birlesme sekli benimsenmistir. Ancak bu birlesme sekillerinin KVK
hikimleri karsisindaki durumlari farkli esaslara baglanmistir. Bu kapsamda KVK’da iki turli birlesme
Ongorilmustir. Bunlardan biri KVK madde 18'de dizenlenen ve uygulamada “vergili birlesme” olarak
adlandirilan birlesmedir. Vergili birlesmenin tasfiye hiikmiinde oldugu belirtilmistir. Digeri ise KVK madde 19'da
diizenlenen ve uygulamada “vergisiz birlesme” olarak adlandirilan birlesmedir. Vergisiz birlesme KVK
hikiimlerine gore “devir” olarak nitelendirilmektedir.

TFRS 3’e gore isletme birlesmelerinin muhasebelestiriimesinde ve raporlanmasinda sadece satin alma
yonteminin kullanilmasi gerektigi belirtilmistir. Satin alma yonteminin bir geregi olarak edinen isletme
serefiyeyi 6lgmeli, birlesme tarihini, net tanimlanabilir varliklari ve borglari belirlemelidir.

78



Pamukkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Say 42, Ocak 2021 F. Bitlisli, H. Kiymik

Devralma yoluyla birlesmelerde, devrolunan isletme igin tasfiye devralan isletme igin ise sermaye artirimi
s6z konusudur. Ancak devrolunan isletmeler varliklarini satip paraya ¢gevirmemekte, varlklari katildiklari sirkete
devretmektedirler. Burada tasfiyesiz dagilma hali s6z konusudur. Birlesme nedeniyle devrolunan isletmenin
tasfiye kayitlari yapilirken “136-Diger Cesitli Alacaklar” hesabi kullanilmaktadir. Devredilen varliklar “136-Diger
Cesitli Alacaklar” hesabinin borcuna, kaynaklar ise alacagina kaydedilerek izlenmelidir. Degerlemeden dolayi
ortaya cikan farklar ise gelir ve gider hesaplarinda izlenmelidir. TTK birlesme islemlerinde TFRSyi esas aldigi igin
ve TFRS de olagan disi raporlama yapilmadigi icin degerlemeden dolay ortaya ¢ikan farklar “649-Diger Olagan
Gelir ve Karlar” ve “659-Diger Olagan Gider ve Zararlar” hesaplarinda izlenmelidir. Dis devir olarak nitelendirilen
bu islemler tamamlandiktan sonra devrolunan isletmenin devir sonu bilangosu diizenlenmelidir. Devir sonu
bilangosunda yer alan sonuglar ortaklarin cari hesabina aktarildiktan sonra, ortaklarin cari hesaplari ile devralan
sirket adina agilan hesap “136-Diger Cesitli Alacaklar” karsilastirilarak kapatiimalidir.

Birlesme islemlerinde ilk 6nce edinen isletme belirlenmelidir. Edinen isletme, edinilen isletme Uzerinde
hakim gli¢ saglayan isletmedir. Daha sonra birlesme tarihi belirlenmelidir. Birlesme tarihi TTK hiikimlerine gore
ticaret siciline tescil tarihi, TFRS’ ye gore ise kontrollin ele gectigi tarihtir. Kontroliin ele gectigi tarih edinilen
isletmenin kapanis tarihinden 6nce veya sonra gerceklesmis olabilir. Bu durumda edinilen isletmenin kapanis
tarihi dikkate alinmaz.

Edinen isletme igin birlesme bir sermaye artirim islemi oldugu belirtilmisti. Edinen isletmenin birlesme
islemi icin arttirmasi gereken sermaye miktarini bulabilmek igin “Birlesme Orani” bulunmalidir. Birlesme orani;
Edinen isletmenin Cari Degeri / (Edinen isletmenin Cari Degeri + Edinilen isletmenin Cari Degeri) seklinde
hesaplanir. Bu oranla hem edinen isletmenin arttirmasi gereken sermaye miktari hem de birlesme sonrasinda
isletmelerin sahip olacagi paylar hesaplanir.

Edinilen isletmenin varlik ve borglarinin gergcege uygun degerle degerlendigi ve devredildigi isletme
birlesmelerinde bazi hesap kalemlerinin defter degerleriyle gercek degeri arasinda gegici farklar meydana
gelmektedir. Bu ylizden edinen isletmenin ileriki donemlerde vergiye eklemesi gerekli olan “Ertelenmis Vergi
Yikumlilugl” dogmaktadir. Ertelenmis vergi ylikimlUliginin ortaya c¢iktigi birlesme tirleri birlesme tarihi
olarak TFRS’nin esas alindig1 ve serefiyenin dogdugu vergili birlesme ile birlesme tarihi olarak TTK’nin esas
alindigi ve birlesme karinin dogdugu vergili birlesmedir.

Degerleme sonucunda, Kidem tazminati ve Marka degeri gibi bilancoda yer almayan varliklar ve
yukUmlulikler tespit edilebilir. Bu varliklar veya borglar birlesme islemleri sirsinda ilgili olduklari hesaplar ile
edinen isletmenin finansal tablolarina dahil edilir. Kidem tazminati vergi uygulamalarinda personel isten
ayrilacagl zaman hesaplanir ve “335-Personele Borglar” hesabinda izlenir. Personelin ¢alismakta oldugu yillar
icin herhangi bir gider ayrilmaz. Ancak muhasebe standartlarinda durum farkhdir. Kidem tazminat yukimlulig
personelin ¢alismakta oldugu yillara dagitilarak “472-Kidem Tazminati Karsiliklari” hesabinda izlenir. Degerleme
sonucunda hesaplanan marka degeri edinen iletmenin devraldigl net varliklari arttirici bir etkiye sahiptir ve
devir islemleri yapilirken dikkate alinarak ilgili oldugu hesap kalemine kaydedilir.

Devir kayitlan yapilirken dikkat edilmesi gereken diger bir nokta ise reeskont hesaplamalaridir. Vergi
uygulamalarinda reeskont hesaplamasi sadece senetli bor¢ ve alacaklara uygulanabilmektedir ve bu durumda
sadece istege baglidir. Ancak muhasebe standartlarinda reeskont hesaplamalari sadece senetli alacak ve
borglarla kisitlanmamistir. Senetsiz borglara ve alacaklara da reeskont ayrilmaktadir. Ayrica muhasebe
standartlarinda reeskont ayrilmasi zorunlu kilinmistir.

Vergi uygulamalarinda serefiye, maddi olmayan durak varliklar arsinda tanimlanmistir. isletme
birlesmelerinde, edinilen isletmenin varlklarinin ve borglarinin kayith deger farkina gore daha fazla 6denen
tutar olarak hesaplanmaktadir. Ancak standartlara gore serefiye edinilen isletmenin varliklarinin gercege uygun
degerinden borglarin ve kosullu borglarin gercege uygun degerlerinin cikarildiktan sonra yani “isletme Net
Degeri” bulunduktan sonra ulasilan tutardan daha fazla yapilan 6demelerin (Transfer Bedelinin) arasindaki
pozitif bir fark olarak aktiflestirilmesidir.

isletme birlesmelerinde, hisse sendi ¢ikarilarak yapilan dédeme islemlerinde hisse senetlerinin nominal
degeri ile gercek degeri arasinda fark meydana gelebilmektedir. Hisse senetlerinin nominal degeri ile gergek
degeri arasinda olusan farklar “520-Hisse Senedi ihrag Primleri” hesabinda izlenmelidir.

Birlesme kari, isletmenin gercege uygun degerinden daha az bir bedelle satin alinmasindan kaynaklanan
farktir. isletme birlesmelerinde bu sik karsilasilan bir durum degildir. Birlesme yoluyla elde edilen kar gelir
hesaplarindan “649-Olagan Gelir ve Karlar” hesabinda izlenmelidir.
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Vergisiz birlesme KVK madde 19 ve 20’de diizenlenmistir. Vergisiz birlesme islemi yapilirken edinilen isletme
varliklarini higbir degerlemeye tabi tutmaz. Bu durumu goz 6niinde bulundurarak edinilen isletme i¢ ve dis devir
kayitlarini yapar. Edinen isletme ise edinilen isletmenin net degeri kadar sermaye arttirmak durumundadir.
Edinen isletme devraldig varliklarin ve borglarin defter degerleriyle kayitlarina alir. Bunlarin yani sira aktifi ve
pasifi diizenleyici hesaplarda ilgili olduklari hesaplarla beraber devralinir.

Yeniden kurulus yoluyla gergeklestirilen birlesmelerde, yeni kurulacak olan isletmeye varliklarini ve
borglarini devredecek olan isletmeler i¢ ve dis devir kayitlarini yaparlar. Yeni isletme kurulduktan sonra
devraldigi isletmelerin varliklarini ve borglarini gergcege uygun degerleri tizerinden kayitlarina alir. Burada dikkat
edilmesi gereken nokta isletmelerin taahhit ettikleri ortaklik paylaridir. Birlesme sozlesmesinde belirtilen
sartlar dahilinde edinilen isletmelerin ortaklari taahhit ettikleri sermayeleri karsilayamama durumunda ileriki
donemlerde taahhitlerini yerine getirirler. Eger devrettikleri varlklar taahhitlerini asar ise bu aradaki farki
ileriki donemlerde veya birlesme sirasinda yeni kurulacak olan isletmeden alirlar.

KAYNAKCA

Acar, A., (2014), “TFRS 3 Isletme Birlesmeleri ve Bir Uygulama”, Aksaray Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi
Yiiksek Lisans Tezi.

Akay, H., (1997), Isletme Birlesmeleri ve Muhasebesi, Yaylim Matbaasi, istanbul.

Akgiin, A.l., (2011), “Turkiye Finansal Raporlama Standartlar’nda Serefiye ve Gergege Uygun Deger iliskisi”,
Cumhuriyet Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, C.12 S.2, (39-60).

Alagéz, A., IFRS-3: isletme Birlesmeleri Standardi Cergevesinde Ters iktisap Uygulamalari,
http://www.alialagoz.com.tr/doc-dr-alialagoz-
makaleleri/isletme_birlesmeleri_standardi_cercevesinde_ters_iktisap_uygulamalari.pdf, (30.06.2017).

Alpturk, E., Ertelenmis Vergiler ve TMS12 Uygulamalari, https://www.xing.com/communities/posts/ertelenmis-
vergiler-ve-tms-12-uygulamalari-1002155180, (29.06.2017).

Aydin, N. (1986), “isletmelerin Dissal Biiylimeleri: Birlesme, Satinalma ve Konsolidasyon”, Eskisehir Anadolu
Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi, C.4S.2, (201-219)

Barinir, i, isletme Birlesmelerinin Kurumlar Vergisi Kanunu Karsisindaki Durumu ve Ozellik Arz Eden Konular,
http://www.vergivekanunlar.com/isletme-birlesmelerinin-kurumlar/, (28.06.2017).

Celiker, M., 0, Yeni Tark Ticaret Kanununda Sirket Birlesmeleri,
http://www.vergidegundem.com/tr_TR/publicationPaper?categoryName=Vergide&publicationNumbe
r=6&publicationYear=2012&publicationld=679618, (27.06.2017).

Demir, V. ve Bahadir, 0., (2009), UFRS/TFRS Kapsaminda isletme Birlesmeleri ve Konsolidasyon Agiklamalar ve
Uygulamalar, 2. Baski, Nobel Yayin Dagitim, Ankara.

Demirtas, S., (2009), “isletme Birlesmelerinin isgérenlerin [s Tatminine Etkisi ve Kamu Sektériinde Bir
Uygulama”, Dumlupinar Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek Lisans Tezi.

Ding, M., (2011), Tiirk Ticaret Kanunu, Secgkin Yayincilik, Ankara.

Dogruséz, B. (2011), “Tiirk Ticaret Kanunu, istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi”, Yayin No: 412,
istanbul.

DPT., (2010), “Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (IFRS/IAS) ile Uyumlu Tirkiye Muhasebe
Standartlan”, Turkiye Muhasebe Standartlari Kurulu Yayinlari, Ankara.

Erdem, U. (2016), “Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari 3: isletme Birlesmeleri”, Muhasebe ve Denetime
Bakis, S.47, (149-170).

Gokeen, G., vd, (2011), Tirkiye Finansal Raporlama Standartlari Uygulamalari, Tiirkmen Kitabevi, istanbul.

Goktuna, H.D.E., (2012), Vergi Hukukunda Birlesme, Bolinme Ve Hisse Degisimi islemleri, Legal Yayincilik,
istanbul.

Giumrah, A., (2015), “isletme Birlesmelerinin TFRS-3, TTK ve Vergi Kanunlari Agisindan Degerlendirilmesi: Borsa
istanbul’da Bir inceleme”, Karamanoglu Mehmetbey Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Yiiksek
Lisans Tezi.

Giines, I.H ve Akbiyik, A.A., (2002), isletmelerde Birlesme ve Tasfiye Uygulamalari, ISMMMO Yayinlari, istanbul.

Halibozek, E,P. Ve Kovacich G,L., (2005), Mergers and Acquisitions Security: Corporate Restructuring and
Security Management, Elsevier Butterworth-Heinemann, Burlington.

80



Pamukkale Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii Dergisi, Say 42, Ocak 2021 F. Bitlisli, H. Kiymik

Kara, M.S., “Sirket Birlesmeleri ve Kurumlar Vergisi Kanunu Agisindan Degerlendirilmesi”,
http://www.alomaliye.com/2015/06/23/sirket-birlesmeleri-ve-kurumlar-vergisi-kanunu-acisindan-
degerlendirilmesi/, (30.06.2017).

Karapinar, A., (2006), Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarina (IFRS Taslak 3) Gére isletme Birlesmeleri,
Gazi Kitabevi, Ankara.

Kargin, M., (2011), TFRS ve Yeni Tirk Ticaret Kanunu Kapsaminda isletme Birlesmelerinin Degerlendirilmesi ve
Muhasebelestirilmesi, Gazi Kitabevi, Ankara.

Kendigelen, A., (2011), Karsilastirmali Yeni Turk Ticaret Kanunu ile Tiurk Ticaret Kanununun YirarlGgi ve
Uygulama Sekli Hakkinda Kanun, On iki Levha Yayincilik, istanbul.

Oztiirk, N., (2012), “Ticaret Sirketlerinde Birlesme, Boliinme ve Tir Degistirme Hiikiimleri”, Yaklasim Dergisi,
S.238.

Sayari, Naz., (2008), “IFRS 3R Kapsaminda Isletme Birlesmeleri”, Baskent Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisi
Yiiksek Lisans Tezi.

Tekinalp, U. ve Camoglu, E., (2012), Agiklamali, Notlu ve Karsilastirmali 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili
Mevzuat, Vedat Kitapgilik, istanbul.

Ulusoy, E., (2012), Gerekgeli-Karsilastirmali Yeni 6102 Sayili Tirk Ticaret Kanunu ve ilgili Mevzuat, Bilge
Yayinevi, Ankara.

Urper, Y., (2012), Genel isletme, T.C. Anadolu Universitesi Yayini, No: 2650, Anadolu Universitesi, Eskisehir.
Yalvag, G. ve Kaya, M.I., (2011), Gerekgeli-Karsilastirmali Tiirk Ticaret Kanunu, Adalet Yayinevi, Ankara.

Yetgin, M.S., (2016), “TFRS-3 isletme Birlesmeleri Standardinin Yerel Finansal Raporlama Cergevesi
Hakamlerine ile Karsilastirilmasi”, Muhasebe ve Denetim Diinyasi, S.1, (119-137).

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, (2006)
6102 Sayili Turk Ticaret Kanunu, (2011).

Beyan ve Agiklamalar (Disclosure Statements)

1. Bu galismanin yazarlari, arastirma ve yayin etigi ilkelerine uyduklarini kabul etmektedirler (The authors of this
article confirm that their work complies with the principles of research and publication ethics).

2. Yazarlar tarafindan herhangi bir ¢ikar ¢atismasi beyan edilmemistir (No potential conflict of interest was
reported by the authors).

3. Bu ¢alisma, intihal tarama programi kullanilarak intihal taramasindan gegirilmistir (This article was screened
for potential plagiarism using a plagiarism screening program).

81



