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Ozet

Finansal ve teknoloji kelimelerinin birlesmesiyle olusan FinTek kavrami internet,
mobil, veri analitigi gibi inovatif teknolojileri kullanarak geleneksel finansal
hizmet anlayisin1 ortadan kaldirmis, yenilik¢i bir yaklasimla finansal hizmetlerin
tiketicilere ulagmasin1 kolaylagtirmistir. FinTek girisimlerinin faaliyet gosterdigi
farkli i modelleri mevcuttur. Bu is modelleri sirasiyla ddemeler, varlik yonetimi,
kitle fonlamasi, kredilendirme, sermaye piyasasi ve sigorta hizmetleridir. Makalede,
kiiresel finansal teknoloji sektoriindeki FinTek girisimlerinin ortaya g¢ikmasina
neden olan ekonomik ve teknolojik belirleyiciler sayma veri modeli yontemi
ile aragtirllmistir. FinTek girisimlerinin ortaya ¢ikmasinda dogrudan ve dolayli
etkisi oldugu distintilen degiskenler; ekonomi ve teknoloji alanlardan alinarak
aragtirmaya dahil edilmistir. Arastirma 49 ilkenin 2007-2016 donemindeki yillik
verileri kullanilarak, 490 gézlemden olusturulmustur. Arastirmada bagimli degisken
sayma verisi oldugu ve asir1 yayilim gosterdigi i¢in Negatif Binom Regresyon
modeli kullanilmistir. FinTek girisimlerinin %47’sinin ABD’de kuruldugu i¢in
ABD’de bulunan FinTek girisim sayilarinin arastirma sonuglarina bir etkisi oldugu
gbzlemlenmistir. Tiim bagimsiz degiskenlerin ¢alistirildigi modeldeki elde edilen
sonuglara gore; igsizlik oranindaki artigin goriildiigii ekonomilerde FinTek girisim
sayilarinda artis gozlemlenmektedir. Ulkelerin bilimsel ve teknik dergi makale
sayisindaki artigin FinTek girigsim sayisint olumlu yonde etkiledigi tespit edilmistir.
Teknolojik belirleyici olan inovasyon seviyesindeki yiikselisin daha fazla FinTek
girisimlerinin kurulmasina neden oldugu tespit edilmistir. Finansal piyasalardaki
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gelisimin ve is giicli piyasasindaki verimliligin FinTek girisim sayilarinin artmasina
neden oldugu tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: FinTek, FinTek Girigsimleri, Kiiresel Finansal Teknoloji
Sektdrii, Finansal Teknolojiler

Economic and Technological Determinants of New
Startups in the Global Financial Technology Sector

Abstract

FinTech formed by combining financial and technology words eliminates the
traditional financial service concept by using innovative technologies such as
internet, mobile, data analytics, and facilitates the access of financial services to
consumers with an innovative approach. Business models of FinTech startups are
payments, asset management, crowd funding, lending, capital market and insurance
services respectively. In thesis, economic and technological determinants that
cause FinTech startups in the sector were examined with panel data analysis. The
variables from economic and technological determinants are considered to have
effect on the emergence of Fintech startups. The study consists of 490 observations
from 49 countries for the period 2007-2016 with balanced panel data. Negative
binomial regression model was used because of dependent variable counting data
and overdispersion. The values of the independent variables in the research model
were included in the model with delay and the results were analyzed. Since 47%
of FinTech initiatives were established in USA, it was observed that the number of
FinTech enterprises in the US had an impact on the research results. The research
model has been run separately with economic, technological and all independent
variables. Hypothesis were tested by analyzing the research results including and
without US FinTech startup data.

Keywords: Fintech, Fintech Startups, Global Financial Technology Sector, Financial
Technologies

1. Giris

Gilinlimiiz finansal teknolojilerinin gelismesine bagli olarak sunulan
finansal hizmetlerin kalitesi ve cesitliligi zamanla artmaktadir. S6z
konusu bu gelisimde finansal teknoloji (FinTek) ekosisteminin pay1
oldukca bilyiiktiir. Kiiresel finansal teknoloji sektoriinde bulunan
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FinTek girisimlerinin sundugu yenilik¢i, ¢cevik ve miisteri merkezli
iirlin ve hizmetler finans ve bankacilik sektoriine yeni bir bakis agisi
getirerek, finans kurumlarinin ve bankalarin uyguladigi geleneksel is
modellerini degistirmistir.

Ozellikle ABD ve Avrupa basta olmak iizere, son yillarda kiiresel
finans sektoriinde yenilik¢i teknolojiler kullanarak iirlin, hizmet ve is
modelleri sunan FinTek girisimlerinin sayis1 artiglar gézlenmektedir.
Bankacilik ve Finansal hizmet sektoriine giren FinTek girisimleri
O0deme sistemleri, fon toplama, kredilendirme, varlik yonetimi,
finansal analiz ve danigmanlik gibi alanlarda faaliyet gostermektedir.

Genel olarak incelendiginde, FinTek girisimleri ¢ok hizli iiriin veya
hizmet gelistirme yetenegine sahip olmalar1 nedeniyle bankalarin
yaptig1 islemlerin bazilarin1 bankalardan daha hizli, kolay ve diisiik
maliyetlerde yapabilmektedirler. Bankalar veya finans kurumlari
tarafindan sunulan hemen hemen her bir hizmet ve/veya iiriin
giinimiizde bir veya birden ¢ok FinTek girisimleri tarafindan
sunulmakta veya yakin zamanda sunulacaktir.

Ozellikle ekosistemin gii¢lii oldugu San Francisco, New York ve
Londra gibi bolgelerde FinTek girisimleri bankacilik ve finans
sektoriinde 6nemli bir yer edinerek, sayilarini her gecen zaman
arttirmaktadirlar. Bu durum banka miisterileri agisindan hizli ve
diisiitk maliyetli bir alternatif dijital kanal olustururken, bankacilik
sektorii agisindan biiylimede duraganlik-gerileme ve pazar kaybi
riski anlamina gelmektedir.

Bu aragtirmada FinTek girisimlerinin sahip oldugu belirli bir is
modeline odaklanmak yerine FinTek girisimlerinin ortaya ¢ikmasina
neden olan ekonomik ve teknolojik belirleyiciler incelenmektedir.
FinTek girisimleri faaliyet alanlarina gore bes temel kategoride ele
alinacaktir. Bunlar sirastyla; finansal hizmetler, 6deme yonetimi (mobil
ve digerleri), Bilgi Teknolojileri (Yazilim), Sigorta ve digerleridir.
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2. Materyal ve Metot

Bu béliimde FinTek’in tanimi yapilarak, ekosistemdeki bes temel
unsurlar ve sektoriin tarihsel gelisimi hakkinda bilgi verilmistir.
Boliimiin ilerleyen kisimlarinda FinTek sektoriiniin biiyiime nedenleri,
sektorde karsilasilan zorluklar ve sektoriin gelismesinde pay sahibi
olan ve sektorii dogrudan etkileyen teknolojilerden bahsedilmistir.

2.1. FinTek Nedir?

FinTek, finansal ve teknoloji kelimelerinin birlesmesiyle olusmustur.
Sozliik anlami olarak bakildiginda FinTek; bankacilik ve finansal
hizmetleri desteklemek veya etkinlestirmek i¢in kullanilan bilgisayar
programlari ve diger teknolojilere verilen isimdir (Oxford Dictionary
2017). 200’den fazla bilimsel makale inceledikten sonra FinTek’in
en kapsamli bilimsel tanimim1 su sekilde yapmistir: FinTek finansal
faaliyetleri iyilestirmek ic¢in teknolojiyi uygulayan yeni bir finans
sektordiir (Schueffel, 2016: 45).

Baska bir tanimina gore FinTek; internet, mobil, veri analitigi gibi
dijital teknolojileri kullanarak geleneksel finansal hizmet anlayigini
ortadan kaldirmis, yenilik¢i bir yaklasimla finansal hizmetlerin
tiiketicilere ulagsmasini kolaylastirmistir (Gimpel vd., 2017: 247).

2.2. FinTek Ekosistemi

FinTek inovasyonunda rekabetci ve isbirlik¢i dinamikleri anlamak
icin Oncelikli olarak ekosistem analiz edilmelidir. Kararli ve dayanikli
bir FinTek ekosistemi FinTek sektoriiniin biiyiimesine yardime1 olur.
Sekil 1’de goriildiigii tizere, FinTek ekosistemi 5 temel unsurdan
olugmaktadir (Lee, 2016: 58).
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Varlik Yonetimi, Kredilendirme, Sigorta,
Kitlesel Fonlama, Odeme Yonetimi

FinTek
Girisimleri
Geleneksel Bankalari, Yatinm Bankalari,

Araci Kurumlar, Melek Yatinmcilar,
Sigorta Sirketleri,

Devlet Diizenleme Kurumlari
Yasal Otoriteler

Geleneksel
Finansal Devlet

Kuruluslar
FinTek
Ekosistemi

Blockchain, Kriptopara, Yapay Zeka,
Bulut Biligim, Blylk Veri Analitigi,
Mobil §deme Teknolojileri Tekn0|oji Finansal
Gelistiriciler Misteriler

Gergek ve Tiizel Misteriler

Sekil 1. FinTek Ekosistemi

Kaynak: Lee, 1. (2016). Fintech: Ecosystem and Business Models. Advanced Science and
Technology Letters, Vol:142, 57-62.

Bu unsurlardan birincisi FinTek girisimleridir. FinTek girisimleri
faaliyet alanlarma goére farkliik gdstermektedir. Ornegin, varlik
yonetimi, kredilendirme, kitlesel fonlama, 6deme yOnetimi, sigorta
gibi alanlarda faaliyet gosteren FinTek girisimleri ekosistemin
birinci unsurudur. Ikinci unsur, teknoloji gelistiricileri olarak
aciklanmaktadir. Teknoloji  gelistiricileri FinTek girisimlerinin
kullandig1 yeni teknolojileri gelistirmektedirler. Ornegin, blokzincir
(Blockchain), bulut biligim, biiyiik veri analitigi, yapay zeka, sanal
gerceklik, kriptopara ve mobil 6deme gibi yeni teknolojilerdir.
Ucgiincii unsur; bankacilik denetleme ve diizenleme kurullari, bagimsiz
denetleme sirketleri ve yasama organi olan hiikiimetlerdir. FinTek
ekosistemindeki dordiincii unsur; finansal hizmetleri kullanan gercek
ve tiizel miisterilerdir. Son unsur ise finansal hizmetleri sunan finansal
kuruluslardir. Ornegin, geleneksel bankalar, yatirim bankalari, sigorta
sirketleri, hisse senedi araci kurumlar1 ve melek yatirnmcilardir. Bu
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unsurlar llke igerisinde yenilikgilige katkida bulunur, ekonomiyi
canlandirir, bankacilik ve finans sektoriinde isbirligi ve rekabeti
kolaylastirir ve neticede finansal hizmetleri kullanan tiiketicilere fayda
saglamaktadir (Lee, 2016: 58).

2.3. FinTek Sektoriiniin Tarihsel Gelisimi

FinTek sektoriiniin tarihsel gelisimi asagida Tablo 2.1°de gorildiigii
iizere li¢ donemden olugmaktadir. FinTek 1.0 olarak adlandirdigimiz
birinci donem 1866-1967 yillari arasinda gergeklesmistir. Bu donemde,
teknolojiyle biiylik oranda iliskili olmasina ragmen finansal hizmetler
sektoriinde biiyiik bir degisim gozlenmemistir. FinTek 2.0 olarak
adlandirilan ikinci donem 1968-2008 yillar1 arasinda gergeklesmistir.
Bu donemde, dijital teknolojilerin gelisimiyle birlikte finansal
islemlerde ve iletisimde bu teknolojiler kullanilmaya baslanmuistir.
2009 yilindan giliniimiize olan zamani ise FinTek 3.0 donemi olarak
tanimlanmaktadir. Bu donemde, FinTek olarak adlandirilan yeni
girisimler kurulmaya baslanmistir. Bu girisimler yeni teknolojileri
kullanarak, internet lizerinden tiiketicilere, sirketlere ve bankalara
finansal {iriin ve hizmetler sunmaya baslamislardir (Douglas vd.,
2017).

2.4. FinTek Sektoriiniin Biiyiime Nedenleri

Finansal piyasalarda yasanan teknoloji odakli yenilikler, kiiresel
olarak FinTek sektoriinde hizli bir biiylime yasanmasina neden
olmaktadir. Sekil 2’de gorildiigli ilizere giiniimiizde FinTek’lere
yapilan yatirim miktarlarinda hizli bir yiikselis s6z konusudur. FinTek
sektoriic 2011 yilinda 2.5 milyar ABD dolar1 seviyesinden, 2016
yilinda 19 milyar ABD dolarina yiikselmesiyle endiistrideki en hizli
bliyiiyen sektorlerden birisi olmustur (Pollari, 2016: 15). 2008 yilinda
yasanan finansal kriz, teknolojinin inanilmaz bir hizda ilerlemesi,
internet ve mobil kullanimlarindaki artis, demografik 6zelliklere bagh
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olarak tiiketicilerin davranis ve tutumlarinda olusan degisiklikler
ve tiiketicilerin finansal hizmetlere daha kolay ve hizli erigsmeyi
talep etmeleri FinTek sektoriinlin biliylime nedenleri olarak kabul

edilmektedir.
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Sekil 2. 2011-2016 Yillarinda Kiiresel FinTek Sektoriine Yapilan
Yatirimlarin Degerleri

Kaynak: (Statistics Portal. https://www.statista.com/. Erigim Tarihi: 20 Aralik 2017).

2.5. FinTek Sektoriinii Dogrudan Etkileyen Teknolojileri

FinTek sektoriinii dogrudan etkileyen 5 teknoloji sirasiyla; Yapay Zeka
(Artificial Intelligence) ve Makine Ogrenmesi (Machine Learning),
Uygulama Programlama Arayiizleri (API), Blokzinciri (Blockchain)
ve Kuantum Bilisimdir. FinTek girisimleri son teknolojileri yogun bir
sekilde kullanarak yenilikgi iiriin, hizmet ve is modellerini miisterilerine
sunmay1 amaglamaktadirlar. Yapay zeka, verilen gorevleri insanlara
gore daha i1yi ve hizli yapan akilli makineleri lireten bir bilim dali
olarak tanimlanmaktadir. Yapay zeka aslinda zeka ile ilgili degildir.
Yapay zeka sorunlarin ¢oziilmesiyle ilgilidir. Bu sorunlari matematik
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ve bilgisayar temellerine dayandirarak, ¢ozmektedir (Harris, 2011:
6-7).

Uygulama programlama arayiizii (API), bir ag tabanli yazilim
uygulamasina veya ag aracia erigim i¢in bir dizi programlama
yonergesi ve standardidir. Bir yazilim sirketi kendi uygulama
programlama arayiiziinii piyasaya c¢ikarir. BoOylece diger yazilim
gelistiricileri bu uygulama programlama araytiziinii kullanarak kendi
iiriinlerini tasarlayabilirler. Ornegin, web sitesi yazilim gelistiricileri
Amazon firiin bilgilerine daha kolay erisebilmeleri i¢in Amazon
firmas1 amazon.com web sitesinin uygulama programlama arayiizlerini
yayimlamistir. Amazon’un uygulama programlama arayiizlerini
kullanan ficilincii sahis web siteleri Amazon {lriinlerine dogrudan bir
baglanti saglayarak, giincellenmis fiyatlar ile “simdi satin al” segcenegi
sunabilir (Roos, 2007).

Bir blokzincir, dagitilan ve katilan taraflar arasinda gerceklesen ve
paylasilan tiim islemlerin, kayda acik defterlerde tutan dagitik (merkezi
olmayan) bir veritabanidir. Kayda ac¢ik defterlerde tutulan her iglem,
sistemdeki katilimcilarin ¢ogunlugu ile mutabakat saglanarak, kayit
altina alinmistir. Girildikten sonra, islem bilgileri asla silinemez.
Blokzincir, yapilan her bir islemin kesin ve dogrulanabilir bir
kaydin1 igerir. Bunun i¢in bir benzetme yapilmak gerekirse, binlerce
insan tarafindan gozlemlenen bir pazar yerinde duran kurabiye
kavanozundan kurabiye c¢almak tenha bir yerde duran kurabiye
kavanozundan kurabiye ¢almaktan daha zordur. Giiniimiizde en fazla
konusulan ve kullanilmaya baslanan kripto para birimi Bitcoin ise
blokzinciri teknolojisini kullanmaktadir (Crosby vd., 2016: 8).

Google, IBM ve bir avug yeni girisim, yeni nesil siiper bilgisayarlari
olusturmak i¢in birbirleriyle yarigsmaktadir. Gelistirildiginde, kuantum
bilgisayarlar karmagsik kimyasal silireclerin modellenmesi gibi
problemleri ¢ézmemize yardimci olacaktir. Mevcut bilgisayarlarla
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bu tiir siireclerin modellenmesi imkansizdir. Ayrica, kuantum
bilgisayarlar1 kolay bir sekilde gelistirilmeyecektir ve gelistirildiginde
neye benzeyecegini kimse bilmemektedir (Beall ve Reynolds, 2018).

2.6. Kiiresel Finansal Teknoloji Sektoriinde Girisim Sermayesi ve
Melek Yatirimci

Girisim sermayesi, genellikle sermaye piyasalarina ¢ok az veya hig
erisimi olmayan yeni, gen¢ ve / veya kiiciik isletmelere finansal destek
amaciyla yapilan yatirimlara denir. Genel olarak girisim sermayesi ti¢
farkli kategoride degerlendirilmektedir. Birinci olarak; piyasada heniiz
ortaya ¢ikmamus fikirlerin prototiplerinin olusturularak, gelistirilmesi
icin gerekli olan girisim sermayesine tohum sermayesi denir. Ikinci
olarak; yeni girisimlerin varligini stirdiirebilmesi i¢in gelisimlerinin
baslangi¢ seviyesinde gerekli olan girisim sermayesine erken agama
sermayesi denir. Ugiincii olarak; girisimler, belirli bir olgunluk
seviyesine ulastiktan sonra piyasada siirdiirebilir basariy1 yakalamasi
icin gerekli olan girisim sermayesine genisleme agama sermayesi ad1
verilir (Investing Answers. Venture Capital. https://investinganswers.
com/financial-dictionary/businesses-corporations/venture-capital-870
Erigim Tarihi: 28 Agustos 2018).

Diger taraftan melek yatirimeilar; emekli girisimciler veya list diizey
yoneticiler olup, genellikle deneyimlerini ve baglantilarii eniyi sekilde
kullanarak, is alanlarindaki gelismeleri takip etmek istemektedirler.
Melek yatirimcilar yaptiklart yatirimin geri doniistiniin yiiksek olmasi
cok fazla motive etmez aksine onlari, gelecek kusak girisimcilere bir
mentor olarak hizmet etmek motive etmektedir. Melek yatirimcilar
bir araya gelerek melek yatirnmci gruplari olusturmaktadir. Bu
sekilde, sermayelerini ve tecriibelerini birlestirerek, daha biiylik ve iyi
yatirimlar yapabilmektedirler. Melek yatirimcilar genellikle girisimin
baslangicinda, diger bir ifadeyle tohum asamasinda finansman saglarlar
ancak isletme sahibi kendi sermayesini riske atacak sekilde inisiyatif
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gosterene kadar yatirnm yapmayi tercih etmezler (McLaughlin ve
Lydecker, 2014).

18 1,800

Anlasma Degeri (Milyar Dolar)
Anlagma Sayisi

2012 2013 2014 2015 2016

O Anlasma Degeri (Milyar Dolar) @ Anlasma Sayisi

Sekil 3. 2012-2016 Yillar1 Arasinda Global FinTek Girisim Sermaye
Yatirim Tutarlar

Kaynak: Macheel, T. (2017). The State of Fintech Funding, in Five Charts. Erigim Tarihi:
28 Agustos 2018, https://www.tearsheet.co/funding/the-state-of-fintech-funding-in-five-
charts.

2.7. Finansal Teknoloji Sektoriindeki Girisimlerinin Uyguladig:
Is Modelleri

Odemeler, diger finansal iiriinlere ve hizmetlere kiyaslanispeten basittir.
Odemelere odaklanan FinTek girisimleri daha diisik maliyetlerle
hizl1 miisteri kazanimlarina sahip olurken, yenilik¢i ve yeni 6deme
yetkinliklerinin benimsenmesi agisindan oldukc¢a c¢evik kuruluslardir.
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FinTek 6demeler is modeli iki farkli pazara hitap etmektedir. Birincisi,
tiiketici ve perakende 6demelerinin yapildig1 pazardir. Ikincisi, toptan
ve kurumsal 6demelerinin yapildigi pazardir. Odemeler giinliik bazda
en ¢ok kullanilan bireysel finansal hizmetlerden biri olup, yasalarla
en az diizenlenmis finansal hizmetler olarak tanimlanmaktadir (Lee,
2016: 60).

BNY Mellon’a gore, tiiketici ve perakende sektdrlerinde FinTek’lerin
sundugu 6deme hizmetleri sirasiyla; mobil ciizdanlar, kisiden kisiye
(P2P) mobil 6demeleri, doviz ve havale islemleri, gercek zamanl
odemeler ve dijital para birimi ¢oziimleridir. Bu ¢6ziimler, hiz, rahatlik
ve ¢ok kanalli erisilebilirlik a¢isindan daha kolay bir 6deme deneyimi
arayan misteriler i¢in gelistirilmistir. Tiiketici ve perakende yenilik¢i
cozlimlere asagida yer verilmistir (BNY Mellon, 2015: 6).

P2P tiiketici ve ticari kredilendirme FinTek girisimlerinin odaklandig:
diger is modelidir. P2P kredilendirme is modeli, bireyler arasinda
dogrudan gerceklesen ancak geleneksel finansal kurumlarinin
aracilik etmedigi bir “finansal degisim” olarak tanimlanabilir. P2P
kredilendirme is modelini benimseyen FinTek girisimleri misterilerin
paralarin1 yatirdig1 platformlar1 sunarlar ve toplanan mevduati yine
ayni platform iizerinden fon ihtiyact olan miisterilerin kullanimina
sunarlar. Bireyler arasi kredilendirme is modelindeki anlayis aslinda
tim diinyada yiizyillar boyunca aileler ve toplumlarda 6diing borg
verme anlayisindan higbir fark: yoktur (Hulme, 2006).

Varlik yonetimi, yiiksek gelir seviyesine sahip bireyler i¢in finansal
ve yatirim danigsmanlig1 ve hizmetleri sunmaktadir. Birden ¢ok farkl
gercek ve tiizel kisilerle koordinasyon yapmak yerine, yiiksek gelir
seviyesinde olan bu bireyler, finansal ihtiyaglari i¢in onlara yardimci
olacak wvarlik yoneticileriyle iletisim kurabilirler. Bu ihtiyaglar
emeklilik ve sigorta planlamasi ve portfoy yoOnetimi gibi konulari
icermektedir. “Dijital Oneri platformlar1” olarak da bilinen robot
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danigsmanlar, yapay zeka algoritmalar1 kullanarak finansal ve yatirim
yonetimi danigmanligi saglayan dijital platformlardir. Miisterilerden
bilgi topladiktan sonra robot danigsmanlar yatirnmlarda en iyi sekilde
nasil davranilacagi konusunda tavsiyelerde bulunur veya bazilar
uygun finansal islemleri otomatik olarak yapabilmektedirler. Robot
danigmanlar daha etkin hale geldik¢e, varlik yoneticileri yatirim
yoOnetimi, veri girisi ve misteri iliskiler icin daha fazla zaman
ayirabilmektedirler (Ngo, 2016).

Kitlesel fonlama siirecine dahil olan ti¢ farkli rol mevcuttur. Bunlar
sirastyla, finansman ihtiyaci olan projenin sahibi veya girisimciler,
projeyi destekleyen katilimcilar ve projenin sahibi ile projeyi
destekleyen katilimcilar1 bir araya getiren organizasyonlardan
olusmaktadir. Bu tiir organizasyonlar projeyi destekleyen katilimcilara
girisimcilerin iiriin veya hizmetlerinin gelistirilmesinde rol alan farkl
girisimler ve finansman firsatlar1 hakkinda bilgilere erismelerini saglar
(Lee, 2016: 60-61).

Sigorta teknolojileri, miisteri deneyimini iyilestirme, polige yonetimini
kolaylastirmak ve rekabeti artirmak icin sigorta sektOriinii ortaya
cikan yeni teknolojilerle doniistiirmektedir. Sigorta teknolojileri
geleneksel hizmet, is modeli veya endiistriyi bozguna ugratmaz. Uber
geleneksel taksi tagimacilik endiistrisini bozguna ugratmistir. Ancak
sigorta teknolojileri geleneksel sigorta sektoriinii bozguna ugratmaz
bunun yerine daha canli, siirdiiriilebilir ve ¢evik hale getirmek i¢in
iyl kurulmus bir endiistriyi canlandirir (https://www.insureon.com/
about-us/insurtech. Erisim Tarihi: 17 Ekim 2018.).

2.8. FinTek Girisimlerinin Bankacilik ve Finans Sektorii
Uzerinde Etkileri

Bankacilik ve finans sektoriiniin en 6nemli doniisiimlerinden birisi olan
FinTek girisimleri bankalar1 ve finansal kurumlari radikal bir seviyede
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etkilemistir. Tarihsel olarak bakildiginda teknoloji gelistik¢e, finansal
kurumlar miisterilerine daha iyi hizmet verebilmek icin yenilik¢i
fikirleri kolay bir sekilde benimseyerek bu fikirleri {iriin veya hizmete
doniistiirmeleri nispeten hizliydi. Ancak, tiim bunlar 2008’in kiiresel
finansal krizi sirasinda degisti. Kriz sirasinda, bankalar ¢ok sayida
yeni kurallara ve yasal gereksinimlere uymaya ve bunlara uygulanan
para cezalarma odaklanmisti. Inovasyon, bankalar veya finans
kurumlart i¢in ¢ok uzak bir dncelik olmustu. Ayn1 zaman diliminde,
geleneksel diizeni degistiren ve giinliik hayatin bir pargasi haline gelen
bir dizi teknolojik yenilikler ortaya ¢iktr. Ornegin iPhone, Airbnb,
Uber, WhatsApp ve WeChat gibi yenilik¢i is modelleri gelistirilmisti.
Bu durum, bankalarin sahip oldugu miisterilerin 6zellikle rahatlik
ve kullanic1 deneyimleri s6z konusu oldugunda bekledikleriyle
karsilastirildiginda sunabildikleri biiyiik bir bosluk olusturdu. FinTek
girisimleri yaptiklari bu devrim ile ortaya ¢ikan bu boslugu kapatmay1
cabaladilar (Arslanian, 2018).

3. Bulgular ve Tartisma

Bu calismada, diinyadaki finansal teknoloji piyasasindaki FinTek
girisimlerinin ortaya ¢ikmasina neden olan ekonomik ve teknolojik
belirleyiciler analiz edilmistir. Bu c¢alisma kapsaminda belirlenen
iilkelerde 2007 ile 2016 yillar1 arasindaki FinTek girisimleri ana
faaliyet alanlarina gore; 6deme yonetimi, finansal hizmetler, bilgi
teknolojileri-yazilim, sigorta ve diger olarak gruplandirilmistir. FinTek
girisimlerin ortaya ¢ikmasina olan etkisi olan ekonomik ve teknolojik
belirleyiciler arastirilarak, sonuglar1 arastirmada degerlendirilmistir.

3.1. Arastirma Modeli ve Degiskenleri
Regresyon analizi, bir bagimli degisken ile bir ya da birden fazla
aciklayict degisken arasindaki iligkiyi 6lgmek i¢in kullanilmaktadir.

Degiskenler arasindaki sebep - sonug iligskisini vermektedir. Klasik
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dogrusal regresyon analizinde bagimli degiskenin normal dagilima
sahip olmas1 gerekmektedir. Ancak, bagimli degisken kesikli
degerlerden olusabilmektedir. Bagimli degiskenin negatif olmayan
kesikli degerlerden olustugu durumda sayma verisi modelleri
kullanilabilmektedir. Sayma verisi, herhangi bir olaymn bir siire
araliginda kag¢ kez gergeklestigini gostermektedir. Poisson regresyon
modeli, sayim verisi analizinde kullanilan en yaygin modellerden
biridir (Dinarcan, 2018).

Poisson regresyon modeli sayma verileri i¢in en sik kullanilan ve en
basit olan yontemdir. Bu model ile sayimin olasilig1, Poisson dagilimi
ile belirlenmektedir. Bu modellerin kullanilabilmesi i¢in dikkat
edilmesi gereken en 6nemli sart, varyans degerinin ortalama degerine
esit olmasidir. Bir¢ok uygulamada varyans degeri, ortalama degerini
asmaktadir. BOyle durumlarda Poisson regresyonun kullanilmasi
dogru degildir. Bunun yerine Negatif Binomial Regresyon modeli
kullanilmaktadir. Negatif Binomial dagiliminda varyansin, ortalamanin
karesel fonksiyonu oldugu varsayilmaktadir (Deniz, 2005: 59-71).

Aragtirmanin bagimli degiskeni olan FinTek girisim sayilar1 kesikli
negatif olmayan sayisal degerlerden olustugu i¢in sayma verisi olarak
tanimlanmaktadir. Bu kapsamda arastirma i¢in dogrusal regresyon
modeli kullanilmamigtir. Bunun yerine Poisson regresyon modeli
kullanilmasina karar verilmistir. Modelin kullanilmasi i¢in en 6nemli
kriter varyans degeri ile ortalama degerinin birbirine esit olmasidir.
Eviews uygulamasi kullanilarak yapilan asir1 yayilim testlerinde
bagiml degiskende asir1 yayilim tespit edilerek, Negatif Binomial
Regresyon veri modeli kullanilmistir.

Bagimli ve bagimsiz degiskenlerin gosterimi arastirma modelinin
formiilii ile asagida belirtilmistir.

Pr(yil,yi2,yi3,...,yiT) = F(bankalarin maliyet gelir oran11,t-1 + finansal
piyasalarm gelisimi i,t-1 + kisibas1 GSYIH i,t-1 + is giicii piyasasinin
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verimliligi i,t-1 + ATM sayis1 i,t-1 + yillik tiiketici enflasyon orani
i,t-1 + banka sube sayisi i,t-1 + igsizlik orani i,t-1 + internet kullanimi
i,t-1 + bilimsel ve teknik makale sayis1 i,t-1 + inovasyon i,t-1 + mobil
telefon kullanimai i,t-1)

Negatif Binomial modelinde y bagimli degisken olan FinTek girisim
sayilarin, i iilkeleri, t ise yillar1 temsil etmektedir. F(.) negatif binomial
fonksiyonunu temsil etmektedir (Baltagi, 2005).

3.2. Arastirma Hipotezleri

H1: Kisi basmna diisen GSYIH (ABD Dolar1) artisin FinTek girisim
sayisina olumlu etkisi vardir.

H2: Yillik tiiketici enflasyon oranindaki artigin FinTek girisim sayisina
olumlu etkisi vardir.

H3: Issizlik oranindaki artisin FinTek girisim sayisina olumlu etkisi
vardir.

H4: Mobil telefon kullanimindaki artisin FinTek girisim sayisina
olumlu etkisi vardir.

H5: Internet kullamm oramindaki artigm FinTek girisim sayisina
olumlu etkisi vardir.

H6: ATM sayisindaki artisin FinTek girisim sayisina olumlu etkisi
vardir.

H7: Banka sube sayilarindaki artisin FinTek girisim sayisina olumlu
etkisi vardir.

HS: Bilimsel ve teknik dergi makale sayisindaki artisin FinTek girisim
sayisina olumlu etkisi vardir.

H9: Bankalarin maliyet gelir oranindaki artisin FinTek girigsim sayisina
olumlu etkisi vardir.

H10: Inovasyonun seviyesindeki artigm FinTek girisim sayisina
olumlu etkisi vardir.
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H11: Finansal piyasalarin gelisiminin FinTek girisim sayisina olumlu
etkisi vardir.

H12: Is giicii piyasasinin verimliliginin FinTek girisim sayisina olumlu
etkisi vardir.

3.3. FinTek Girisimlerine Iliskin Bulgular

Bu bdliimde, arastirmaya dahil olan FinTek girisimlerinin kurulug yili,
hangi tilkelerde kurulduklari, tiiketicilere iiriin veya hizmet sunduklar1
is modellerine ait bilgilere iligkin analiz sonuglarina yer verilmistir.
Sekil 4’de gosterildigi gibi 2007-2016 yillar arasinda FinTek girisim
sayilarina ait veriler incelenmistir.

18951934
1697

2007 2008 2008 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Sekil 4. 2007-2016 Yillar1 Arasindaki FinTek Girisimlerinin Sayilari

Kaynak: (https://www.crunchbase.com/. Erisim Tarihi: 07 Mart 2018).

Sekil 5°de FinTek girisimleri gosterdigi faaliyet alanlarina gére veya
i modeline gore kategorize edilmistir.
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Sekil 5. Is Modeline Gore FinTek Girisim Sayilart

Kaynak: (https://www.crunchbase.com/. Erisim Tarihi: 07 Mart 2018).
3.4. Coklu Dogrusal Baglant1 Analizi Testleri (Multicollinearity)

Coklu dogrusal baglantinin olup olmadigini tespit etmek i¢in Varyans
Biiyiitme Faktorii (VIF) incelenmektedir. Eger VIF degerlerinde bir
biiylime s6z konusu ise (VIF degerleri > 10) ilgili bagimsiz degiskenler
arasinda ¢oklu baglantinin varligina isaret edebilmektedir. VIF degeri
biiylidiik¢e degiskenler arasindaki ¢coklu dogrusal baglantinin seviyesi
o derece artmaktadir. Genel olarak, VIF degeri 10 iizerinde oldugunda
o degiskenler arasinda ¢oklu baglantinin varligi kabul edilmektedir
(Topal vd., 2010: 54).

Coklu dogrusal baglantinin tespiti i¢in arastirmaya dahil edilen
bagimsiz degiskenlerin Varyans Biiyiitme Faktorleri (VIF)
incelenmistir. Degiskenler arasinda VIF degerleri > 10 biiyiik olup
olmadig1 kontrol edilmistir. ABD FinTek girisim sayilarinin dahil ve
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hari¢ oldugu ¢oklu dogrusal baglant1 analizinin sonuglar1 Tablo 1 ve
2’de gosterilmistir. Buna gore, bagimsiz degiskenlerin VIF degerleri

10°dan biiyiik oldugu ve tolerans degerleri %10’dan kii¢iik oldugu

tespit edilerek, ¢coklu dogrusal baglantinin varlig1 gézlemlenmemistir.

Tablo 1. Coklu Dogrusal Baglant1 Tespiti (ABD Verileri Dahil)

Coklu Baglant1 Tespiti (ABD Dahil)

Standart olmayan | Standart Cgklu Baglanti
katsayilar Katsayilar Istatistikleri
Bagimsiz Degiskenler t Sig.
B I-SISa Beta Tolerans ;jlyri?;llse
Degeri | Faktorii
(Sabit) -441.482( 81.227 -5.4351 0.000

Bankalarm Maliyet Gelir Orant -0.004| 0.230 -0.001| -0.017{ 0.987|  0.735 1.361
Finansal Piyasalarin Gelisimi -2.642|  8.353 -0.020| -0.316 0.752|  0.405 2467
Ln (Kisibast GSYTH-ABD Dolari) 2.862| 9.426 0.033| 0.304| 0.762| 0.143| 6.974
Yillik Tiiketici Enflasyon Oran 140.381] 114.049 0.063| 1.231] 0.219| 0.642| 1.557
I Giicii Piyasasinin Verimliligi 53.235| 10.327 0.339 5.155| 0.000{ 0.386| 2.593
ATM Sayist (Her 100.00 kisi) 0.226|  0.094 0.125) 2.391| 0.017|  0.608 1.646
Banka Sube Sayist (Her 100.000 kisi) 0.304| 0.250 0.064| 1.218| 0.224| 0.613 1.631
Issizlik Orant 235.118| 90.862 0.117| 2.588| 0.010| 0.816] 1.225
Internet Kullanim Orani (Toplam Nufiis) -0.901| 0.389 -0.228] -2.315| 0.021 0.172 5.822
[novasyon 11.520]  9.677 0.107| 1.190| 0.235 0.206|  4.860
Mobil Telefon Abone Sayisi (100 kisi) -0.204| 0.184 -0.056| -1.106f 0.270|  0.660 1.514
Ln (Bilimsel ve Teknik Makale Sayist) 20.533| 3212 0.329| 6.392| 0.000{ 0.630|  1.588

Bagimli Degisken: FinTek Girisim Sayist
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Tablo 2. Coklu Dogrusal Baglant1 Tespiti (ABD Verileri Dahil)

Coklu Baglant1 Tespiti (ABD Haric)

Standart olmayan | Standart Cgklu Baglanti
katsay1lar Katsay1lar [statistikleri
Bagimsiz Degiskenler t Sig.
B I-SI:Sa Beta Tolerans ];/1?;3’1?1?186
Degeri | Faktorii
(Sabit) -108.701| 23.542 -4.617)  0.000

Bankalarm Maliyet Gelir Orant 0.157|  0.065 0.115| 2.405| 0.017 0.733 1.365
Finansal Piyasalarin Gelisimi 7436 2.386 0.200{ 3.116( 0.002| 0.407| 2.459
Ln (Kisibast GSYTH-ABD Dolarr) -5.014|  2.674]  -0.202| -1.875| 0.061 0.145|  6.875
Yillik Tiketici Enflasyon Orant 45.570| 32.398 0.072| 1.407| 0.160|  0.643 1.556
I Giicii Piyasasinim Verimliligi 12.643|  2.997 0.276| 4.218| 0.000]  0.393 2.545
ATM Sayist (Her 100.00 kisi) 0.023|  0.027 0.044| 0.861| 0.390| 0.637 1.570
Banka Sube Sayist (Her 100.000 kisi) 0.036/ 0.071 0.026| 0.504| 0.614| 0.612 1.634
Issizlik Orant 38.606| 25.945 0.068 1.488] 0.138| 0.806| 1241
Ln (Bilimsel ve Teknik Makale Sayis1) 8.582| 0.927 0.460| 9.254| 0.000{ 0.678 1.474
Mobil Telefon Abone Sayist (100 kisi) -0.057| 0.052|  -0.055] -1.096| 0.274| 0.666|  1.502
[novasyon S5AS1) 2.759] -0.164] -1.867| 0.063]  0.216]  4.620
Internet Kullanim Orani (Toplam Nufiis) 0.194| 0.112 0.174| 1.740{ 0.083 0.169 5.930

Bagiml Degisken: FinTek Girigim Sayist

3.5. Poisson veya Negatif Binomial Regresyon Model Secimi -

Asir1 Yayilhim Testi

Asirt yayilim, Poisson modellemesinde sik goriilen bir olgudur ve
Negatif Binomial (NB) modeli, asir1 dagilmay1 hesaba katmak i¢in
siklikla kullanilir. Poisson regresyon modelinin bir 6zelligi, agiklayici

degiskenlere bagli olarak ortalama varyans esitligidir. Bu o6zellik
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icin “regresyona dayali” testler cok genel bir ortamda Onerilmistir.
Klasik istatistiksel testlerden farkli olarak, bu testler, se¢imi genellikle
keyfi olan tam dagitim yerine, alternatifin altindaki ortalama varyans
iliskisinin tanimlanmasini gerektirir. Optimum regresyon bazli test,
yardimci bir regresyondan t testi olarak kolayca hesaplanir (Cameron
ve Trivedi, 1990: 347-364).

Tablo 3 ve 4’te verilen asir1 yayilim test sonuglaria gore t-istatistik
katsay1 degerleri 6nemli Ol¢iide yliksek ¢ikmistir. Bu durum bagiml
degisken olan FinTek girisim sayilarinda varyans ortalama degere esit
olmayip, asir1 yayilim s6z konusudur.

Tablo 3. Cameron ve Trivedi — Bagimli Degisken Asirt Yayilim Testi (ABD
Dahil)

Bagimh Degisken: FinTek Girigimleri Sayist
Metot: Panel En Kiigiik Kareler

Ornek: 2008 2016

Dahil Edilen Periyot Sayisi: 9

Dahil Edilen Yatay Kesit Sayisi: 49

Dahil Edilen Goézlem Sayisi: 441

o Standart | . . . | Anlamhhk
Degisken Katsay1 Hata t-istatistik Diizeyi
FinTek Girisim Sayist 55.44147 | 4.125993 | 13.43712 0.000
Bagimli Degisken -
Belirleme Katsayisi (R?) 02804 Ortalama 1096.6280
Bagimli Degisken -
Uyarlanmig Belirleme Katsayisi (R?) 02804 Standart Sapma 9007.0070
Standart Regresyon Hatas1 7640.4480 |Akaike Bilgi Kriteri 20.7226
Artik Kareler Toplami 2.57E+10 [Schwarz Kriteri 20.7318
Log-Olasilik -4568.3260 |Hannan-Quinn Kriteri 20.7262
Durbin-Watson Istatistigi 1.5385
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Tablo 4. Cameron ve Trivedi — Bagimli Degisken Asirt Yayilim Testi (ABD

Harig)
Bagimh Degisken: FinTek Girigimleri Sayist
Metot: Panel En Kiiciik Kareler
Ornek: 2008 2016
Dahil Edilen Periyot Sayisi: 9
Dahil Edilen Yatay Kesit Sayisi: 48
Dahil Edilen Gozlem Sayisi: 432
o Standart | . .. . | Anlamhhk
Degisken Katsay1 Hata t-istatistik Diizeyi
FinTek Girisim Sayist 35.1943 | 2.715802 | 12.95908 0.0000
Bagimli Degisken -
Belirleme Katsayisi (R2) 02493 Ortalama 313.5766
Bagimli Degisken -
Uyarlanmis Belirleme Katsayisi (R2) 02495 Standart Sapma 1524.3030
Standart Regresyon Hatasi 1320.5450 |Akaike Bilgi Kriteri 17.2118
Artik Kareler Toplami 7.52E+08 [Schwarz Kriteri 17.2212
Log-Olasilik -3716.7460 |Hannan-Quinn Kriteri 17.2155
Durbin-Watson Istatistigi 1.0633

3.6. Negatif Binomial Regresyon Modeli Bulgular:

Aragtirma modelinde ortaya ¢ikan dnemli bulgulardan birisi ABD FinTek
girisim sayilarinin arastirma sonuglarina bir etkisi oldugu gozlemlenmistir.
ABD FinTek girisim verisi modele dahil ve hari¢ oldugu durumlarda
arastirma sonuglarinda bir degisiklik oldugu tespit edilmistir.

Tablo 5’de negatif binomial regresyon modeli sonuglar1 katsay1 ve

anlamlhilik diizeyleri gosterilmistir. Buna gore, tim degiskenler bir
arada tutularak, analiz edilen modelde issizlik orani, bilim ve teknik
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makale sayisi, inovasyon, finansal piyasalarin gelisimi ve is giicli
piyasast degiskenlerindeki artisin FinTek girisim sayisina olumlu
bir etkisi vardir. Bu istatistiksel iliski ABD verileri dahil ve harig¢
durumlardan etkilenmemektedir.

Ayrica ABD dahil verilerle calistirtlan modelde ATM sayist ve
bankalarin maliyet-gelir oranindaki artisin FinTek girisim sayilarina
olumlu bir etkisi vardir. Tablo 5’de ayrica belirleme katsayisi, AIC,
BIC, HQC bilgi kriterleri istatistikleri gosterilmistir. Tablo 6’da ise
hipotez testlerinin sonuglar1 gosterilmistir. ABD veriler dahil yapilan
model analizinde 12 hipotezin 7 tanesi kabul edilmistir. ABD veriler
hari¢ yapilan model analizinde 12 hipotezin 5’1 kabul edilmistir.

Tablo 5. Negatif Binomial Regresyon Modeli Analiz Sonuglar1 (Tim

Degiskenler)
ABD Dihil ABD Harig
Gecikmeli Degerleri Gecikmesiz Gecikmeli Degerleri Gecikmesiz
FinTek Girisimleri FinTek Girisimleri
Sayisi Sayisi
Bagimsiz Degiskenler Anlamhhk | Bagimsiz Degiskenler Anlamhhk
(Hepsi) Katsayt | pyizeyi (Hepsi) Katsayt | 1y ieyi

Bankalarin Maliyet Gelir 0.003 0.0376 Bankalarin Maliyet Gelir 0.003 0.2389
Orant Orant
Flne.m.sal. Piyasalarin 0.224 0.0000 F 1ne.m~sa1. Piyasalarin 0281 0.0016
Geligimi Geligimi
Ln (Kisibast GSYTH- Ln (Kisibas: GSYIH-
ABD Dolar1) -0.107 0.0924 ABD Dolar1) -0.153 0.1489
Yillik Tiiketici Yillik Tiiketici
Enflasyon Orant 1432 0.1077 Enflasyon Orani 0782 06059
I Gkl Piyasasinin 0.696|  0.0000| 1 Gict Pivasasinin 0430 0.0001
Verimliligi Verimliligi
ATM Sayis1 (Her 100.00 0.002 0.0089 ATM Sayist (Her 100.00 0.001 0.3845
kisi) kisi)
Banka Sube Sayist (Her Banka Sube Sayist (Her
100.000 kisi) -0.001 0.7479 100,000 kisi) 0.000 0.9011
Issizlik Orani 4.506 0.0000 | Igsizlik Orant 2.812 0.0049
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Internet Kullanim Orani Ln (Bilimsel ve Teknik
(Toplam Nufiis) -0.008 0.0036 Makale Sayisi) 0.585 0.0000
. Mobil Telefon Abone
Inovasyon 0.218 0.0004 Sayist (100 kisi) 0.000 0.8895
Mobil Telefon Abone ;
Sayist (100 kisi) 0.000 0.7076 | Inovasyon 0.188 0.0720
Ln (Bilimsel ve Teknik Internet Kullanim Oran
Makale Sayist) 0720 0.0000 (Toplam Nufiis) -0.001 08394
Gozlem Sayist 441 Gozlem Sayisi 432
Belirleme Katsayist (R2) 0.6669 Belirleme Katsayisi (R?) 0.3832
Uyarlanmus Belirleme Uyarlanmis Belirleme
Katsayist (R%) 06575 Katsayist (R?) 0.3653
Akaike Bilgi Kriteri 7.6778 Akaike Bilgi Kriteri 6.6004
Schwarz Kriteri 7.7983 Schwarz Kriteri 6.7228
Hannan-Quinn Kriteri 7.7253 Hannan-Quinn Kriteri 6.6487
Log-Olasilik -1679.946 Log-Olasilik -1412.681
Tablo 6. Hipotez Testleri Analiz Sonuglar1 (Tiim Degiskenler)
ABD Verileri Dahil ABD Verileri Hari¢
Hipotez . Anlamhlik Anlamhlik
No Hipotez Tanim1 Katsay1 Diizeyi Sonuc | Katsayi Diizeyi Sonu¢
Kisi basina diisen Gayri Safi
Yurtici Hastla (ABD Dolar1)
H1 |artisinin FinTek girigsim -0.107 * Ret | -0.153 0.1489 Ret
sayisina olumlu yonde etkisi
vardr.
Yillik tiiketici enflasyon
pp  |oranindaki artisin FinTek 1432 | 01077 | Ret | 0.782 | 0.6059 | Ret
girisim sayisina olumlu olumlu
yonde etkisi vardir.
Issizlik oranindaki artisin
H3  |FinTek girisim sayisina olumlu | 4.506 AE Kabul | 2.812 ok Kabul
yonde etkisi vardir.
Mobil telefon kullanimindaki
H4 |artisin FinTek girisim sayisina | 0.000 0.7076 Ret | 0.000 0.8895 Ret
olumlu yonde etkisi vardir.
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H5

Internet Kullanim oraninin
artigin FinTek girigim sayisina
olumlu yonde etkisi vardir.

-0.008

kokok

Ret

-0.001

0.8394

Ret

Hé

ATM sayisindaki artigin
FinTek girisim sayisina olumlu
yonde etkisi vardir.

0.002

kKK

Kabul

0.001

0.3845

Ret

H7

Banka sube sayilarindaki
artisin FinTek girigim sayisina
olumlu yonde etkisi vardir.

-0.001

0.7479

Ret

0.000

0.9011

Ret

H8

Bilimsel ve teknik dergi
makale sayisindaki artigin
FinTek girisim sayisina olumlu
yonde etkisi vardir.

0.720

kKK

Kabul

0.585

®K %K

Kabul

H9

Bankalarin maliyet gelir
oranindaki artigin FinTek
girisim sayisina olumlu yonde
etkisi vardur.

0.003

*%

Kabul

0.003

0.2389

Ret

H10

Inovasyon seviyesindeki artigin
FinTek girisim sayisina olumlu
yonde etkisi vardir.

0.218

kKK

Kabul

0.188

Kabul

Hl11

Finansal piyasalarin
gelisimindeki artisin FinTek
girisim sayisina olumlu yonde
etkisi vardur.

0.224

kKK

Kabul

0.281

®KEK

Kabul

HI12

s giicii piyasasi
verimliligindeki artisin FinTek
girisim sayisina olumlu yonde
etkisi vardir

0.696

kKK

Kabul

0.430

®K K

Kabul

4. Sonug¢

Yapilan bumakale ¢alismasinda, 2007-2017 déneminde kurulan FinTek
girisimlerinin %47’sinin ABD’de kuruldugu sonucuna ulasilmistir.
Buna gore, ABD FinTek girisim verilerinin arastirma sonucuna

dogrudan bir etki olusturabilecegi i¢cin model ABD verileri dahil ve
hari¢ olarak ayr1 ayri c¢alistirilarak, sonuglar incelenmistir. Analiz
sonucunda, ABD FinTek girisim verileri dahil edilerek c¢alistirilan

modelde ortaya ¢ikan sonuglarin ABD FinTek girisim verilerini harig¢
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tutarak calistirilan modeldeki sonuglarla farkli oldugu tespit edilmistir.
ABD verileri dahil edilerek yapilan analizlerde istatiksel olarak
anlamli ¢ikan bir bagimsiz degisken, ABD verileri hari¢ edilerek
yapilan analizlerde istatistiksel olarak anlamli ¢ikmadig1 goriilmiistiir.
Hipotez testleri sadece modele dahil edilen tiim degiskenlerin analiz
sonuglarina gore degerlendirilmistir. Ekonomik veya teknolojik
bagimsiz degiskenler i¢in ayr1 ayr1 yapilan analizlerde ortaya ¢ikan
sonuglar tizerinden hipotezler test edilmemistir.

Arastirma sonucunda kabul edilen hipotezlerle ilgili sonucu 6zetlemek
gerekirse; Tablo 6’da gosterildigi gibi ABD verilerinin dahil edilerek
ve hari¢ tutularak yapilan iki ayr1 analizde kabul edilen 5 adet hipotez
vardir.

Arastirmada kabul edilen hipotezlerin birincisi; issizlik oranindaki
artisin (H3) FinTek girisim sayisina olumlu yonde etkisi vardir. Bireysel
seviyede issizlik, ¢cogu akademik caligmalarda bireylerin girisimci
olmalar1i¢in bir tetikleyici olarak kabul edilir. Aragtirmada kabul edilen
hipotezlerden ikincisi; bilimsel ve teknik dergi makale sayisindaki
artisin (H8) FinTek girisim sayisina olumlu etkisi vardir. Diinyada
bas dondiiriicii bir hizla siiregelen teknolojik gelismeleri destekleyen
en biiyiik unsurlardan birisi akademik cevredir. Universitelerde
veya arastirma merkezlerinde yeni teknolojilerin gelisimi ig¢in
akademik arastirmalarin sayisi artmaktadir. Akademik aragtirmalar
sonucunda yayinlanan bilimsel makale ve teknik dergi makale sayis1
da arastirmalara bagl olarak artmaktadir. Arastirmada kabul edilen
hipotezlerden {iciinciisii; iilkelerin inovasyon seviyesindeki artisin
(H10) FinTek girisim sayisina olumlu yénde etkisi vardir. Ulkelerde
AR-GE yatirimlari, liniversite ve endiistri is birlikleri, kamu ve 6zel
sektorlerin inovasyon calismalarina verdikleri 6nem derecesi, bilimsel
arastirma kurumlarin sundugu hizmetlerdeki kalite seviyesi ve patent
sayilar1 inovasyon seviyesinin belirlenmesinde ¢ok onemli bir yeri
vardir. Bankalar ve finans kurumlarinin inovatif iiriin ve hizmetlere
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taleplerinin yogun oldugu iilkelerde FinTek girisimlerinde artis
meydana gelmektedir.

Arastirmada kabul edilen hipotezlerden dordiinciisii; finansal
piyasalardaki gelisimin (H11) FinTek girisim sayisina olumlu etkisi
vardir. Finansal piyasalar gelisiminin yasandig iilkelerde banka ve
finans kurumlarmin sahip oldugu kaynaklar en yiiksek getiri saglayan
girisimcilik veya yatirim projelerine ayrilmaktadir. Bu kapsamda her
ne kadar FinTek girisimlerinde basarisizlik seviyesi yiiksek olsa da, is
modeli piyasada benimsenen girisimlerin degerleri ¢cok hizli bir stirede
artis gostermektedir. Bundan dolay1 firmalar veya iilkeler FinTek
girisimlerinin kurulmasma yatirim anlaminda destek vermektedir.
Arastirmada kabul edilen hipotezlerden besincisi; is giicli piyasasindaki
verimlilik artisinin (H12) FinTek girisim sayisina olumlu etkisi vardr.
Is giicii piyasasinda verimlilik saglayan iilkelerde calisanlar en etkin
ve verimli bir sekilde dogru yerde calismaktadirlar. Calisanlardan
maksimum verimi almak i¢in tesvikler kullanilarak, ¢alisanlar dogru
bir sekilde motive edilmektedir. Bu tlir ortamin saglandig tilkelerde
FinTek girisimleri, ellerindeki is modelinin, iirlin ve hizmetin nasil
kullanacaklarini, ne diizeyde hizli biiyiiyeceklerini, ¢calisanlarini hangi
gorevlere atayacaklarini ve nasil motive edeceklerini bilmektedirler.
Dolayistyla basarili FinTek girisimleri ortaya ¢ikmaktadir. Bu durum
diger girisimcileri FinTek girisimi kurmaya olumlu bir sekilde
yonlendirmektedir.

Tablo 6’de gosterildigi gibi ABD verilerinin dahil edilerek yapilan
analizde kabul edilen 2 adet hipotez vardir.

ATM sayilarindaki artisgin (H6) FinTek girisim sayisia olumlu
yonde bir etkisi vardir. ATM’lerin yaygin oldugu iilkelerde bu durum
tiiketicilerin, en az bir banka ile potansiyel calistiginin gostergesidir.
Potansiyel miisterilere hizmet ve iiriin sunmak ve bankalarin kontrol
ettigi piyasadan pay almak ic¢in FinTek girisimleri kurulmaktadir.
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Bankalarin maliyet-gelir oranindakiartisin (H9) FinTek girisim sayisina
olumlu yonde etkisi vardir. Bankalarin maliyet-gelir oranindaki artis
oldugu tilkelerde bankacilik ve finans sektoriindeki karlilik seviyesinin
iyi oldugu anlamini tasimaktadir. Bu durum FinTek girisim sayilarinda
bir artisa neden olmaktadir. Ciinkii FinTek girisimleri karli bir pazara
girerek, pazardan pay almak istemektedirler.

Bu aragtirmanin akademik sonuglar1 g6z 6niinde bulunduruldugunda
gelecekte bu konuyla ilgili yapilacak aragtirmalar ve arastirmacilar
icin sunulan oneriler asagida sunulmustur.

* Arastirma, FinTek girisimlerinin sayisin1 is modeli bazinda
ayrilarak, her biri i¢in aragtirma modelinin ¢alistirilmasi ve
sonuclarinin analiz edilmesi seklinde yapilabilir.

* Arastirmaya dahil edilen tilkelerin ekonomileri belirli kriterlere
gore ayrilarak, gruplandirilabilir. Her bir grup i¢in arastirma
modeli ¢alistirilarak, sonuglar analiz edilebilir.

* Gelecekte kiiresel FinTek sektorii cok daha olgun bir hale
geldikten sonra bagimsiz degiskenler FinTek sektoriinden
dogrudan secilerek, aragtirma modeli olusturulabilir.

* Gelecekte Tiirkiye’deki FinTek sektorii daha gelismis bir hale
geldikten sonra Tirkiye’deki FinTek girisim sayilar1 aylik veri
olarak toplanir. Tiirkiye’ye ait bagimsiz degiskenler secilerek,
arastirma modeline dahil edilebilir.

» Arastirma FinTek ekosistemlerinin gii¢lii oldugu bolgeler ABD,
Ingiltere ve diger iilkeler icin de ayrica yapilmasi dnerilebilir.
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