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BANKACILIK VE FINANSAL ARASTIRMALAR DERGISI (BAFAD) YIL:2019 CILT:6 SAYI:2

MUHAFAZAKAR MUHASEBE UYGULAMALARININ VE
KURUMSAL YONETIM UYGULAMALARININ BANKALAR VE
OZEL FINANS KURUMLARI SEKTORUNDE KARLILIK iLE
ILiSKiSI UZERINE BiR UYGULAMA

Fatih Mahmut BILICI*

Ozet

Teknolojinin gelisimi ve kiiresellesme ile birlikte finansal piyasalarda uluslararas: bir rekabet ortami
olusmustur. Uluslararasi fon akimlarimin  hizlanmasi, finansal sistemlerin teknolojiyle birlikte
entegrasyonunun artmast, firmalari bir takim onlemler almaya sevk etmigstir. Kiiresel rekabet ortaminda
kimi firmalar giiven ve itibar kazanmak icin kurumsallasma, kaliteli denetim ya da muhafazakar
muhasebe uygulamalarini benimsemeye baglamislardir. Diger taraftan finansal sistemleri yoneten karar
alicllar da firmalarin kurumsallagma ve denetim faaliyetlerini diizenleyecek bir takim standartlar
olusturmaya ve uygulamaya baslamislardir. Bu ¢alismada bankacilik sektériinde yer alan firmalarin
muhafazakar muhasebe uygulamalarimin firmalarin karliligina etkisi incelenmigtir. Bu dogrultuda 2009-
2017 yillart arasinda Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar: Sektériinde yer alan firmalarin verileri
regresyon analizi  yontemi ile incelenmistir. Calismanin neticesinde muhafazakar muhasebe
uygulamalarinin ve kurumsal yénetim uygulamalarinin Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar Sektorinde
yer alan firmalarin karliligini arttirdign tespit edilmistir.

Anahtar Kelimeler: Aktif Karlihgi, Ozsermaye Karlihigi, Muhafazakarlik, Kurumsal Yonetim, Denetim
Kalitesi

AN APPLICATION ON THE RELATIONSHIP BETWEEN CONSERVATIVE
ACCOUNTING PRACTICES AND CORPORATE GOVERNANCE PRACTICES

ON THE BANKING SECTOR
Abstract

With the development of technology and globalization, an international competition environment has
developed in financial markets. The acceleration of international fund flows, the increasing integration of
financial systems with technology, have led companies to take some measures. In a global competitive
environment, some companies have begun to adopt institutionalization, quality auditing or conservative
accounting practices to gain trust and reputation. On the other hand, decision-makers who manage
financial systems have started to establish and implement a set of standards that will regulate the
institutionalization and audit activities of companies. In this study, the effect of conservative accounting
practices of firms in the banking sector on the profitability of firms is examined. In this respect, the data
of the firms in the Banks and Special Finance Institutions Sector between 2009-2017 were analyzed by
the regression analysis method. As a result of the study, it was determined that the conservative
accounting practices and corporate management practices increased the profitability of the companies in
the Banking Sector.

Key Words: Return on Assets, Return on Equity, Conservatism, Corporate Governance, Audit Quality
GIRIS

Muhafazakarlik kavrami muhasebe alaninda son yillarda bir ¢ok arastirmaya konu olmaktadir.
Muhafazakarlik, mevcut durumu siirdiirme anlanmna gelmekte ve Ingilizce “conservatism”
kelimesinin karsiligi olarak kullanilmaktadir (Bealey, 1999: 81). Muhafazakarlik muhasebenin
en eski ve onemli ilkelerinden biridir (Watts, 2003). Muhasebede muhafazakarlik kar

konusunda az da olsa kar etme anlayisi olarak ifade edilmektedir (Wolk vd, 2013). Ayrica
ihtiyathh davranmak da muhasebede muhafazakarlik olarak adlandirilmaktadir (Basu, 2005).
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Baska bir ¢caligmada ise zarar etmemek icin ugras vermek de muhasebede muhafazakarlik olarak
isimlendirilmektedir (Bilss, 2004). Muhasebe ile muhafazakarligin iliskisi farkli agilardan
bakildiginda birbirinden fakli tanimlamalar ortaya c¢ikmaktadir. Muhafazakarlik kavram,
kiiresel piyasalarda yatirimcilarin yiriittiigh risksiz politikalar (Feltham ve Olson,1995) olarak
da tanimlanabilmektedir. Muhafazakarligin muhasebe ile iliskisi mali tablolar iizerinden
kuruldugu takdirde, muhafazakarlik mali tablolarin 6zelliklerinden biri olmaktadir (Francis vd.,
2014). Eger maliyet lizerinden bir iliski kurulursa disiik maliyet ve diisiik fiyat muhafazakarlik
olarak karsinmza ¢ikmaktadir (Wang vd., 2009: 11). Sayet kazang ilizerinden muhafazakarlik
kavramina yaklasilirsa; kazanglarin kayiplardan tstun gelmesi (Lara vd., 2005:1) ya da kazang
yonetiminin 6l¢iimiinde kullanilan bir 6l¢ii (Ball ve Shivakumar, 2005) anlamina gelmektedir.
Muhafazakar muhasebe uygulamalar ile kurumsal yonetim faaliyetleri kiiresel piyasalarda
devamlilik ve rekabet avantaji saglamak isteyen firmalarin bagvurdugu yollardan bazilaridir.
Kurumsal yonetim, firmalar1 yonlendiren ve kontrol eden (Sengiir & Piiskiil, 2011: 34) icsel ve
digsal sistemler kombinasyonudur (Lara vd., 2005: 4). Kurumsal yonetim sayesinde firmalarin
giivenirligi ve seffafligi artarak (Kogel, 2003: 469), firmalarin kiiresel rekabette varliklarini
devam ettirmelerine yardimer olmaktadir (Bekgi ve Gor, 2016: 3). Ayrica bagimsiz yonetim
kurullari, kurumsal ydnetim uygulamalarini daha etkin yiiriiterek uluslararasi rekabette
firmalarin itibar kazanmalarim saglamaktadir (Lazereva vd., 2007: 2). Kurumsal yonetim,
firmalarin etkin kullandiklar1 varliklarmi tiim paydaslar karsisinda gilivence altina alarak
muhafazakar muhasebe uygulamalarinda 6nemli rol oynamaktadir (Lara vd., 2005:1). Diger
taraftan kurumsal yonetim tiim paydaslarin beklentilerini yasalar cercevesinde karsilamak
zorundadir (Kii¢iiks6zen & Kiigiikkocaoglu., 2005: 102).

Muhafazakar muhasebe uygulamalar1 hi¢ siiphesiz kaliteli denetim faaliyetleri ile i¢ igedir.
Denetim; muhasebe siireci neticesinde elde edilen bulgularin olmasi gereken denetim
standartlari ile karsilagtirildigi bir siirectir (Erdogan, 2002:55). Bir bagka tanimda ise denetim,
amaglarin zamaninda ve olmasi gerektigi sekilde gerceklesip gerceklesmedigini tespit etmeye
yarayan bir aragtir (Gliredin, 1995:3). Muhasebe denetimi ise; firmalarin mali tablolarinin ve
mali bilgilerinin, bagimsiz denetim standartlarina uygun hazirlanip hazirlanmadigini bagimsiz
denetim teknikleri ile tespit edilmesi olarak tanimlanmaktadir (Kaval, 2008:10). Denetim bir
taraftan girketlerin giiven kazanmasim saglarken diger taraftan yatirimcilart (Wallin, 1992: 121)
ve bilgi kullanicilarim1 korumaktadir (Ugur, 1999:38). Kiiresel rekabet ortaminda varligini
devam ettirmek ve avantaj saglamak isteyen firmalarin, kurumsal yonetim faaliyetlerini ve
muhafazakar muhasebe uygulamalarini kaliteli denetim ile desteklemesi gerekmektedir. Kaliteli
denetim faaliyetlerinin yiiriitiilmesi, denet¢inin ve denetim siirecinin tamamini kapsayan
(Kenger, 2001: 16) denetim standartlarina uygun (Kése, 2000:63) hareket edilmesine baglidir.
Muhafazakar muhasebe uygulamalarimin karlilik ile iliskisinin incelendigi bu c¢alismada;
muhafazakarlik ile yakin iligki igerisinde olan kurumsal yonetim uygulamalar1 ve denetim
kalitesi gibi kavramlarin da karlilik ile iliskisi incelenerek bu kavramlar arasinda iligkinin yonii
de tespit edilmeye calisilmistir.

2.LITERATUR TARAMASI

Literatiirde muhasebede muhafazakarlik kavraminin, kurumsal yonetim veya karlilik ile iligkisi
tizerine; Nichols vd (2005), Khoshtinat ve Yousefi (2006), Ahmad ve Duellman (2007),
Rezazadeh ve Abdollah (2008), Ebrahimi ve Shariary (2009), Banimahd ve Baghbani (2009),
Chi vd. (2009), Garcia vd. (2009), Erdogan ve Cubukgu (2010), Kootanaee vd. (2013), Gor vd.
(2017) ile Tekin ve Gor (2018) gibi ¢alismalar bulunmaktadir. Bu g¢alismalara bakildiginda
genel olarak muhafazakar muhasebe uygulamalarinin veya kurumsal yonetim uygulamalarinin,
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karlilig1 etkiledigi gozlemlenmektedir.

3.HIPOTEZLERIN OLUSTURULMASI

Literatiirde karliligin 6l¢iimiinde en yaygin kullanilan Olgiitler; aktif karliligr ile 6zsermaye
karliligidir. Bu ¢alismanin analizi i¢in olusturulacak hipotezler de bu iki bagimli degiskene gore
olusturulmustur.

H1:Muhafazakarlik ve kurumsal yonetim ile aktif karlilig1 arasinda anlamli ve pozitif yonlii bir
iliski bulunmaktadir.

H2: Muhafazakarlik ve kurumsal yonetim ile 6zsermaye karliligi arasinda anlamli ve pozitif
yonlii bir iliski bulunmaktadir.

4. UYGULAMA
Calismanin bu boliimiinde calisma kapsaminda yer alan firmalardan elde edilen verilerin
incelenmesi yer almaktadir.

4.1. Uygulamanin Amaci

Bu uygulamanin amaci; muhafazakar muhasebe uygulamalar1 ile kurumsal yOnetim
uygulamalarmin Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari Sektériinde yer alan firmalarmn karliligina
olan etkisini aragtirmaktir. Bilindigi lizere kurumsal yonetim uygulamalari, giiven ve itibar
saglayarak kar etme; muhafazakar muhasebe uygulamalar1 ise dogrudan kar etme amacina
yonelik uygulamalar oldugundan, bu uygulamalarm Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar
Sektoriindeki firmalarda ne kadar etkili olduklar tespit edilmek istenmistir.

4.2 Uygulamanin Kapsami
Uygulamada kullanmak amaciyla, Borsa Istanbul Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar

Sektoriinde yer alan 13 bankanin finansal tablolar1 ve faaliyet raporlarindan veriler elde edilerek
degiskenler olusturulmustur. Uygulama 2009-2017 yillar1 arasindaki dokuz yillik verileri
kapsamaktadir. Uygulama kapsaminda yer alan 13 firmanin ana kiitleyi temsil etme oram
%2100’ dur.

4.3. Uygulamada Kullamilan YOntem

Uygulama kapsaminda yer alan firmalardan elde edilen veriler kullanilarak ve literatiirde yer
alan ¢alismalardan esinlenerek uygulamanin degiskenleri olusturulmustur. Ardindan oncelikle
bu degiskenlerin Shapiro-Wilk Testi ile normal dagilima sahip olduklari tespit edilmistir. Daha
sonra ¢oklu baglant1 sorununun olmadigi ve otokorelasyon sorunun olmadigi VIF degerleri ve
Durbin Watson degeri ile anlagilmigtir. Bu islemlerden sonra dogrusal regresyon analizi
kullanilarak analiz gergeklestirilmistir. Incelemeler yapilirken Stata 11.0 paket programi
kullanilmustir.

4.4. Degiskenlerin Belirlenmesi
Literatiirde firma karlilig ile ilgili yapilan ¢alismalarda siklikla kullanilan ve aktiflerin ne kadar

verimli kullamildigim1 go6steren aktif karlilign (ROA) ile &zsermayenin ne kadar verimli
kullanildigimi gosteren Ozsermaye karliligit (ROE)  bagimli degisken olarak segilmistir.
Uygulamada kullanilan bagimsiz degiskenler de yine literatiirden esinlenerek olusturulmustur.
Muhafazakarlik (MUH) degiskeni, literatiirde yaygin olarak kullanilan Beaver ve Ryan’in
Piyasa Degeri/ Defter Degeri modeli ile hesaplanarak uygulamaya dahil edilmistir (Beaver &
Ryan 2005, Kootanace vd. 2013). Diger bir bagimsiz degisken olan yonetim kurulunun
bagimsizligi (YKB) ise literatatiirde ¢ogunlukla kurumsal yonetim uygulamalarmin 6lgiimiinde
kullanildigindan bu c¢alismada da yonetim kurulunun bagimsiz iiye orami ile hesaplanarak
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calismaya dahil edilmistir (Bek¢i ve Gor, 2016). Denetim kalitesi (DKA) degiskeni ise
literatiirde kolay ulasilabilir olmasindan o6tiiri dort biiylik denetim firmasi ile ¢alisma {izerinden
kodlanarak ¢alismaya dahil edilmistir. Bu degiskenlerin disinda finansal kaldirag (FKL), sirket
biiyiikliigi (BYK) ve sirket tecriibesi (YAS) degiskenleri de kontrol degiskeni olarak
uygulamada yer almaktadir. Asagidaki tabloda degiskenlerin tanimlar1 ve kisaltmalari yer
almaktadir.

Tablo 1: Degiskenler ve Kisaltmalari

DEGISKEN KISALTMA
Aktif Karliligi ROA
Ozsermaye Karlilig1 ROE
Muhafazakarlik MUH
Yonetim Kurulunun Bagimsizligi | YKB
Denetim Kalitesi DKA
Finansal Kaldirag FKL

Sirket Biiytikliigi BYK

Sirket Tecriibesi YAS

4.5. Modelin Olusturulmasi

Uygulamada regresyon analizi yontemi kullanilmistir. Uygulamada kullanilan modeller asagida
yer almaktadir.

ROA = o + B1 MUH + B2 YKB + B3 DKA + B4 FKL + s BYK + Bs YAS + ¢

ROE = o + 1 MUH + B2 YKB + 3 DKA + 4 FKL + 5 BYK + B YAS + ¢

5. UYGULAMA SONUCLARI
Calismanin bu kisminda Borsa Istanbul Banka Sektoriinde yer alan firmalardan elde edilen

veriler, analiz edilmis ve analiz sonuglari literatiirle karsilastirmali olarak sunulmustur.

5.1. Karakteristik Bilgiler

Uygulama kapsaminda yer alan firmalarin verileri ile ilgili temel ve tamimlayici istatistiki
bilgiler Tablo-2’de sunulmustur.

Tablo 2: Tamimlayic Istatistiki Bilgiler

OrtalamalStandart SapmalVaryans En Buyuk En Kigik
YKB |0.129865 0.144122216  |0.020771213|0.6 0
DKA [0.940171 |0.238189952  |0.056734453|1 0
ROA [0.078633 |0.067839371  |0.00460218 |0.27004 -0.02881
ROE |0.132159 |0.054183536  |0.002935856|0.2832 -0.02881
MUH|0.882605 |0.427881605  |0.1830826682.00537 0.086631
FKL |0.871547 |0.055431999  |0.003072707|0.93061 0.527129
BYK [7.048753 |0.825847317  |0.682023791|8.45356 5.653213
YAS [52.46154 |22.0979553 488.3196286/93 11

Tanmimlayici istatistiklerin yer aldig1 Tablo 2’de her bir degiskenin en kiiciik, en biiyiik, ortalama
deger, varyans ve standart sapmalar1 verilmistir. Borsa Istanbul Bankalar ve Ozel Finans
Kurumlar1 Sektoriinde yer alan sirketlerin yonetim kurullarinin bagimsizlik oraninin %13
civarinda kaldig tablodan anlasilmaktadir. Ayrica firmalarin %94 oraninda dort biiyiik denetim
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firmasindan biri ile ¢alistiklar1 gézlenmektedir. Diger taraftan uygulama kapsaminda yer alan
sirketlerin aktif karlilik oranlar1 yaklagik %7,86, 6zsermaye karliliklar1 ise yaklasik %13,21
olarak gerceklestigi anlasilmaktadir. Son olarak tabloda yer alan verilere gore sirketlerin
yaklasik 53 yillik tecriibeleri bulunmaktadir.

5.2. Regresyon Analizinin Sonuclari
Uygulama i¢in olusturulan hipotezlerin analizin dogrusal regresyon yontemi kullanilmistir. Bu

analiz yonteminde bagimh degiskenin bagimsiz degiskenlerle arasindaki iliski tespit
edilmektedir. Dogrusal resgresyon analizinin yapilabilmesi i¢in veriler arasinda baglanti sorunu
olmamal1 ve verilerin normal dagilima sahip olmalar1 gerekmektedir (Cokluk, 2010: 1361). Bu
dogrultuda oncelikle verilerin normal dagilim gosterip gostermedikleri Shapiro-Wilk testi ile
incelenmigtir. Verilerin anlamlilik degerleri p>0,05 olarak gergeklesirse verilerin normal
dagilim gosterdigi tespit edilmektedir (Kalayci, 2010:10). Daha sonra degiskenler arasinda
coklu baglant1 sorunu olup olmadigini tespit etmek i¢in Collinearity Istatistigi gdzlemlenmistir.
Eger VIF<10 ise ¢oklu baglant1 sorununun olmadig: anlasilmaktadir. Veriler ile ilgili yapilmasi
gereken son testte ise degiskenler arasinda otokorelasyon sorunu tespit edilmek istenmistir. Bu
amagla Durbin-Watson Testi uygulanmistir. Durbin-Watson degerinin 2’ye yakin olmasi
otokorelasyon sorunun olmadigini géstermektedir.

Tablo 3: Shapiro-Wilk Testi

Normallik | Degiskenler | ROA | ROE | MUH | YKB | DKA | BYK | FKL | YAS

Testi Anlamlhilik | 0.319 | 0.289 | 0.164 | 0.218 | 0.247 | 0.345 | 0.137 | 0.172
Degeri

Tablo 3’¢ gore uygulamada kullanilan degiskenler normal dagilima sahiptir. Biitiin
degiskenlerin anlamlilik degerleri 0,05’ten biiytlik ¢ikmistir.
Tablo 4:Coklu Baglant1 Testi

Coklu Degiskenler | ROA | ROE | MUH | YKB | DKA | BYK | FKL | YAS

Baglant1 | VIF Degeri | 1.142 | 1.252 | 1.369 | 1.019 | 1.391 | 1.233 | 1.465 | 1.087
Testi

Tablo 4’te degiskenlerin VIF degerlerinin 10’dan kiigiik olarak gerceklestigi goriilmektedir. Bu
durumda degiskenler arasinda ¢oklu baglanti sorunun da olmadigi anlasilmistir.

Tablo 5: Durbin-Watson Testi

Durbin-Watson

Degeri 1.912

Tablo 5’e bakildiginda Durbin-Watson degerinin 2’ye yakin bir deger oldugu anlasilmaktadir.
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Tablo 6: Dogrusal Regresyon Analizi Sonuclari

Degisken Katsay1 | Anlamhlik *<0,05
Aktif YKB 0.008699 |0.003* Prob>F
Karbhgr oA 0.039460 |0.298 0.000

MUH 0.008658 |0.037*

FKL -0.034369 |0.624 Diizeltilmis R2

BYK 0.070073 |0.000 62.24

YAS -0.002296 |0.739

sabit 5.060135 |0.000
Ozsermaye |ykp 0.082604 |0.006* Prob>F
Karbhgr oA 0.036718 |0.081 0.001

MUH 0.028997 |0.003*

FKL -0.036757 |0.680 Diizeltilmis R?

BYK 0.013825 |0.019* 56.13

YAS -0.00791 |0.062

sabit 176332 |0.009

Uygulamada yapilan regresyon analizi sonucuna gore H1 ve H2 hipotezleri kabul edilmistir.
BIST Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar1 Sektdriinde yer alan sirketlerin kurumsal yonetim
uygulamalar1 ve muhafazakar muhasebe uygulamalari, aktif karlilig1 ve 6zsermaye karlilig ile
istatiksel olarak anlamli ve pozitif yonli iligki i¢erisinde olduklar1 sonucu ortaya ¢ikmistir. Bu
sonu¢ literatlirle de uyumludur. Ayrica kontrol degiskeni olarak analizde yer alan firma
biyiikliiginiin de aktif karlilig1 ve 6zsermaye karlilig1 ile istatiksel olarak anlamli ve pozitif
yonlii bir iliski icinde oldugu tespit edilmistir. Diger taraftan aktif karliligi ve 6zsermaye
karliligima olumlu etki yapacagi disiiniilen denetim Kkalitesi istatiksel olarak anlamli
cikmamistir. Bu durumda dort biiyiik denetim firmasi ile caligmanin karliligi etkilemedigi
sonucu ortaya ¢ikmustir.

6.SONUC

Bu uygulamanin amaci, BIST Bankalar ve Ozel Finans Kurumlar1 Sektériinde islem goren
firmalarin muhafazakar muhasebe ve kurumsal yonetim faaliyetleri yiirliterek karliliga olumlu
katki yapip yapmadiklarini tespit etmektir. Bu dogrultuda oncelikle bu sektérde yer alan
firmalarin verileri kullanilarak ve literatiirde yer alan caligmalardan esinlenerek degiskenler
olusturulmustur. Ardindan bu degiskenler kullanilarak analiz gergeklestirilmistir.

Uygulamanin neticesinde sektdrde yer alan firmalarn yiirittiikleri kurumsal yonetim ve
muhafazakar muhasebe faaliyetlerinin karliliga olumlu etki yaptigi anlasilmistir. Elde edilen
sonug literatiirde yer alan ¢alismalarin geneli ile uyumludur. Uygulama neticesinde elde edilen
bir bagka sonug ise sirket biyiikliigiiniin de karliliga olumlu katki yaptiginin tespitidir. Diger
taraftan kaliteli denetim faaliyetlerinin de karlilik ile olumlu etki yapmasi beklenirken;
yapmadigi tespit edilmistir. Ayrica sirket tecriibesinin de karhiligi herhangi bir etki de
bulunmadig anlagilmistir. Bu uygulama kapsam genisletilerek, daha uzun dénem incelenerek
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