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Faizsiz finansal araglarin raporlanmasi acisindan karsilasilan en biiyiikk zorluk farkli
muhasebe standartlarinda, farkli ifadelerin yer almasi ve bunlarin sonucunda iretilen
finansal tablolarin karsilastirilabilirlik, giivenilirlik ve uyum konusunda karsilastig
zorluklardir. Geleneksel ¢ercevelere dayali olarak olusturulan mevcut standartlar, faizsiz
finansal araglari aciklamakta ve dlgmekte yetersiz kalmaktadir. Tiim diinyada uygulanan
tek bir Islami finansal raporlama seti olmadig1 iin faizsiz finansal araclara, farkl iilkelerde
farkli finansal raporlama yaklasimlari uygulandigi goriilmektedir. Bu baglamda ¢aligmada
islami muhasebe standartlarma olan ihtiyag degerlendirilmis ve Islami finansal kuruluslarin
en fazla kullandig1 finansal araclardan Musaraka, Mudaraba, Icara, Sukuk ve Qard icin
AAOIFI (islami Finansal Kurumlar Muhasebe ve Denetimi Organizasyonu), MASB
(Malezya Muhasebe Standartlar1 Kurulu) ve IASB (Uluslararast Muhasebe Standartlari
Kurulu) ¢ergevesinde uygulanan standartlar, yorumlar ve degerlendirmelere yer verilmistir.
Ayrica finansal araglarin muhasebelestirilmesinde ve 6lgiilmesinde Islami finansal
kuruluslarin uygulamis oldugu yontemler belirtilmistir.
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MEASUREMENT PROBLEMS IN INTEREST-FREE FINANCIAL
INSTRUMENTS

ABSTRACT

The greatest challenge in terms of interest-free financial instruments is the difficulties
encountered in different accounting standards, the involvement of different expressions,
and the resulting comparability of financial statements in terms of reliability, reliability and
compliance. The existing standards, based on traditional frameworks, are insufficient to
explain and measure interest-free financial instruments. Since there is no single Islamic
financial reporting set applied worldwide, different financial reporting approaches are
applied to interest-free financial instruments in different countries. In this context, the need
for Islamic accounting standards has been assessed and the standards, interpretations and
evaluations of Musharaka, Mudarabah, ljarah, Sukuk and Qard, which are the most used
financial instruments of Islamic financial institutions, within the framework of AAOIFI
(Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions), MASB
(Malaysian Accounting Standards Board) and IASB (International Accounting Standards
Board) are included in this study. The methods applied by Islamic financial institutions in
accounting and measurement of financial instruments are specified.

Keywords: Interest-Free Financial Instruments, Methods Approaches for Interest-Free
Financial Instruments, Islamic Accounting Standards, Islamic Financial Institutions.

JEL Codes: G20, M41.

1. GIRiS

Toplumun refahinin iyilestirilmesi amaciyla ¢alisanlarin, tiiketici
gruplariin, hiikiimet, kamuoyu gibi ilgili tiim taraflarin ihtiyaclarini
karsilayan bir bilgi sisteminin var olmasi 6nemli bir husustur. Buna ek
olarak Islami anlayisin ahlaki, manevi, maddi ve sosyal ydnlerini kapsayan
ve Ozellikle hesap verilebilirlige vurgu yapan finansal raporlama ihtiyaci son
yillarda Miisliiman {ilkelerde ortaya c¢ikmistir (Sulaiman, 2001: 117).
Finansal piyasalarda hizla gelisen riskli islemlerin sayilarinin ve
hacimlerinin artmasi, rekabetin ve hirsin odiillendirildigi bat1 finans
anlayisina karsilik, sosyal adalet ve hesap verilebilirlik vurgusunun 6n
planda oldugu daha ahlakli ve alternatif bir piyasa olan Islami finansal
anlayis kiiresel capta hizla gelismeye baslamistir (Kamla, vd., 2006: 247).

Yiizyillar boyunca Miisliman toplumlar i¢ ve dis ticaretlerini faiz
uygulamalarina girmeden yliriitmeye devam etmislerdir. Bu uygulamalarin
temelini kar-zarar paylagimlari, tasarruf ve yatirnm temelli ¢esitli katilim
diizenlemeleri olusturmustur (Siddiqi, 1991: 24). Islami anlayis1 yansitan ve
Islami &gretileri biitiinsel ve 6nemli bir sekilde vurgulama agsindan ilk
ornekler, Islam medeniyetinin zirveye ulastigi donemlerde Abbasiler
tarafindan kurulan Islam toplumunda ticaret sahtekarliklarin1 ve sdmiirii
diizenini engellemek amaciyla olusturulan Al-Hisba ofisleridir (Kamla,
2009: 924). Giiniimiizde ise Islami bankacilik ve finans sistemi kiiresel
finansal sisteminin giderek artan bir unsuru olarak dikkate alinmasi1 gereken
bir gli¢ haline gelmistir. Kiiresel finansal piyasalarda varliklarinin pay1 hala
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oldukca miitevaz1 olsa da giderek artan sayidaki {ilkelerin finansal
sektorlerinde 6nemli bir bilesen haline gelmistir. Gliniimiizde en Onemli
Islami finans hareketleri korfez iilkeleri ve Malezya’da olmaktadir. Bununla
birlikte Tiirkiye’den Endonezya ve Kuzey Afrika’ya kadar hizli bir biiyiime
yasamaktadir (Giftr, 2014: 100).

Islami finansal sistemin ve finansal iiriinlerinin yiikselisi ile birlikte 1991
yilinda Bahreyn’de AAOIFI (islami Finansal Kurumlar Muhasebe ve
Denetimi Organizasyonu) kurulmustur. AAOIFI’nin asli gorevi Islami
finansal triinlere yonelik muhasebe ve denetim standartlarini olusturmak,
bunlar1 giiniin ihtiyaclarina gére yorumlamak, giincel konulara iligkin olarak
tartismalar ve konferanslar diizenlemek aynm1 zamanda da UFRS
(Uluslararas1  Finansal Raporlama Standartlar) ile Islami muhasebe
standartlar1 arasinda koprii vazifesi olusturmaktir (Mohammed,2018: 2).
Miisliiman is adamlar1 ve bat1 diinyasinda yer alan is ¢evreleri arasindaki is
birligi neticesinde Islami prensipler dahilinde ¢alisan finansal kuruluslar
tesvik edilmistir. Bunun neticesinde Orta Dogu ya da Islam diinyasi yerine
Birlesik Krallik ve ABD (Amerika Birlesik Devletleri) gibi batili iilkeler
Islami finansal kuruluslarin ve arastirmalarin merkezi haline gelmislerdir.
Islami bankacilik giiniimiizde diinya ¢apinda en hizli biiyiiyen finansal
sektore doniismiis durumdadir (Kamla, 2009: 924).

Miisliiman iilkeler batinin finans anlayisindan etkilenmis ve hatta bazi
iilkelerde bu anlayis egemen olmustur. Bu durum Miisliiman iilkelerde
(Sudan ve Iran gibi tam olarak Islami sistemin uygulandig iilkeler dahi)
Islami muhasebe ve finansal raporlama tavsiyelerinin uygulanmasini
zorlagtirmaktadir. Batili muhasebe ve finansal raporlama standartlarinin
Islami finansal sistem igin uygun olmasa bile bunun devam edecegi
ongoriilmektedir (Maali, vd., 2006: 266-267). Iran ve Sudan gibi tiim
bankacilik ve finansal mimarinin Islami esaslara gore diizenlendigi ve faizin
yasak oldugu iilkeler gibi Malezya, Bahreyn, Endonezya, Misir ve Tirkiye
gibi geleneksel ve Islami bankacilik sistemlerinin birlikte yiiriitiildiigii
karma finansal sistem uygulamalari da bulunmaktadir (Sole, 2007: 13).
Miisliman  toplumlarda  batili  muhasebe uygulamalarmin  temel
ozelliklerinin benimsenmeye devam edildigi goriilmektedir. Bu da akillara
onemli bir soru getirmektedir: Batil1 iilkelerin uygulamis oldugu muhasebe
uygulamalar1 ve finansal raporlama formatlarinin tarafsiz, tim farkli inang
sistemlerinde uygulanabilecek ve kiiltiirler arasi farkliliklar1 minimum
diizeye indirebilecek bir raporlama seti olusturabilir mi? (Baydoun ve
Willet, 2000: 71).

2. FAIZSiZ FINANSAL ARACLAR iCIN STANDART iHTiYACI

Miisliimanlar diinya niifusunun yaklasik dortte birini olusturmakla birlikte
diinya c¢apmnda yalmzca kiigiik bir kismi Islami finansal fiiriinleri
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kullanabilmektedir. Bununla birlikte son yillarda Islami finansal iiriinlere,
alternatif ya da ¢esitlendirme amagh olarak genis tabanli ve biiyiiyen bir ilgi
duyulmaktadir. Ayrica Miisliiman iilkelerden gelen miisterileri ve sermayeyi
cekebilmek amaciyla dzelikle batili iilkelerde de Islami finansal iiriinlerin
satig1 ve ihract artmis durumdadir (Gifr, 2014: 101). Cagdas piyasa dostu
Islami bankacilik olgusu uluslararas1 orgiitlerin ve batili hiikiimetlerin
destegini de kazanarak gelismeye baslamistir. Diinya Bankasi birgok
isletmeyi Islam Kalkinma Bankasi ile is birligine tesvik etmistir. Korfez
tilkeleri ¢ok uluslu petrol ve insaat sirketlerinden yapacaklar1 yatirimlar i¢in
uygun Islami finansal araclar talep etmektedir. 2004 yilinda ABD Baskani
George W. Bush tarafindan Beyaz Saray’a ilk kez Islami finans konularinda
uzman danisman atanmistir (Kamla, 2009: 926).

Islami finansal kuruluslar, sermaye piyasalarindaki varliklar1 anlamryla
sadece Onemli piyasa oyuncular1 degil, bununla birlikte finansal aracilik
sisteminin ve {ilke ekonomilerinin 6nemli bir pargasidirlar. Bu nedenle
seffaf, adil ve yiiksek kaliteli muhasebe ve finansal raporlama
standartlarinin olusturulmas: biiyiik 6nem arz etmektedir. islami finansal
kuruluslar bir takim 6zel gereksinimleri nedeniyle finansal raporlama
acisindan UFRS’ye tam olarak uyum gostermeyebilirler (Ibrahim, 2007: 1-
2). Daha 6nce yapilan galigmalarda da Islami finansal kurulusglarinin yapilart
nedeniyle UFRS gibi mevcut muhasebe uygulamalarmin Islami finansal
kuruluglarinin yapilarina uyumlu olmadigina dair sonuglar bulunmaktadir
(Maali ve Napier, 2010: 96; Napier, 2009: 124). Geleneksel ¢ercevelere
dayanan mevcut muhasebe standartlar1 islami finansal kuruluslara rehberlik
edebilmesi bakimindan yetersiz goriilmektedir. Halen cesitli islami finansal
kuruluglar islami muhasebe standartlari bulunmamasi nedeniyle finansal
bilgilerin hazirlanmasinda farkli muhasebe teorilerinden faydalanmaktadir
(Zaini, 2007). Islami finansal kuruluslar faaliyet gosterdikleri iilkelere bagl
olarak farkli muhasebe ve denetim standartlarina maruz kalmaktadir. Bunun
sebebi ise bu kuruluslarin ¢alisma prensiplerinin tam olarak anlasilamamasi
ve faaliyet gosterilen iilkelerde uygulanan farkli standartlara uyum
gosterememesidir (Kamla, vd., 2006: 247).

Islami finansal piyasalarin standartlasma konusunda en ciddi sikintist
muhasebe ve finansal raporlama alanlarinda olmaktadir. Uluslararasi
finansal mimaride finansal veriler ve bunlarin elde edildigi kaynaklar olan
finansal tablolar ve muhasebe sistemleri, 6nemli olmakla birlikte 6zellikle
Islami finansal araglarinin  &lgiilmesinde &nemli bazi  sikintilar
yasanabilmektedir (Yanpar, 2014: 274). Islam iilkelerinde kurumsal
raporlama ortamlar1 farkli siyasi, ekonomik ve sosyal giicler tarafindan
karakterize edilecektir. Bu gii¢ler islami finansal araglar iizerinde gesitli
kisitlamalar ve seriat (Kuran ve Siinnet) sistemine aykir1 diizenlemelere
neden olabilecektir. Bundan dolay1 islami esaslara dayali bir muhasebe ve
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finansal raporlama modeli gelistirilmesi 6nem arz etmektedir (Magid, 1981.:
97).

Islami finansal kuruluslarin muhasebelestirme ve finansal raporlama politika
tercihleri seriatin 6ngordigi sozlesmeler ¢er¢evesinde ele alinmasi zorunlu
bir 6nkosuldur (Haniffa, vd., 2002: 10). 1980’li yillardan itibaren Islami
bakis agisim1 yansitmas: amaglanan Onemli muhasebe (Magid, 1981,
Gambling ve Karim, 1986; 1991, Baydoun ve Willet, 1994; 1997, Adnan ve
Gaffikin, 1997, Alam, 1998, Mirza ve Baydoun, 2000, Haniffa ve Hudaib,
2002, Haniffa, vd., 2002) ve hesapverilebilirik ¢alismalarinin (Gambling ve
Karim, 1986, Baydoun ve Willet, 2000, Haniffa, 2001, Maali, vd.,2006)
ortaya ¢ikmis oldugu literatiirde goriilmektedir.

Islami finansal kuruluslar, esas olarak Orta Dogu, Afrika ve Giiney Dogu
Asya iilkelerinde faaliyet gostermektedirler ve uygulamadaki cesitli
nedenlerden dolayr muhasebe standartlar1 sorunlariyla karsi karsiyadirlar.
Ornegin Urdiin, Birlesik Arap Emirlikleri ve Katar gibi korfez iilkelerinde
finansal Kkuruluslarin resmi olarak UFRS’ye uymalar1 gerekmektedir.
Bununla birlikte Suudi Arabistan gibi iilkelerde yetkililer hem UFRS hem
de yerel muhasebe standartlarini uyulmasina sart kosmaktadirlar.
Malezya’da ise UFRS ile uyumlu olarak diizenlenen Malezya Finansal
Raporlama Standartlar1 kullanilmaktadir (Sarea ve Hanefah, 2013: 67).

Genel olarak {iilkeler acisindan muhasebe standartlarinin benimsenmesini
etkileyen birgok faktdr vardir. Farkli hedefleri olan diizenleyicilerin farkli
muhasebe standartlarina gegmesini gormek sasirtict  degildir ¢linkii
diizenleyicilerde esas amac¢ ekonomik durumlardan bagimsiz olarak
raporlama kalitesini yiikseltmek ve refahi gelistirmektir (Wagenhofer, 2011:
230). Bu yiizden Islami finansal kurumlarin finansal raporlarinin seffafligini
ve Karsilastirilabilirligini gelistirmeye yonelik ¢esitli cabalar ve ozel
raporlama formatlari gelistirilmistir (Van Greuning ve Igbal, 2008: 59).
Islami finansal raporlama perspektifi iki ©nemli kavram iizerine
yogunlasmaktadir, bunlar tam aciklama ve sosyal hesap verilebilirlik®
kavramlaridir (Baydoun ve Willet, 2000; Haniffa, vd., 2002; Dar ve Presley,
2000; Maali, vd., 2006). Islami perspektiflere gore sosyal hesap
verilebilirlie yapilan vurgu, finansal raporlarin Miisliimanlarin zekat
yukiimliligi belirlenmesi ve nihayetinde sosyo-ekonomik adaletin
saglanmasi anlamina gelmektedir (Sulaiman, 2001: 117-118).

Islami finansal kuruluslarmin finansal islemlerde kullanmis oldugu
sozlesmeler ve sdzlesmelerin yapilart geleneksel bankacilik sisteminden
farklidir. Geleneksel bankacilik sisteminde mevduatlar ve faiz sistemi esas
olmaktadir. Islami finansal kuruluslarda ise Islam hukukuna uygun olarak

! Islami anlamda kamuoyunun (iimmetin) refahiyla ilgili faaliyetleri bilme hakki vardir ve seriatin
gerekleri hakkinda dngoriilen amaglari yerine getirilip getirilemeyecegine dair goriisler verilmelidir
(Baydoun ve Willet,1997).
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faiz? ile ilgili islemler gerceklestirilememektedir. Bu kosullara gore Islam
hukukunun izin verdigi farkli sozlesmelere dayali olarak bankacilik
islemleri ger¢eklestirmektedirler (Ibrahim, 2007: 4).

Islami finansal kuruluslar dini ilkelere uyulmasini saglamak amaciyla
gerceklestirdikleri finansal islemler icin seriat denetleme kurullarindan®
faydalanmaktadir. islami finansal kuruluslar gerceklesen finansal islemleri
kaydetmek ve raporlamak amaciyla ¢esitli muhasebe yoOntemleri
kullanmaktadirlar (Maali ve Napier, 2010: 96). Islami finansal kuruluslarin
ayirt edici Ozelligi seriat ilkelerine gore faaliyet gosterme soziidiir. Tim
islemlerin serait ilkelerine uygun oldugu ve paydaslarina giivence veren
kurumsal yonetim yapilart ve siirecleri olusturmuslardir. Seriat denetleme
kurullar1 Islami finansal kuruluslarin i¢inde olabilecegi gibi dis kurumlar
olusturularak da dini ilkelere uyum saglanabilmektedir. Bu kurullar seriata
uygun finansal iiriinler tasarlamak ve gelistirmek icin yetkilere sahiptirler
(Van Greuning ve Igbal, 2008: 187). islami finansal kuruluslarda ilgililerin
dini beklentilerinin karsilandigindan emin olmak amaciyla seriat denetleme
kurullarina Islam hukuku konularma hakim dini denetciler atanmaktadir
(Rahman ve Bukarir, 2013: 67). Finansal raporlamanin islami finansal
kuruluglar agisindan daha kapsamli, daha yiiksek ahlaki ve seffaf degerlere
odaklanmas1 beklenilmektedir. Bilango, gelir tablosu, nakit akis tablosu ve
diger finansal tablolara ek olarak zekat fonlarina, Qard’a, g¢alisanlarin
refahina, iiriinlerin kalitesine ve giivenilirliklerine, toplum hayatina yapmis
olduklar1 katkilar gibi sosyal verileri de aciklamalar1 gerekmektedir (Mirza,
1991: 11).

Islami muhasebe literatiirii ii¢ ana gruba ayirilma egilimindedir. Birinci grup
Islami muhasebeye duyulan ihtiyacin ve Islami muhasebe sisteminin genel
ilke ve kurallarinin neler olabilecegi konusundaki tartismalari igermektedir.
Bu arastirmacilar daha genis bir kapsam alan1 sunarlar ve digerlerine goére
belirli muhasebe kavramlarinin bazi yonlerine daha ¢ok odaklanmaktadirlar.
Literatiir daha kuralci ve tamimlayicidir. Ikinci ana grup Islami finansal
uriinlere yonelik olarak diizenlenecek spesifik muhasebe uygulamalarinin
dikkate alinmasi egilimindedir. Bu grubun katkilar1 genel kavramsal
isleyisten ¢ok Islami finansal iiriinlerin batili bankacilik islemlerinden farkli
muhasebelestirme iglemlerini mesru hale getirmenin énemli bir fark yaratip
yaratmayacagini tartigmaktadir. Islami muhasebeye yonelik {iciincii ana
grup ise Islami muhasebe standartlar1 konusunda diizenleyici kurumlarin

2 Faiz kullammu Islam’da kesin olarak yasaklanmustir. Zira insanlara gaba sarf etmeden onlari
ddiillendiren ve zenginlikleri belirli kesimlerin elinde toplanmasina neden olan sistem Islama uygun
degildir. Islam’da tiim ekonomik faaliyetlerin altinda yatan temel prensip olan sosyal adalet
ilkesinin sarsilmasina neden olmaktadir (Haniffa, vd., 2002: 19; Maali, vd., 2006: 267).

3Seriat denetleme kurulunun sorumluluklari arasinda; gegmiste yapilan ve gelecekte yapilacak
finansal islemlerin ve dayanaklarinin seriata uygunluklari, zekatin hesaplanmasi ve &denmesi,
bankalarin muhasebe politikalar1 ve finansal raporlama islemleri hakkinda tepe ydneticilere
tavsiyelerde bulunmak da yer almaktadir (Maali, vd., 2006: 268).
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islevleridir. Bunu olusturan literatiiriin ¢ogu 1991 yilinda kurulan islami
finansal kuruluslarin muhasebe, denetim ve yonetimi konusunda standartlar
tireten AAOIFI ve ilgili muhasebe ve denetim standartlar1 iizerine
yogunlasmaktadir (Napier, 2009: 126).

AAOIFI Islam iilkelerinde kendi standartlarinin uygulanmasida bir¢ok
zorluklar ile kars1 karsiya kalmaktadir. AAOIFI standartlarinin uygulanmasi
her iilke agisindan zorunlu degildir, bunun sonucunda filkelerde var olan
yasalar ve standartlar oncelik kazanmaktadir. Islami finansal kuruluslar
acisindan, AAOIFI ve MASB (Malezya Muhasebe Standartlar1 Kurulu)
uygulamalarinda muhasebelestirme ve oOlgiimleme islemleri agisindan
farkliliklar bulunmaktadir. Oregin, AAOIFI IJarah’t (icara) MASB
tarafindan yapilan uygulamalardan farkli sekillerde ele almaktadir. MASB
burada Maslahah (kamu yarar1) ilkesine oncelik vermesinden dolayi seriatin
istemis oldugu amaclar ve hedeflere bagli kalmayan islemler yapilmasina ve

bunun sonucunda elestiriler alinmasina neden olmustur (Mirza ve Baydoun,
2000: 35).

Islami standartlar1 belirleme ve uygulama agisindan Islam diinyasinda 6ncii
bir kurulus olan AAOIFI, Malezya’daki Islami finansal kuruluslar
tarafindan benimsenecek standartlar1 dayatma yetkisine sahip degildir.
Malezya’da yer alan finansal kuruluslar ancak bir rehber olarak AAOIFI
uygulamalarina bakabilirler, bunun disinda tiim raporlama ve agiklamalar
MASB tarafindan belirlenen ¢erceveye tabiidir. AAOIFI uygulamalar1 bu
yiizden bazi iilkeler agsindan goniillik esasindan ileriye gidememistir (Ros
ve Rahman, 2003: 4). Kendi iilkelerinde 6nemli islem hacimleri olan
Malezya’da kurulmus BIMB* (Malezya Islam Bankasi) ve Bahreyn’de
kurulmus BisB® (Bahreyn Islam Bankasi) finansal raporlarma ve
muhasebelestirme siireglerinin AAOIFT standartlarina uygunluguna yonelik
olarak yapilan bir vaka ¢alismasinda, BIMB uyum oraninin yiizde 15, BisB
uyum oraninin ise yiizde 61 oldugu goriilmiistiir (Sarea ve Hanefah, 2013).

Islami bankalar, yaptiklar1 ticari islemlerde seriatin dnerilerini dikkate alan
ve degerlendiren kurumlardir. Finansal islemlerin seriata mutlaka uygun
olmas1 gerekmektedir ve ayrica faiz, garar®, kumar ve spekiilasyon gibi
islemler yasaklanmistir (Mirza ve Baydoun, 2000: 36). Baz1 durumlarda
Islami finansal kuruluslar serait ilkelerini ihlal eden finansal pozisyonlara
girmek zorunda kalabilmektedirler. Omegin, baz1 iilkelerdeki bankalar,
miisterilerden aldiklar1 mevduatlarin bir kismini merkez bankalarindaki
faizli bir hesaba yatirmak zorundadirlar. Ayrica Islami finansal kuruluslarm
asir1 risk unsurlar1 igeren ve seriat ilkelerine gore kabul edilemeyen riskten
korunma ve opsiyon islemlerinde de finansal pozisyon aldiklar
goriilmektedir. (Maali, vd., 2006: 274).

4 Bank Islam Malaysia Berhad
5 Bahrain Islamic Bank
6 Sonu bilinmeyen, belirsiz
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Islami finansal kuruluslarin bilango yapilari ile geleneksel bankalarin
bilanco yapilar1 arasinda da net farkliliklar bulunmaktadir. Geleneksel
bankalarda temel varliklar sabit getirili finansal araclarla ilgilidir, islami
finansal kuruluslarda ise varliklarinin ve yiikiimliiliiklerinin ana bilesenlerini
kar paylasim esasina dayali olan yatirim hesaplar1 olusturmaktadir. Bu
farkliliklarin muhasebe ve finansal raporlama agisindan 6nemli degerleme
etkileri bulunmaktadir (Van Greuning ve Igbal, 2008: 58). Dogal olarak
Islami finansal kuruluslarin ¢ikarmis oldugu fonlarin da seriat ilkelerine
uyumlu olmas:1 gerekir. Islami iiriinler sunmak isteyen bankalarin Islami
esaslar iceren fonlar1 ayr1 olarak ele almasi ve miisterilerine, bunlarin islami
kurallara uygun olduklarini garanti etmesi gerekir. Bu tarz finansal
kuruluglarin farkli fonlar1 icin farkli sermaye fonlari ve bunlara uygun

muhasebe ve finansal raporlama sistemleri de kurmalar1 gerekmektedir
(Sole, 2007: 5).

3. iISLAMi MUHASEBE STANDARDI ﬁ_RET_EN KURULUSLARIN
FAIZSiZ FINANSAL ARACLARIN OLCULMESINE ILIiSKIN
YAKLASIMLARI

MASB Islami finansal raporlama standartlar1 olusturmak amaciyla bir proje
calismasi baglatmistir. Ilk olarak mevcut plan AAOIFI ile birlikte bir dizi
Islami muhasebe standard: gelistirmekti. Ancak bir siire sonra MASB,
AAOIFI ile anlagamadigi i¢in projeden ¢ekilmistir (masb.org.my, 2012 (b):
1). Bunun en 6nemi nedeni Malezya’nin islami finansal araglar agisindan
biiyiik bir pazar olmas1 ve AAOIFI ile hazirlanacak olan Islami muhasebe
standartlar1 projesinin UFRS ile ciddi oranda ¢elisme ihtimali nedeniyle bu
pazarda olusacak muhtemel daralma ve rekabet¢i avantajin kaybedilme
ihtimalidir. Diger bir ifade ile MASB gelistirilecek Islami Muhasebe
Standartlarinin UFRS ile uyumlu olmasi gerektigini diisiinmektedir. Buna
bagli olarak MASB, UFRS ile uyumlu MFRS’yi’ (Malezya Finansal
Raporlama Standartlar1) Malezya’da yer alan Islami finansal kuruluslara
uygulama karar1 almistir (Gifr, 2014).

MASB, tiim UFRS konularmi incelemeye aldiktan sonra Islami degerler
acindan ikilem olusturabilecek bazi alanlar1 tanimlamis ve bu alanlara;
piyasa aktérleri, Islam hukukgulari, muhasebe birlikleri ve ilgili diizenleyici
kuruluglarla is birligi yaparak gesitli ¢coziim Onerileri gelistirmistir. MASB
bu ¢alismasinda finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu i¢in IASB’1n
(Uluslararas1t Muhasebe Standartlar1 Kurulu) gergevesini, Malezya’da Islami
finansal islemlere iligskin duyulan ihtiyaglar ¢ercevesinde degerlendirmistir.
Yapilan calismalar sonucunda, Eylil 2009 itibariyle “Islami Acidan
Finansal Raporlama” baslikli varilan sonuglar1 &zetleyen ilkeler bildirisi

7 Malaysian Financial Reporting Standards
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olan SOP i-18 yayimlanmis ve bu bildiriye gore herhangi bir seriat yasagi
olmadig1 siirece, MASB onayli muhasebe standartlarinin, seriat uyumlu
islemlere uygulanacagi kabul edilmistir (masb.org.my, 2012 (a): 2).

UFRS’nin Islami finansal islemlere uygulanmasini kolaylastirmak amaciyla
MASB, UFRS’yi tanimlayan ve onunla baglantili olarak kullanilabilecek bir
dizi biiltenler yayimlamaya baslamislardir. Su ana kadar yayimlanan
biiltenler arasinda TR i-1 Isletmelerin Zekatlar1 I¢in Muhasebe®, TR i-2
Icara, TR i-3 Islami Finansal Kuruluslar I¢in Finansal Durum Sunumlari ve
TR i-4 Seriat Uyumlu Satis Sézlesmeleri bulunmaktadir (aossg.org, 2010:
11).

AAOIFI tarafindan yayimlanan standartlar da finansal araglarin karakteristik
Ozelliklerini yansitarak bir kilavuz olabilir ve uluslararasi piyasalarda
faaliyet gosteren kuruluslar agisindan faydali bir ara¢ olarak tanimlanabilir.
Ancak AAOIFI agiklamalarinda diinyanin farkli bolgelerinde yer alan islami
bankalarin diinya capinda farkli muhasebe standartlar1 kullandiklar1 ve
UFRS tarafindan yayimlanan standartlarin islami bankalar i¢in uygulanabilir
olmadig1 yoniindedir. Boylece islami muhasebe standartlar ihtiyaci ortaya
cikmistir (Sarea ve Hanefah, 2013: 66).

4. TASB’NIN FAiZSiZ FINANSAL ARACLARIN OLCULMESINE
ILISKIN YAKLASIMI

Diinyada muhasebe standartlar1 olusturulmasi ile ilgili olarak c¢alisan diger
bir 6nemli kurulus olan IASB’1n ise Islami muhasebe standartlar1 konusunda
yapilan calismalara c¢ok fazla katilim saglamadigi goézlenmektedir. Bu
durum MASB ve AAOIFI tarafindan yapilan diizenlemelerin ve yorumlarin
yerel diizeyde kalmasi, kiiresel yatirim topluluklart ve bankalar tarafindan
onaylanmamasi gibi sonucglar dogmasina yol agmustir.

MASB ve AAOIFI'nin ayr1 ayr1 da olsa 90’larin sonundan itibaren standart
gelistirme caligmalarina uzun bir siire mesafeli duran TASB, 2011 yilinda
aciklamis oldugu ajandasinda gelecek ii¢ yil igerisinde iizerinde c¢alismalar
yapilacak konular arasinda Islami finansal iiriinlere de yer vermistir. Ancak
IASB’1n bu girisimine ragmen Islami finansal araclarin IASB giindeminde
yer almasi1 hususu ¢ok fazla destek gormemistir (ifrs.org, 2014: 3).

8 SOP i-1, Malezya Merkez Bankas1 (Banka Negera Malezya) ve Malezya Seriat Denetleme Konseyi
tarafindan yayimlanan ve Malezyali finansal bilgi kullanicilarma UFRS’de herhangi bir seriat
yasag1 olmadiginda Islami finansal islemleri uygulama gérevini {istlenen bildirilerdir.

9 Isletmeler acisindan zekit hakkinda raporlanan finansal bilgilerin karsilastirlabilirligi ve
giivenilirliligin gelistirilmesi, zekatin tanimlanmasi, 6lgiilmesi, sunumu ve agiklanmasi konusunda
aciklayict ve yol gésterici bir kilavuz bulunmamasi sebebiyle ¢ikarilmis bir biiltendir. Bu 6zellikle
de son yillarda yapilan vergisel tesvikler ile birlikte birgok kurulusun zekat ddemelerinde artis
olmasini saglamistir (masb.org.my, 2006: 2).
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Bu plan c¢ergevesinde IASB’in Temmuz 2013 tarihinde Malezya’da
diizenledigi toplantida'® UFRS’nin Islami finansal araglara ve islemlere
uygulanmasinda ortaya ¢ikabilecek sorunlara odaklanilmistir. Ozellikle
UFRS 9’un bahsi gegen iiriinlere uygulanmasinda ortaya ¢ikan bir dizi sorun
ve agikliga kavusturmak istedikleri standartlar ortaya konulmustur. Bu
toplantida ortaya ¢ikan dnemli bir gdriise gore; Islami finansal araglar ticaret
esaslt olarak degerlendirilmeli ve diger finansal varliklarin aksine maddi ve
maddi olmayan varliklarin alis ve satiglarin1 finanse etmek amaciyla
tasarlanmalidir (ifrs.org, 2014: 5). Bu goriislere gore Islami finansal arag
ozelligine sahip soOzlesmelerin UFRS 9 kapsaminda degerlendirilmesi
gerekmektedir.

Finansal araclarin UFRS 9 kapsamindaki gereklilikleri karsilayabilmesi i¢in
hem o&zellik testinden'' hem de ydnetim modelil? testlerinden gegmesi
gerekir. Eger finansal araglar yonetim modeli testinden gecip 6zellik modeli
testinden gecemezlerse, UFRS 9 kapsaminda ol¢iimleme yapilabilmesi
miimkiin olmamaktadir.

Baz1 goriislere gore ise yapilan sozlesmeler kapsaminda sabit veya
belirlenebilir nakit akislar1 olusmasi durumunda bu tip s6zlesmeler igin itfa
edilmis deger lizerinden Ol¢iimleme yapilabilecegi diistiniilmektedir. Bu
durum UFRS 9 kapsaminda tam olarak uygun olmasa da uygulamada Islami
bankalar bu deger {izerinden 6l¢iim yapmay1 uygun gormiislerdir (ifrs.org,
2014: 7-8).

5. FAiZSiZ  FINANSAL ARACLARIN OLCUMLEME
YAKLASIMLARI

Faizsiz finansal araglar, bu alanda faaliyet gosteren bankalarin varliklarinda
onemli bir agirliga sahiptir. IASB tarafindan yapilan arastirmada toplam on
yedi Islami banka arasinda vadeli Odemeli satin alma ve satis
sOzlesmelerinin, bankalarin toplam varliklarinin yaklasik yiizde 40’1
olusturdugu goriilmiistiir. Kira sozlesmesi varliklart ise (Ijarah) bu
varliklarin yaklasik yiizde 15°lik kismini olusturmaktadir. Bankalar arasinda
biiyiikk farklar olsa da sukuk anlagmalar1 yaklasik ylizde 4 oranindadir.
Malezya bankalarinda ise bu oranin daha yiiksek oldugu goriilmektedir.

10 Bu toplantidan sonra IASB Islam hukuku ile ilgili olan konularda IASB’ye yardimeci olacak bir
danigsma grubu kurulmasi fikrini ilk kez kamuoyuna agiklamast bakimindan 6nemlidir.

1 Finansal araglarm paranin zaman degeri, kredi riski, anapara vb. gibi temel bor¢ diizenlemeleri
kosullarini saglamasi 6zellik testi olarak tanimlanmaktadir.

12 'Y 5netim modeli kavram e-ticaret ve diger yeni ekonomi isletmelerinin ortaya ¢ikmasiyla yakindan
iliskilidir. Isletmelerin iiriinlerini ve hizmetlerini olusturabilmek ve ilgili taraflara dagitabilmek
amaciyla kaynaklarini nasil kullandigimi  ve islenen girdilerle nasil deger yarattigini
tamimlamaktadir. Y6netim modeli herhangi bir isletme igin gerekli sorular dizisine cevap
vermelidir: Miisterileri kimlerdir? Onlar i¢in hangi degerleri yaratirlar? Isletmenin finansal ve
finansal olmayan hedeflerine ulasabilme potansiyeli nedir? (Rasmussen,2007: 1-2).
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Bunun nedeni Malezya’da gelismis bir aktif sukuk piyasasinin olmasidir.
Diger riskli girisimler ve sozlesmeler yine farkli oranlarda olmalariyla
birlikte yaklasik yiizde 6’lik bir paya sahiptir.

Bircok faizsiz finansal ara¢ olmakla birlikte Islami bankalarin bu alanda en
fazla kullandiklar1 (en fazla islem géren) araclar Musaraka, Icara, Sukuk,
Mudaraba ve Takaful’diir.

5.1. Musaraka ile Tlgili Yaklasimlar

Musaraka, ortaklik ifadesine daha uygun bir Islami finans terimi olmakla
birlikte sozlesmede yer alan tiim taraflarin 6nceden belirlenmis bir orana
gore kar payini paylagsma yatirimi yaptig1 ve yatirnmdaki pay oranlarina gore
zararlar1 da paylastig1 daha genel bir kar-zarar paylasimi bi¢imidir (Dar ve
Presley, 2000: 25). Islami bankacilikta finansman amaciyla kullanilan
musarakalar ise belirli bir yatirim veya faaliyetin finansmanin1 saglamak
amactyla taraflardan biri banka olmak sartiyla adi ortaklik niteliginde
kurulan ve yatirimin sonuclanmasindan sonra kar ya da zararin katilma
paylar1 oraninda paylasildig: faaliyetlerdir (Yanpar, 2014: 145).

Islami ilkelere gore borg alanlar ile bor¢ verenler arasindaki iliskiler is
ortakliklar1 olarak nitelendirilmektedir. Musaraka sozlesmeleri esasen iki ya
da daha fazla kisinin ticaret yapmak ve burada olusan kari1 paylasmak
amactyla kurmusg olduklar1 adi bir ortaklik tiirii olmaktadir. Musaraka
sozlesmelerinde, bir tarafin emek bir tarafin ise sermaye koydugu
mudarabadan farkli olarak, her iki taraf da hem emek hem sermaye ortaya
koyabilmektedir (Yanpar, 2014: 145). Islam hukukgular1 ¢ogunlukla
musaraka tipi finansmanlarda esas sermayenin ¢ogunlugunun nakdi olmasi
gerektigini ifade etmektedir. Ayni olarak getirilen sermayenin kabul
edilebilmesi icin seriat acgisindan belirli sartlarin olugmasi gerekmektedir
(Sulaiman ve Willet, 2001).

Musaraka tipi finansmanda yasanilan sorunlardan biri baglangi¢ sirasinda
verilen sermayenin geri doOniisiinlin garanti edilmemesidir. En 6nemli
tartigmalar burada yasanmaktadir. Bir kisim goriise gore geri doniis garanti
edilmedigi i¢in “Bir borcun temel 6zelligi olan isletmenin mevcut bir
yiikiimliiliigi oldugu” varsayimina ters diismektedir. Bu ylizden finansal
raporlama formati agisindan bir yiikiimliiliik teskil etmemektedir. Diger
goriiglere gore ise musarakanin finansal raporlarda borglardan ve
O0zkaynaklardan ayr1 olarak raporlanmasi gerektigini sdyleyenler
bulunmaktadir.

Musarakalar fon sahiplerine oy kullanma hakki vermedigi icin 6zkaynak
olarak da smiflandirilamamakta ve diger 6zkaynak finansal arag tiirlerine
girmemektedir. Yine daha az sayida ifade edilen goriislerde ise musaraka
finansal raporlarin eklerinde yer almali ya da finansal tablo dipnotlarinda
ayrica gosterilmelidir (aossg.org, 2010: 18-19).
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UFRS 9’a gore finansal bir varlik itfa edilmis deger tizerinden Ol¢lilmedigi
stirece ger¢ege uygun deger ile 6l¢iilmelidir. Musaraka tipi finansmanda bir
yatirimciya yapilacak olan ddemeler, yatirimer tarafindan olusturulan kara
bagli olmaktadir. Bu yiizden bu varliklarin ger¢ege uygun deger ile
Olciilmesi gerekebilir. Ciinkli nakit akislar1 sadece anapara ve faiz
O0demelerini temsil etmemektedir. Yine baz1 musaraka tiirlerinde kar paylar
sabit olarak kabul edilebilmektedir. Bu kosullarda ise itfa edilmis maliyet ile
O0lcmek de finansal raporlama ag¢isindan miimkiin olabilmektedir (ifrs.org,
2014: 7-8).

Musaraka sozlesmelerindeki bir farklilhik da kar dagitim oranlarindaki
mezhepsel goriis farkliigindan kaynaklanmaktadir. Maliki ve Safi
mezheplerinde kar dagitim oranlarinin taraflar arasinda, koyduklari
sermayeye orantili olarak belirlenmesi goriisii  hakimken, Hanbeli
mezhebinde koyduklar1 sermayeden bagimsiz olarak istedikleri oranlari
belirleyebilmektedirler. Hanefi mezhebi ise orta bir yol belirlemistir. Hanefi
mezhebine gore taraflardan biri sadece sermaye koydugunda yani emek
koymadiginda bu ortakligin kardan elde edecegi pay sermayedeki payini
gecemeyecektir (Yanpar, 2014: 91).

5.2.1cara ile Tlgili Yaklagimlar

Icara pek ¢ok kaynakta siklikla “Islami Kiralama” olarak ifade edilmektedir.
Icara, taraflardan birinin belirli bir bedel karsihiginda belirli bir zaman
araliginda bir varligin intifa hakkin1 diger tarafa aktardigi bir s6zlesme ile
olmaktadir. IFRS 16’ya gore kiralama islemi, dayanak varligin
miilkiyetinden kaynaklanan tiim risk ve getirileri dnemli 6l¢lide devretmesi
halinde finansal kiralama olarak adlandirilir. Bu tanim kapsamina girmeyen
kiralamalar ise faaliyet kiralamalar1 olarak tamimlanir. islami finansta icara,
(kira siiresinin bitiminde ya da bitimine kadar) belirtilen varligin sahipligini
transfer etmek {izere diizenlenebilmektedir. Boyle diizenlemeler genellikle
“Miilkiyeti Ile Biten Icaralar” anlamina gelen Muntahia Bittamleek ya da
“Satis1 Takip Eden Icara” anlamma gelen Ijarah Thumma Al-Bai” olarak
bilinmektedir.

AAOIFI Finansal Muhasebe Standartlar1 (FAS) No:8, Ijarah ve Ijarah
Muntahia Bittamleek, biitiin icaralarin faaliyet kiralamast olarak
diisiiniilmesi  gerektigini sdylemektedir. Miilkiyet ile biten Icara’da
(Muntahia Bittamleek) iki islem birbirleriyle baglantili olarak diizenlense

bile kiralama ve devretme islemi olarak ayr1 ayr diisiiniilmektedir.
(masb.org.my, 2012 (b): 2-3).
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Tablo-1: AAOIFI Finansal Muhasebe Standartlarina Gore icaranin
Muhasebelestirme Asamalari

Hediye Yoluyla Transfer

“Kiralanan varliklarin bakiye degerleri,
bu varliklarin itfa edilebilir maliyetinin
belirlenmesi  kararinda  diisiiriilmez.
Kiraciya hediye olarak gonderilir.”
[AAOIFI FAS 8, paragraf 27]

Kiralamada belirlenen miktar ya da
simgesel bir iicret i¢in satis yoluyla
transfer

“...Kiralanan varliktaki tapu devri i¢in
Odenen {icretler bu varliklarin itfa
edilebilir maliyetinin belirlenmesinde
kullamilir.” [AAOIFI FAS 8, paragraf 34]

Kalan icara taksitlerine esdeger bir
ticret i¢in kiralama siiresi bitiminden
Once satisi ile transferi

“Yasal tapu, Kkalan icara taksitlerine
esdeger bir {icret i¢in kira siiresinin
bitiminden oOnce kiralanan varliklari
aldiginda  kiractya  gececektir  ve
kiralayan satis iicreti ile net defter degeri
arasindaki farktan kaynaklanan herhangi
bir kazan¢ ya da kaybi tanimlayacaktir
[AAOIFI FAS 8, paragraf 44]

Kiralanan varligin kademeli satisi ile
transfer edilmesi

Varligin satilan bolimiiniin defter degeri,
Kiralanan varlik hesabindan ¢ikarilacaktir
ve kiralayan satis fiyati ve net defter
degeri arasindaki farktan kaynaklanan
herhangi bir kazang ya da kayip gelir
tablosunda igerisinde tanimlanacaktir.”
[AAOIFI FAS 8, paragraf 49]

“Hem icara taksitleri hem de kiralanan
varliklarmn fiyatinin tam olarak 6denmesi
iizerine, tiim icara ile ilgili hesaplar
kapanacaktir.” [AAOIFI FAS 8, paragraf
52]

Kaynak: (aosgg, 2010: 23)

Islami muhasebe standartlari, kiralama islemlerini finansal kiralama olarak
kabul etme ve diizenleme egiliminde degildir. Islam hukuku acisindan bir
sozlesmede birden fazla islem yapmak uygun olmadigi i¢in kavramsal
olarak icara, faaliyet kiralamasi olarak kabul edilmektedir. Zira bir kiralama
islemi ile elde edilen sonuglar bir satis islemi ile elde edilen sonuglar ile
aym olmamaktadir. Bu nedenle Islami prensipler agisindan kiralama
islemleri ve satis islemleri tek bir sozlesmede birlestirilmezler. Ornegin
AAOIFI FAS 8’de kiralanan varliklarin, Icara Muntahia Bittamleek
Varliklar1 altinda, kiraya verenin tablosunda sunulmasi ve defter degeri ile

Olciilmesini 6ngdrmektedir.
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Sonug olarak Islami muhasebe standartlari, icaralarim diizenlemesinde eslik
eden kosullara bakilmaksizin faaliyet kiralamasi  yapilmasi ve
muhasebelestirilmesi egilimindedir (aosgg, 2010: 22-23).

5.3. Sukuk Ile ilgili Yaklasimlar

Sukuk yasal bir belge, ¢cek ya da senet anlamima gelmektedir. Teoride bu
sahiplik ile baglantil1 olarak nakit akislar1 ve risklerle birlikte bir varlik ya
da is girisimlerinde oransal sahipligi temsil etmesi gereken bir finansal
aractir. Halk dilinde Islami senetler olarak da adlandirilmaktadir. Tipik bir
sukukta, bir diizenleyici bir varlig1 6zel amaclh bir kurulusa (SPE) transfer
ederek bu varligi bir menkul kiymete doniistiirmektedir. (a0sgg, 2010: 24).

Diinya ¢apinda sukuk ihracinin ylizde 50’den fazlasina katki sunan
Malezya, sukuk ihracinda en 6n siralarda yer almaktadir ve diinyanin en
biiyik sukuk pazardir. Ulkede gelismis Islami menkul kiymetler
piyasasinin olmasi sukuk ig¢in elverigli bir ortam saglamistir. Bununla
birlikte vergi-nétr bir ¢erceve olmasi, ihrag giderlerinin vergi indirimlerine
dahil edilmesi ve cesitli finansal ve mali tesvikler de 6nemli rol oynamistir
(Gifr, 2016: 66-67). Islami finansmn daha fazla uluslararasilasmasiyla
birlikte Malezya, sukuk ihracinda yaklasik olarak yiizde 10 civarinda bir
biiylime beklemektedir.

Sukuk degerlemesi IFRS 9 kapsaminda yapilabilmektedir. Bu tarz finansal
varliklarin degerlemesinde kuruluslarin yonetim modellerine odaklanilmasi
gerekmektedir. Sukuk, yonetim modelleri kapsaminda almak ve satmak
amaciyla tutulabildigi gibi, kiigiik boyutlarda da olsa ticari alim-satim
amaciyla da tutulabilmektedir. Bu finansal varliklara ait Ol¢limleme
islemler1  yapilirken  yonetim  modelleri  sebebiyle ilk  alim
gerceklestirildiginde sukuk itfa edilmis bedel ile Ol¢limlenmeyebilir ve
bunun yerine gergege uygun deger Olgiimleme yontemi kullanilabilir
(ifrs.org, 2014).

Aktif olarak gelismis ve derinlige sahip olmayan sukuk piyasalarinda eger
ki bir finansal ara¢ icin piyasa kurallar1 etkin olarak calismiyorsa, bir
degerleme teknigi olarak gergege uygun deger kullanilmas: gerekli
olmaktadir. Bu konularda bu degerleme teknikleri yerine baska degerleme
teknikleri de kullanilabilmektedir. Indirgenmis nakit akimlari analizi,
opsiyon fiyatlama veya baska diger degerleme teknikleri de
uygulanabilmektedir. Diinyada sukuk ihracinin en yiiksek oldugu
Malezya’da sukukla ilgili olarak acenteler bulunmaktadir. Bu acentelerde
degerleme teknikleri olarak temelde sukuk ve piyasa faiz oranlarini
kullanarak indirgenmis nakit akimlarina benzer yontemler kullanilmaktadir
(aosgg, 2010: 25).
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5.4. Mudaraba ile flgili Yaklagimlar

Mudaraba, bir tarafin sermayedar olarak sermayeyi olusturdugu, diger
tarafin ise girisimci olarak emegini, bilgisini veya tecriibesini ortaya
koyarak olusturdugu faizsiz Islami sistemin mevcut finansman
yontemlerinden biri olmustur. Mudaraba finansman yonteminde projenin
biitlin masraflar1 sermaye saglayan tarafca ddenmektedir. Banka i¢in kar
orani ve anlagma siireleri taraflar arasindaki goriigmeler yoluyla belirlenir
(baz1 durumlarda Ozellikle siire konusunda mezhepsel farkliliklara gore
hareket edilmektedir). Projenin zarar ile sonuglanmasi halinde ise zararin
biitiiniiyle sermaye sahibi tarafindan karsilanmasi gerekmektedir (Hasan,
2002: 41). Islami bankalarda mudaraba; bir tarafin sermayeye katkida
bulundugu diger tarafin ise bir ticari girisimde bulundugu bir ortaklik tiirii
olarak c¢alistirilmaktadir. Girisim Ttizerinden elde edilen kar, Onceden
kararlastirilmig, oranlar {izerinden paylasilirken herhangi bir kayip ise
sermaye katilimcisi tarafindan karsilanmaktadir (Karim ve Ahmed, 1995:
287). Bu yatirnmdan elde edilen getiriler sermayenin geri doniisiinden
ziyade sermaye kazanci olarak kabul edilmektedir. Yatirim tasfiye

edilmeden Once girisimci ve sermaye saglayicist arasinda dagitilmaz
(Napier, 2007: 11).

Modern Islami finansta banka tarafindan yonetilen bir mudaraba hesabinda
elde edilen karlar hesap sahibi ve banka arasinda paylasilacaktir. Herhangi
bir kayip ise yalnizca hesap sahibi tarafindan karsilanacaktir. Mudaraba ile
geleneksel mevduat hesaplar1 arasindaki esitligi saglamak icin ¢esitli
iilkelerde farkli ydntemler uygulanmaktadir. islami bankalar bunun igin
hesap sahiplerinin devamli getiri almalar1 ve anaparalarinin korunmasi icin
cesitli mekanizmalar kullanmaktadir. Malezya Merkez Bankasi tarafindan
bu hesaplarin yiiriirliikteki mevzuat yerine bir “yatirim hesabi” olarak
kullanilmast konusunda tesvik etmektedir. Bu yatirim hesaplarmin klasik
seriat kurallartyla uyumlu olarak daha fazla risk ve odiil transfer etmesi
beklenmektedir. Burada sorun bu yatirim hesaplarinin muhasebe agisindan
nasil raporlanacagi olmaktadir (masb.org.my, 2012 (b):4).

Geleneksel bankalardan farkli olarak, Islami finansal kuruluslarin kar-zarar
ortaklig1 hesaplari, geleneksel bankacilik yatirim mevduatlar1 gibi sabit bir
getiri elde etmeyi vaat etmemektedir. Bu da kar-zarar ortakligi kullanmak
isteyen mevduat sahiplerinin isteksiz olmasina yol agabilmekte ve fon
toplanmast konusunda geleneksel bankalarla aralarinda bir rekabet
dezavantaji olugsmaktadir (Dar ve Presley, 2000: 8).

AAOIFI muhasebe standartlar1 altinda muhasebe uygulamasi yatirim
hesabinin "limitsiz" ya da “limitli” olup olmadigina baghdir. Fas No 6,
limitsiz bir yatirnm hesabin1 “yatirrm hesap sahibinin, Islami bankanin
paranin nereye, nasil ve ne amagla yatirilacagina dair hicbir kisitlama
koymadig1 bir tutumla hesap sahibinin parasini yatirmak i¢in yetki verdigi
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yatirim bankas1" olarak tanimlamaktadir. Limitli bir yatirim hesabinda ise,
hesap sahibine “nereye, nasil ve ne amagla yatirim yapilacagina dair ¢esitli
kisitlamalar getirebilmektedir” (masb.org.my, 2012 (b): 5). Bu nedenle
limitsiz bir yatirim hesab1 yiikiimliiliikk olarak banka finansal tablolarinda
yer alabilirken, limitli bir yatirnm hesabinin geleneksel finansal tablolarda
yeri yoktur. Ornegin bir yatirime1 sadece banka araciligi ile yurt igindeki
yatirimlara kaynak saglamak isteyebilir ve bu AAOIFI standartlar1 altinda
limitli bir yetki olarak tanimlanabilir ve bu yatirim hesabinin bilangodan
mutlaka ¢ikarilmasi gerekmektedir. Bunun ilk sebebi UFRS kapsamindaki
finansal durum tablolarinda sadece {i¢ unsur raporlanir; Varliklar,
Yiikiimliiliikler ve Ozkaynaklar. Bilindigi gibi bilangonun pasif tarafinda da
yiikiimliilikler ve 6zkaynaklar disinda baska bir simif bulunmamaktadir.
Ikinci olarak UFRS, yatirim yapabilme yetkisinin ne kadar genis ya da dar
olduguna fazla 6nem vermemekte ve bu duruma iligkin olarak standartlar
tiretmemektedirler. Bunun yerine bir yatirirm hesabmin IAS 37 hiikiimleri
kapsaminda kosullu yiikiimliiliige ya da IAS 32 kapsaminda bir
yikkiimliiliige neden oluyorsa; finansal durum tablosunda gosterilebilme
imkan1 vermektedir (masb.org.my, 2012 (b): 4).

5.5. Takaful ile Tlgili Yaklasimlar

Takaful Islami agidan sosyal adaleti saglamak amaciyla kullanilan fonlardan
biridir (Sulaiman ve Willet, 2001: 35). Takaful sisteminde bireyler herhangi
bir sigortacidan polige satin almazlar. Bunun yerine katilimcilar, bir takaful
fonu yoneticisi tarafindan yonetilen bir ortak fon havuzuna katki saglamakta
ve fonun korumaya aldig1 bir riskin gerceklesmesi halinde fon tarafindan
katilimeciya maddi yardim yapilmaktadir (masb.org.my, 2012 (b): 6).

Islami finansal raporlama standartlari acisindan en tartismali konulardan biri
takaful ile ilgili olmaktadir. Takaful’u bu denli tartigmal1 yapan asil husus
Islamiyet’e gdre “sigorta” kavraminmn caiz olup olmadiginin net
olmamasidir. Bu nedenle Takaful ile ilgili karsilasilan sorunlar iki ana
basliga ayrilmaktadir: 1) Takaful, geleneksel finansal sistemde sigorta
sOzlesmesi tanim1 kapsamina girmekte midir? 2) Takaful islemleri UFRS 4
kapsaminda incelenebilir mi? Takaful her ne kadar bir “Islami Sigorta”
olarak anilsa da bir sigorta sirketi ile bir katilimci arasinda bir tarafin satis
diger tarafin da satin alma politikas1 olmamasi sebebiyle geleneksel
sigortacilik anlayisindan farklilik gostermektedir (aosgg, 2010: 27).

Takafulda Qard adi verilen bir finansal ara¢ kullanilmaktadir ve genellikle
maliyet degeri ile dlclilmektedir. Ancak UFRS altinda boyle bir kavram ya
da bu durumla ilgili herhangi bir standart yer almamaktadir. Dolayisiyla itfa
edilmis deger ya da gerceg§e uygun deger ile Olclilebilecek bir imkan
bulunmamaktadir. Daha dogrusu Qard geleneksel olarak bilinen ve
standartlarda yer alan finansal araglarin hicbir kategorisine girmemektedir.
Alternatif goriligler arasinda Qard’in katilimci fonunda artik bir pay1 temsil
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ettigi ifade edilerek, finansal varlik yerine bir &zkaynak olarak
degerlendirilmesi yoniindedir. Temmuz 2013 yilindan itibaren Islami
finansal raporlama paydaslar1 acisindan Qard uygulamasi ve olgiimlerinin
yayginlastirilabilmesi  tartisilmaktadir.  Cogu  tartismalarda  Qard’in
Ol¢iimiiniin maliyet degeri lizerinden yapilmasmin finansal raporlamanin
kalitesi ve dogru bilgi iiretebilmesi agisindan daha faydali olacagi kanaati
bulunmaktadir (masb.org.my, 2012 (b): 7).

Qard uygulamasmin muhasebelestirilmesi ve raporlanmasi Islami standart
belirleyicileri arasinda tartisma konusu olmaktadir. Su ana kadar {i¢ ana
goriis ortaya ¢cikmustir. ik olarak klasik goriislere gore maliyet degeri ile
olciilmesi daha uygundur. lkinci goriise gore ozkaynak olarak
degerlendirilebilir. Ugiincii olarak Qard’larin geri ddeme yiikiimliiliigii
bulunmasindan dolay1 yatirimeilar ve muhasebeciler agisindan bir finansal
arag¢ olarak tanimlayabilmesi miimkiindiir (aosgg, 2010: 28).

6. SONUC

Finansal piyasalarda riskli islemlerin ve sayilarinin artmasi ile hacimlerinin
genislemesi sonucu ortaya ¢ikan 2008 kiiresel finansal krizi sonrasinda
sosyal adalet ve hesap verilebilirlik vurgusunun 6n planda oldugu daha
ihtiyatli ve alternatif araglar oldugu ifade edilen Islami finansal araglarin
kiiresel ¢apta hizla gelismeye basladigr goriilmiistiir. Bunun sonucu olarak
Islami anlayis hiikiimlerine uygun {iriin ve hizmetlerin; sunulmasi,
Olciilmesi, degerlendirilmesi, denetiminin yapilmas1 ve raporlanmasi gelisen
Islami finansal sistemin en énemli ve aym1 zamanda en sorunlu konulart
arasinda yer almaktadir. Yapilan ¢aligmalar ve degerlendirmeler neticesinde
mevcut muhasebe standartlarimin  Islami finansal anlayisa rehberlik
edebilmesi bakimindan yetersiz oldugu anlagilmistir. Tim bunlarin
sonucunda Islami muhasebe ve denetim standartlarinin gelistirilmesine
ihtiyag vardir. Son zamanlarda yapilan ¢aligmalarda da Islami muhasebe ve
raporlama anlayisinin kayda deger ve dnemli bir biiylime alan1 oldugu, batili
muhasebe yapisinin egemen oldugu kiiresel finans piyasalarinda Islami
bankacilik, muhasebe ve denetim anlayisinin gilinlimiizde 6nemli bir
inovasyon alan1 olarak goriilmektedir.

Biitlin bu gelismelere ragmen kiiresel piyasalarda {iglii bir finans yapisi
karsimiza c¢ikmaktadir: Tiim bankacilik ve finansal mimarinin Islami
esaslara gore diizenlendigi iilkeler, geleneksel ve Islami bankaciligin birlikte
yuriitildiigli karma finansal sisteme sahip iilkeler ve sadece geleneksel
anlayisin hakim oldugu iilkeler. Islami finansal kuruluslarin ve finansal
araclarin faaliyet gosterdikleri iilkelere gore farkli muhasebe ve denetim
standartlarina maruz kaldiklar1 goriilmektedir. Bununla birlikte Miisliiman
iilkeler arasinda bile ¢esitli mezhepsel farkliliklar sebebiyle her konuda
ortak bir finansal raporlama seti ortaya cikarilamamaktadir. Hatta ayni
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mezhep goriislerinde olsa bile seriat kurullarinin yaptig1 yorumlar nedeniyle
ayni finansal araglarda farkli raporlama esaslar1 uygulanabilmektedir. Biitiin
bunlarin sonucunda Islami muhasebe acisindan ortak bir muhasebe dilinin
olusumu zorlasmaktadir.

Calisma sonucuna gore literatiirde ve uygulamada goriilen farkliliklar
neticesinde Islami finansal {iriinler acisindan kiiresel sisteme uygun tek bir
finansal raporlama sisteminin gerekli oldugu asikardir.
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